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ISTEA

- ‘ \ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

( A los Accionistas y Miembros del Directorio de ANDUJAR S.A.:

- Opinién

. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Compafiia ANDUJAR S.

A., que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, Ia situacién financiera de la Compaiila ANDUJAR S,

- A., al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones y el flyjo de
k efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Realizamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccién de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafila ANDUJAR 8. A. de acuerdo con
el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en FEcuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de

mayor importancia pata la auditoria de los estados financieros del afio 2018. Estos asuntos

fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros tomados en

su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre ellos. No presentamos una

opinién separada sobre dichos asuntos. Para el asunto que se incluye a continuacién, se

o proporciona una descripcién de como en nuestra auditoria se cubrié dicho asunto en ese
. contexto.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros que tienen
relacién con estos asuntos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacién de
procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacién de tiesgo de distorsiones
importantes en los estados financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de
-, auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir el asunto que se describe
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ISTEA

\I ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

a continuacién, proporcionan la base para nuestra opinién de la auditoria sobre los estados
financieros adjuntos.

Cambio de politica contable en la medicion de Izs inversiones en subsidiatias

Tal como se indica en la Nota 3, La compaiiia para la presentacién de los estados financieros

separados, dio cumplimiento a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad NIC

27 estados financieros separados, en lo refetente a la valoracidén de las inversiones en

subsidiarias, utilizando el método de la participacién. Este cambio de politica contable obligd

a la compaiifa a presentar estados financieros reestructurados, es decir el ajuste se muestra en
- el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y el estado de situacién financiera
y estado de resultados integrales al 31 de diciembre del 2017.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinidon sobre los estados financieros de la Compaiflia no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.
,

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacetlo, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incotrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error matetial en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

La administracién de la Compadia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control intetno que la
Administracién considere necesario pata permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o etror.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la

capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en matcha, revelando, segin

corresponda, asuntos relacionados con el negocio en matcha y utilizando la base de

- negocio en marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar la
“ Compania o cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Direc.: Portugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
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- \INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

El Gerente General de la Compafiia es responsable de supervisar el proceso de
informacién financiera de la Companiia.

, Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
- financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en

su conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un

informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto

nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
N las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
T cuando este exista. Los ertores significativos pueden surgir de fraude o error y se
) considetan significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos
pueden influir en las decisiones econdmicas que los usuatios de los estados financieros
tomen sobre la base de dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditotfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

o Identificamnos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,

debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para

; responder a dichos resgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y

adecuada para proporc¢ionar una base para nuestra opinién. El. riesgo de no

detectar un érror material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una

incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intenctonadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones

. contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracién es

‘ razonable.

o Concluimos sobze lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con

- eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad

de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre ‘material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro
informe de auditotia a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
- conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Direc.: Portugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
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Email: msuarez@aristea.com.ec Quito - Ecuador




ISTEA

- \INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

¢ Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelactones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafita respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asunto de Enfasis

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compafifa por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados con los estados financietos de las compafifas Agicom S.A. 100% de
participacién, Agypro S.A. 100% de participacién, PP Sierra S.A.A. 100% de participacién,
Ercopatts Trading S.A. 100% de participacién, Tecnillanta S.A. 84,14% de participacién,
Segurillanta S.A. 69% de participacién, Tecniguay S.A. 65% de participacién, Tedasa S.A.
51% de participacién, National Tire Experts S.A. 51% de participacién, La Rueda S.A.S.
51% de participacion, Renovallanta S.A. 50% de participacién. (Véase Nota 10).

Los estados financieros de ANDUJAR S.A., al 31 de diciembre del 2017, fueron auditados
por otros auditores, cuyo informe con fecha 02 de marzo de 2018 contiene una opinién sin
salvedades sobte esos estados.

Informe sobte otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de la
Compafiia ANDUJAR S.A. pot el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 requerida
por disposiciones legales, se emitiri por separado.

d 22 de marzo del 2019
. Registro de la Supernintendencta Dta. Marisela Suirez Santamaria
o De Compaiiias SC-RINAE-1002 Compaififa Auditora “ARISTEA”

Representante Legal

Direc.: Portugal E10-77 y 6 de Diciembre, Edificio Ambar.
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ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS)
AT, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ANDUJAR S.A.

Referencia Reexpresado Reexpresado
Notas 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 5 9.891 356.176 89.185
Inversiones Temporales ‘6. 2.314,716. 1:934,739. 1:529:495-
Total de efectivo y cquivalentes de efectivo 2.324.607 2.290.915 1.618.680
Activos financicros:
Documentos ¥ cuentas por cobrar:
-Gompaiiiascrelacionadas. 7 -880.559. 561:812 1:045.798.
Activos por itnpuestos corrientes 8 - 14.756 18.199
Otras activos no financieros 274908 - -
Total de documentos y cuentas por cobrar 1.155.467 576.568 1.063.997
Tatal activos-corrientes. 3480:.074- 2:867:483. 2:682:6747.
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto 9 5.290 6.612 13.224
Inversiones en acciones 10 21.063.231 23.260.444 24.686.649
“T'otal activos no cotfientes 21:068521 PAWAYRIS 24650875
Total activo 24.548.595 26.134.539 27.382.550
m&m\ ch ane Lt <
éﬁ ; [
Jorge Almeida Ana Sinchez
Gerente General Contadora Genetal

Las notas adjuntas de la 1 a la 20 forman parte integrante de los estados financieros



ANDUJAR S.A.

ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS Y PATRIMONIO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reexpresado
31/12/2016

124.816
16475
285.297

428.588

428,588

428.588

12.599.799
1.629.465
568.102
12.156,596

26.953.962

27.382.550.

Referencia Reexpresado
Notas 31/12/2018 31/12/2017
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 11 400 -
Pasivos porimpuestos-corrientes. 8- 27.517. 18.105.
Accionistas por pagar 7 261.238 315.490
Total cuentas pot pagar 289.155 333.595
Total pasivos cortientes ’ 289.155 333.595
Total pasivo 289,155 333.595
PATRIMONIO
Capital suscrito 13 12.599.799 12.599.799
Reserva legal 13 1.911.137 1856501
Reserva facultativa 13 813.750 567.884
Resultados acumulados 13 8.934.754 10.776.760
Total patrfimonio - estado adjunto 24.259.440 25.800.944
Total.de-pasive y.patrimonio. 24.548.595. 26.134.539.
Jorge Almeida v g&a Sanchez
Getente Genetal ontadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integrante de los estados financieros



ANDUJAR S.A.

ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE RESULTAIIOS INTEGRATES-

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Reexpresados
Notas 31/12/2018 31/12/2017

Valor patrimonial proporcional 14 (1.086.303) 429.727
Gasto de admindstracion 15 (213.332) (186.243)
(Pérdida) ganancia de actividades operacionales (1.299.635) : 243.484
‘Otros ingresos (egresos)’

Ganancias 16 105.152 75.620
(Pérdida) wilidad antes de impucesto a la renta (1.194.483) 319104
Impucsto a la reata corriente 17y ié (26.309) (16.651)
{Pérdida) ganancia neta {1.220.792) 302453
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria (US §) {0,100 0,02
Nimero de acciones 12.599.799 12.599.799

Jotge Almeida v @ﬁachez :
Getente General Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 ala 19 forman parte integrante de los estados financieros
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ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS ENEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 31 de diclembre del 2016

Incremento por cambios de politicas contables
Patdmonio inicial reexpresado

Creacidn de teserva faculiativa

Apropiacion de reserva legal

Distdbucién de dividendos

Ajuste de impuesto a la renta 2016

Ajuste por distribucion de dividendos de afios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Salde al 31 de dicienbre del 2017

Tncremento tesecva legal (Véase nota 13)
lacremento de reserva facultativa (Véase nota 13)
Pago de dividendos

Rcsuftzd.o integral del cjercidio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

ANDUJAR S.A.

Liapital, Rosorya, Regetya Resultados,
Suscrito Legal Facultativg Acumulados Tatal
12.599.799 1,629,465 - o7T1.034 15.206.298
- - - 10.263.822 10.263.822
12.599.799 1.629.465 - 11.240.836 25470120
- - 567.884 (567.684) -
. 227.036 - (227.036) -
- - . (184.020) (184.020)
- - - 223 2123
- . - 210,269 210.269
. . - 302453 302453
12.599.799 1.856.501 567.884 10.776.761 25.800.945
- 54.636 - (54.636) -
. - 245.866 {245.866) -
. - - (320.713) {320.713)
- . - {1.220.792) (1.220.792)
12.599.799 1.911.137 813.750 £.934.754 24.259.440

Jorge Almeida
Gerente General

Ana Sa.nchcz
Co ora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integrante de los estados financieros
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ANDUJAR S.A.
ESTADO DEEEUOS DEFFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Dividendos ganados

Efectivo entregado por pagos a proveedotes y empleados
Intereses ganados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Fiujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Disminucion cuentas de relacionadas

Pago de dividendos

Ajustes afios antetiores

Efectiva netn utlizade) pravisto potactividades de financiamienta.

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afip
Conciliacién del resultado integral con el efectiva neto provisto
por actividades de operacién:
Resultado integral del ejercido
Ajustes que concilian el resultado integral con el
‘cfectivo -ncto provisto-per-actividades:de operacién:
Depreciacién de activo fijo

Ajuste al valor patrimonial proporcional
Provision para deterioro-de clientes

Cambios cn activos y pasivos de operaciones:
‘(Tncrememnto)-disminucién-en-cuentaspor-cobrar-
Incremento (disminucion} en cucntas por pagar

Total de ajustes a la (pérdida) utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

/

ANDUJAR S.A.

31-12-2018 31-12-2017
1.601.501 673.642
(1.297.997) (135.591)
105.152 75.620
408.656 613.671
(54.251) 30.193
(320.713) (184.020)
- 212.392
(374.964), 58564,
33.692 672.235
2.290.915 1.618.680
2.324.607 2.290.915
(1.220.792) 302.453
1.322 6.614
2.197.213 (57.637)
276.000 -
(854.899). 487.427.
9.812 (125.186)
(1.629.448) 311.218
408.656 613.671

Jorge Almeida (/ "Ana Sanchez
Gerente General ontay General

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integrante de los estados financieros
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ANDUJAR S.A.

ANDUJAR S.A.

NOTAS ATOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Ciftas expresadas en ddlares estadountdenses)

1- OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1989. Su actividad principal
es la adquisicién y tenencia de acciones.

Andujat S.A. es la compaiifa "Holding" de un grupo de compafiias comerciales, agropecuarias
y de servicios.

Andujar S.A. mantene participacién en las siguientes compaiifas Agicom S.A. 100% de
patticipacién, Agypro S.A. 100% de participacion, PP Sierra S.A.A. 100% de participacidn,
Ercoparts Trading S.A. 100% de participacién, Tecnillanta S.A. 84,14% de participacion,
Segutillanta S.A. 69% de participacion, Tecniguay S.A. 65% de participacién, Tedasa S.A.
51% de patticipacién, National Tire Experts S.A. 51% de participacion, La Rueda 5.A.S. 51%
depardcipacién; Renovallanta-S:A. 50% de participacidn: (Véase Nota-10)-

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaififa, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asf como la revelacién
de activos y pasivos contingentes. Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. Ta Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utillizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicion.- Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo histotico, excepto por los signientes rubros de caricter material:

. Cuentas por cobrar y cuentas pot pagar medidos pot su costo amortizado y

. Obligaciones con ¢l personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafifa en la elaboracién de los estados financieros fueron las signientes:

e Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (deterioro) para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administracion realiza su matriz considerando:
- Ulasificacion de los grupos por segmentos,
- Creacién de las bandas de anticuacion,
- Determinacion de los importes brutos cancelados,
- Determinacion de las tasas de incumplimiento,

- Consideracion de evaluaciones individuales.
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ANDUJAR S.A.

ANDUJAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délates estadounidenses)

2~

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
INPORTANTES
(Continuacion)

Vida 1til de bienes de uso:

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los
activos deberda disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para instalaciones, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la
vida udl restante revisada.

Factotes tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida 1dl de los activos se viera disminuida o incrementada

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafifa evahia los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a Jos resultados del petiodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
2 la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los perfodos repostados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributatio (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

La detetminacién de los valotes a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaififa efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiifa estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en Jos estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
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ANDUJAR S.A. _
WOTAS ATOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)y

mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a

Preparacidn-de Jos-estados finmcietos-

Los 1egisttos contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlates estadounidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (“TASB”).

Esta presentacién exige proporcionar la tepresentacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
vy los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, e
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras invetsiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vendmiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compaiifa es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y postetiormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una estimacién por el detetioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo ala NIIF 9, la cual
se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que Ia
compafiia espera recibir, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
detetiorados) y aplicando el promedio ponderado delas péididas credititias, en funcidén
de los respectivos tiesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. La
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Coando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de detetioro de activos financieros, (Véase
Notas.7 y.12).
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NOTAS ATOSESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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3-

d.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Contineacidn)-

Equipo y software

-S¢ muestran.al-costomenoes.las-depreciaciones.acumuladas-y, -en.su-caso, pérdidas.por.

deterioro. Los componentes del activo fijo se deprecian desde el momento en que los
bienes estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los afios de vida 1til estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atrbuibles a la adquisicién o
construccién del activo fijo, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionados con dertos activos calificados. Los desembolsos postetiores a
la compra o adquisicidon sdlo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compaiifa y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postetiores corresponden a
reparaciones o mantendones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando
son incurridos. (Véase nota 9),

El valor residual de estos activos, la vida 1itil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la deprectacion sean consistentes con el beneficio econdmico y
las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, tnuebles y equipo.

Un componente de vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida tesultante al momento 1a baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de dietre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registto o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales
segiin corresponda.
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3-

&.

f.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Contitnuacitn)-

Deterioro del valot de los activos no financieros

Al final de cada petiodo, la Compaiifa evalta los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de detetminar si existe un indicativo de que estos activos han suftido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiifa calcula el
importe recuperable de Ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se idendfica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mis pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El impotte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
tiesgos especificos para el activo pata los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
detetioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado tevisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habtia calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por detedioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

Inversiones en subsidiaria

Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a
los estados financieros utilizando el método de participacion. Tas inversiones se reconocen
inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y el importe en libros se
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g

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continnacién)

incrementari o disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del perodo
de la compafifa. (Véase Nota 10).

Los dividendos en efectivo disminuyen el'valor de 1a ihversion cuandb se perciben o son
declarados por la compafiia emisora,

Pasivos Financieros

Lios. pasivoes. financieros. son. teconocides. inicialmente al. valor. justo.de los. recursos.
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles 2 la transaccion,

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valot a pagar es reconocida durante el perfodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y,
devengados que cotresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la
cuentz “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que corresponden 2
préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se
registran en el estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que
corresponda hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para
su uso.

Andujar S.A., dasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorfas:

* - Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende ‘principalmente la emisién de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos cotrientes a menos que
ANDUJAR S.A. tenga €l derecho incondicional de difetir el pago de la Obligaciéon por
al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acteedores cometciales y otras cuentas por pagar
Esta categoria comprende principalmente los créditos "o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.
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3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fécha de cierre de los estados finanderos, los cuales son
presentados en ¢l activo no corriente.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
cordente y al impuesto difeddo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
pattimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
pata el afio 2018 que es del 28% y 25% (25% y 22% para el afio 2017) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 18 y 19). El impuesto a Ja renta difetido es registrado para
reconoces el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los activos ¥
pasivos y sus respectivos saldos en Jos estados financieros, aplicando Ja legislacién y la
tasz del impuesto vigente. Para determinar el impuesto diferido se utiliza 1a tasa de
impuesto que, de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio
en que los activos y pasivos por impuestos diferidos serin realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las
tasas de impuestos deberin ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las inversiones mantenidas y los
rendimientos financieros obtenidos de sus inversiones financieras,

Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NIIF 9 (Instrumentos financieros), la Compaiifa adopté el nuevo

estindar en fecha de vigencia requetida a contar del 1° de enero del 2018, utilizando el
método tetrospectivo  modificado. Este método consiste en determinar
retrospectivamente el pasado miés cercano que se ve afectado por el cambio total del
ajuste inicial, el cual se reconoce en la fecha de adopcidn con efecto en patrimonio
(resultados acumulados). Las cifras comparativas con el 2017 en los estados financieros
no se modifican y sc presentan segiin las normas contables originales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion):
El efecto de adopcidn de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizat
en el estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento de la pérdida
crediticia esperada. La compaiifa no tuvo efecto sobre la aplicacion de esta notma,
La compafifa en lo que respecta a_los estados financieros separados NIC 27, optd la
contabilizacion de sus inversiones en subsidiadas utlizando el método de la participacién
de acuerdo con la NIC 28 Inversiones en Asodadas y Negocios Conjuntos. EL efecto
retrospectivo fue registrado en el patrimonio. Las ciftas comparativas del afio 2017 en los
estados financieros separados se modifican y se presentan estados financietos
reestracturados,
El efecto de adopcidn de la norma sobte los resultados acumulados se puede visualizar
en el estado de cambio en el pattimonio y cotresponde al reconocimiento del valor
patrimonial propotcional con una ganancia de US$ 11.747.664.
A continuacion se muestran los estados financieros reestructurados:
Estados Ajustes Estados Estados Ajustes Estados
Financieros efeciuados Financieros Financieros efectuados Financieros
Al 3l de CAl3lde Al 3l de Al3l de
diciembre para la diciembre del’ diciembre parala dicienibre del’
del 2016 2016 del 2617 2017
Presentado Reestructuracion Reestructurado Presentado  Reestructuracion Reestructurado
ACTIVOS
Total activos corrientes 2:682:677. - 2:682:677. 2.867:483- ~ 2.867:483-
ACTIVOS NO
CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto 13.224 - 13.224 6.612 B 6.612
Inversiones en acciones 12:938:985 02637822 23:202:807° 16808101 6452343 23760444
Totalactivos mo corrientes 15 955909 10263.822  23.216.031 16.814.713 6452343  23.267.036
Total activo 10.263:822. 25898708  19:682196. 6452343  26.34,530.

15:634.886-
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3-

(Continuacidn)

PASTVO Y PATRIMONIO

Total pasivos corrientes

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal

Reserva facaltativa

Resultados acumulados afios
anteriores

Resultado del gjercicio

Total patrimonio - estado
adjunto

Total de pasivo y patrimonio

Estados
Einancierns
Alll de
diciembre del
2016
Presentado

428.588

428.588

12.599.799

1.629.465

568:102-

408.932

15206298

15.634.886

Ajustes
Efectuados.

para la

Reestructuracién

10.263.822

10.263.822

10.263.822

ANDUJAR S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estados Estados Ajustes Estados
Hinancierns_ Hinangieros.  Efectuados Financicros,
Al3l de Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre parala diciembre del
2016 del 2017 2017
Reestructurado Presentado Reestructuracién Reestructurado

428.58% 333.595 ; 333.505
428.588 333.595 - 333.595
12.599.799 12.599.799 - 12.599.799
1.629.465 1.856.501 - 1.856.501

- " 567.884 - 567.884

568.102 3.778.049 6.696.259 10.474.308
10.672.754 546,369 (243.916) 302.453
25.470.120. 19.348.601. 6.452.343 25,800,944
25.898.708 19.682.196 6.452.343 26.134.539
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLEES

(Continuacion)
Estados Ajustes Estados
Financieros cfectuados Financieros
Al3lde Al31 de
diciembre del’ para_la diciembre del’
2017 2017
Presentado  Reestructuracion Reestructurado
Ingresos de actividades ordinarias 673.643 (673.643) -
Valor patrimonial proporcional - 429.727 429.727
Ganancia bruta 673.643 (243.916) 2972
Gasto de administracién (186.243) (186.243)
Total gastos operacionales (186.243) - (186.243)
-@anancia«de actividades:operacionales. -487:400. {243.916). 243.484.
Otros ingresos (egresos)
Intereses y otros cargos financieros -
Ganancias y otros rendimientos financieros 75.620 75.620
Ganancia antes de participacion de los trabajadores e
mpuestos a laTetita: 563.020 (243.916) 319.104
Impuesto a la renta corriente (16.651) (16.651)

Ganancia neta 546.369 (243.916) 302.453

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2019y

siguientes:
Normas y enmiendas Aplicacitn obligatoria para:
NIIF 16 — Arrendamientos Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
IFRIC 23 - Tratamiento de Posiciones Fiscales Inciertas Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Marco Conceptual - marco conceptual (revisado) Periodos anuales iniciados €l 1 de Enero de 2020
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ANDUJAR S.A.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Coititiaeion)-

ENMIENDAS A NITF's

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : intereses (minotitatios)
mantenidos pteviamente en una operacién conjunta

NIIF 9 - Instrumentos Financieros : pagos con compensacifén
negativa

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos : intereses (minoritatios) mantenidos
previamente en una operacion conjunta

NIC 12 - Impuestos a las Ganancias : consecuencias fiscales de pagos
relacionados con instrumentos financieros clasificados como
pattimonio

NIC 23 - Costos sobre préstamos: costos de préstamos elegibles para

ser capitalizados.

NIC 28 - Inversiones en Asociadas; inversiones a largo plazo en
asociadas o negocios conjuntos.

NIC 19 - Beneficios a los Empleados: modiffcacion, reduccién o
liquidacion del plan.

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : definicidn de un negocio
NIC 1 y 8 - Definicidén de Materjal

Aplicacién obligatoria para:

Perfodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Petiodos anuales iniciados cl 1 de Encro de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
Petiodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

Perindos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020

4.

ADMINISTRACTON DEL RIESGO-

Tal como requiete el pirrafo 31 de la Norma Intetnacional de Informacién Financiera
NIIF 7, a continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de
los instrumentos financieros alos que la Compaiiia esta expuesta a 1a fecha de los estados
financieros:

Riesgo de crédito: El tiesgo de crédito es el desgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se otigina principalmente de las cuentas por cobrar y el
efectivo en bancos.

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018, corresponden a Empresas
relacionadas por lo que no existe tiesgo de recuperabilidad.

El banco donde se mantiene el efectivo tiene calificacidon de desgo “AAA-*; igual
calificacion es para el Fondo Real, Fondo Flexible y Fondo Fixed 90 en donde Andujar
S.A., mantiene inversiones, lo cual demuestra una adecuada garanta y solvencia de los
tenedores de los recursos.

Riesgo de liguidez: El tiesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.
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doe

-

ADMINISTRACION DEL RIESGO-

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la Compafiia son
la principal fuente de liquidez. El departamento financiero hace un seguimiento de las
ptevisiones y de las necesidades de cfectivo de la Compafifa con la finalidad de
determinar si cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversion, al mismo tiempo que mantienen habilitadas las facilidades de crédito para
hacer uso de cllas en caso de ser requetido.

Riesgo de mercado: El fiesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La mayoria de las inversiones en acciones de Andujar S.A., es en Délares de los Estados
Unidos de Amética; sin embargo, mantiene inversiones en acciones en dos empresas en
Colombia, las que podrian verse afectadas por las fluctuaciones del tipoa de cambio; se
debe indicar que una de ellas se encuentra en proceso de liquidacion.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo piincipal de la gestién de capital de la Compailia es asegurar una calificacién
de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. Al 31 de diciembre de 2018 la Empresa cuenta con una
adecuada estructura del Patrimonio y mantiene la politica de distribucion de dividendos
equivalente al 50% de las utilidades disponibles para los Accionistas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman ¢l efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

2018 2017
S$ S$%
Bancos
Bancos nacionales 9.891 356.176
Total efectivo y equivalentes 9.891 356.176
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6 - INVERSIONES FINANCIERAS

A continuacion se presentan los saldos de las inversiones finanderas al 31 de diciembre:

2018.
uss

Fideval
Fondo de Inversién Flexible sin vencimiento final 2.990
establecido a una tasa promedio anual del 3,93%. )
Fondo de Inversidn Real sin vencimiento final 3.042
establecido a una tasa promedio anual del 3,59%. )
Fondo de Inversion Fidex 90, con permanencia de 90 2.308:684-
dias renovables, a2 una tasa promedio anual del 5,03%. T

2.314.716

7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, Andujar S.A. es la compafifa "Holding" de un grupo de
compafiias comerciales, agropecuarias y de servicios. Las transacciones que se realizan con estas
compaiiias son bisicamente préstamos para el financiamiento del capital de trabajo,

Las principales transacciones realizadas con la compafifa relacionada y accionistas, durante los
afios 2018-y-2017:

2018 2017

Uss Uss
Dividendos recibidos 1.601.501 673.643
Compras con compafiias telacionadas 19232 18255
Préstamos entregados 260.000 16.000
1.880.733 707.898

El sigutente es un detalle de los saldos con las principales compafiias relacionadas y accionista
al 31 de diciembre, otiginados bisicamente en las transacciones antes mencionadas:
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7

8-

ANDUJAR S.A.

FRANSACCIONES ¥ CUENTAS CON-COMPANTAS RELACIONADAS-

(Continuacion)

Cuentas por cobrar relacionadas
National Tire Experts 5.A.

Tedasa S.A.
PP Sierra
Agicom S.A.

Royal Blue Bistrol S.A.

Doral Development S.A.
Ercoparts Trading S.A,

Total relacionadas por cobrar

Menos: estimacion por detedoro

Total accionistas

Cuentas por pagaraceionistas
Dividendos por pagar

4) Corresponde a dividendos por pagar.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2018
uss

525.708
222.271
276.000
140.075

5

1.164.059
(283.500)

880.559

261.238

261.238

®
(1y2

3

M

@]

49

16.000
540.075
12,188
995

569.312
(7.500)

561.812

(1) Cortesponden a dividendos pendientes de cancelar por cada una de las subsidiarias.
‘(@)- Incluye unvalor-de 1J58$-185:409 porla-venta-de las-acdones-de Tedasa-a Renovallanta.
(3) Préstamo entregado para capital de trabajo, la compafiia s¢ encuentra ya en liquidacion.

2017
0SS

315.490

315.490

Los saldos por activos y pasivos por impuestos cotrientes al 31 de diciembre, comprenden:
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8.- ACTIVOS .Y PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES.

(Continuacion)
2018 2017
USs$ Us

ACTIVOS POR IMPHESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tibutado - 14.756
- 14.756

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 674 744
Retenciones de IVA 707 867
Impuesto a la renta 26.136 16.494
27.517 18,105

9- EQUIPOS Y SOFTWARE

A continuacién se presenta el movimiento de los equipos y software durante los afios 2017 y
2018:

Saldo al1 Saldo al 31 Saldoaldl .,
de ] de () de
diciembre diciembre .
enecro del del. del. Uil
2017 Adiciones 2017 Adiciones 2018 en
Uss Uuss Uss Uss Uss afios
Equipoes y software
Sistema de computo y equipo
electrénico 47.499 - 47.499 - 47499 3
47.499 - 47.499 - 47.499
Menos: Depreciacion acumulada (34.273) (6.614) (40.887) (1.322) (42.209)
Total Equipos y software 13.226 (6.614) 6.612 (1.322) 5.290

27



ANDUJAR S.A.
ANDUJAR S.A.
NOTAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolazes estadounidenses)

10 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 2018, comprenden:

Porcentaie de \_{a@: . .
Y Patrimonial Valor en libros
NOMBRE Pardeipacién Pivpordonal (1)
Erco Parts Trading S.A. 100.00 1.641.581 1.641.581
Agicom S.A. 99,99 4.834.979 4,834,979
Agypro S.A. 100.00 270.665 270.665
PP Sierra 100,00 - -
Segugillanta S.A. $9.10 2.438.288 2.488.288
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 65,00 1.727.115 1.727.115
Tecnillanta S.A. 84,14 1.665.731 1.665.731
Tecnicentro del Austro S.A. ' 50.85 2.908.897 2.908.897
Renovallanta S.A. 49,89 3.152.413 3.152.413
La Rueda 51,00 826.594 826.594
National Tire Experts S.A. 50,98 1.546.968 1.546.968
Total de inversiones 21.063.231
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10- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
(Continuacion)

El resumen de los estadog financieros de las asociadas al 31 de diciembte del 2018 s¢ muestra a continuacié:

National Tire  Ercoparts Tecnicgntro del
Tecnillanta . Renovallanta ‘ Segurillanta Tecnigua . PP Sicrra
SA. Experts S.A, ‘Trading S.A. A Austjo S.A. g‘; A‘ s f.“ Y  AgicomS.A.  AgyproS.A. SAS L4 Rueda
Total activos 4061.859  10.404.637 1.656.471 9.056.121 13.010.381 8.559.366 7.994.663 6.848.939 354.219 - 2.314.047
Total pasivos 2082145 7.370.176 14.889 2737.392 7.289.836 4.958.370 5.337.563 2.013.477 83.354 - 693.274
Patrimonio de accinnistas 1.979.714 3.034.461 1.641.582 6.318.729 '5.720.545 3,600,996 2.657.100 4,835,462 270,665 - 1.620.773
Ingresos 9.387.545  21.285.720 541.444  10.378.087 24557754 14093.692  13.160.964 3.935.105 569.195 ] 4.575.218
Costos y Gastos (0484124) (21.325.139)  (539.070)  (9.491,149) @TTMIY)  13903.490)  (13380.134)  (3.997.567) (566419) . (4480.084)
Utilidad de! ejercicio (96.579) (39.419) 2.374 886.938 780.341 60.202 (219.170) (62.462) 2776 . 95.134
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10- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
(Continuacion)

La compafifa para el afio 2018 cambié6 Iz politica contable de valoracién de las inversiones
subsidiarias al valor patrimonial proporcional, y su ajuste se registrd en resuttados acumulados,
a continuacién ¢l movimiento de las inversiones se presenta a continuacion:

Usg uss

Saldo al 1 de enero 23.260.444 23.202.807
.(+) f%jusres al valorﬂpatrimc.mial proporcional de las (1.086.303) 429.726
inversiones en compafiias asociadas

(/) Aumentos de capital - 301.553
‘) Reversonversion-Renovallanita: ‘(185:409): -
(+) Aporte futuras capitalizaciones 676.000 (a) -
() Dividendos ganados (1.601.501) () (673.642)
Saldo al 31 de diciembre 21.063.231 23.260.444

(@) Los aportes futuras capitalizaciones durante el 2018 cottesponden a:

USs§
Agicom S.A. 400.000
PP Sietra 276.000
676.000

(b) Los dividendos ganados durante el 2018 corresponden a:

Uss
Renovallanta S.A. 439.796
Tedasa S.A. 482,998
National Tire Experts S.A. 678.707
1.601.501

11- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquitidas
con los proveedores detallados a continuacién:

2018 2017
us 1US$
Proveedores 400
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12- OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante e afio 2018:

Saldo al 01 Saldo at 31
de enero del de diciembre del
2018 Provision Udilizaciones 2018
Detetioro por activos financieros 7.500 276.000 - 283.500

13- PATRIMONIO

Capital Suscrito
Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la Compafifa estd representado por 12.599.799

acciones ordinarias de valor nominal US$ 1.00 cada una ¢n ambos afios. La ganancia por
accién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la Compafifa sobre el
namero de acciones otdinatias.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
del resultado integral del ejeicicio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Con fecha 22 de marzo del 2018 segiin acta de junta general ordinaria de accionistas, se
aprueba la apropiacion del 10% del resultado del afto 2017.

Reserva Facultativa

La comparifa determina que de las utilidades anuales liquidas y realizadas y previa tesolucién de
la Junta General, la compatfifa destinari el porcentaje que acorde pata constituir la reserva
facultativa,

Con fecha 22 de marzo del 2018 segin acta de junta general ordinaria de accionistas, se
aprueba el incremento de esta reserva por US$ 245.866 del resultado del afio 2017.

14- VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

Los ajustes del Valor Patrimonial Proporcional de cada una de las inversiones que mantiene
1a compaiiia 2l'31" de diciembre se detallan a continuacion:
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14-

15 -

Erco Parts Trading S.A.
Agicom S.A.

Agypro S.A.

PP Sierra

Segurillanta S.A.

Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A.
Tecnillanta S.A.
Tecnicentro del Austro S.A.
Renovallanta S.A.

La Rueda

National Tire Experts S.A.

GASTOS DE ADMINISTRACION

VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL
(Continuacién)

2018

Uss
(2.637)
(B5.795)
2.776
(266.740)
(214.786)
(620.198)
(300.541)
266.435
499,785
(20.775)
(343.827)

(1.086.303)

ANDUJAR S.A.

b3
=
—
~]

|

cl
W

(64.121)

(180.373),

33.74

137.708
89.490

(189.947),

171.771
362.094

Los gastos de administracién por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos
ptincipalmente en los siguientes rubros:

Gastos de Administracion
Servicios contratados
Arriendo operativo
Impuestos y contribuciones
Suministros y udles de oficina
‘Notarios y registros de la propiedad
Depreciaciones '
Impuesto a la salida de divisas
IVA cargado al gasto
Gastos bancarios

Total

90.594
13.200
52.602
167
5.519
6.613
800
13.252
3,496

186.243
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16.- GANACIAS.

Las ganancias por los afios 2017 y 2016 se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2018 2017
uss Uss
Rendimientos financieros 105.152 (1) 75.620

(1) Corresponde a los rendimientos financieros sobre las inversiones que mantiene la
compafifa en sus diferentes fondos de inversién

17- IMPUESTO A LARENTA CORRIENTE

17.1- A continuacién se presenta la determinacién de las cifras cotrespondientes al impuesto 2

la renta:
2018 2017
Impuesto a Impuesto_ala
la Renta Renta

Udlidad -antes de-partcipacion. trabajaderes. (1.194.482). 563.020.
Mas — Gastos no deducibles (1) 2.344.632 186.245
Menos — Ingresos no objetos de renta (1) (1.044.996) (673.642)
Basc‘ para impucsto a la renta que no estdn en 104.474 75131
Paraiso Fiscal

Basc'para.unpucsto a la renta para Accionistas cn 680 492
Paraiso Fiscal

25% - 22% de impuesto a Ia renta 26.119 16.529
28% - 25% de impuesto a la renta 190 123
Total impuesto causado 26.30% 16.652

(1) Corresponde 2 los ajustes realizados el Valor Patrimonial Proporcional de las
inversiones de subsidiarias.

17.2 A continuacién se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a 1a Compaiia:
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17- IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE

ANDUJAR S.A.

18- REFORMAS TRIBUTARIAS

Impuesto a la Renta

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:

(Continuacién)
2018 2017
Importe Importe
Parcial USg % Pareial uss %
igg‘:;;fs “(‘r‘ai i‘}?i‘:vgc 26300  -220% 16652 -0,35%
m"—"-——-#-—ff:n;‘;:lm teorco (fasa (298.621)  2500% 1.041.106)  22,00%
Resultado contable antes de {1.194.482) (4.732.302)
Impuesto
T'asa nominal 25% 22%
Diferencia 324929  -27,20% 1.057.758  -22,35%
2018 2017
Importe Importe
Parcial 1ss S Parcial USss b
1(”1?" — Gastos no deducibles 2344632 586158  -49.07% 186.245 40974 -087%
gicf;;‘ (21)“3““5 no objctos (1.044.996) 21,87% (673.642)  (148.201) 3,13%
324900  -27,20% (107.227) 2,.27%

* 5aros con entidades del sector financiero popular y solidario

e 3 afios para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles:
» Sélo serin deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Codigo del

Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales

anteriotes. Las provisioncs ya--censtituidas -on. afios. amteriorcs ‘deberdn.

reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto alarentaenla
isma propotcién que hubieren sido deducibles o no.
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18- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

s Con respecto a los gastos personales:

Podean-inchuir-Tos-gastos-de Tos-padres; editynge o pareja- en uitidn-
de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su coényuge, pateja en unién
de hecho, que no reciban ingresos gravados y que dependan de este.
No deberin petcibit individualmente pensiones jubilares por parte
de la seguridad social o patronales, que pot sf solas o sumadas estas
pensiones, superen un (1) salario bisico unificado del trabajador en
general, respecto de cada padre o madre, de ser el caso.

Se podran incluir como gastos personales, en educacion, los gastos
por arte y cultura.

En gastos de salud, se podrin incliir los gastos efectuados en
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas.

o Para la conciliacion tibutatia:

Se podran aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del
valor de la compra de biepes o servicios a organizacién de la
Ecoromia- Populary Solidariay a-tas Microemipresas: Eldimite deda-
deduccion  adicional se calculari de manera proporcional
considerando la relacién de los costos y gastos deducibles generados
con las organizaciones de la Economfa Popular y Solidaria
comprendidas para este incentivo frente al total de costo y gastos
deducibles que se generenr ety cada gjerciciv impositvo, para tse
efecto se observarin:

Proporcion de Costos y GGastos en Limite de deduccién adicional del
Organizaciones EPS Microemptesas costos o gasto en BPS
Hasta 5% _ _ 6%
Desde 5,01% hasta 10% 8%
Desde 10,01% en adelante _ 10%

3. Obligacién a llevar contabilidad:

Capital USD 180.000 dolares

Ingresos anuales USD 300.000 délares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 ddlares

* Para fines tributarios, las personas naturales no considerarin dentro de los
limites y no estarin obligados a Tlevar contbilidad respecto 2 lbs ingresos
ajenos a su actividad econdmica, tales como:

Relacion de dependencia sujeta al Codigo de Trabajo
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18- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacién)-.

Pensiones jubilares

Herencias, legados y donaciones

Taterias y.fas.

Indemnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo
Bonificaciones por desahucio laborales
Enajenacién ocasional de inmuebles

Dividendos.

Rendimientos financieros

Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando
no sea su actividad habitmal y

Enajenacién de derechos representativos de capital

4. Impuestos diferidos

Se incluye para el cilculo de activos por impuestos diferidos a las provisiones por
jubilacién patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por deszhucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas
a partr de la vigencia de la Ley ‘Orginica para 12 Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolatizacién y Modernizacién de la gestion financiera no son
deducibles; sin embargo se reconoceri un impuesto difetido por este concepto, el
cual podid ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos pata cancelar la obligacion por la cual se efectud la
provisién y. hasta por el monto efectivamente pagado.

5. Udlidades Reinvertidas:

o Las sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen ala
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mis de componente nacional deberin destinar el valor de la reinversion
exclusivamente a:

- La adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo,

- Activos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo
vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganaderia y
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva.

- Asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacién productiva e incrementar el
empleo.
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18- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuactdn)-

s  Las sociedades de turismo receptive deberin destinar el valor de la reinversién
exclusivamente en activos necesarios para el desarrollo de esta actividad y que
tengan como fin el impulsar la industria turistica nacional.

o  En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economfa Popular y Solidaria y las
Asociaciones Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda, podrin también
destinar el valor de la reinvetsién a la colocacién de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

- Fsteafio-es-el dltimoen-dondesel- Anticipo<deImpuesto-ala-tentaes
impuesto minimo de impuesto a la renta.

- La devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda ¢l tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general o por segmentos.

- La devolucién total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el
impuesto 2 la renta causado, cuya solicitud podri ser presentada una
vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracidon de
impuesto 2 la renta, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado ¢l empleo neto.

Retencién.de Impuesto.a.la.Renta.

7. Las Sociedades etnisoras de tatjeta de crédito o de débito que por cuenta de terceros
paguen, acrediten o cnvien ingresos gravados a favor de personas no residentes
deberin efectuar la retencién conforme las tarifas previstas en la Ley de Régimen
Tributario.

19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compafifa, ni la informacién presentada en sus estados financieros.

Toos estados Hnancicros por el afio termihado el 31 de diciembre del 2018han sido aprobados
por la Getencia de la Compafifa en marzo 15 del 2019 y seran presentados 2 los accionistas para
su aprobacién. En opinién de la Gerencia de Ia Compafiia, los estados financieros serin
aprobados por la Junta de Accionistas y los miembros del directorio sin modificaciones.

gm‘”‘% ﬂtiﬁﬁ(’é

Jorge Almeida Ana Sinchez
Gerente General ora General
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