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PKFECUADOR & Co. PKF

DICTAMEN DE £ 08 AUDITORES INDEPENDAENTES

A los Accionistas
ANDLJAR 8.4, Y SUBSIDIARIAS
Cuenea, Ecuador

Opinlén;

1. Hemos suditado los estados financierss consolidades adjuntos de ANDUJAR S.4. Y
SUBSINARIAS, los cuales incluyen, el estade de siluacion fnanciers consolidado a)
31 de diciembre de 2017y los estados de resultados integrales, cambios en gl
patrimonio v flujos de efectiva consclidades, por & afic terminado en esa fecha, y un
resumen de |as politicas contables mas significativas y otra infermacion financiera
explicativa {Exprasados en USDdlares). Los estado: financieros consolidados han
sido preparados por ia administracion de ANDULJAR S.A., con base en o establecido
en las Notas B y G, ¥ &n la Resolucion No. SC.ICLDGCR.G,14.003 del 14 de febrero
de 2014.

2. En nuastra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos expresan, en todos
los aspectos significativos, |a imagen fiel del patrimonit y de |3 situsaién financiera de
ANDUJAR 5.A. Y SURSIDIARIAS z! 31 de digiembre de 2017, as] comp dé Jos
resultados de sus operaciones vy de los flujos de efective consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad ¢on las
Normas Internacionales de [nformacidn Financiera, |las notas B ¥ C, ¥y ¢on la
Resolucion No, SCICLDCCP.G.14.003 emitlda por la Superntendencia de
Compafilas (actualmente Superintendencia de Compafilas, VYalores ¥ Seguros) al 14
de fabrero de 2014.

Base de la oplnidn:

3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Muestras responsabilidades con relacién a esas normas se defallan
mas adelante en "Responsabilidades del auditar sobre Iz auditorfa de los esfados
finangietos congclidades”. Somas indepandientes de la Compafila de acuerdo coh fas
disposiclones del Cédigo de Ftica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Etlea (IESBA, por sus sitas en inglés), y hamos
cumplide nuestras ofras responsabilidades eéticas de conformidad con  esios
requerirmientos. Creemos que |a evidencia de auditarla que hemos obtenido constituye
Una base suflciente y apropiada para nuastra opinion de auditoria.

Péarrafos da énfasis:

4. Bin calificar nugstra opinidn, infermamas que en las MNotas B vy © a los eslados
financietos consolidados 92 describe o base conlable pilizacds pars sU preparacion v
gue los negosios incluidos en los estados financierss consolidados no han operado
como una sola enfidad. Paor lo tanio, los estadoes Bnancigros consolidados adjuntos no
necesariamente reprezentan resultados que se habrian obtenido an caso que los
negocios hubieren opsrado come un negocio Unico dyrante el afio presentado o de
resultados fuluros de los negocios consolidados,
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Los estados financierns de las subsldiarias PR Sierra, La Rusda S.A.S. ¥ Norllantas
Cla. Lida. no han sido auditados por nuestra firma.

Desde el afio 2017 la Compafiia Tecnillanta S.A. ha iniciado el procese para
fusionarse con la Compafiia MNational Expert 8.A.; se espera finalizar el mismo en
ol periodae 2018.

Asuntos clave de auditoria:

7.

Asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestio Juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
perfodo actual, Estos asuntos fueron cubienos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados fnancieres en su cenjunis, ¥ en la fermacion de nuestra opinién sl
respecto, gin expresar LNa apinidn por separado sobre los mismos. Ademas de los
asuntos descritos en "Parrafos de énfasis” no tenemos asuntos gue debemos
informar,

Responsatilidades de la Administracion schre los Estados Financieros
Consolldados;

B.

10.

La Administracion es responssble por la preparacion y presentacion razonable de
esios  estados  financieros  consolidades, de conformidad con B3 Marmas
Internacionales de Informacicn Financiera (NIIF). Esta responsabilldad incluye el
disafio, implementacién y mantenimiento dal control interno que permita |2 elaboracion
de estados financieres libres de Incorrecciones matetiales, debido a fraude o error.

En & preparacitn de los estados financieros consolidados, |2 Administracién es
respensable de avaluar |a capacidad de la Compafiia para continuar como nagocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntas refacionados con £l negocio en
marcha, a menos gue pretenda liquidar la empresa o cegar operaciones, o no lenga
otra alternativa mas realizta que hacerlo.

La Administracion e¢ responsable de supervisar e proceso de generacion de
informacidn financiera de [a Compafila,

Responsabilidades del Auditor sobre la Audltoria de los Estados Financieros
Congolidados;

11.

12,

Muealros objetivos son oblener una seguridad rgzonable de gue log estados
financieros consclidados en su conjunte estan libres de incorrecciones materiales, ya
sea por fraude o error, ¥ amitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinion.
Segundad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantla de que
una ayditoria reallzada de conformidad con las MN1A siempre detectarda una
incarreccion material cuando exista, Una incorraccion puede surgir pot fraude o error,
¥ s& considera materlal si, de forma individual o conjunta, es rezonabls ssperar que
influya en las decislones scondmicas de los usuarios sobre |us estados financieros
consolldados,

Come parte de une audltorla de acuerdo con las Normas Internacionales da Auditoria,
aplicamos &1 |ulcio profesional y mantenamoes el escepliciamo profesional durante toda
la auditotla. Asl mismo;
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14.

18.

121, ldentificamns y evaluamos [0s riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros consolidados, ya sea por fraude o arror, diseflamos y
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos rlesgos, ¥
obtenemos evidencia de auditorla suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El rissge de no defectar una incorreccion
material por fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el
fraude pueds implicar colusién, faisificacion, omislones  intencionales,
tergivarsaciones, o la anulacion del contrel inferno,

12.2.  Obtuvimos un entandimiento dal control interno relevante para la auditaria con
el fin de disefar procedimientos de gudiloria gue sean apropiados en |as
circunstancias, pero no con el propdsile de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de las Compafilas sujetas a consolidacion,

12.3. Evaluamos la idonsidad de |as pollticas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaclones contables vy revelaciones relacionadas realizadas por |a
Adminlstracion.

12.4.  Conchuimos sobre la [donegidad del uso del supuesto de negocia an marcha vy,
en base 3 la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sochre la capacidad de la Compafia para continuar coma un
negocie en marcha. Si llegamos a la conclusién de aue existe una
incerdidumbie signifleativa, tenemes la obligacién de llamar la atencidn en
nuestro informe de auditorfa de las revelacionss relacionadas en los estados
financierns o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn.
Muesttas conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuastre informe de auditorla. Sin embargo, eventos o condiciones
futures pueden causar que la Compafla no pueda continuar como Uh hegocio
en marcha.

12.5. Evaluamos la presentacion, estructira y contenido de los estadas financieros
consclidados, incluyendo las revelaciones, y ai los estados financieros
congolidados representan razonablemente las transaccionss y  eventos
subyacentas,

Hemuos comunicado a la Administracidn, entre otras asuntos, &l alcance previsto, al
cronegrama y los hallazgos significativos de auditorfa, asi como las deficiencias
significativas de contra! interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionade a |a Administracion una declaracién sobre el
cumplimlento ds los requerimientos éticos relevantes en  rslacién con la
independencia, ¥ hamos comuricado todas las relaclones y ofros asuntos gue puedan
razonablemants sar considerados para influlr en nuestra indapendancia, ¥ en su caso,
las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos cornunicados g la Administracion, determinamos aquellos asuntos que
ergn de mayar importancia en la auditorla de los estados financieras consolidados del
periodo actual ¥, por lo tante, los asuntos clave de audiloria. Describimos esios
asuntos en nuestrg informe de auditoria a menos que la ley o &l reglamento impida |8
divulgacion pablica sobre & asunts o cuande, en circunsiancias extramadamante
inusuales, determinhames gque un asunto no debe ser comunicado en nuestre informe,
porgue de hacerlp, seria razenable pgnsar que las consecuencias adversas sarlan
mayoras gque |os beneficlos de interds plblico de dicha comunicasion.




PKFECUADOR & Co. PKF

Restriccién a la distribucion ¥ a ia utillzacién:

18. Este informe estd destinado gpicamente para la informacién ¥ uzo de fa
Administracion de las entidades que conforman ANDUJAR 5.A. Y SUBSIDIARIAS y
la Superintendencia de Compaiiias, Yalores ¥ Seguros acorde a su Resclucidn Mo,
SCICILDCCP.G.14.003, la cual establece la obligatoriedad de presentar estados
financieros consolidadus, Consecuenternente, los estados financieros conaclidados
adfuntos no podran ser utillzados para otros fines.

Al 3 o
5 de abtil de 2018 Manuel Garcia Andrade
Guayagull, Ecuador Superintendancia de Compafilas, Valores y

Seguros No.02
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WWAGIGH FINANGIERA CUONSOLIDADOD

{Expresales e LE0dtangs)

ACTIVGS

ACTIVOE CORRIENTES:
Efetdlva y afulvilanles ol glectva (ol )
Actives Inanciervs msnlanldas hagta au vencladonio @Nota H)
Cuenlas ¥ documedies gor golrnr no wetacipnadog i 1]
CHras cusilas y dscuriianios por cohrar ne recionndss {Mold J}
Cuenlas y docurnedes por cobrar alnclonadas (Moo £
Aclivod par impusslos corianiss (Mela [}
[irventaros (Mota L}
Aeiivos no corfordes reanlenidus pars (@ wanls dhode )
TOTAL AGTIVOS GORRIENTES

ACTIWOS HO CORRIENT ES:
Propiedad, plania ¥ aquipe {Molz M)
Acllvor inlanplales {Mokz 0
Artlves biclagicos {Wota P}

Olrop acliyes e aorre ey [Mola 13}

TOTAL ACTIVOS NI CORRIENTES

TOTAL ACTIVOE

VO3 Y P | 9]

MASWDS CORAIENTES:

Fomcity tordants de obfipadones con nsfiluclonss inancisras (Mota V)

Cuantas Y decumenlas par pogar no relacionadas (hola R)
Clantas ¥ deoumenlar par pagar ralaclanadae (Moka X
Qiral clestas ¥ documantag por pagar Ao ralaclonadas {(Mola 5)
Paghroa por Impreegtns condentss (Mofa T)
Foshioa neurnwlados (Moba 1y

TOTAL PASIVES CORRIENTES

FASIVDE HO CORRIENTES!
abligaclenos con welleslopss Nianalarae (Mol v
Provsines oy benelichos g anrploedos (Haole 140
Cuetag ¥ documentes par pag s relagicnados (Hola £)
s pasiod ue corrlolos (Nota Xy
TOTAL PASIVEE HO SURRIENTES

PATRIMIMNID (Mot ¥
Capital soctal
Reaera lagal
Resgruen Mg lnlve
Mporie pera fuluros copllallzactonas
Breulladas acumuladng
TOTAL PATRRGONID ATRIBLIBELE A LOE ACCION|STAS
DE ANDWMAR 5.A.
Interia mingritadn
TOTAL PATRINGM D
TOTAL PASKGER Y FATRIMOYIC

Ao 48

Fordinend I-!uy"uéq'
Reproaentoals Lega

Al 371 o diciembre do

217 ZME
6,371,306 5,345,278
1,604,277
3,000, HEF 23450057
1,005,262 70,450
2.ET B1E 1,627 222
1,401, TRl 1.7 204
13,777.232 12,461,608
L 43N 260,303
AAEST 3E 47307108
17,14, IK5 17,970,858
211 iz 248,305
&39.785 180,044
T BT 152,700,
18, (33,300 TE.7i 2
BB, 070,44 6 000 151
13581t 1,568,183
B 400,447 5,76 850
11,700,400 12,403,138
AL TEE 1Ag, 113
1,423,474 9,508, 505
A, AR O F 1I61ElS
8193713 25,558,770
#6554 943,530
A2, 1 3174480
530,954
268,715 1,601,324
5,468,757 b.319.040
12,600,708 12, 5en, TR
1,858,560 1,629,165
BEY.864
FRE:] A E
12,038,438 10.29%, 892
T AE3,a41 24,403,174
— 12833 7 20B 5T
10,290,174 ARG 7T
56,870,644 &6,069, 161
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ANDLLIAR 5.A. Y SUBSIDIARIAS
INTEGRALES CONEOLIDADDS

ES DE RESL

(Exprasadas en USDalares)

INGHRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ihgresos operdilonales (MNola A

COSTO DE VENTA (Nota BE)
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESO:;
Ingresos financieros
Clros ingraend {Motd CC)

GABTRS;
bastos da vents y distibucidn (Nela DY)
Gaglos sdrmimistrativos Moty £5)
Giaslos financleros (Nota FF)
Oitros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTD A LARENTA -

Paricipacian de los trabajadores en las willdades (Noty GE)
Impuesto a la ronta (Mota GG)

Impuesly diferide

Chifaranicia cambirs

UTILIDAD META

qQE—JL:J\ &

Ferdinand Hoyos
Represenianta Lagal

Afios termingdos al
A1 de diclermbre de

207 P16
101,472,330 102,113,990
7734353 T6.588,575
23,624,708 25255415
1,608,788 65,693
2.0 17, D5 748,128
4,515,072 2412027
16,690,147 14,315,175
3,812,570 5274 545
869,184 1,070,257
240 854 237.16%
24,520,755 24,887 153
3,623,906 243,064
E7F.BE0 444,308
1,188,216 1,092 443
¥, 158 (44,732}

{128

1,750,537 1,200,065
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ANDLLIAR 5 A, ¥ SUBSIDIARIAS

ESTADQS OE FLUJOS DE EFECTIVE CONSOLIDADDS

(Fxpresaus en LESDdlas)

AGCTIVIDADES OE QDPERACKIN:

Efectivo recikddo da clizmes

Eloctivy pagads a provesdorns y empleatos

Clras ngresos

Mras gastos
EFECTIVD NETO PROVENIENTE TE LAS ACTIVIDACES DE
OPERACIGN

ACTIVIDADES DF INYERSICN:
Actaquigicion de propledad, plants v equips
frizreses paclhides
Colcacitn en fnversidn de dapdsilos a plezo
Adicidn do aciyg Intanglhle
Melorag aclives dizpondbies para la wents
Venly de propizdades, maguinarlas v oulpos, neto

EFECTIVO NETO USADD EN LAE ACTIVIDARES DE INVERESION

ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTD:
Hutwaains butieatio
Pago de dividandes acimitfpdos
Pago por beneflcios 8 empleados
Fago do fanda de cesantka
Rewibicdo da emplesdas por FAC
Inverslones
Racuperacidn o petnos e prédlEms con relaclonada
Adeulsfsidn Y pace de prdstamos cen Ivstlluclongs financleras, nato
Qilras
EFECTIVO NETO USADD EH LAS ACTIVIDADES GE
FINANCIATMIENTO

DSMIMUCION PEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE ERFECTIVO

£ALDO DEL EFESTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INIGIO
DEL ARD

Dlferencia pof fpo de camblo

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL

DHEL ARG
@F" 1}_l“-r"’j‘\ go\n’-? e o

Fardinand Hc}{is
Repranantarite Lanni

Afios erminados al
3 de diclembira de

2017 2618
02, 333 534 144,180,080
(101, 440,35 1) (07 GRd, 208)
AABS 270 2413822
(805, 108) {1,307,433)
&4 453,007 LA 270
{2,300,487} (2,788, 177)
52,329
1,000,000
(27.572) {345, ARD}
{5,841)
7iAde .. 26088
{3,198,1G8) {31 0f, 258
{136,525)
{1,344,573) (20,255)
{143,010
[320,834)
345 EAD
[444,277)
50, 735
Q57 F43 (743,47 1)
(1,173,57W
{2,228 471) (733,747
(B73.543) {1.540,445)
G,345,270 TS, T3
{427
G F A0 5,345 &
.»")_ [)
:': \ Gtut-[g.tg
A SanchEz

T
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ANDLWLIAR 5. A, Y SUBSIDHARIAS

STAD EFLUJOS LY 0 CONSOLIDAD

{(Expresados en USDakRres)

Ahos terminadoes at
31 da diclembre de
27 2016
CONCILACION DE LA UTILIDAR DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIWVO NETC PROYENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
LITILIBAD DEL EJERGIGID 1,700,037 1,200,065
Ajuztes poe
Ausias orlginados an valoraclén da Inversfones af vafor
patrittonlsl praporcional (G348.660)
Dapreciaciin de propladad, planda y aguipo 218104 2,508,270
LItz en vonla de propiedad y equipo 11,999
Bajaz v ajustes de propledad, plarka y euipo, neto 7l 304 454,971
Dividenclos capltallzadns {91,287)
Balz do cusntas por cobrar {66,185
Frovisitn para cuenias INcobrables 527,619 787,583
Mjuste por deledyre He cusntas por cobrar {70 8I6)
Ameriizaesion de agtives inlangibles 105,815 119,371
Bu)as de activos bioldgices £5,897
Provisidn e inventarios 55,398
Detaniarg de Invernlaric 256,850 28,643
Baja ¢a nventarics {50,250}
Bjuste de fubllacisn patronal y desahusio {1,272) {31,704}
Auzta por impuessta diferlge 7,158
Provisién para beneficlos saclales, naio 471,757 432,182
Transferencla FAC cada smpleado foqp 292
Ciroz {12,206}
4,354,842 4,594 248
CAMEICS NETOS EN AGTIVCS Y PASIVOS:
fnversiones cortlanlas r150,000)
Guantas ¥ documentos por cobrar 205,297 1,914,643
Gastos pagados por anticipode 10
Imventarios {484,470} 517,755
CAros actlvoy 438,548 23,782
Cushtge y documentos por pagar {222, 331) {4,7208,655)
Citroe pegivos 242,100 (310 484
oa,1h5n {2,581,878)
EFECTIVO NETD PROVENRIENTE DE LAS ACTIVIDARES
DE CPERACGION 4,453,097 2,302,270

*‘@JL:J\ L—f -7

Y Fardinand Héyos
Rapresautania _agal

Iy
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fadora Gefieral
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ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expressdas en USD Ddlares)

A, CONMPANIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

El Grupo Econémica ANDUJAR 5.A. Y SUBSIDIARIAS estd confarmade por las
siguienies Compafilas:

Andujar 8.A.: La Companfia fue establecida bal [3s leyes ecuatorianas en
el afio 1989, Su actividad pringipal es la adguisicidn vy tenencia de acciones.

Agricultura Comercial S.A Agicom: La compafiia fue establecida bafo leyes
scuatorfanas en af afio 1984, Desde su creacion ta Compafia estd dedicada al
fomento del cultive, produccidn vy procesamiento de preductos  agricolas,
pringipalimante del caucho, para su comarcializaclon en el mercado nacional.

Renovallanta S.A.: La Compania fue establecids bajo leyes ecuatorianas
en el afio de 1984, durante el afic 2002 cambid su denominacidn de Reencauche
Superior Supe reencauche 5.A. a su denominacion actuai. Su objetivo princlpal es
el reencauche y comercializacion de llantas reencauchadas.

Sequrillanta 8.A,: La Compafiia fue establecida bajo leyes ecuatorianas en
el afiol980, su actividad princlpal es la comercializacion de llantas, tubos v
defensas de la marca Continental; y otros accesarios para toda clase de vehiculo
o maguinarias, y el establecimiento de talleres de reparaciones de vehlcules v de
senvicios afines.

NationaltreExpert S.A: La Compafila fue establecida bajo leyes
ecuatorianas en & afe 1875, su actividad principal es la comercializacion de
llantas, tubos vy defensas de la marca Continental; y otros sccesorios para toda
clase de vehiculo o maquinarias, y el establecimlento de talleres de reparaciones
de vehiculos v de servicios aflnes.

Tecnillanta 5.4.: La Campafiia fue establecida bajo leyves scuatorlanas en
el afin 1979, su actividad principal es la comercializacidn de llantas, tubos v
defensas de la marca Continental: ¥ olros accesorios para toda clase de vehiculo
o maguinarias, y el establecimiento de talleres de reparacionss de vehiculos y de
senvicios afines.

Tecnicentrg_dei_Austro 5.A Tedagsa: La Compaiiia fue establecida bajo
leves sguatorianas en el afio 1978, suU actividad principal es 12 comercfalizacion de
llantas, tubos y defensas de la marca Continental; y otros accesorios para toda
clase de vehfculo o maquinarnias, v el establecimiento de talleres de reparaciones
de vahlculos y de servicios afines.

Tecniguay-Tecnicentro Guayaquil § 4.: La Compariia fue establecida bajo
leyes ecuatorianas en el afio 1980, su actividad pringipal s la comercializacidn de
llantas, tubos y defensas de la marca Continental; y ofros accesorlos para toda
clase de vehiculo o marguinarias, ¥ ¢l establecimiento de falleres de reparaciones
de vehleulos y de servicios afines.
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A. COMPANIAS SUJETAS A CONSOLIDACION: (Continuacian)

La Rueda S A5 Cor fechs 22 de enero te 2016, =6 celabrd &) contrato de
compraventa de acciones entre Inversiones y Asesorias JLT S.AS fitular de
2,040,088 accionss aquivalente al 22.26% e Inverslones Luita Ltda. Gig. 5.C.A.
titular de 2,836631 acciones equivalents al 28.75% del total de acciones
suscritas, que en conjunte conforman el 51% dal capital. El precio de venta esta
dado por las acciones mas el 100% de los pasivos de la Compafila, La Compalila
ez Colombiana, fue constitulda por escritura phablica No.1152 del 28 de Agosto de
1882, en la notaria 30 del circule de Bogeta, con el objeto sacial de compra, venta,
parmuta, impordacidn, exportacion y distibucion de llantas  |ubricantes ¥
mantenimienio de vehiculos automotores.

ErcoParts Trading S.A.: La Compaiila fue establecida bajo leyes
acualoranas en el afio 2005, su cbjetive prncipal es la comercialfzacion,
importaclon y exportacion de neumgticos y articulos anexos.

Agypro 3 A, La Compaiiia fue establecida bajo leyes ecuatorianas en el
ario 1991, su objetive principal es el comercio de importaciones y exportaciones
de articulos metal mecanico, de caucho y conexo, actuafmente se dedica al
serviclo de asesorla financiers vy tecnologica.

PF Sierra §.A.8: La Compafila es de origen Colombiane cuyo objetivo es
la comarcializacian de peumaticos.

Norllantas Cia. Ltda. ia compafiis fus esfablecida bajo las leyes
ecuatorianas en el afio de 2006. Su actividadprincipal es la comarcializacion de
llantas, tubos ¥ defensas dé la marca Continental GeneralTire ¥ ofros accesorfos
para toda clase de wvehiculos ¢ maguinaria y el establecimiento detalleres de
reparacion de vehiculos y de servicios afines.La Compafila es una asocjada de
Tecnillanta S.A., en vista de la inmaterialidad de su activo dentro de los estados
financieros consolldados y & que Andujar 8.A. no gjerce control directo sobre esta,
ha sido excluida de |a consalidacion de los estades financieros presentados.

Las politicas contables gue utilizan las subsidiarias son consistentes con
las que apllza Andujar S.A. en la preparacion de sus estados financieras,

B. BASES DE_ PRESENTACION DE___LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADGS.

A contlnuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros congolidados:

Procedimiento de consalidacion: Wediante FResolucion Ma.
SCHILDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Segurcs expidié las normas para la preparacién y
presentacién de los estados financieros consolidades en concordancia coen lo
establecido en la Norma Internacional de Infermacion Financiera NIIF. Con el
proposite de que los estades financieres consolidados presenten informacion del
grupo como si fuera una sola empresa, se slguen los pasos siguientes:
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B. BASES DE _PREEENT&EIL'TIN DE LGOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS: (Continuacion)

= los estados financiercs Iindividuales de Andujar SA. presentan sus
Inverstones en acclones bajo el metado de costo, los estados financierns son
ajustados para reflejar ios saldos de inversiones de acuerdo con &l metodo de
patrimonia.

* Se comblnan paridas similares de actives, pasives, patrimonic, ingresos vy
dastos ¥ flujos de efectivo de |a controladora con los de sus subsidiarias,

* Se ellminan en su totalldad los activos, paslvos, patrimonio, ingresos, gastos y
flujos de efective entre Compafilas que formaban el grupo, relacionados
principalmente con ia venta de llantas y servicios de reencauche.

» Elinterés minotitatio se reconoce en el patrimenio vy los resultades del periodo,
v corresponde a loe benaficios a los gque gl Grupe no tiene deregha nuesto qua
no forman parte de esta consdalidacion.

s |La compafla Andujar S.A. mantiene directamente e indirectaments las
siguientas paricipaciones dentra del Grupo Econdmicg,;

Participacién en el capital

accionario

Razdn sogial _ Directa Indiracta
Seguiliiania 8.4, e 0
TecniguayTecnicentro Guayaguil S.A. 65.00%
MationaltireExperts S.A. 50.98%
Tecnillanta S.A, 84.14%
Renovallanta S.A. 49 89% 18.81%
Tecnicentro del Austro S.4A. Tedasa 50.85%
Agricultura Comercial S.A. Agicom 100.00%
La Rueda 5.A4.5. 51.00%
Ercoparts Trading 5.4, TO0.00%
Agypro 5.A. 100.00%
PP Sierra 5. A.8. 100.00%
Globallantas S.A. 100.00%
MNorllantasCia Ltda. 51.00%

Las Compafilas mantiensn sus registros contables en USDélaras o en &l
caso de La Rueda S.A.S. y FP Sierra en pesos colombianos, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informagidn Financisra, los pesos estan gonvartidos a
dolares para efecto de consolidacidn. Las que han sido utilizadas en la
preparacién de los estados financieros consolidados.

Negocie en marcha: Los estados financieres han sido preparadoes sobre la
base de empresa en marcha, gus asume [a empresa sera capaz de cumplir con
todas las obligaciones y pasivos financieros.

Declaracidn _de cumplimiento: La Compaifa mantiene sus registros
contables de conformidad con [as Normas Intemacionales de Informacién
Financiera emitldas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
{IASE, por sus slglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
consolidados adjuntos (31 de diciembre de 20171, que también han sido utilizadas
en la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas.
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B. BASES _DE PRESENTACION DE _ LOS ESTADOS _ FINANCIEROS
CONSOLIPADOS: (Continuacion)

Bases da_medicion: Les estados financieros consclidados han sido
preparados sobre la base dol costo historico, exceplo por las obligaciones por
beneficios a empleados ne corrienies, que gson valorizadas en hase a métodos
actuariales. En el caso del costo histérico, los activos se registran por el valor del
efeciive y otras parlidas pagadas; los pasives se registran al valer de los
producios 1ecibidos & canbte de incurrr en 1a obligacidn, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasive en el
curso normal de |a oparacion,

Maoneda local: A parlr del 10 de energ de 2000, el Ddlar de Estados
Unldos de Ameérica (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
¥ maneda funcional de presentacion de la Compafila. La moneda funcional de a3
Compafilas domiciliadas en Colombia es &} Peso Colombiang, sin embargo, |1a
moneda de presentacidn en log estados fingncieros consolidados es e Dolar de
Estados Unidos de Ameriga.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION:

A continuacion mencionames |as principales pofiticas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estades financieros consolidados
adjunios:

Efgctive v eguivalentes al efective:Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efective comprende tanto el efectivo como los depositos a la

vigta. Los equivalentes al efective son inversiones a corto plaze de gran liquidesz,
gue son facilmente converibles en importes determinados de efectivo, estando
slijetos a un riesgo poce significative de cambios en su valor. Una Inverston sera
etuivalente al efectlvo cuando tenga vencimisnto en tres meses ¢ manoes desda ks
facha de adquisicidn.

Instrumentss financieros:

o Actives fihancieros - Cuentas por cobrar clientes v relacionadas:
Corresponden a los montos adeydados por Iz venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derlvados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado acfivo. Se incluyen en el activo cortlente, excepto por los de
vencimiento mayer a doce mases cortados desde | fecha del estado de
situacion flnanciera.

La Adminfstracién del Grupe reconoce un aclive financiere en el estado
de situacidn financiers a la fecha de la negociacién, Los activos son
medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribulhble
a la transaccion, gque de ser significative, s recenacido come parte del
activo financiero.

La Adminlstracion del Grups realiza evaluaciones de sus cuenias por
cobrar comerciales al final de cada perfodo de presentacion para
determinar si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo
astablece - @l parrafo 58 de [a NIC 38. El deteriore de la carfera
establecido en &l analisis y valoracidn, se carga a resultados confra una
cuenta de provizion para cuentas de dudosa recuperacidn, como o
establece el parrafe 63 dela NIC 33,
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¢. RESUMEN DE LOS PRINGIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IWMPORTANTES
UTILIZADCS EN LA CONSOLIDACION: (Continuagién)

La cartera que se considera irrecuperable o pérdida, se castiga.  El
deterivro del valer de las cuentas por cobrar se constituye en funcidn del
vencimiento. La Administracldn del Grupo maotiens la politica de
provisionar fa cartera vencida a mas de 365 dias por considerarla
irrecuperable a no ser que |a misma s6 encuentre en Progesos leyaies o
manterga una garantia que la respalde.

+« Pasivgs financiergs reconocidos a valor razonable — Cusntas por pagar
comercigles, otras ¢uentas por pagar, felgcipnadas:|as cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes {vencimiento
Menor a doce meses) Se ragonocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reduclkde vy no existe diferengia material con su
costo amortizado. Las cuanfas (or pagatr @ proveadarss incluyan
aquellas obligaciones de pago por bienes y setvicios adguiridos en el
curso normal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar inciuyen obligaciones patronales vy
tributarias, qQue son registradas 2 sus corespondientes valores
naiminalas, se originan en disposiciones laborales v tributarias vigentes
¥ s& registran contra resultados en las pares proporcionales de las
chligacfones devengadss.

Inventarins:F] costo origlnal relacionade cen [os inventarios que e
compran ¥ venden como productos terminados, se registra utilizando el método de
casto promedio.

Al final del periodo se evaldan ios saldos de inventarios individuales mas
frnpartantes para determinar su valer neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que €l saldo registrado, se ajusta |a diferencia contra-resultados.

Las importagiones en transito se registran al costy de adquisiclon mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos no recyperables, ge
registran en los resultados del periodo. Asf mismo, todas las pérdidas de
inventanie o8 reconcoan on los resullados det perindo en gue ocurren,

Propledad, plants ¥ eguipe:Se denomina propledad, planta y eguipo 8 tado
bien tangible adyguirido por las Compafilas del Grupo para el gire ordinario del
negosio, quea criterio de la Administracién del Grupo, cumple con s requisitos
necesaros para ser contabilizads como 2!, & cual deberd ser comtrolatio acorde
con la normativa confable vigente.

La propledad, planta v eguipe son regisirades al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro (si aplica). El costo Incluye
los desembolsos directamente aftibuibles a 3 adguisicién o conslruecion del
activo.

Los desembolsos posteriores 3 [ compra o adquisicidn sole son
capitalizados cuande es probable que beneficlos ecandmicos futuros asociados a
la inversldn fluyan hacia las Compafiiaz del Grupo y los costos pueden ser
medidos razonablemente, Los olros desembolsos posteriores correspenden a
reparagionss o martenimients ¥ son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: {Continuacién)

La depreciacitn de la propiedad, plantay equipos se calcula por €l métode
de linga recta. Ninglin ofro método dehe ser ufilizado axcepto por autorizacidn
expresa generada por 8! cambio de estimacion contable o error fundamenta!
generado por modiicacion o cambic del valor residual yo vida Gfik. Al final de cada
periodo anual se reviga 2l valor residual ¥ la vida Gtil de cada clase de propiedad,

planta y eguipos.

Los activos nueves empiczan a depresiarse cuando estén disponiblez para
su uso ¥ continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contablerments,
incluso si durants dicho periodo el bien ha dejade de ser utilizade.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacitn de otras propiedades,
plantay equipos s calculada lineslments basada en la wida Wil estimeda da los
bfenes del activo fijo, o de componentes significativos identiflcables gue pusean
vidas ofiles diferenciadas, y considers valores residuales, debido a que
laAdministracién del Grupo estima un valor de realizacion de sus propiedades y
aguipe al término de su vida (0lil. Las estimaciones de vidas dtiles ¥ valores
residuales de las gotivos filos son revisadas, v ajustadas =1 es nacesshio, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

La vida atll estimada de los terrenas y edificios se estableca en el informe
del perito; para los demas rubros de activos fijos, es como slgue:

_ Tipa de actlvo Afios
Edificlos 15-20
Mejoras ¥ locales de arriendo 10
Equipog de oficina 10
Maguinaria y eyuipo 5-10
Wuables y enseres 10
Equipo de computacion y software 3
Yehiculos 5
Repuestos ¥ herramientas A-10

La Adminlstracién del Grupo no consider establzasr un valar residual al
costo de la propiedad, planta y gquipo, considerando que su vafor recuperable al
t&rming de la vida atil, no es signlficativo

Fl gasio por depreciacion de la propiedad, planta v equipo se lo registra en
ios resultados del afio.

La vida utdl ¥ el método de depreciacidn de los elamentos de |la propiedad,
planta ¥ equipo s& revisan al cierre de cada egjercicio econdmico  anual,
respectivamenta. Si procede, se ajustan ds forma prospectiva.

Los incrementos en & valor en [ibros de un active como consecuencia de
una revaluacion se reconucen en otro resultado integral ¥y se acumulan en el
patimaonio, bajo el encabezado de superavit por revalypacion de la propiedad,
pfanta y equipe. En caso de gue se produzes una reversian de un decremento por
una revaluacion del misme activo, esta se reconoce an el resultade del periodao.

Los deciementos en el valor en Yibtos de un active como consecuencia de
una revaluacidn se reconocen én el resultade del perfodo, salve que existiers
saldo acreedor en el superavit de revaluiacion en relaclén con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en ofra resultado integral,
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C. RESUMEN DE LCS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADOS EM LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

Cuands los activos Riokogicos son transformatios a un extadey no puedean
ser vendidos a clientes como un active bioldgico se registran como una planta
productora dentro propiedad planta y equipo al costo, de conformidad con lo que
estabiece la NIC 16, Los costes ascogiados para desarrollar una planta productora
de [a capacidad productiva sa capitallzan.

Cuando una planta productora se encusntra en un estado productive la
administracién tealirza una revisidtn anusl, vy Sjusle el walor de las planias
productoras en produccion a su valor razonable. Las pérdidas s reconocen en &l
estado de resultadus en el periodo correspondiente.

Las plantas portadorasen desarrollc no se deprecian. Las plantas
portadoras productivas se deprecian en fungion de su rendimientoe productive v la
vida atl) economica

Inyerziones en accicnes:Cuando una entidad elabora estados financieros
separados, contabilizara las inversiones en subsidiarias, negocios conluntos y
asocigdas:

Al costo,;
De acuerdo conla MIIF 2, o
Utilizandoe el métado de |la padicipagion tal como se describe an la NIC 28

La entldad aplicard el mismo tratamiento contable a cada categorta de
inversion, Las inversionas contabilizadas al costo o ulilizande el métedo de Ia
participacidn se contabllizaran de acuerdo con la NiIF 5 Actives Mo Corrientas
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en aguellos casos en
gue dstas se clasifiquen como mantenidas para |2 venta o para distribucion {o se
incluyan en v giupe de acivos pova oy disposicidin que se clasifigue como
mantenldo para la venta o para distribucién}. En estas circunstancias, no se
medificara la medicién de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9,

Los dividendos procedentes de una subsidiatia, un negocio conjunto o una
asociada se reconocerdn en el resultado del perlodo en los estados financieros
separados de una entidad cuando ésta establezeca el derecho a recibirlos, Los
dividendos se reconocen en el resuliado del perfedo a mencs gue la entidad elfja
el uso del matedo de la paricipacion, en cuyo caso el dividendo se reconocerd
como una reduccion del importe en libros de la inversidn, Las Compafiias del
Grupo mantienen sus inversiones al costo,

Activog bigtdgicos. Activos bioldgicos corresponden a  jardines de
multiplicacion clenal ¥ viveros semilla de fundas plasticas, estos productos estan
dizponibles para e consumo y 1o verda. Se capitalizan los cosius asociados con el
desarrollo y mantenimiento delos activos biolégicos. No se amettizan los activos
blologicos.

Impuastos diferides:Los activos por impuestos diferldos comprenden todas
las diferencias temporarias deducibles que es probable generen beneficlos
fiscales futuros contra [os que se pueda cargar estas diferencias. Los pasives por
impuestos diferidos comprenden los valores de TIMpuesto o '@ renta a pagar en
periodos futuros, relacionados con diferencias temperarias imponibles.
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D. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADOS EN LA CONSQLIDACION: {Continuacicn)

Detericro de aclivos no financiercs:El valor de un aclive se deteriora
cuando su valor en res excade a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicidn v su valor en usp). Las Comparitas
evalian al final de cada aferciclo econdmice anual, si existe algim indicio de
deterloro del valor de algan active. De existir, estiman el valer recuparable del
activo madiante un analisis de [0s flujos fuluros estimados, descontados a su valer
presente usando una tasa de descuento que reflgja la evaltiacidn actual del
mercada del valor del dinerg an el ismpo v las viesgos especticos def active.

Tal como reguiere el parrafo 60 de la NIC 36, |a pérdida por deterioro del
walor se reconoce en el resultade del periode, a menos que 2l active se contabillce
por su valor revaluado de acuerde con ofra norma. Cualguier perdida per detariora
del valor en los activos revaluades =e trata como un decremento de 3 revaluacidn
efectuada de acuerdo con esa ofra rorma.

A la facha de los estados flnanciercs, la Administracidén del Grupoe
considers gue no existen indicios de deterioro en sus ofros activos aplicables en
base a la evajuacion efectuada en este sentido.

Impuesto corriente:El cargo por impueste a fa renta corriente se calcula
mediante 1a tasa de impuesto aplicable a fas utilidades gravables y s carga a los
resultados dai afio gue se devengan con base en al impuests por pagar exigible,

La normativa tributaria vigente axige el pago de un anticlpo minimo de
impuesto a 'a renta, cuyo valor @3 calculado en funcldn de las cifras reportadas &l
afin anterior sobre el 0.2% del patrimonlo, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos. En casp de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el antlcipo, este Gltimo se convertird en
impuesto a |a renta definitivo, a menos que el confribuyente solicite al Servicio de
Rentag internas su devolucién, lo cual podria ser aplicabla, de acverdo con la
narma que rige |2 devolucion de este anticipo.

Beneficios de empleados no cortieptes:Comprendean las [rovisiches por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segln estudic

menarado not un perite actuasial, BY welor presenie de las oblipaciones por
beneficios definidos ¥y el costo del servicie presente relacionado e deferming an
hase al meétodo de ia unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del perfodo.

Farticipagion de los trabajadores en |as utilidades: Caleulada en funcidn del
15% de [a utilidad contable anual antes del impuesto

Beneficios sociales corrientes:Las vacaciones del personal s registran
sobre la base devengada. Los décime tercer v décimo cuarte sueldos se
piovisionan y pagan de acuerdo 2 |a legislacian faberal vigents.

Ingresos:Los ingreses se contabilizan en base al método de devengado, v
52 Titen por &l valor tazonable de la contraprestacion entregada o por recibir,
teniends en cuenta los descuentos, bonfficaciones o rebajas comerciales que la
Compafia pueda otorgar, y sfn incluir impuestos ni arancelss.
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C. RESUMEN_ DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacién)

Otios ingresos por ponificaciones: Corresponden a nofas de crédito
emitidas por Continental Tire Andine como descuentos en compensscién de los

contrates de compras plblicas que adguiere gracias a la gestidn de la Compafiia.

Cividendos: Los dividendos distribuides a los accionistas se reconocen en
al pariodo en gque 26 aprohs la distribucitn.

Gastos grdinanes:Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Costo de yentas: Se recondte cuandt se comsurmen Yoz bienss, con
relacidn & os ingresos ssociados.

Mormas internacionales de Informacion Financierg emitidas:

Nugras Nonnas Infemacionaeles de informacion Financiera y enmientas
vigees!

Las pollticas contables adoptadas son consistentes con aguslias utllizadas
el afio anterior. A parlir del 1 de enero de 2017 enfraron en vigor las sigulentes
modificaciones a lag Nonnas Intzmacianales de Informacien Financlara:

Faeha de
Modificaclén emitida emtsldn _ Sujoto de modificacion
Wodcaciones afa NG ¥ Enarg de 2016 lLas  modificaciones  responden a la
Estado de Flujos de Efective fecasidad de mejorar Ja oRatacin
preporcionada 8 log usuanos de [os
estados financisros en relacidn con los
pasivos gue sJrgen de actividades de
fhanciacion, v requlgran gue las entidades
revelen |a informacléon que permita a los
vsuaros de [os getados financieres evaluar
fos camblos ap pasivos producidos por
actividades de fitanciacidn, Incfuyendo
tanto log dervados de flujos de efeclivo
¢omo loa que no implican fujes de efectivo.

Modificaciones a lg MIC 12 Energ de 201G Les meodificaclones aclaren los

Inpuesto 2 las Gananciae requertientos 4 reconocmiiento de
actlvos  por  impuestos  diferldos  por
pardidas no realizadas en instrumaentos de
deuds madidos a valor rezonable.

Modicaciones a la NIF 12 Enero de 2016 Las modificacitnegs aclaran los
Informacian a Revelar sobwe reuenimienins e televar  nferrhacidn
Participaciones  y - olras sobre  inwversiones . en subsidlarias,
Entidades empresas conjuntas o asociados que estan
tlasificados o mantenidos para la venta,

La adopcidn de estas modfficaciones no tuvo un impadcto significativo sobre
lns egtados financiaros da fa Compafita ¥ sus ievelaciones.
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D. RESUMEN DE LOS PRINGIPICS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADOS EN LA CONSOLIBACION: (Continuacion)

Mormas Infernacionafes de Informacion Financlera y smniendss emitidas

aun no vigenies:

A continuacidn, se enumeran las Normas Intemacionales de Informacion
Flnanciera v enmiendas emitidas perc gue no se encontraban en vigencia a la

fecha de emision de |05 estados financisros de la Compafla;

MNarma Inlerneciangl do
Infarmacidénm Financiara

Syjeto de modifcac|bn

Focha de antrade
an vigar *

WIIF 2
Ingirurnantas Financierns

MIIF 15

Inirazns  de  Aclvidadas
Ordinardas Precedontes da
Cantratos con Cliantea

MIIF 1

Adep2icn por Primera ez
de as Romas
Inlarnasiangles i}
Informacién Flhaneciera

El Consejg  reallzd  modifigeclonos a2 fos
requerimlonlos de clasificacldn ¥ medickn para
actlvos Fnancieros, aberdando un raage Hmilado
d# cusetlonns de apficacidn e Inlreducienda ung
gategarla ce medcldn de tvalar rezonzble e
cambica  en ot reeulladg  Hlegral”  para
mstrumemios da deuds simples concretog.

El Conegje lamblén afadic a la MIF © los
requerimlentos de detedoro da walor relasionsdos
<ol |2 eentebilldad da las péndldaz cradikcias
eaperadas sobfe [aa =clivos financeras de uma
emldad v loa gompromizoe de ampliar & cradite.
Eate maodelo e deterdcrg por pérdida erediticia
esanrada es coniranio al modelo de deterforo por
peérdige credillera neumida (de confarmidad can la
MNIC 38); la diferencla conssste en que ¥a no ee
nezesarlo gue ecUma un evenio anles de que se
recanazcan lag pordidas crediticias,

Esta name deroga la MIG 18 MNIC 11y las
interprelaclones reapeclivas,

El prnecipic basico do 1a NHF 16 es gque uha
entidad reconace Ios ingreses de acllvidades
ordinadas  da  fama  qua  repreaenten  la
‘dansierencin do YIENSE o EERAGIRS COmMpranelidoe
can los clianes 8 cambla de un imparde que reflgtn
fa eontraprestaclén o la 2ual e entidad ospera
ener derocho 8 cambig de dichos bienes g
serviclos. Ung entldad recansee los Ingresos e
actividedes ordinariae de acuerdo con &ta ponclplo
bdesse medisnte (2 aplleasidn de2 las slgulantas
Atapas.

1. ldentlfzar & conbato (o cohirdloa) con el
tlierte,

2. ldanliicar 138 chilgecionas de deaempella en
al conirako,

3, [etenminar & précie de la transaccidn,

4. Asigner e| precte da |2 fransacclon entro las
chllgaclonas da desempedio el contrale.

& Reconoeer €l ingrese cugndo [0 8 medide que)
la enliged satlsface wna ohilgaclkdn  da
desermpado:

e  nomg  lambién  dngluye  Un conundo
cehoslanado de requedimianias de informaclén a
revelar que gaida luger 8 que una entidad
praparciotara 2 los osuares de Ioa  estades
finenciercg  INformasidn integral  sobre e
naturataza, imperie, calendario a Incedidembre da
o5 irareecs de actividades qrdinarlas ¥ da las
finjgs de ofgctlve qua surgen de los contralas de la
anlldae ean las clientes.

Ellminacldn de exenclonos a corte plazg para fas
enlidades que adopdan par prirners vaz s JIFF.

1 de engro de 2010

1 da ahare da 2018

1 de enero da 2018

T
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS_DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacian)

MNorma Interpaclonal de
Informacién Financlora

Sujete do modHicesidn

WIE 2
Pagos Bazadas en
Actiones

MIC 2B
Inversignes en Asocladas
y Megacios Conjuntes

MIFF 16 Arrendamlanlos

MIC A0
Prapledades de Inveraidn

MIIF 4
Contrglos do sagurns

Luh milIG ACIEn ES proporclonan
requerimlontes pare 1o comaliflzecion de fos
pfectos de (a5 condigicnes  pars 2
irrevocabllidad y las condigiones disfintes = las
de [as da Irrevocabllidad e 13 concesidn sobro
la wedicion da uwo pege basadh o feciOnEs
que B2 [Fuide 8n efecfive, [@s ransacclonas
con pegos basados en accfonsg gon una
caractorizllca de liguldaclén por &l neda por
caysa de oblfigacionos Nscales de ratenar, ¥
una modifleacion de los témilngs ¥ condliclares
do U1 page basado an acoiones gue sambia la
clagiflcacidn do la ltareacsldn de liguidarss an
afacilva & MNquldarse con  Instrumentos  de
patrimonio.

Wistithin & vgior Tozoneie de una asociRda o
nedasio conjuntoe.

La nueve nomma dergga fa NI 17 e
Intarpretasiones relzelonadas. ¥ aslablece fnz
princlpigs  baslcos para el recongcimiento,
medicidn, prasenacidn o Infarmacien & rovalar
da Ios arrendamientos. El oblakive es asagurar
gue los  areéndatarlos ¥ amendadores
proporclanen informackin refevanta de forma
qut iapresente folmenla esas ransacoipies,
Ezla informagion Moporsiona una base g los
usuarios de ok estados  fhencieros  para
ayaluar ol afests que [os arrandamientos (lanan
gobre 13 sityasion flnanclare, e rendimlanto
finsntiere ¢ oS Yo de ofeclive de una
enfidad.

La aclarzcion sobre te Iransferencla de una
prepiedad da inverslon desde o hacla, stlo estd
pemmifda cuamds ewiste edldange de ua
camblo en sif Lo,

La modificgcidn pormite g gz enlidadas dque
astan deniro dal aleanee de f2 HEF 4 la opolon
da apllear & NIIF & o s0 exenclin temporal.

Facha de entracda
an yigor*

20

1 de enero do 2018

1 de enara de 2048

1 de enaro de 2019

1de enero de 2018

1 tes enero de 2010

*La aplicacian anticlpada e posible, 2 mencs dque se safiale io contraric.

L2 aplicacion de s NIF S Instrumentos Financieres con la NITF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferantes fechas de vigencia de [ NIIF 8 y la préxima Norma sobre contratos de

seguro. Las madificaciones introducen dos enfagues opsionales:

« Una exencién temporana - [as entidades cuyas actlvidadss estan
predeminantaments  conectadas - con  seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencién
temporaria opgional de la NIIF 8 esta disponible hasta el 2021
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C., RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN L& CONSOLIDACION: {Continuacian)
¢+ Un enfoque de |a superposicion - fodas las entidades gue emiten
cantratos de sequro v aglican fa NIIF 9 pueden optar por raclasificar an
otro resultado integral, la diferencia en los impartes reconeocidos en el

resultade del periodo para actives financieros elegibles entre aplicar Ia
MIIF 9 y aplicar la NIC 39,

LaAdministracion de la Companila, pravé cue la KIE 15 y MUE 8 no tendrd
un impacto sobre los impordes reconogidos en los estados financieros y sus
revelacionss.

D. ESTIMACIONES JUICIO CONTABLES UTILIZADOS EN LA
CONSOLIDACION:

La preparacion de los estados financieros consolidados requisre que |a
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reporadas de activos,
pasivos, ingrescs y gastos y fa exposicién de eventos significativos en las notas a
los estados flnancieros consolidades, Las estimaciones vy juicios son
continuamente evaluados v estan basados en la experiencia historica y otros
factores, incluyenda |a expectativa de eventos futuros gue se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones,

A continuagion 8e presentan las estimaciones y juicios contables gue Ja
Administracldn ha utifizado en el procese de aplicacion de los critarios contables:

Oeterioro de actives: A la facha de clerre de cada periode, o en aguslla
fecha gue se considere necesano, se analiza e valor de [os aclives para
determinar si existe alpan Indicio de que dichos actives hubigran sufrido una
péardida por deteriorg. En caso de gue exlsta algin indicic se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. 8| se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independients, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efective & la que paranace al
sctivo, Las pardidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son reveriidas cuando se produce un cambio en las estimacionss sobre su valor
racuperable incremeantando el valor del activae con carga a resultadoes con el limite
del valor en libres que el active hubiera fenido de ne haberse reconocldo la
pérdida por deterloro,

Estimacion _de vidas fiiles de edificlos, maguinarias y equipos:ta
estimacion de las vidas Uliles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
meancionado en la parte pertinente e la Nota C.

Provisignes nara jubliacidn patronal y desshvcioE! valor presente te ias
provislones para obligaciones por beneficlos definidos a trabajadores depende de

varios factores que son determinados en funclén de un calculo actuarial basade
an varios supuestos. Esfos supuestos uliizados para determinar el valer presente
de estas obllyaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supyastos imnacta en el vales en fivies de las provisiones de esios beneficios.




22

ANDUJAR 5.A. Y SUBSIDIARIAS
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de ia Norma Internacional de [nformacidn
Financizra NI'F 7, a continuacitn se revela la naturaleza y e! alcance de los
resgos gue surgen de los instrumentos financiercs a los gue el Grupo esta
expuesto a ta fecha de los estados financieres consolidados:

Rlesgo de crédito; El riesgo de crédito es el rigsgo dé pérdida financiera
gue enfrenta &l Grupo en un instrumento financiero 81 la contrapare no cumple
con sus obligaciones contractuales, ¥ se onigina principalments de [3s cuentas por
gobrar v o sfectivo en bantos.

La administracion del Grupe cuenta con politicas ¥y procedimlentos
disefiados para mitigar el riesgo de cradito, disefiados a nivel carporative. La
Gerencia General ¥ la Gerencia Comercialdel grupo v de cada subsidiaria son los
pringipales responsables de fa implementacidn de estas politicas y procedimlisntos
a nivel [ocal.

A la fecha de log estados financieros la Compafiia mantishe una provisidn
para hacer frente a las posibles cuentas incobrables, esta provislon cubre &l 66%
de la carera a mas de 365 dias, la Administracidndsl Grupoconsidara gue [a
cartera pendiente es recuperable o se encuentra en proceso legal de
recuperacion.

Fiesgo de liquidez: £ viesgo te liguidez es et riesgo de que el Grupo tenga
dificultacles para cumplir con sus obligaciones asociadas con sUS pasivos
financieros, gue son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

Los flujes de efectivo derivades de la actividad comercial que realiza el
Grupn son la principal fuente de liquidez. La Administracion del Grupo monitorga
el fesge de un deficit de liguidez utllizande un fluio de caja provectada 3 oo
plazo. Losdepartamentos financieros hacen un seguimiento de las previsiones y
de las necesidades de efectivo del Grupo con 3 finalidad de determinar 81 cuenta
con suficiente efectivo para cubrir |88 necesidades operativas y de inversion, al
misme femps que trals de ener nabilitadas 1as faclidades de credito para hacer
uso de elias en caso de ser requendo.A la fecha de los estados financieros, |0s
pasivos financierss corientes estan adsecusdamenfe cubiertos por los actives
financiaroes corrientes.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgoe a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacidn de su precic en 2l mercade, y astéd
asociade al riesgo de tasa de intarés, al riesgo de tasa de cambic, ¥ a ofros
resgos de precio.

El Grupe no mantigne inverslones en valores gque se puedan ver afectadas
por [as fluctuaciones de las tasas da interes; por ofroe lado, pava miligar el riesyo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, el Grupo ha conseguido préstamos a
largo plazo ¢on una tasa fija. Asi misme, ia mayor parte de ias transacciones son
efectuadas en dolares de los Estados Unidos de América, v la mayor parte de
instrurmenios de préstamosestiancon tasas fijas.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS; (Continuacion)

El Gobilerno de Ecuador dispuso una serie de medidas arancelarias para
limitar las impottaciones y promover el consumo de praducto nacional. A partic del
26 de octubre del 2016 se dispuso la disminucién de las salvaguardias. Lo que
podria representar upa incertidumbyre en gl mercado.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de [a gestidn de capital del Grupo g5 asegurar una
calificacion de crédito solida e Indices de capifal saludables para sustentar su
negocio y maximizar e| valor para los accignistas. El Grupo gestiona su estructura
de capital y realiza alustes en funcidn a los cambios en |as condicfones
ecomimmicas. A fin de mamener y ajustar su estructura de capital, el Grupo puede
modificar pagos de dividendos a los accionistas, Al 31 de diciembre de 2017 y
2018, no han existido cambios an las actividades v politicas de mangjo de capital
an &l Grupo.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

__anr 2018
Caja 25,798 112,426
Eancos {1 2,766,048 3,013,094
Efective no depositado 241,110 170,174
Inyargionag ) 2338350 3,048 BB2
5,371,306 6,345,276

(1) Incluye principaimente US$1,222,045 (US$H1,542,512en el 2016} en Banco de
la Producciin S.4. - Pradubanca, U2$261 302(U55222 806 en &) 2018 en
Banco Pichincha C.A. y US$438,364(U53419,790en el 2016) en Banceo dei
Austro 8 A

2} A continlacion un detalle de esta guenta:
Al 31 da diciembra de

Banco 2017 _ 2016
Banco Pichincha 5.A. 242,323 500,000
Banoo dal Austen 5.4, 150,000
Fideval 5.A. — Fondo de inversién 1,934,739 2,335 317
BEVA Sociedad Fiduciarla 113,385
Otros ) 10,288 _
2,338,25% 3,048,082
H. ACTIVOS FINANCIERQS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:
Facha de Al AT e
InakibucitGe Toasa du diclem’rg de
Financicra _ Emlslén Vancimlento __Interds % __ . 2T
Produslora Cartoiara .
5.4 PROCARSA JN0F2017 2rnizona 7.0 244,277
Productora Cartonera
5.A. OsiDR201Y OM022018 7.00% 15,030
Produciora Garlenara
5.4, O 082017 I ieale 7.00% 135,000
Barce Plghingha C.A. 26092017 23012018 4,750 1,060,000

1,584,277
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. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Cliantas
Vauchers por cobrar
Ingresos devengados

{-} Detericrg acumulade de las cuentas

por cobrar

(1) Los vencimientos de las cuentas
continuacion:

For vencar
Vencida

Dea 0 a 30 dias
Deg 31 a 60 dias
DOe 81 a 90 dlias
De 91 g 385 dlas
Mas de 365 digs

Al 31 de diciembre de

2017 _ 2016

(1) 25,679,310 25,528,304
328,719 701,012

_ . £4,928
26,008,029 28 294,334

(3)__ 2812466 2,835,377
23,095,563 23 458,957

par cobrar & clientes ge detallan a

Al 31 de diclembre de

2017 2016

13,766,177 13,088,114
39,030

3,357 968 2,819,030

1,157 444 1,814,493

824,850 363,902

3,268,608 2,203,894

3265336 43389681

(2) _ 25679,310 __ 25 526,394

{2) Incluye parcialmente US$587.948 (USE781,030 en ef 2018) con Andras
Barhor S A, US$310,088 (US$310,088 en o 2018) con Mens Service Plaza
Cla. Lida.U5$304,720 a Consiructora Ciudadrodrigo 5.4, US%394 864 3
Cia. de Transporte de Carga Pesada Transvelez SA. En el 2018,

USE195 414en  con

Importadora  LavacorCila,

Lida.,, US$298,632 con

Importadora Andina 5.4, y USE269 207 con Songtructora Palosa S.A,

(3) A continuacion el detalle del movimiento de la provisién:

Saldo Inicial

{-} Bajas

{-] Reclasificacion
{-f+) Ajustes
Incrementos

Al 31 de diclembre de

2017 2016
2,835,377 2 363,085
66,088 306,795
(4 308 516
(75.,826) 20,834
] 527,619 767,353
2912468 _ 2,835,377

{4y Se procede a reclasificar como large plazo, debido a gue la cuenta incobrable

fue reclasificada comoe no corients,
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J. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO REL ACIDNADOS:
Al 31 de diciembre de

2017 _._ 2016
Cuentas por cobrar empieados 354,457 497 128
Anticipos proveedores 173,888 31,428
Cuentds por cobrar varios 31,468 22,723
Reclamos 61,544 28 808
Otros 423,835 289 355
1,045 292 870,439

K. ACTIVCS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diclembre de

_ 207 2016

Retencitn en la fusrta 252 412 5473 504
Retenciones afies anteriores 12,008 59316
Fetenclones de WA 384 428 263,855
VA en compras 99,758 235,254
WA orédite irinutario 162,189 ¥B.O72
Ctros _ 180,805 107,293

1,201,788 1,297,294

.. INVENTARIGCS:
Ei saido de ests cuenta se compone de la siguiente maneara;

Al 31 de diclem_hre de

2017 . 208

Mataria prima 1.191.810 1,161 335
Repuestos y herramientas 290,447 338,148
FProducio terminado reencauche 592,038 1,001,418
Producto terminado 154 880
Fraoducts terminadao Uanta nagsional 6,728,517 B,237 378
Produsto ferminado flanta importada 2,605 569 2,788,725
Products terminade baterias 487 747 410 0583
Froducto terminado repuessto 12,483 16,955
Produsio terminado aceltes y lubricanies 574,045 543,638
Produsto terminade tubos 168 615 148 861
Producto terminado otros 1,238,659 815993
Producto terminado transito 78020 2,058
Otros accesorios 184,153 271,826
Productos en proceso _ 20826 23,170

14,427 828 13,730,202
{} Pravigién por lente movimienio y valor
neto de realizacion n 650,586 288 504

13,777 232 13,441 608

{1} A continuagion el detalle de la valoracién de invenfarios:
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L.

M,

INVENTARIOS: {Continuacién)
Al 31 de digiembre de

- A 2016
Provisién de inventarlos por valor
neto de realizacisn 300,745 124,508
Prowision por deterioro fisico 149,851 164,085
L 650,586 288,594

ACTIVES NQ CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA:

Incluye US$323.325 por edificio de Renovallanta S.A., construide para gl
funcionamlento de la planta industrial en Duran, dicho inmueble se espera vender
en el transcurso del afo 2018 a Continental General Tire S.A,, y de Tecniguay
Tecniceniio de Guayanuil 2.4, son bienes inmuables entregades en forma de
pago, entre os principales constan una casa ubicada en la ciudadels La Joya,
urbanizacion Plating por US%$91,723 vy dos terrenos en Puerto Lopez por
LJ5568,544,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Ankdp Al Balidn nl
_ Curades o1 R Adichnes VeninF__ RuebeFknclknes _ Bne iAusicy L4 I
Temreme LBLIITE ald [+5] [131,G25) 4 A22E8]
Eikfickzn EEEIN R 1812 (3] A LT it s EX ke )
Foine nn unplecade s 3,:50,212 R 223,512 17 5551 3,652,800
Eru'roa d= 2fizien 134,100 1410
Sarcl ikdrae on pacoco S.58nN 24,534 an,513
Mawlintling y =qipza BEI5A00 B 142,740 |523500 {54,557 FIG0GST
Bhuphbic y dirinisy 01367 2h43n (nars fLib ]|
Frips de compuinadfiny
naftrciin 1,71E 44T 17E 831 [h] [1££,087) 7,5y 1721500
Yo 0812 |5} BI1LEI [Pk i nEsy .55
PAmmEeIs Y TAmldine 17 ELELF] 107811
Pl pokeires 1,01, 104 118,41 25.213| . 2 112,233
s 2o MR puay —TmEy e
[-] DERAd R el 13,102,518 ER L 249,22 1, P o
17,610ATE AR [EEXEE] 1438 347] — i [ITXEN 17,104,568

{1) Corresponde bienss inmuebles reclasiicados a la cuenta activos corrientes
disponibles para |a venta {Ver Nata M).

{2} Incluye principalmentea los arreglos realizados a |las diferentes propiedades
gue poseen las Companiias del Grupo.

(3} Incluye principaimente |a compra de maguinaria para use en las operaciones
de las Compariias del Grupo.

f4) Corresponde a software y llcencias reclasificados a la cuenta activo intangible
fWer Nota O).

{5) Corresponde principalmente a la compra de varios vehlculos, para el uso en
las operaciones de las Compafiia del Grupo.
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Corregpande a 2 implementacidn v mejoras del sistema SAP, A continuacian ef
movimients;

Al 31 de dicleambire de

M7 206
Saldo Iniclal 448,361 221,833
{-} Amortizagidn 108,515 118,371
Adiciones 27 572 345,889
{-) Ajustesfreclasificacicnes _ (188516} _
Baltdo finat 211,802 448,361
P. ACTIVOS BIOLOGICOS:
Saldo al Salde al
04012017 Adiciones 311202017
Jardines de multiplicacién clonai (1) 57.833 87.933
Viveros semilla funda plastica {2} 8210 368722 AR1.837
180,043 359,722 ____ 539,765
{13 Corresponde zlos dinegs Je wmultiplicacién clonal, Tos cugles son utlizados
rara mejorar las plantas de caucho lecalas,
12y Corresponde a las plantacionas en viveros los cuales son utilizados para
Consuime y para la venta,
{. OTRDS ACTIVOS NO CORRIENTES:
_ AlM dediciembeds
_amy 2018
(3astos pagados por anticipado 106,287 94 394
Aghivas nor impuestos diferitos 12,163 12,163
Otros . A9207 45143
167 GA7 152 700
R. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:
___ Atildediciembre de
217 2018
Proveedoras locales {1} 8.051,080 4 914 547
Froveedores del exterior 23 389 357 811,386
Otros _ _ _ )
B 440,437 5,725 933

{1} Este saldo se compone dé fa sigliente manera:
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R. CUENTAS ¥ POCUMENTOS POR PAGAR NG RELACIONADAS: {Cortinuactn)

Al 31 de diclembre de

__ a7 20186
Tecnova 5.4, 1,641 D88 1,833 221
Lubrivgl 5.4, £30 404 384,485
Economi 8.A. 286,902
Petroacuador EFP 1689 658
Llanticentro L&KM S.A. g123 143,821
Tractomag S.A. 55,714 14 127
Tractopius 8.A, 37,171
Universal Tyres 5.4, 55,838 28,285
Otros 3,645 933 2046877

8,051,080 4514547

(2} Este saldo se compone de |a siguiente manera;
Al 31 de diclembre de

2007 2018

Laminados 5.A.C 712,086
Otros B 388,357 - 69,300
389,357 811,386

S, OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS;

Al 31 de diciembre de

2017 2616

Obligaclones con gl Institulo
Ecuatariano de Seguridad Social 192,294 195,714
Frestamos con 2! IESS 34 189 12 845
Fondos de Resenva 8,041 11,421
Ingresos diferidos 26,788
Parsonai 128,925 146,545
Otras provisiones 183 657 183 874
Otros 188,653 271,145

734,764 848,113

T. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Retanclones en la fuente de Impussto a
la Renta {1} 173,241 117,439
iRatenciones  del Impuesto sl Valor
Agregado {2) 180,942 158,825
Impuesto a la Renta por pagar 263 406 B07 958
Impuesto al Valor Agregade por pagar 741 871 814,043
Otros 64,014 9,324
1,423,474 1,608,580

{1) Corregponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta originadas en
compras del pericde.

{2} Coiresponde a refenciones én la fuente ds impuesto al valor agregado
wiginadas en compras Og) periodo.
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U PASIVGS ACUMULADOS:
Al 31 de diciembre de

2017 ~ 2018
Beneficios sociales (1) 889,719 817,604
Participacion de los {rabajadores en las
utfidlades 546,512 492,020
Qtras B 32,708 52,198
1,469,027 1,361,818

{1} Este saldo se compone de |a siguiente manera;

Al 31 de diciembre de

207 2016
Dégimo tereero susido 180,405 42,0681
Décimo cuarte suelde 137423 100,573
Vacaciones 475,010 321,848
Otros 87181 345,122
889,719 817,604

V. OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

M7 2016
Banco del Austro 5.A, {1} 1,617,009 1,485 G665
Banco de la Produccidn S.A.
Predubanco (2) 118,884 250,813
Banco Guayaquil S.4. {3 100,000
Banco de Machala 5.4, {4) 423 615 217,019
Leasing Banco BBVA 54,479
Leasing Banco Bogota 140,345
Corporacion Financiera Nacional 60,973
Sobregiros bancarios o 80,973 154,701
2,211,456 2,403 022
(-} Porclén corrignte . 1.345611 1,859,183
865,845 543,839

{13 A continuacign un detalle de los préstamos que el Grups mantiene con Banco
dei Austro 5A.

A1 37 cle dchermbin dg

__ Plazo [nweoss __ Capml Yren__ _Fochalmlglel  _ Fecha fingl _ Ay 2016
43 ES0a00 A% 12012 16T ragdT 141,701
It] 50,050 0.E15% namapis QEF2AIT 340, Fod
A 163,050 ,33% jafiirhel Haran 142,121
fily B, pat ,23% TaET SONISARY G0
14 540, 0ol BLES%Y ez AT 2016420148 A
Lk QT AL o ARG arEs 42381 Lh0BEE
L L] 78,000 B¢ 1B E Aomarag 19 ail7da 5,2
an 1,204,030 B33 3ov0s2p1d inTaElie TH4, 112 Hiz2a, 5
di% 44, 441 11, 20% b i e E ] J1Ksa0an 240,068 aB,EAD

i fig,oal 1.33% nmiatT Q2N E £B,198
& 100, Cat 9.33% DS OOAIS2 01§ 42,758
12 150,003 9,33% {qHzrMT DAM 22019 450,33
g 4B, 36 1D21% agxasrid ims237 B8535
E) 4, w0A D2t agasapid DS 17 1,008
L8 qpam B0 28082010 2Bl A, o
ar 7,870 I 4% o3osknls QEEI0TE 8,134 30,205

§EIF.A0 {aqas
3 1,485 A58
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V. OBLIGACIONES CON INSTITUCICNES FINANCIERAS: (Continuacidn)

{2) A continuacion un detalle del préstamo que ¢l Grupo mantiens con Banco de
la Produccion S.A. - Produbanco:

Al 21 de dictombre de

Plare (mesgs) Capilal Tana Facdia inlelot  Fachs finag . 2097 _ FEN
48 50,000 8.45% LMD 14 15HTENTY 118,304 250,E12

(30 A continvacidn un dedalle del préstamo que el Grupe mantiene con Banco

Guayaqull 3.4
A1 33 dg dicia miire da
Plazn (nieases) __ Gapltal Tagn . _Feslaiofelol Fechafinal 2097 __. s
K T Adem A02% JIENS FRTERIY T

{4} A continuacién un detalle de [os préstamos que &l Grung mantiens con Bance
de Machala 8.A.;

Al 31 ga ticleibbra do

Alazn fpneenl LA JuyE ¥acug el Fechafual a1y . 2116 )
12 200, DKy BEE sk G [ HETET 151,968
w5 £0,0040 E95% QEAI/2014 24rI2M0AG it Hr
EG) 4AR000 [Tt 030307 AERKENI02 417,831
25 166,115 <1t full e S F] 2NH20T 47,345
an 5,253 3.95% A6MOES IHOR20D . _ERT_

122,515 217,018

W, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2017 2015
Jubilacién patronal {1} 2,540,352 2,305,284
Desalwcio 1¥3] TR0 742 559,186

3421124 3,174,480

{1} A continuagion un detalle del movimisento:

Al 21 de diciembra de

22017 2016
Saldo nicial 2,305,284 2,057 859
Adiciones 326,281 286,840
{-} Pagos 10,541 44,780
Otros resultados integrales {25914
Reversion (54 872} 24 BaT
Ajustes _ {86) {19,348)
Salda final 2540382 = 2305204

{2) A continuacién un dstalle del movimiento:
Al 31 de diciembre de

] 2017 _ 2Ms
Saldo Infcial 868,186 828,580
Adigiones 145 476 145,342
{- Pagos 132,468 101,276
Otros resultados intagrales {776)
Reversos bt 8,978
Ajustes L {1,208} {12,438

Saldo final _ 880,742 869,186




31

ANDUJAR S.4, Y SUBSIDIARIAS
W. PROVISIONES POR BEMEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

Las hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, sl incremento salarial
ylas probabilidades de pago de esios beneficios, para detarminar el pasive
porjubitacion patronal y desahucio, se considerd ciertas hipdtesis actuariales,
acontinuacion un detalle:

La tasa de descuento ulilizada por el Grupe en el Ecuader 32 encuantra en un
rango de entre 8.34% v 8.21%.

X. OTROS PASIVOS ND CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

_ A 2018

Impuestos diferidos 536,060 476,646
Otros (1) 133089  1,124680
668,118 1,601,326

(1) En el afic 2018, incluye prncipaiments US$ER3 037 que corresponde al fondo
de ahorro por cesaptla al que tignen derecho todos los empleados que hayan
cunplido un afio de servicio en Globailantas S.A., aportados sn un 5% por el
empleado v el 10% por la compafia v log infereses generados en dichas
cuentas ¥ ventas diferldas por US3287,507 a la Constructora Palosa 3.A, |a
cual e2 entvege la wercaderia de forma pardial y se ird devengande a medida
que ses solicitado.

Y. PATRIMONIO:

Caphtal social:Representa el capital social de [a Empresa confroladora del Grupo
Econdmico,

Reserva legal:Representa la reserva legal de la empresa controladora del Grupo
Econémico, D2 acuerdo con (2 legislacion vigente en el Ecuador, cada Compafila
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva iegal hasta
completar al menos el B0% del capital suscrito ¥ pagadg. Esta reserva no puede
ser distribuitta a os accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiifa,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capftal.

Resultados acumulados:Ei salde de esta cuenta esta a disposicidn de los
acgionistas y socios de las Compafiias del grupo econdmics ¥ puede ser utilizado
para la distribugién de dividendos v ciertos pagos, taies como religuidacion de
imauastos ets,

Interés minorltario: Representa el patiimonio no centrelzdo por 'a Compafia
controladara que corresponde aolras empresas y personas naturales.

Z. SALDOS Y TRANSACCIONES CON _COMPARIAS Y  PARTES
RELACIONADAS:

A continuacién se presenta un resumen de los saldos con compafias v parles
relacionadas (no consolidadas):
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Z. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion)

Al 31 de diclembre dg

__ Pais Transaccidn 207 2018
Cuonias por cobrar
corrfentes;
Continental Tirs Andeanfedien Ecuadar Comercial 73,280 3062
Contnenial Tire Anding Ecugdor Crmarcial 1,133,738 1,281,052
Latama Proafio Vinicio
Alejandra Ecuador Comercial 24,672
Lalama Nieka Edgar Ecuador Comercial 38,652
Morllzntas Cla Lida, Ecuador Comercial 14,965
Andres Tamayo Ecuador Comarg| 3,928
Agricultura Comercial §.4--
Agicom Ecuador Comercial &40.075
Contlnenta] Tire Chile SpA E=irador Comercial 5¥3
Mational ThreExparts 5. A Ecuadar Comercial 44
Houslroshork Ecuadar Comercial 156,974 138, 0ES
Fernando Freire Salavarria Ecuador Comereral 170
Clros Ecuadeor Comerclal 73,128 134,278

2037516 _ _ 1627222

Cuentaz por padgar o 25:
Continental Tre Andina Ecuadar Comercial 11,408 587 11,628,832
Sigua Juan Josg Ecuadar Gomerclal 23002
Merllantas Cla. Lida, Eouador Comercial 59
Dlvidendos por pagar Ecuador Comercial 332,747 285,297
Qtrog Eonyadery Cornercha 18, S ZBD U0Y

11,?80.41:13 12,483,138

Cuentas por pagar oo

corrientos;
Continental Tire Andina Ecuador Comercal 530,668

5ol BEY

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no
mantienan ¥rminos ni condiciones establecidos formalmente a través de contratos
u otros documentos escritos. Las cUentas por pagar se originan en la adquisician
de mercaderia y servicios, por offo lado las cuentas por cobrar se griginan por la
prestacion de serv|sics y venta de mercadeila que la Compafila factura a sus
relacionadas.

A continuacién el detslle de [as franzacclones con compaiifag v pares
relacionadas.

___Afes terminadoes al
3ifafz017r M08

Ingres cturados: -

Tecnicentre def Austra 5.4 Tedass 1,704 808
Teetiguzy TeCcentro ge Guayagul 5.4 720,425
Tecnillanta S.A 240,515
Matlona|TireExperls 5.4, 28412
Mortantas Cla. Lida, 13,892
Renovallanta 5.4, 13,820
Segurillanta 5.4 TELEI5
Continental Tlre Andina 4 [7E,278
ST Marleeting Tire 5.4 2489
Otros 1237 33,739

T T387ATAR A T12.504
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Z

.AA-

SALDOS Y _TRANSAGCIONES
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CON _ COMPANIAS ¥ PARTES

RELACIONADAS: (Cantinuaciiny

Compra de mercaderia:

Rengyallanta 5.4

Tecmogntre del Ausira 5 A Tedasa
Mational TirgExperts 5 A,

Teonitark:a S8,

Tecrguay Tecnicentro de Suayaguil S.A,
Ercoparts Trading S.A.

Saricullles Comercial 5.8~ Agicom
Morlantas Cia. Lida,

Continghtal Tire Andina 5.4

Sequrillanta 5.4

Otros yastos:

Continghtal Tire Anding 5.4
Renovallanta 5.4

Tecniguay Tecnicentro de Guayagull 5.4,
Tecnillanta 5.4,

Mational TireExpearts 5.4,
Terpicantra dal Austro S.4, Tedass
Eirhdlanas 8 A,

Agypro 5.4

Segurfllanta 5. A

ST tackelng Tue S

Maorllantas Cla, Lida.

Austroshock

INGRESOS ORDINARIDS:

Deafensas

Freducto ferminado reencauche
Llantas nacionales

Llantas importadas

Baferias

Taller

Lubricantes

Tubkos

Asesoria de empresas y gestion
Material Fromogional

Yanta de caucho seco ¥ otros
Otfroz

____Aftos terminaciss al
_3TAzz7 201G
755 862
28,700
4,623
12,504
895
2,308
14,000
4a7

46,188,628
_ &hE0 -
4,835,078 48,188,638

572,431
20,000
&0
a8,803
827
52,334
15,703
242,928
87
39,275
1,923 176
_ 1230
412,652 624,257

Afios terminados al

31122017 371202016
101,267 172,009
16,051,928 16,100,379
50 588,547 55041 057
6,403,854 7,982 260
10,379,365 9,205,572
3,272,442 3,195,424
4,544,207 4,146,148
480,800 498,835
5,418,125 4 569,724
7,969
2,806,508
1,718,518 1,193,485

___101.472,330 102,113,880
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BE.

CC.

oo.

COSTO DE VENTAS:

Pefansas

Products termingdo reencauche
Llantas nacionales
Ltantas importadas
Baterlas

Repuestos

Froducto Terminado Otros
Lubricantes

Tubos

Taller

Ohios

OTROSINGRESOS:

34

Afnos terminados al

_3EInT | 3120016
80,488 133,767
12,190,200 12,283,430
40,289,845 44,344,013
5,205,007 6,604,806
8,110,170 6,981 721
2,264,224

3,429,046 2,950,259
364 503 398,257
533,728 578,404
5,371,996 2 523,888
77,843,531 76,888,575

Incluye  principalinente  US$687,310 por descuento  por
US$1,716,281 {(US$798,385 en el 2016)correspondlentes a bonificagionas
recibidas de Continental Tire Andina S.A. por gestion de ventas con empresas
poblicag, la bonificacion se recibe a fraves de notas de credito utilizadas como
descuentos en ta compra de mercaderia a este proveedor. En el 20186, Incivye
tambign USE43,219 par reembolzc de Seguros Bguinestial 3.4, debide a robo ds
mercaderia y US$26,597 por cobro de los dividendos del periodo fiscal 2010 de

Morllanias Cla. Lida.

GASTOS DE VENTA Y BISTRIBUSION:

Fersonal

Serviclos contratados y honorarios
Manteamienio

Arriandos

Publicidad

Sequros

Servicios bdslcos

Transpotie, alimettacion, viajes
Fletes

Leqgal

Danraciaciin

Amortizacion

Cuentas incobrables

Impusstos

Comunicacicnas

Comisiones

Suministros y materiales
Prayician para investianios
Ofros

Combugtibles

pronto pago v

ANos terminados al

_ 322017 322016
8,199,502 8,388,302
513,830 989,604
758,663 716,534
1,761,308 2,100,483
B78,478 554,566
191,581 246,432
358,096 433,847
662,851 525 452
211,363 247,913
175,607 11,541
485,674 785,643
92,808 359,510
147,515 437,788
5,060 91,509
102,862 1,585
428,850 441,172
23,601 75,443
359,013
1,515,683 1,736,618
86,612 191,043
16,680,147 18,316,175
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EE. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

_ 311202017 3112i2016
Parsanal 28684 317 2,783 088
Serviclos contratados y honorarios 536,089 568, BBD
Wanteamisnts 81,404 184 627
Arrigndos 188,203 127,534
Pullicidad 42 322
Seguros 122 048 o5 577
Servicios haslcos 147 B43 108,508
Transporte, alimentacion, viaies TE 441 28 099
Legal 84 245 7,378
Depraciacitn 1,688,053 282 387
Ameorlizacion 22 807
Cuenias intobrables 380,004 235 223
Provisidén para inventario 13,239
impuestos 423 816 535,704
Comunicaciones B 288 1,415
Comisiones 30,308 181
Suminisiros y materiales 14,868 13,060
Otros 31,620 248 219

6,812,570 5 274 545

as

Afipg ferminados al

FF.

GG.

GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente US3403,641 (US5445,419 en el 2018) de comisionas por
venlas con tarjetas de crédito, US$229,803 (US$267,104 en el 2016) de Intereses
hancarlos ¥ US$141,337 {UVST193 821 en e 2018) por gastos bancarios.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

e acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Trbutario Interns,
las sociedades constituidas en el Esuador, as come las sucursales de sociedades
gxtranjeras domiciliadas en el pais y los establscimienios permanentes de
sociedades exfranjeras no domiclifadas, gue cbfengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el sjerclcio
goondmice 2418 Iz tarifa del impuesio a ja renta sera del 25% {(Ver Nota 11y,

La tarifa impositiva serd del 25% cuande la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o clmilaras resideniss ¢ estableddos en
paralsos fiscales 0 regimenes de menor imposicién ton una participacion igual ¢
superior al 50% del capital social. Cuando 15 participacion de paralzos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior 2l 50%, la tarifa de 25% aplicars
sobre 1a proporcidn da la base impanible gue corresponda a dicha participacion.
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GG.PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Las soctedades que reinviedan sus uifidsdes en el pais podran obiener una
reduccién de 10 puntos poircentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monte reinvertido en actives productives, siempre v cuando lo destinen a la
adquigicidn de maguinarias nuevas o equipos mtevas, actives para riego. material
vegatativo, plamulas v todo [nsuma vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se ulilicen para su acllvidad productiva, asi como
para la adquisicidn de bienes relacionados cen investigacién v fecnologia que
meloren productividad, generen  diversificacion produtiive & incremento de
emples, para lo cual deberdn efectuar &) correspondiente aumenfo de capitat v
curmplir con los reguisitos que se estableceran en 2l Reglamento de 12 Ley. E!
aumento de capital debe inscribirse en ef respective Registro Mercantil hasta ef 31
de diclembra del ejarcicly impositive posterior a aguel en gue s generaron las
utilidades materia de la reinversién.

Las leyes [aborales vigantes establecan como bencficie para los irabsjadores el
page del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre Ia renta, L.a particlpacién a los trabajadores de las Compafiias del
Grupo file USE57T 860,

El impuesto a la renta causado de las Compafilas delGrupo, fue el slguisntes:

T
Renavallanta S.4. 227 892
Tecnicentro del Austro 5.A. Tedasa 228,421
MaflgnalTireExperts S.A. 145,568
Tecnillania 5.4, 72,322
Facniguay Tecnicentro de Guayaquil 5.A. 103,053
Ercoparts Trading S.A. 4,430
Agriculiura Comertial S.A~ Aglaom 52,825
Morllantas Cla. Ltda. 42710
Agypro S.A. 10,145
Segurillanta S.A. 83,133
La Rueda 8.A. 58,155
Globallantas S.A. 143,110
Andujar S.A, 16,652

1483,210
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HH. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

+ Contrato de asistencia téenica Bl B de ochubre de 2014 e firmd un adendum a)
contrate de asistencia técnica que las Compaidias del Grupo domicilladas en
Ecuador mantignen con Continental Tire Andina S.A. en el cual las partes
acordaron la fijacién de los honotarios por concesto de esistencia téonita o
partir de septiembre de 2014 gn el 0.93% de| total de [as ventas que éstas
abtengan. El plazo del contrato es indefinido,

La asistencis tecnica comprende osesoria en diferentes argas, las mas
importantes se detalian & continuaclén:

=  Asesorla_secietatia Comprende asesorla jurldica en esta area, #l
manejo de los libros de gccicnes vy accionistas y de titules de acciones;
el regislro de iransferencizs de acctenss ¥l comunigacién a2 la
Superintendencia de Compaiiias, la preparacion de sasiones de junta
general ¥ la reduccion de das correspondisntes actas, ejecucidn de
tramites societarfos resugitos, emision y registro de nombramienios.

= Aszesorfa comerclalDefinicion de polliticas comerciales, apoyo &n [a
relacidn con los distribuidores v asesoria publicitaria.

= Financiera: Planeamiento ¥ control de la liquidez mediante analisis de
flujos de caja y evelucién de deuda, evalvacion de rentabilidad de
puntos de venta, preparacion y evaluacion de proyectas da invaysidn,
evaluacion y control de presupuestos.

n  Tesoreria:Negociacion, apoyo, consscucion de garantias, control de
vencimientos y coordinacidn en general de operaciones crediticias con
las bancos.

= Crédito; Establecimiento de polliticas de crédito,

»  Contabilidad: Apoyo an &l area contable, asesorfa en temas tributarios,
mejoramiento de sistemas de contabilidag.

« Asesoria de recursos humanos:Asesorla & implementacién de pollticas
relacionadas con sueldog y salarios mas beneficios legales.

»  Asesorig de sistemas;Desarclle, maienimienio © implemeniacion de
sistermas infonmaticos.

n  Asesorla_de manufactura:Workshops, charlas al cliente final, auditorias
técnicas ¥ conocimlento del proceso del produata, andisis cuantitativo v
cualitativo de materia prima.

» Contrato parg la provisldn de neuindticss con [0s servicies de fdentificacidn,
margacion, erllantaje, alingacién v balanceo para los vahioulps liviancs v
pesados de @ EP Petroscuador & nivel nacional: Ef 18 de mayo de 2015,
Techillanta S.A. suscribio un sontrato con la EP Petreecuador cuyo objelo g%
la provision de neumaticos con los setvicios de identificacién, rmarcacidn,
enliantaje, aiineacion y balanceo para los vehiculas livianos y pesados de la
EF Petrogcuader a nivel nacional, en los centros de atencidn del proveader
mas gercano gl lugar de cperacion de P Fetroecuador o an las instalaciones
de EP Pefreetuador methante atencidbn con unidad movil, El plaze de este
gontralo es de tres afios contados desde la fecha de suscripecion. El precio de
aste contrato as de US$1,022 164,58 sin VA,

« Contrato de emergencla para la adguisicion_de llantas para vehiculos
administratives_y tacticos de la_Fuerza Terrestre; El 28 de abril de 2018,
Tecnillanta S.A. suscribié un contrate con la Fuerza Terrestre cuyo obfeto es
entiegal s biemes de acverdo con las especificactones te@cnicas constantes
en la oferta presentada y que se detailan en &l contrafo. El plaze de este
confrato fue de ocho dlas v su precic fue pactado en US3$367 501,
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HH, GONTRATOS SIGNIFICATIVOS; (Cortinuasion)

Adaulsicién da TO0 newvdticos para s Tivla de buses aficulades Volvo B10m
y B12m pertensclentes a la Empresa Pdblica Metropolifana de Transpotie de
Pasgjeros de Quito (EPMTPQY.El 22 de julio de 2014 Techillanta S.A
susgribid un contrato con la EPMTPL en el qual se okfiga & surminisirar 700
neumatices para busas articuiados Volve B10M ¥ B12M de propiedad de la
EPMTPO en perfecto astadoe, listos para su uso ¥ a entera satisfaceidn de la
Contratants, en las bodedgas de la EPMTRPQ, previa antraga de la fachus,
ngpeccidn e ingrase con acta entrega recepeian a bodega de repuestos.

LEY _ORGANICA PARA LA _REACTIVACIGN DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTQ DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

B 28 de diciembre de 2097, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economla, Foralecimiento de la Dolarizacidn v Modermizacidn de la Gestion
Financiera, gue entre otros cambios incluye los siguientes:

Exenciones de frpussto a la renta para microempresas, Gozardn de la
exencifn sélo aguellas microempresas gue s& constituyan a partir de I3
vigencia de esta lay,

Deducciones de impuesto a_la renta; Se aplica deduceldn a los pagos por
desahycio v jubliacién patvonal, gue no tienen provisitm en afios anterores.

Se mantiene la deducibilidad por provisionss corrienies gue deban registrarse
por este concepio, ¥ na se condiciona gus {83 Wisrnas sean realizadas por
empresas especializadas, ni gue se refieran al namero de afios de los
trabajadores,

Ohilgacidn a llevar contapilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes y irabajadores
auténomos en general, Sin embarge, debera considerarse ademas gue
astardn fambién obligados a llevar contabllidad |as personas naiurales y
SUCeRONSS indivisas cuyo capilal a1 t de enaro o gastos del elercicio anterior,
sean supearioras a los lknites que se enclientran establecidos en reglamenta.

Determmacidn por |a Admirkstracion Tributatia: Sa establece |2 aplicasion da
determinacién presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas

Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaracignes.

npuesto Benta Umico Sector Bananero: Se elimina IRTA tnlco para sector

bananero.

Poicentaie de tanifa_de impuesio a la renta de soctedades: Se increments ia
tarifa al 25% v la aplicable cuando los soclos residan en paraisos fiscalss al
28%, segun ia proporcionalldad de capital establecida,
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. LEY ORGANICA PARA LA _REACTIVACION DE_ LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO OE LA DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA:(Continuacian)

Beinversion de ulflidades: Cuando las sociedades con spcios o accionistas en
paraisos fiscales, gue debido al régimen juridico de cualguier jurisdiccian en
que resfdan [os socios, se permita registrar un fitular nominal o formal, debera
abligatorlamente informar el beneficlario efectivo, caso contrario no se dara
nor cumplida ta obligatidn are &l Servicic de Rentas Internas.

Se establecs base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para mlcroempresas.

Se mantiene &l beneficlo de reduccidn de 10 puntos a g tarfa de IRTA,
tnicamente para la reinversién de compaiilas exporadoras habituales,
productoras de bienes y de furismo receptivo, cuyo componente accionano
nacional sea de por lo menos el 50%.

Feduccion tatfa_impuesto s 18 renta &n Desarolio, Clencla, Techologia e
Innovacitn: La reduccion por este concepto sdlo aplicara en la refrversidn de

socledades productoras de hienes,

Reduccion tarifa para micro y pequefias empresas y exportadores habitvales:
Estas socledades mantendran el 22% (25%-3 puntas) de impuesto a la renta.

Solo para el casc de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar &l empleo. El procedimiento |93 establecera el CPT,

Andicipo de Impuesie Renta: B calculo de anticipe de acuerdo con la fanmula
de los componentes del Estado de Sitwacion Finangiera y de Resullados, no
aplicara para las personas naturgles y sucesiones indivisa gue, estando
obligados a Ilevar contabilidad, no raalicen activldades emprasariales, pera
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR meneos las retenclones.

Calcule de anticipo: Mo formardn parte del calculo de anticipo de impueste a
la renta las decimotercera v decimocuarta remuneracionss y  aponies
patranales.

Devolucidn de anticipg: Se estabiece recargo del 200% en caso de defectarse
gue la devoiucion del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesty a [a renta — Bubros excluidos de! cdloulo de anticipo de
impuesto a fa renta: Se especifica |a exclusion de montos de activos, costos v
gastos y patrimonio, rafacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo emples, ¥ adquisicion de actives productivos, Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos gue ya se encuentran £h funcignaimiento no
gonstituye inversien nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicaclon
de este beneficio deben ser tolalmante nuevos,
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LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTG DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:(Continuacidn}

JJ.

Retencion an la fuents de dividendos v utilidades a beneficiarios efactivos
residentes en Ecuador Mientras no se demuestre gue el dltimo nivel

gccionariy pertenezea realmente al beneficiario efective, no se darad por
cumplida |a obligacion.

Devolucitin de VA medios electrdnicos: En la develucion de VA por uso de
medios electronicos se elimina la develucién por uso de tarjetas de débito v
crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la

base de calculo del ICE podria ser sobre el PVYP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segln se establezca mediante resolucién para el efecto.
Se incluye sancion par incumplimiento de informa v por Inconsistencias.

Crefinicion de exportador habitual: El reglamento especificard las condiciones,
Iimites y requisitos para calificar a un contribuyentg cama expartadar hahitual,

Emisitén de eomprabantes de venta: Disminuye {a base de pago sobre |a que
se obligada la utilizacidn del sistema financigro de Smif a 1mil,

Redimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentes de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiente tributario.

Exencicnes [S0x La exencién en pago de |SD por valores para cubrir coslos v
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de o poriado
o transferido al exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

Devolucion 1ST a exportaderes: Se inciuye el beneficio de devolucidn sobre 2)
saldo de I1SD que los exportadores ne hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en e listadae del CPT.

Incentivo estabilidad fributaria en contratacién de inversion: Se incluys

también para inversiones que contribuyan al ¢ambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRT {25% tarifa general
para sociedadeas).

Determinacién presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no
solamenta en procesos de Deferminacién Fiscal, sing también para |a emisién
de Liguidaciones de pago y rescluciones por aplicacion de diferencias.

HECHOS SUBSECUENTES:

Enfre al 31 de diciembre de 2017 vy ia fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurfde eventos o circunstancias gque, en opinidn de la
Administracion del Grupe, pusdan afectar |la presentacidn de los estados
finangieros o que requieran ser revelados.




