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DICTAMEN DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acoionistas

ANDUJAR S.A, ¥ SUBSIDIARIAS

CQito, Ecuador

Qpinidn:

1. Hemos auditado Ins estados financieros consoclidados adjuntos de ANDUJAR S.A. Y
SUBSIDIARIAS, log cuales incluyen, &l estado de situacidn financiera consolidado al
31 de diciembre de 2018y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimenlo y flufos de efective consolidadns, por el aife terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables mas significativas v otra informaclon financiera
explicativa (Expresados en USDolares). Los estados financieros consolidados han
side preparadas por [a administracion de ANDUJAR S.A,, con base en [o establecido

an |as Motas B v C, v en la Resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero
de 2014.

2. Ennuestra opinidn, los estados financiercs conzolidades adjuntos exprasan, en fodos
los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonlo y de 1a situacion financiera de
ANDUJAR S.A. Y BUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de 20186, asi como de los
resultados de sus operaclones y de los flujos de efectivo consolidados
carrespondlentes al ejercicic anual terminado &n dicha fecha, de conformidad con las
Mormas Intemagionales de Informacién Financiera, las notazs B y C, v con la
Resclucion Mo, SCIACILDCCP.G14.003 emitida por la  Superiniendencia de
Cempafilas {actualmente Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros) sl 14
de febrero de 2014,

Base de la opinldn:,

3. Hemos flevado a cabo nuestra auditorla da acuerde con Momas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Muestras responsabilidades con ralacién a esas normas se detallan
mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros consolidados”. Somos independientes de la Compafila de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo
de Normmas Internacionales de Etica ([ESBA, por sus siglas en inglés), v hemos
cumplide nuestras ofras responsabilidades éticas de conformidad con esios
requerimientos. Creemos gue la evidencia de auditorla que hemos cbtenido constituye
una base suficlente y apropiada para nuestra opinion de auditorfa,

Asuntos clave de auditoria

4. Asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicic profesional,
fugron de mayor importancia en nuestra auditorla de log estados financieros
consolldadas del perfode actual. Estos asuntos fuercn cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto, ¥ en [a
formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre
las mismos.

8. No hemnos identficado asuntos clave de auditoria gque deban ser informados.
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Parrafos de énfasis;

B.

Sin calificar nuestra opinion, informamos que en 1as Notas B y C a los estados
financiercs consolidados se describe |a base contable utillzada para su preparacién y
gue los negocios incluidos en los estados financieros consolidados no han operado
¢omo una sola entidad. Por 1o tanto, 10s estados financieros consolidados adjuntos no
necesariamente representan resultados que se habwian obtenide en caso gue los
negocios hubieren operado ¢omo un negocic Gnico durante el afio presentado o de
resuitados futures de los negocios consolidados.

Las estados financieros de las subsidiarias PP Sierra, La Rueda 8.A.5. v Norllantas
Cta. Ltda. no han sido auditados por nuestra firma.

Tecnillanta 5.A. poses el 51% de [as participaciones de Motflantas Cia. Lida.: Andujar
5.A. posee un control indirecto sobre la misma del 36% En vista de que Andujar 5.4,
no gperea control directo scbre £sta y por ta inmaterialidad de sus activos dentro de [os
estadoe financieros consolidados, ha sido excluida de la consolidacién de 1o estados
financleros presentados.

Responsabilidades de la  Adminlstraclén sobre lgs  Estados  Financierocs
Consolldados:

B.

10.

11.

La Administracidn es rasponsable por |3 preparacion y presentacion razonable de
esios estados  financieros  consolidados, de conformidad con las Normas
Internaclonales de Informacién Financiera {NIIF). Esta responsabilidad incluye ef
disefio, implameantacidn y mantsnimisnto del control interno gue permita la slaboracidn
de estados financleros llbres de Incorresclones materiales, debido a fraude o afrar,

En [a praparacién de |los estados financieros consolidades, la Administracion es
responsable de evaluar 1a capacidad de la Compafiia para confinuar cemao negocic en
marcha, revelando, segln correspanda, 19s asuntos relacicnados con el negocic en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciongs, o no tenga
ofra alternativa mas realista que hacerlo.

La Adminigtracion es respongable de supérvisar el proceso de generaclon de
infermacian financiera de 1a Compaiila,

Rasponsabllldades del Audltor sobre la Audltoria de los Estados Financieros
Consolidados:

12.

13.

Muestros objefivoe son obtener una seguridad razonable de gue los estados
financieros consolidados en su conjunte estan libres de incorregcfonss materiales, ya
sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nusstra opinidn.
Seguridad razonable es un alio nivel de seguridad, pero no ss una garaniia de gue
una suditorfa realizada de conformided con las MIA sfempre detectard una
incorreccion materfal cuando aexista, Una incorreccién puedea surgir por fraude o error,
v se conhgidera material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que
influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estades financieros
sonsolidados,

Como parte de una auditoria de scuerde con las Normas Infernacienales de Auditoris,
apllcamos ¢! julglo profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditaria. Asi mismo:




14.

15.

18,

13.1. Identificamos y evaluamos log riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieres consolldades, ya sea por fraude o error, dissfiamos v
aplicamos procedimientos de auditorfa que responden & esos riesgos, v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporclonar una
base para nuestra opinidn. El riesqo de no detestar una incorreccién material
por fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacian, omisiones infencionales, fergiversaclanes, o s
anulacion del control interno.

13.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiades en las
circunstanclas, pero no ceon el propdeito de expresar una opinién sobre la
efectividad del contrel interne de las Compafiias sujetas a consaolidacion.

13.3. Evaluamos la idonsidad de las politicas contables utilizadas v 1a razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relaclonadas realizadas por la
Administraciyn.

13.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe ung incertidumbre
significativa relacicnada con eventos ¢ condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. 5i llegamoes a ia conclusidn de que axiste una incertldumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar |a atencién en nuestro inferme de
auditorfa de |as revelaclones relacionadas en los estados financleras o, 5 tales
revelaciones son insuficientes, medificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencla de auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorla. Sin embargo, eventos o condicicnes futures pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marsha.

13.5. Ewvaluamos ia presentacién, estructura y contenido de los estados filnancleros
consolidados, incluyendo las revelaclones, y si los esiados financieros
consolidados representan razonablemente lag fransacciones y eventos
subyacentas.

Hemos comunicade a la Administraclan, entre otros asunios, el alcance previsto, el
cronograma y los hatlazges significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interne que fueron identificadas durante nuestra auditorfa.

También le hemos proporcicnado a la Adminlstracién una declaracién sobre el
gumplimients  de  los  requerimientos  &ticos  relevantes en relascion con fa
independencia, ¥ hemos comunicado todas |as relaciones ¥ ofros asuntes gue puedan
razohablemeants ser conslderados para influir en nuestra indspendencia, ¥ en su casg,
las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracidn, determinamos agquellos asuntos que
eran de mayer importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del
pericdo actual v, por lo tanto, los asuntes clave de auditoria. Describimos eostos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menecs que la ley o el reglamento impida la
divulgacion plblica sobre el asunte ¢ cuando, en circunstancias exiremadarnentes
inusuales, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe,
porgque de hacerls, serfa razonable pensar que [as consscuenglas adversas serfan
mayores que [os beneficios de Interés pablico de dicha comunicacion.




PKF & Co. PKF

Restriccién a la distribucién y a la ufilizacion:

15. Este Informe estd destinado dnlcamente para la informacién y uso de la
Administracitn de las entidades que conforman ANDUJAR 5.4, Y SUBSIDIARIAS v
la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros acerde a su Resolucion No.
SCICLDCCP.G.14.003, |a cual establecs la obligatoriedad de preseniar estados
financierog consolidados. Consecuentemente, los estados financierss consolidados
adjuntos no pedran ser utilizades para olros fines.

W ot o
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14 de abrll de 2017 Edgar Maranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional Mo, 16 485

Superintendencia de Campafilas, Valores y
Saguros No.015




ANDLGAL 5.0, ¥ SUBSIDIARIASE B
STADOS DE SITUACION FINANCIERA SONSOLIDADGS

(Expresaiion n-URDGIEmen)

AUES i glclamben de
L L T

ACTIVOE
ACTIVOER CORRBIEN TES: -
Efecllyn y aeqivatenlas al.ofenllye (Molp &) BNd0dry 7,885,721
Guertag v documenlas por eoltiar no relsclonadas (Noka I-I} 22705084 PEARLATE
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TOTAL ACTIVOS CORTIENTES ABA0%A64 5 M35, 2097
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‘BASHOEY PATRIBON(O
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Porcltn sorrdente te shilgaciones don Instilurlones fnancieras pkota L 55,163 1 il 2nd
Guirntas y daclimEntos per pagar no relacloiades. {Nala ). a8TT a8 G, 118,815
Cuenkas ydocumentes por pagear mlsgicial s kot ) 11818508 14,380,072
Clras puentas:y documenlos For pagar na rofdeianadas {Mola /7] 827237 B12488
Privos pror imguostos parfigitos {Nots 5} 1,597 761 1,454 301
Pasivos agumaidag, (Wola 75 T oo gdaves o 1,006,457
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 23081828 27,832,200
PASIVOR. NO CORRIENTES: _ _
Oitlgziciones con [nsfuclenes finercloras (Mol L) G42,4%9 1.BE60,257
Provizloias por bengliclos a émpleadas (Mot vy 3446,303. ZG0GH7T
Olris.paslhves o carentes (Mola W) _ 1,600,326 1,801 510
TOTAL PABIVOS ND CORRIENTES h 201,468 a3, 344, 226
PATRINCMIG (Mola &)
Cdpital soclal -12,5ﬂ5]._?9€|_ 12_.{]_01 682
Roservg bagal 1525883 b2 952
asultados cunulados , 10156167 14, 256478
TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIBLE A L.08 ACTIONIBTAS _ '
OE ANDUJAR 3.4, 24,384 8530 26,702 422
Interés minartars 18 G828 10:117,25.1
TOTAL PATRINGNIO 5403, 851 34,680,873

_TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. BAEE0IA7 71176400
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AMDLIIAR 5.4, Y SUBSIDIAGIAS

ESTADOS DE RESYL.TARGSANTEGRALES CONSOLIDADOS

{Expresades: en US[Moleres)

INGRESOS DE AGTIVIDADES ORDINARIAS',
Inreans operacionales [Note:Z)
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UTILIDAL BRUTA
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2016 2015
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24617619 55,054,370
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ANDUJAR 8,4, Y. BLUESIDIARIAR

ESTADOS NE FLUJGS DE BEECTIVG CONSO) [DADOS

{Expresatos en USDn’Jisras}

FLUJOS DE CREGTIVG POR ACTIVIDADES DE aPEﬂanN.
Elecllve reull:tdn de cllantes -
Efecllvb_pagado aproveedores y e pladdos
Olros ingrgsos
Ulros gasios
EFECT VO NETO PROVENIENTE DE LJ‘_J.E._II_.GTWID:#D_I‘:‘S DE
OPERAGION

FLUJOS DB EFEGTIVE POR ACTIVIRALES DE TNVERSION:
Adiciones de lcencias da soflware
Adleinnes de acllhvos Blolbgloos
Adguisicldn da propledad, madqulnaria y equipo
Venla de propiadad, macuinera y euilypo
. EFEGTIVY NETO USADO EN LAS AGTWIDADEB DE INVERSION

FLUJD.DE EFECTIVO POR ASTIDADES OE FINANGIAMIENT :

Addulsiclin y prgo de'préstariog con inslluclenes Nnentldras, nato:
Pago da Hlvidendos
EFECTIVO NETO USADO EN LAS AGTIVIDADES DT
FRIANGLARNIERTO"

DISMINLICIGN BELEFECTIVG ¥ BCRNVALENTES DE EFECTIVO

BALDO DEL EFESTIVOY EQUIYALENTES AL EFECTIVO AL MG
DEL ARG

SALDD DEL ERFECTIVOY EQUIVALENTES Al EFECTIVO AL FINAL
DEL ARG

"gf"""- -’Q—’ ”’i H"}c"‘:
Fardinand }-tq{os
Roprosentante Legal

Vi notas 4 los estrdos financlbroa:

: _Kitow torminades 4.
3. dla ellglambirs do
2018 R L L
1014100201 120,423,470
{100,591,665) 118,962,840y
2,430,639 568,840
41,287 316) _{1,767,612)
1,671,249 3,084,306
{345,809) (B1,873)
(13,215}
{2,164,455) (2,202,638)
25,008 45,640
12,483,286} {2,262,065)
(F13,471) {1,503,248)
{20,256) {246,089
{133,727}, _h759,317)
C A4, rady (e11,017)
7,005,721 8,796,738
6,340,977 7,885 721
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ANDUJAR S.A, ¥ SUBSIDIARIASE, 5
STADOR DE FLULMOS BE EEECTIVO CONSOLIDADOS

(Exprasados.en USDalates)

Ailos lerminudod ol
3 tlo diclambra de

_ o 2006 T a0iE
GONGHIIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERGIGIO GON L, EFECTIVNG
METS PROVENIENTE DELAS ACTIVIDADES DE OPERACKIN.
UTILIDAD BEL EJERCICID - 1,158,222 2,114,523
Afuates.par,
AMustes originadoes s vatorasldn denvergionas al valde patrimenial
proporgions] £1,080,363) (Bet, 086
Depraciacidn di rapladad, jplanta ¥ equipg 8010575 4,864,881
Reyaision de provisién para elentas incabyablog {142,723)
Amoilizacitn de nelivosintangill s 119,371 63,123
Bajns de adlivos bigldgizos 56,897 54,185
Provisidn de [ubllacién patronal 293 g2 225,058
Frovlsidn do desalhuclo 144,514 136,305
EEI"I& dEj}rﬂj}lﬁdﬂ{i;'iﬂﬂq“iﬂﬁl’iﬁ y'-_E(]lJijﬂﬂ' B AR B2 13?1255
Provision para cyantas incobrahbipg VT dd g28, 110
Ajusies & la provisién do jubilscion y desalucio {31,784) (25,408)
Provisidi por diteriors de nventarle, nelo L 8,752 3,474

3489178 4197452

CAMBIOS NETGS EN ACTIVOS Y PASIVES:

Cusntas ¥ doourientios par cokrar el oy | {1:469;120}
Invianlaring apz 310 (333,59 %
Cubntas v decuntankos por pagar 15,624,802) 404,670,
Gtrps pasives (351,905} 365,281
(2217, 930y . {1 .105,%_!_3_1;

EFEGTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE _
OPERACIGN 1671240 8,002 385
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L
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‘Wea notas.a loe estados fndnGtarses.
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ANDUJAR S.A. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresadas en USD Dolares)

A. COMPANIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

&i Grupo Economico ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS esta confarmado por |as
siguientes Compafilas;

Andutar S8.A.; La Gompafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorfanas en
el afio 1980, Su actividad principal es la adguisicion y tenencia de acciones.

Agricultura Comercial S.A.-_Agicom: La compafiia fue establecida bajo
leves ecuatorianas en 2l afio 1984, Desde su creacion la Compafiia esta dedicada
al fomento del cultivo, producclon y procesamiento de productos agricolas,
principalmente del cauche, para su comercializacidn en el mercado nacional.

Renovallanta S.A.. La Compariia fue establecida bajo leyes ecuatorianas
en el afio de 1994, durante el afic 2002 cambio su denominacién de Reencauche
Superior Supe reencauchs 8.A. a su denominacidn actual. Su objetive principal es
el reencauche y comercializacion de llantas reencauchadas.

Sequrillanta S.A. La Compafila fue establecida bajo leyes ecuatorianas en
el ano1990, su actividad principal es 1a comercializacion de llantas, tubos ¥
defansas de la marca Continertal; v otros accesorios para toda clase de vehleulo
o maguinarias, y el establecimientic de talleres de reparaciones de vehiculas y de
servicios afines.

Matichaltire Expert 8.A: la Compafia fus establecida bgjo |eyes
ecuatorianas en el afo 1975 su aclividad principal es la comercializacion de
llantas, tubos y defensas de la marca Continental; y otros accesorios para toda
clase de vehiculo o maguinarias, y €l establecimiento de tallerss de reparaciones
de vehiculos y de servicios afines.

Tecnillanta S.A.; La Compafiia fue astablecida bajo leyes ecuatorianas an
el afio 1979, su actividad principal es la comercializacion de llantas, tubos y
defensas de la marca Continental; y ctros accesorios para toda clase de vehiculo
o maguinarias, y el establecimiento de talleres de reparaciones de vehiculos y de
servicios afines.

Tecnigentro_del Austro S.A. -Tedasa; La Compafiia fue establecida bajo
leyes ecuatorianas en el afio 1978, su actividad principal s la comercializacion de
llantas, tubos vy defensas de la marca Cantinental; y ofros accesorios para toda
clase de vehiculo o manuinarias, y el establecimienio de talleres de reparaciones
de vehiculos v de servicios afines.

Tecniguay-Teenicentro Guayaguil S.A.: La Compaiiia fue establecida bajo
leyas ecuatorianas en el afic 1980, su actividad principal s la comercializacion de
llantas, tubos y defensas de la marca Continental; y ofros accesorios para toda
clase de vehiculo o maguinarias, v ol establecimiento de talleres de reparacicnes
de vehiculos y de servicios afines.
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ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

A. COMPARIAS SUJETAS A CONSOLIDACION: (Continuacion)

La Bueda S.A.5:Con fecha 22 de enero de 2018, s celebwrd &l contrato de
compraventa de acciones entre [nversiones y Asesorias JLT S.A.S titular de
2,040,069 acciones squivalente al 22.25% e Inversiones Luita Lida. Cla. 3.C.A.
titular de 2,636831 acciones equivalente al 28.75% del total de acciones
suscritas, que en conjunto confortnan el 51% del capital. El precio de venta esta
dado por las acciones mas el 100% de |os pasivos de la Compafiia. La Compafiia
es de origen Colombiang, fue constituida par escritura publica No.1152 del 28 de
Agosto de 1982, en la notaria 30 del circulo de Bogota, con el objeto social de
compra, venta, permuta, imporfacién, exportacidn y distribucion de llantas
lubricantes ¥ mantenimiento de vehiculos automeotores,

ErcoParts Trading S.A.: La Compaffa fue establecida bajo leyes
ecuatorianas en el afic 2005, su objetivo principal es la comercializacion,
importascion v exportacion de neumaticos y articulos anexos.

Agypro 8.A. La Compaifiia fue establecida bajo leyes ecuatorianas en gl
afio 1991, su ohjetivo principal es el comercio de importaciones y exportacionas
de articulos metal mecanico, de caucho y conexo, actualmente se dedica al
sarvicio de asesoria financiera y tecnoldgica.

PP Sierra: La Compania es de ofigen Colombiano cuyo objetive as la
comercializacion de neumaticos.

Morllantas Cia. Lida.: La compafiia fue establecida bajo las leyes
ecuatorianas en el afo de 2006, 5u actividadprincipal es la comergializacién de
Hantas, tubos y defensas de la marca Continental GeneralTire y otros accesonos
para toda clase de vehiculos @ maquinaria vy el establecimiento detalleres de
reparacién de vehiculos y de servicios afines.La Compafila es una ascciada de
Techiltanta S.A., en vista de la inmaterialidad de su balance dentro de los estados
financierns consolidados y a gque Andujar S.A. no gjerce confrol directe sobre ésta,
ha sido excluida de la consolidacién de los estados financieros presentados.

lL.as politicas contables que ulilizan las subsidiarias son consistentes con
las que aplica Andujar S.A. en la preparacion de sus estados financieros.

Los estados financieres individuales de- las subsidiarias PP Sierra v
NorllantaCla. Ltda. no han sido auditadds y no representan elementos
sighificatives dentro de los estades financieros consolidados de Andujar S.A. ¥
Subsidiarias.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS __FINANCIERCS
CONSOLIDADOS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los astados financieras consclidados:

Progedimiente  de  consolidacion: Mediante  Resolucidn Ma.
SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros expidid las normas para la preparacidn y
presentacion de los estados financierss consolidades en concordancia con lo
establecide en la Norma Internacional de Informacion Financiera MNiIF. Con sl
propbsito de que los estados financieros consolidadas presenten informacion del
grupo como si fuera una sola empresa, e siguen los pasos siguientes:




12

ANDUJAR 5.4, Y SUBSIDIARIAS

B. BASES DE_PRESENTACION DE LOS ESTADOS  FINANCIERQS
CONSOLIDADOS: (Continuacion)

= |os estados financieros individuales de Andujar 3.A. presentan sus
inversionss en acciones bajo el método de costo, los estados financieros son
ajustados para reflejar [os saldos de inversiones de acuerdo con gl método de
patrimonio.

= 3e combinan partidas similares de actives, pasivos, patrimonia, ingrasos v
pastos y flujos de efectivo de la controladora con los de sus subsidiarias.

&+ 5e gliminan en sy totalidad los activos, pasivas, pafrimonio, ingreses, gastos v
flujos de efectivo entre Compafiias que formaban el grupo, relacionados
pringipalments con [a venta de llantas y servicios de reencauche.

» FEl interés minoritario se reconoce en el patrimeonio y los resultades def periodo,
y corresponde a los beneficios a los que el Grupo no tiene derecho pussto que
ne forman parte de esta consolidacién,

s La compafla Andujar S.A. mantiens directamente e indirectamente las
siguientes participacionas dentro del Grupo Econdimiceo:

Participacién en sl

Razan social capital accionario
Segurillanta S.A. 69%
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. B65%
Mationaltire Experiss S.A. 51%
Tecnillanta 5.4, 70%
Renovallanta S.A. 61%
Tecnicentro del Austro 5.A. Tedasa 51%
Agricultura Comercial 5.A. Agicom ' 100%
La Rueda S.A.S. 51%
Ercoparts Trading S.A. 100%
Agypro SA 100%
PP Siarra 100%
Glokallantas S.A. 100%
NeorllantasCia Lida. 36%

Las Compafiias mantienen sus registros contables en USDolares o en el
caso de La Rueda 5.A.3. y PP Sierra en pesos colombianos, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, los pesos estén convertidos a
dolares por e concepto de consolidacion. Las gque han sido ufilizadas en la
preparacién de los estados financieros consclidados.

A continuacién se describen las bases de presentaciin utilizadas para
elaborar |os estados financieros:

Negocip en marcha: Los estados financiercs han sido preparados sobre |a
base de empresa en marcha, que asume la empresa serd capaz de cumpllr con
todas las abligaciones y pasivos financieros.

Ceclaracidn _de cumplimignic: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Finangiera emitidas por el Comité Internacional sobre Narmas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentss a la fecha de los estados financieros
consolidados adjuntos {31 de diciembre de 2016), gque también han sida utilizadas
&n la preparacién de los estados financieros consolidadas adjuntos y sus notas.
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ANDUJAR S.A, ¥ SUBSIDIARIAS

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS: (Continuacian)

Bases de medicion: Los estados financieros consclidados han sido
preparados sobfe la base del costo histdrico, excepto por las obligacionas por
heneficios 8 empleados no corriertes, gue son valorizadas en base a métodos
actuariales. En el caso del coste histdrico, los activos se registran por el valor del
efectivo y ofras partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los
productos recibidos a cambio de incurnr en la obligacién, y por las cantidades de
efective v equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo an el
curso normal de ia operacian,

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, e Ddlar de Estados
Unidos de América {USD) es la monada de uso local en |a Republica del Ecuador
y mateda funcional de prasentacion de la Comparfiia. La moneda funcional de [as
Compafias domiciliadas en Colombia es el Pese Colombiano, sin embargo, |a
moneda de presentacion en los estados financieros conscolidados es el Ddlar de
Estados Unidos de América,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: '

A confinuacion mencionamos las principales pollticas contables utilizadas
por la administracién en |a preparacion de los estados financieros consclidados

adjuntos;

Electivo y eguivalentes al efectivo:Constituyen fondos de inmediata
disponihilidad. E| efective comprende tanto el efectivo como los depodsitos a [a
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corlo plazo de gran liguidez,
que son facilmente convertibles en importes determinades de efsctivo, estando
suietos a un riesgo poco significative de cambias en su valor. Una inversion sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la
fecha de adguisicion.

|hstrumentos financieros:

« Actives financigros - Cuentas por cobrar clienfes v relacignadas:
Corresponden a los montes adeudados por la venta de bienes en sl

olrso normal de operaciones. Son actives financierss no derivados que

dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un

mercado activa. Sg indluyen en el active corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a doce meses cortados desde [a fecha del estado de
- situacion financiera.

La Administracion del Grupo reconecs un active financiere en el estado
de situacion financiera a la fecha de |la negociacién. Los activos sen
medidos inicialmente a su valor razonabls mas cualguier costo atribuible
A la transaceion, que de ser significativo, o8 reconocido como parte del
aclivo financiero.

La Administracion del Grupo realiza evaluaciones de sus cuentas por
cobrar comerciales al final de cada periodo de presentacion para
determinar si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo
establece ¢l parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de- la carters
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados confra una
cuenta de provisién para cuentas de dudosa recuperacion, coma o
establece el pamafo 63 de la NIC 38
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOCLIDACION: (Continuacion)

La carera que se considera irrecuperable o pérdida, se castiga. El
deterioro del valor de las cusntas por cobrar se constituye en funcién del
vengimiento. La Administracidn del Grupo mantiene la politica de
provisionar la cartera vencida a mas de 385 dias por considerarla
irrecuperable a no ser que la misma se encuentre en procesos legales o
marntenga una garantia que [a respalde.

= Pasivos financieros reconocidos a_valor razonable — Cuentasg por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas:Las cuentas por

pagar comerciales y otras cuentas por pagar commentas (vencimiento
menor 8 doce meses) Se reconocen a su valor razenable, ya que su
plazo medio de pago es reducido ¥ no existe diferencia material con su -
costo amortizade. Las cuentas por pagsr a provesdores ncluyen
aguellas obligaciones de page por bienes y servicios adguiridos en ¢l
curge normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar incluyen obligacicnes patronales vy
fributarias, gue son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y ge registran contra resultados en las partes proporcionales. de las
obligaciones devengadas.

Invertarios:El costo original relacionade con los inventarios que se
compran y venden como productos terminadaos, se registra utilizando el método de
costo promedio.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor gue sl saldo registrado, se ajusta [a diferencia contra resultados, segun o
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las impottaciones en transito se registran al costa de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos ne recuperables, se
registran en los resultados del periodo. Ast mismo, todas las pérdidas de
inventario se raconocen an los resultados del perlodo en que acurren.

Propiedad, planta ¥ equipo:Se denomina propledad, planta y equipe a todo
bien tangible adquirldo por las Comparifas del Grupo para el giro ordinario del
negocio, quea criterio de la Administracion del Grupe, cumple con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde
con la normativa contable vigenta,

La propiadad; planta vy equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro (si aplica). El costo incluye
los desambolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo.

Los desembolses posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuande es probable que beneficios econdmices futuros asociados a
la inversion fluyan hacia las Compafilas del Grupo y los costos pueden ser
medidos razonaklemente. Los ofros desembolscs posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientc vy son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion

La depreciacibn de la propiedad, plantay equipos se calcula por el método
de linea recta. Ningdn otre método debe ser utilizado excepto por autorizacidn
expresa generada por el cambio de estimacion contable ¢ error fundamental
generado por modificacién o cambio del valor residual y/o vida ttil. Al final de cada
reriodo anual se revisa el valor residual v 1a vida Uil de cada clase de propiedad,
pfanta y equipos.

L.os activos nUevos empiezan a depreciarse cuando esten disponibles para
su uso ¥ continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contablements,
incluso si durante dicho periodo al bien ha dejado dae ser utflizado.

Los temencs no se deprecian. La depreclacion de oftras propiedades,
plantay equipos es calculada linealmente basada en |a vida Otil estimada de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debide a gue
laAdministracién del Grupo estima un valor de realizacion de sus propiedades y
equipo al teérmino de su vida Ofil. Las estimaciones de vidas Otiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha dse cierre de los estados financieros.

La vida util estimada de los terrenos y edificios se establece en el infarme
del peritg; para los demas rubros de activos fijos, es como sigue:

Tipo de activo Aflos
Edificios T15-30
Mzjoras vy locales de arriendo 10
Equipos de oficina 10
Maguinarta y equipo 5-10
Muehies y enseres 10
Equipo de computacion y software 3
Yehloulos 5
Repuestos ¥ herramientas 5-10

La Administracion del Grupo no considerd establecer un valor residual al
costo de |a propledad, planta y equipo, considerando que su valor recuperable al
termino de fa vida dtil, no es significativo

El gasto por depreciacion de |la propiedad, planta ¥ equipo se 1o registra en
los resultados del afio, taf coma requiere ef parrafo 48 de la NIG 186.

La vida Otil v el método de depreciacion de los elementos de la propiedad,
planta y equipo se revisan al cierre de cada ejercicio economico anual, tal como
requisren los parrafos 51 y 60 de |a NIC 16, reepectivaments. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

Laos incrementos en el valor en libros de un active come consecuencia de
una revaluacidn se recanocen en otro resultado integral y se acurmulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de la propiedad,
planta y equipo. En caso de que se produzea una reversion de un decremento por
una revaluacién del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo,

l.os decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultade del periodo, salvoe que existiera
saldo. acreedor en el superdvit de revaluacion en relacién con ese activo, en cuyo
casg se reconocen en otro resullade integral.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CDNSDLIDACK{}_N: {Continuacion)

Cuando [os activos bioldgicos son transformados g un estada,y no pueden
ser vendidos a clientes como un activo biologica se registran como una planta
productora dentre propiedad planta y equipo al costo, de confarmidad con lo que
gstablece la NIC 16, Los costos asociados para desarrollar una planta productors
de la capacidad productiva se capitalizan.

Cuando una planta productora se encuenira en un astade productivo la
administracion realiza una revisidén anual, y sjuste el valor de las plantas
productoras en produccidn a su valor razonabie. Las pérdidas se reconocen en el
estado de rasultados en el periodo correspondiente.

l.as plantas portadorasen desarrollo ne se deprecian. Las plantas
portaderas productivas se deprecian en funcion de su rendimiente productive v la
vicda Util econdmica

Activos biologicos: Activos biclogicos corresponden a  jardines de
multiplicacian clonal y viveros semilla de fundas plasticas, estos productos estén
disponibles para el consumo vy la venta. Se capitalizan los costos asociados con &l
desarrallo y marttentimients delos activos biclogicas. No se amortizan los activos
hiologicos.

Impuestos diferidos:[ os activos por impuestos diferides comprenden todas
las diferencias temporarias deducibles que es probable generen beneficios
fiscales futuros contra los que se pueda cargar estas diferencias. Los pasivos por
impuestos diferidos comprenden los valores de impuesto a la renta a pagar en
periodos futuros, relacienados con diferencias temporarias imponibles.

Deteriorc_de actives no financieros:El valor de un active se deterlora
cuando su valor en libros excads a su valor recuperable (el mayor entre su valor

razonable menos los costos de digposicion y su valor en uso). Las Comparifas
avallian al final de cada sjercicio econdmico anual, si existe algian indicio de
deterioro del valor de algin active. De existir, estiman el valor recuperable del
active mediante un anaiisis de los fiujos fuiuros estimados, descontados a su valor
presente uzandc ung tasa de descuento que refleja la evalvacion actual del
mercado del valor def dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultade del periodo, a menos yue el activo se contabilice
por sU valor revaluado de acuerdo con otra horma. Cualguier pérdida por deterioro
del valor en los actives revaluados se trata como un decrementa de la revaluacion
efectuada de acuerdo con esa otra normma,

A la fecha de los estados financieras, la Administracion del Grupo
considera que no existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en
base a {a evaluacién efectuada en este sentido.

Impleste corriente:F) cargo por impueste 2 1a renta corfiente se caleuls
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devengan con hase en el impuesto por pagar exigible.
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C. RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA COMSOLIDACION: {Continuacion}

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a [a renta, cuyo valor es calculada en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el ).2% del patrimonio, 0.2% dé |os costos y gastos deducibles,
J.4% de [os ingresos gravaties ¥ 3.4% de (a3 activas. En caso de gue el mpuasta
a la remta causado sea menor que el anficipo, este Gltimo se convetlira en
impuesio a la renta definitivo, a menos que sl contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Beneficios de empleados no corrientes:Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal ¥ honificacion por desahucio, gue se contabilizan segun estudio

preparado por un perlic actuarial. El valor presente de las abligacionss por
beneficios definidos vy el costo del setvicio presente relacionado se determina en
base al métedo de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultades del periodo.

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de (a utiiidad confable anual antes del impuesta

Beneficios sociales gorrlentes:Las vacaciones del personal se registran
sohre la base devengada. Los décimo tercer y décime cuaro sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a fa legislacidn laboral vigente.

Ingresos:Los ingresos se contabilizan en base al mélodo de devengado,
segin lo establece el parrafo 27 de la NIC 18, ¥ se miden por &l valor razonable
de la contraprestacién entregada o por recibir, teniendo en cusnta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comarciales gque {a Compania pueda otorgar, ¥ sin incluir
impuestos ni aranceles,

Ofros ingresos  por bonificaciones.  Correspondsn a notas de crédito
emitidas por Continental Tire Andina como descuentos en compensacion de [os
contratos de compras pubiicas que adquiere gracias a fa gestion de la Compariia.

Dividendos: Los divldendos distribuidos a [os accionlstas se reconocen en
el periedo en que se aprabd la distribucion.

(Gastos ordinarips; Se registran sobre la base del devengado y se ragistran
cuando se conocen.

Costo de ventas: Se reconoce cuando ss consumen [os bienes, con
relacion a los Ingresos asociados.

Utilidad por acglon:La utilidgad por accion ha sido calculada sobre |a base
del promedio ponderado de las acclonges comunes en circuiacion a la fecha dal
estado de situacion flnanciera. Al 31 de diciembra de 2016 y 2015, la Compafiia
Andujar S.A. ha incrementado su capltal social por lo que las ulilidades basica y
diluida por accion son diferentes.

Normas _intsrnacionales de informacion_financiera emitidas - Nuevas
normas _internacionales de informacion financiera ¥y enmiendas vigentes: Las
pollticas contables adoptadas son consistentes con aquellas dtilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron én vigencia las siguientes
modlficaciones a las normas internacionales de informacion financiera:
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSCLIDACION: {Continuacidn)
NIIF & — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en |a clasificacion de
un activo no corriante o grupe de activos para su disposicién, se considera una

continuagion del plan de disposicidn original, y consecuentements, no cambia la
fecha de clasificacion como "disponible para la venta™.

MIIF 7~ Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar: Las
modificaciones  aclaran  bajo  qué circunstancias  una  entidad  tendra
"implicacion/invelucracion continuada” en un activo financiero transferido a efectos
de un contrato de sarvicios de administracion. Ademas, aclaran ta aplicacion de
anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en dicfembre 2011 en relacion con la
compansacion de activos y paslvos financieros en estados financieros interinos
preparados de acuerdo con NIC 34

NIiF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a fas NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion para las
entidades de inversién, y también "suavizan" circunstancias particulares, lo que
reducird el costo de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicta entre
log requerimigntos de NIIF 10 y NIC 28 {2011), al contabilizar [a venta o aportacion
de activos entre inversor y asociada.

NHF 11 = Acuerdos Conjunios. Las medificaciones incorporan huevas
guias sobre la forma de contabilizar |a adquisicion de una participacién en una
aperacidn conjunta gue constifuye un negocio.

NIIF 12 — Informacién a Revelar sobre Participacionss en Ctras Entidades:
Las modificaciones a las NIIF 10, MIIF 12 y NICG 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

NMIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad gue adopta por primera vez las NIIF continuar reconocigndo
y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en
sus primeros ¥y posteriores estados financieros segan las MIIF de acusrdo con sus
PCGA antericres. Sin embargo, para efectos de comparabilidad con entidades
que aplican NIIF y gue no raconecan esos valores, la norma requiera que el efecto
de la regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presentd estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma.

NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones disefiadas
parz incentivar que las ertidades apliquen juicic profesional para determinar qué
informacién dehen revelar en los estados financieros. Por egjemplo, las
madificaciones aclaran que la materialidad aplica 2 los estados financieros en su
conjurto ¥ gue 12 inclusidn de informacion inmaterial pueds mermar la uilidad de
las revelaciones financieras. Igualments, las modificacionss aclaran que [as
entidades deben aplicar e juicio profesional para delerminar dénde y en qué
orden daebe presentarse la informacién financiera.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN J.A CONSOLIDACION: (Continuacién)

NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacidn y amortizacitn es &l
"patrin esperado de consumo de los beneficios ecandmicos futuros incorporados
al activo™, aclarande que no es apropiade un métade que se base en los ingresos
de actividades ordinarias que se generan por una actividad gue incluye ol uso de
un activo, pues gensralmante, reflejan factores distintos del consumo de los
heneficios econdmicos de diche active. Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 41
definen “plantas productoras” ¥ las incluyen en 2l alcance de Ia NIC 18, en lugar
de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan de acuerds con la NIC 16
después de sU reconocimianto inicial,

- NIC 12 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar fa tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por gjemito, la Eurozona},

NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten
que las entidades utilicen el meétodo de la participacién en subsidiarias, negocios
conjuntos v asociadas en sus estados financieros separados.

NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
modificaciones a las NIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimisnios ds
consolidacion para las entidades de inversidn, y también "suavizan” circunstanczias
particulares, io que reducira el costo de aplicar la norma, Ademas abordan el
conflicto entre [os requerimientos de NHF 10 y NIC 28 (2011}, al contabilizar |a
venta o aportacion de activos entre inversor y asociada.

NIC 34 — Infermacioén Financiera Intermedia: Aclaracion de informacién a
revelar "en alguna otra parte de los estados financigros intermedlos”.

Le adopclon de los cambios en ka NIC 19, requiete gue las Compaidiias
domiciliadas en Ecuador reexprasen los saldos de las provisiones por bensficios a
ampleados de los periodos 2014 y 2015, La administracion del grupe considerd
que el efecto del cambio en la politica no es significativo para la presentacién de
los estados financieras.

Mormas_internacionales de - informacion _financiera_emitidas - Normas
internacignales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes:A
continuacian, se enumeran las normas internacionales de informacion financliera y
enmiendas emifidas pere que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financleros de la Entidad:

i Womnas Facha de entrada en vigenciz
MIF 12 ‘Informaclén a Revelar sobre Panlclpaciones en Oiras Enlldades™
Aclaraclén def alcance do e reguarimlantos de dvlgacidn, i davanaro do 2017

MIC 7 "Estade de Flujos de Elective”: Nuevas anmicndas con ol propésio da
mejorar la Informaclin proporcionada a los usuados de los cetados Anancleros., 1 de ancro de 2017

MIG T2 "lmpuesio & las Benancias"; Camblas en e reconacimisnte de pérdidas
;:aa ;.Jili:::?ntllas darivadas de Inslrumentas de dauds medidos & su velor razonable § e angra e 2017
HMIF 8 “lnstrurenlos Financlaras” — Nogve varslén“qua reemplaze I8 version

pRrEeEv;?mgﬁn Ir:”:; :? r-.{e ;Iilﬁi "raamplazar la MIG 38 “Instrurmenics Flnencieros: 1 da anemo de 2018

MIF 16 “hgresos de Aclividados Ordinadas Procodantes de Contrates con
Cllentes"s Muewo narmatlva sebre roconoclknlonts do Ingresos o Informacldn a
rafevar sobra Ingrosos de contratos con cflenias. 1do cnaro de 2018
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CDNSDLFDAGISN {Continuacion)

Monmas - Feche de gnlrada on vigencla
MIL 28 fnverslonss an Asocladae ¥ Megowmes Cenjumlos™ Medlclin do
seociedas al valer razonable con cambles an restillades sohre una base do 1t enein da 2018

invErsion par inversion,

MIC 40 Propiedades de Inversion” Aclaraclones sobra la rangfersncrs de

propiedadss de imveraion, 1 de cnore do 2018

A la fecha, la Administracidn del Grupo se encuentra analizando el impacto
que las normas y enntiendas tendran en sus operacionas; sin embargo, preve gue
ia adopsion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos,

D. ESTIMACIONES Y JUICIQS CONTABLES  UTILIZADOS  EN LA
CONSOLIDACION:

la preparacidn de |os estados financieros consolidados adjuntes en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiers
que la administracidn reslice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de las Compafiias del Grupo, con el propasito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financierce. En opinidn de la Administracion del Grupo, tales
estimaciones y supuestos esfuvieron basades en la mejor ulilizacion de la
informacion disponible al moments, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

lLas estimaclones y juicios subyacentez se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perlada de la revision
y perfodos futuras si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

A continuacidn s2 presentan las estimaciones y juicios contables gue la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de [os criterios contables:

Ceteriore de activos, A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considers necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algin indicic de gue dichos activos hukieran sufridc una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
astimacion del importe recuperable de diche activo. Si se trata de activos
identificables gue no generan flujos de efeclivo de forma independients, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora da efsctivo a la gue perienece sl
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revartidas cuando se produce un cambio en las estimacionss sobre su valor
recuperabla incrementando el valor del active con cargo a resulfados con el limite
del wvalor en libroz que el activo hubisra tenido de no haberse reconocido la
pardida por deterioro,

Estimacion de vidas (files de edificios, maguinarias v egquipgs:La
estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
menclonado en a parte pertinante en la Nota C.

Provisiones para jubilacion patronal ¥ desahucio: El valor presente de [as
provisionss para obligacionss por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calcule actuarial basado
&n varios supuesios. Estos supuesios utllizados para determinar el valor presents
de estas obligaciones incluyen una fasa de descuente, Cualquier cambio en los
supuestos impacta en &l valor en libros de las provisiones de estos bensficios.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacianal de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
resgos que surgen de los instrumentos financisros a los que el Grupo estd
expuesto a la fecha de los estados financieres consolidados:

Riesgo de grédito: B riesge de créditc es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta sl Grupo en un instrumento financiere si la contraparts no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se arigina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efeclive en bancos.

La adminisiracion dsl Grupo cuenta con pollticas y procedimientos
diseniados para mitigar el riesgo de crédito, disefiados a nivel corporativo. La
Gerencia General y fa Gerencia Comercialdel grupo y de cada subsidiaria son los
principales responsables de la implementacion de estas politicas y procedimientos
a nivel local.

A la fecha de |los estados financieros [a Compafila mantishe una provision
para hager frente a las positles cuentas incobrables, esta provision cubre &l 566%
de la cartera a mas de 365 dlas, |la Administracidndel Grupoconsidera gue fa
cartera pendiente es recuperable o©. se encuentra en proceso legal de
recuperacion.

Riesgo de liguidez. El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga
dificultacfes para cumplir con sus obligaciones asociadas con sUs pasivos
financieros, gue san liguidados mediante |z entrega de efectiva u otres adlives
financieros.

Los flujos de efective derivados de la actividad camercial gque realiza =l
Grupo son la principal fuente de liquidez. La Adrinistracion del Grupo monitorea
el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un fluje de caja proyectado a corto
plazo. Losdepartamentos financieros hacen un seguimisnto de las previsiones y
¢ge {as necesidades de efectivo del Grupo con |a finalidad de determinar si cuenta
son suficiente efeclive para cubrir las necesidades cperativas y de inversion, al
misme tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requeride A la fecha de los estados financieros, los
pasivos financieros corrientes estan adecuadamente cubierdos por los actlvos
financieros corrientes,

Riesqo de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgo a Ias perdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacidn de su precio en el mercado, v esta
asociadoe al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a olros
Hesgos de precio.

El Grupo no mantighe inversiones en valores gue se puedan ver afactadas
por las flustuacionas de las tasas de Interés; por otro lade, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuacionss en al financiamiento, al Grupe ha conseguido prestamos a
large plazo con una tasa fija. Asl misimo, la mayor parte de las transacciongs son
efectuadas en délares de los Estados Unidos de América, v la mayor parte de
instrumeantos de préstamosastancon tasas fijas.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: {Continuacion)

El Gobierno de Ecuador dispuso una serie de medidas arancelariag para
lirmiar las mportaciones y promover €1 consumo de producto nacional, A partir del
26 de octubre del 2016 se dispuse la disminucidon de |as salvaguardias. La
disminucién de las salvaguardias en tas impertaciones de neumaticos incrementa
la incertidumbre de estrategla y mercado sobre este asurito.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetiva principal de |a gestidn de capital del Grupo es asegurar una
calificacion de crédito sdlida e indices de. capital saludables para sustentar su
negocio ¥y maximizar el valor para los accionistas. El Grupo gestiona sy estructura
de capital vy realiza ajusies en funcibn a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fln de mantaner y ajustar su estructura de capital, el Grupo puede
modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015, no han existido cambios en las actividades y pollticas de mansjo de capital
en ef Grupo,

G. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja 111,878 84,548
Bancos (1) 3,010,245 2,527,275
Efectivo no depositado 170,174 137,745
Inversiones (2) 3048 682 5,136,153

8,340,977 7,885,721

{1) Incluye principalmente 531,481,851 (US$1,099,356 en & 2015) en Banco
de la Produccidn 5.A. - Produbance, US$222,806 (US$951 879 en &l 2015)
&n Banco Pichincha C.A. y US$419,730 (US528,211 en ef 2015} en Banco del
Austro S A,

(2} A continuacidn un detalle de esta cuenta:
Al 31 de diclembre de

Banco _ 2018 2015
Banco Pichincha 8.A 800,000 700,000
Continental Tirs Andina S.A. 561,695
Fideval S.A. - Fondo de Inversion 2.3358.317 3,874 458
BBYA Sociedad Fiduciaria 113,385
3,048,682 5,136,153

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2 2015
Clientes (1) 24,752,718 27 550,017
Youchers por cobrar 701,012 628,780
Ingresos devengados 64,928 o
25,518,658 28,178,797
(-} Provision cuentas incobrables (3) 2,813,577 2,353 985

22,705,081 25 824,812
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POR COBRAR NO

RELACIONADOS {Caontinuacian)

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a

continuacion;

Por vencer
Vencida

De 0 a 30 dlas
De 31 a 680 dias
De 81 a 80 dias
BPe 91 a 3565 dias
3 de 365 dlas

(2)

Al 31 de diclembre de

2016 2015
13,474,307 16,593 277
2,740,194 2,946,551
1,790,190 1,271,334
355,336 918,960
2,145,030 3,021,025
4,247 861 2,798,870
24,752,718 27,550,017

{2} Incluye parcialmente US$781,030 {US$038,247 en el 2015) con Andres
Barbor S.A., US%195 414 (US3458 826 en el 2015) con Importadora Lavacor
Cia. Ltda., US$288,632 (US$436,056 en el 2015) con Importadora Andina
5.A., USH310,086 (US$310,086 en el 2015) con Mega Service Flaza CIA.
Ltda., USH269 207 (US$387,805 en el 2015) con Constructora Palosa S A

{3} A continuacion el detalle del movimiento dg la provision:

Saldo Inicial

{-) Bajas

{-} Reversiones
{+IProvision

Al 31 de diciembre de

2016 2M5
2,343,328 2,121,455
308,795 252 857
142,723
777,044 623,110
2,813,577 2,353,885

1. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Cuentas por cobrar empleados
Anticipos proveedoras
Cuentas por cobrar varios
Reclamos

Otros

J. ACTIVOS POR INPUESTOS CORRIENTES:

Retencidon en [a fuente
Fetencicnes anos anteriores
Retenciones de VA

VA en compras

VA crédito tributario

Otros

Al 31 de diclembre de

2016 2015
492 311 378,638
31,322 353,446
23,723 85,031
28,808 23,130
289,355 305,205
885,510 1,145 450

Al 31 de diciembre de

2016 2015
543,504 124,970
69,316 79,813
263,855 861,495
235,254 71,549
78,072 14,756
107,203 38,717

1,297,204 869,300
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K.

INVENTARIO:

El saldo de esta cuenta se compone de [a siguiente manera:

Matena prima

Repuestos y herramientas

Producte terminado reencauche
Froducto terminads choco

Producto terminado llanta nacional
Producto terminadeo lfanta importado
Products terminadeo baterias
Products terminado repuesto
Producto terminado aceites y lubricantes
Froducto terminade tubos

Produsto terminado otros

Froducte tarminado transito

Otros ascesorfos

Productos en praceso

{-} Provisién por lento movimiento y valor
neto de realizacion

(1)
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Al 31 de diciembre de

2016 2015

1,161,885 1,344,326
338,149 365,509
980,954 1,232,096
502,062
5,965,136 8,188,127
2,712,507 1,907,591
408,418 262,216
18,955 8,468
541,037 512,780
147,680 138,189
809,053 755,108
2,050 500,221
271,926 346,537

23,170 -~
13,378,920 14,281,230
281,976 273,224
13,086,944 13,088,006

(1} A continuacion el detalle de |z valoracién de inventarios:

Al 2 de diclembre de

2016 2015
Provision de inventarios por valor
neto de realizacién 124,509 124,508
Provision por deterforo fisico 157 467 148,715
281,976 273,224
PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO:.
Salda al Saldo al
Coentas MMt Adiclahes Yentas Bajag M zels
TEmrenos 5,002,042 1] 361,730 5,959,772
Edificios 4,484,767 37,207 g,621.900
Meoras en propiedades 3,106,846 2] 213,280 [222028) 3,087,85%8
Equipos de picing 71,616 71,178 {8,120 136,874
canatrucelones en procosc 5,000 6,000
Maquinarlas y aquipas 77686880 (H o3 78S (242 1053 0,318,518
Murebin: v ensaras 687,731 18,145 %213} GO 593
Eaubpd do cormpulacicn y
saflwata ) 158050 6 225,019 (111,115} 1,502,602
walieula 2901128 (6} 220,043 (79,315 (145,027 2.604,729
Repuesios y herramienias 37,760 17,383 [480) 154,603
Plantea praductoras 1,744 452 186, B30 [4,855) 1,98¢ 467
26,116,766 2101455 [72.315) (740,843 a0, 458 (52
[-1 Deprecaacitn 10,947 315 2,018,578 {64,227 (207 D72 12.518,14
18, 165, 250 141,200 {26,026) (443 B21) 17,841,021

{1} Correzponde a |la adquisicion de un terrenc correspondiente a |os [otes No. 54
y 55 en el proyecio Poligono Industrial EcoparqueChaullayacy en el canton

Cuenca, sector Zhucay, de la parroquia Targui.
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L. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

(2)

(5)

Incluye principalmentea los arreglos realizados en |z susursal de Babahoyo
{duracidon del contrato 10 afies} por un valor de US$127,362, construcgion
cerca sléctrica en Quevedo v Babahoyo por US$13,862, construcsion de un
asfalto y arreglo de puerta corrediza Babahoyo por US$21,287 vy otros
115%16,075.

Incluye principatmente US%458,675 por concepto de compra de maquinaria
nueva objeto de la negociacitn en la venta de acciones de LaRueda S.A.5,

Incluye principalmente US$134,425 por concepto de compra de equipo de
computacién objeto de la neguoclacion en ta venta de acciones de La Rugda
S.AS.

Carresponde principalments a la adguisicién de un camion JAC rojo por
US$53,509 a Comercial Carles Roldan Cla. Lida.

M, ACTIVOS INTANGIBLES:

Corresponde a la implementacién ¥ mejoras del sistema SAP. A continuacion el

movimiento:
Al 21 de diciembre de
2016 2015
Saldo Inicial 221,833 117,491
(-} Amartizacién 118,371 785,473
{+} Adiciones 345,899 81,873
{+} Reclasificaciones 100,942
448 361 221,833

N. INVERSIONES EN ACCIONES:

Corresponds s la participacién del 51% gque Tecnillanta S.A. posee en Norllantas
Cia. Ltda, Esta Compafila ha sido excluida de la consolidacian.

0. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Saldo al Salde al

01/01/2016 Bajas 3111212016
Jardines de multiplicacion clonal {1} 87,833 87,833
Wiveros semilla funda plastica {2} 149,007 (56,897) 92,110
236,940 (BB,897) 180,043
(1} Correspande a USH87,933 (USE57,933 en &l 20158) por los jardines de
multiplicacién clonal, los cuales son utilizados para mejorar fas plantas de

caltcho locales.

(2) {Correspende a US$92 110 (US$148,007 en el 2015} por las plantacicnes en

viveras los cuales son utilizades para consumo y para la venta.
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P. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Gastos pagados por anticipado 89,414 155,431
Activos por impuestos diferfidos 12,183 12,163
Otros 456,143 48 600
. 147,720 216,194

. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores locales {n 4,866,598 4,793,802
Proveadores del exterior {2) 811,388 1,314,715
Otros 40,278

5,877 984 6,145 895

{1) Este saldo se compone de |a siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Tecnova S.A; 1,833,221 1,598,820
Lubrival S.A, 384,485 413,969
Economi 8.4, 258 902 18,244
Petroecuador EP 189 658 102,362
Llanticentro LEM 5.4, 143 821 72,483
Tractomag 3.A. 14,127 140,875
Tractoplus $.A. 37,171 115,161
Universal Tyres 5.A 28,285 101,618
Oiros 1,598 928 2,232,172

4,886,598 4,783,802

(2} Este saldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

20146 2015
Laminados 8.A.C 712,088 694 018
Borrachas Vipal S.A. 245,553
Otros 09,300 374,144

811,388 1,314,715

R. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2016 2015

Obligacionas con gl Institute

Ecuatoriano de Seguridad Social 180, 459 188 828
Prestamaos con &l IESS : 11,375 4,071
Faneos de Reserva 9,651 5,805
Ingresos diferidos 26,768 55478
Personat 130,121 17068186
Ofras provisiones 183,674 330,357
Otros 275 288 5b 238

827 337 817 489
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S. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Retenciones en la fuente de Impuesto a
'a Renta {1} 109,846 138,303
Retenciones del Impuesto al Valor
Agregado {2) 143,993 115,255
impuesto a |a renta par pagar 504,287 242 693
Impuesto al Valor Agregado por pagar B0O,211 D27 489
Impuestc a la Salida de Divises por
pagar 1,342
Otros o324 9,128
1,667,761 1,434,301

(1) Carresponde a retenciones en fa fuente de impuesto a la renta originadas an
compras del periodag.

(2} Corresponde a retenciones en la fuerts de impuesto al valor agregado
originadas en compras del periodo.

T. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Beneficios Sociales {1) B06,558 896,066
Participacion de los trabajadores en |as
utilidades 471,002 780,271
Otros 52,195

1,328,755 1,686,337

(1) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciernbre de

2016 2015
Décimo fercern sueldo 40,034 251,024
Dacimo cuario susldo 105 965 247 506
Yacaciones 315,437 397 501
Olros 345122 35

808,558 896,066

U. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Af 31 de diciembre de

20146 2015
Banco del Austro 5.4, (1) 1,485 665 2,173,039
Banco de la Produccidn 3.A. —
Produbanco (2) 250,813 375,254
Banco Guayaguil 3.A. {3 100,000 204 800
Bance de Machala 5 A. {4 217,018 143,233
Leasing Banco BBVA 54,479

Leasing Banco Bogoté 140,345
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2B

U. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Corporacion Financiera Nacional 52,631
Metrocar 8.A. 17,191
Banco Intemacional §.A, 4794
Sobregiros bancarios 154,701 145,551
2,403,022 3,118,493
{-) Porcién corriente 1,859,183 1,460,258
543,839 1,656,237

{13 A continuacion un detalle de los préstamos que el Grupo mantisne eon Banco

del Austro 8.4

Al 31 o8 diclambre e

Flazo {moses] . Capital Taes Faclin plcla) Facha finn! 2016 2015
AE £50,0:00 A.00% REESHIFTIE] AT 141,701 316,ard
1B 500,000 3.95% DIEGR01G LA zrz2md J4p, A
153 92.Ac0 9,02% ol ] A0MErEE EE.09 Fr2¥
A TE,0a0 4,07% RLLGED ] 10M5 2w Sheaz2 ar.pdas
ED 1,200,000 8,93% 2AMBrEcia AT IS 520,504 Dad e
L] 44,454 11,2%% 0BA0E A0z00 53,950
a7 1, (00 10.21% 29112013 MAA01G 365,208
23 43,2604 10.21% CRIN A 01/05/2017 8,226 »5 116
L 14,404 10.21% G 01052047 1,308 )
3 000 2.3 %% 15ME2014 158072019 A0
A J00.an B.D%e 2AMRIA0I5 ANC2T 300,000
a7 5,402 L2118 1TM@2014 Arm2mT 3,840
12 300,000 B 1% d0r12/2044 QD016 152
El 123,00 339 Jnoal2os Ofo20G 16,198
ar ar are 0% QG016 DiiGR2018 20,20 33,201
a 44 Al 3% Ozraf2os D2/2ar201E 1,680
1z 30,000 2:33% anE 101G A 120G 276,008
1,135,665 2,173,029

(£} A continuacion Un detalle del préstamo que el Grupo mantiene con Banco de

fa Produscidn S.A. - Produbanco:

A3 dn diglombre dre

PIEED [MIAB0%Y Capial Taza Fooha [nlclal Freafia dlnal

2016

2016

43 [CEInTix) e [ -1E] JEGIF= L]

250312

375,251

{3} A continuacion un detalle del préstamo que el Grupo mantiene con Banco

Guayaquil S.A.:

Al 31 da diglembre de

Flazo {moses] Capltol ‘TABA Facha inlzlal Failig el

2018

26

1 20d, 800 [Tverd FECEET] TG

100,850

204, a00

{4) A continuacion un detalle de los préstameos que el Grupo mantiene con Banco

de Machala 5 A,

Al M de diclarilre der

Pledo [masas) Caplial To=a Fnaha [nlnfnl Fraha llmal IR FIE1]

2 HHHSE B.05% GamBE012 2BD3e2045

a5 3,300 B g% QN2 240582000

25 2E4,000 B.7a% 250312014 Q8220 7

12 24,0005 o 70 Q2014 2WLAR0S

12 29,31 Q7% Q307014 ARNGR016

12 200,600 B.5% oS 2016 220 54,863

38 0,00 N5a% Qsnt 2014 2N 220106 11,047 14,430

25 146,115 #.78% ama2m S TR T 47,3d3 114,167

aG 16,200 D068 AEH0R2015 s e 3,7e7 14,504
217,019 113,223
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V. PRCVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciemhbre de

Jubilacién patronal {1
Desahucio (23

{1) A continuacién un detalle del movimiento:

Saldo Inicial
Adiciones
{-) Pagos
Ajustes

{2) A continuacion un detalle del movimiento:

Saldo |nicial
Adiciones
{-1 Pagos
Ajustes

28

2016 2015
2,286,823 2,057,899

859,480 828,580
3,146,303 2,886,479

Al 31 de diciambre da

2016 2015
2,057,698 1,892,125
293,030 225,959
44,760 37,780
(19,346) (22,415}
2,286,623 2,057,809

Al 31 de diciembre de

2016 2015
828,580 767,624
144,614 136,310
101,276 82,561
{12,438 (12,993)
856,480 828,580

La NIC 19 establece que fa tasa de descuente ulilizada para determinar las
obligaciones con empleados post-emplec debe ser aquella que represente el
rendimiento de las obligasiones ¢ bonos de alta calidad efhpresarial, esto implica que
la tasa de descuento utilizada en el estudio actuarial debe fluciuar entre 3.5% y 4.5%,
an al caso de las Empresas domiciliadas en Ecuador donde [a moenedsa funcional es
US Délar, considerando el rendimiento de s bonos empresariales de alta calidad de
los Estados Unidos de América. A la facha de presentacion de este informe, |a tasa de
descuento utllizada por el Grupo en el Ecuador en el caleulo de las provisiones de
benaficios a empleados se encuentra en un rango de entre B.271% y 8.68%.

W. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Impuestos diferidos
Otros (1}

{1} Incluye principalmente  US$883,037 (US$617,032 en

Al 31 de diciembre de

2018 2015
478,845 522 301
1,124,880 1,279,200
1,801,328 1,801,510
20181 que

correspande al fondo de shorro por cesantla al gue tienen derecho todos los
empleados que hayan cumplido un aiic de servicic en Globallantas 3.A.,
aportades en un 5% por el empleado y el 10% por la compafia y |05 intereses
generados en dichas cuentas y ventas diferidas por US$287,507 a la
Constructora Palosa S.A, la cual se enirega la mercaderia de forma parcial y

se ira devengando a medida que sea solicitade.
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X.

PATRIMONIO:

Capltal social:Representa el capital social de la Empresa controladora del Grupo
Econdmico. Mediante escritura plblica celebrada el 20 de junio de 2018, se
aumentd el capital social de la Compadia por US$598,117 (USE744495 en ef
201%5) de acuerdo al porcentaje de participacion de los accionistas,

Reserva legal:Representa la reserva legal de la empresa controladora del Grupo
Economico. De acuerdo con |a iegislacion vigente en el Ecuador, cada Compariia
debe transferir ¢l 10% de su ganancia liguida anual a |la reserva legal hasta
compdetar al menes el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a fos accionistas, excepte en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser ubllzada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &l
capital.

Resultados acumulados:El salde de esta cuenta estd a dispesicidn de los
accionistas vy socios de las Comparitas del grupo econdmico v pusde ser ulilizade
para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de
impuestos, stc.Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 17 de marzo de 2016, se rasolvid la reparticion de dividendos por
US$HI0E,553

Intarés minoritario: Represenia el pafrimonio no controlado por la Compahla
controladora que corresponde aotras emprasas ¥ personas naturales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON __ COMPAMIAS Y PARTES
RELACIONADAS!

A continuacidén se presenta un resumen de les saldos con compafias y partes
relacionadas:

Al 31 da dicismbra da

Cuentas por cobrar

corrlentes: Pais Transaceion 2016 2015
Conllnental Tiva AndesnPegion Eouados Cormarcial 73087 2 022
Continental Tire Andina Ecuador Comercial 1,281,052 1,485,685
Endara Moncayo Jorge Anibal Ecuadar Comercial 515
Pozo Palacios Milton Garman Eouadar Comercizl

Morllantas Cia. Lkda. Ecuadar Comercial 11,580 115672
Fausto Andrade Ecuacdor Comercial 86 463
Andres Tamayo Ecuacor Comercial 32
Angala Ecuatoriana de Cuanca

Cia. Lida Ecuatdar Comercial

Continental Tire Chile SpA Ecuadar Camergial 573 120,000
Mavillanla Serviclas General Cia, Ecuadar

Elda, Comercial 1418
Houstroshork Ecuador Cometcial 138,088

Fernando Frelre Salavartia Ecuadeor Comaercial 170

Otros Ecuador Comercial 28,723 74,224

1,533 246 1,976,346
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Y. BALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: {(Continuacidn)

Cuentas por pagar corrlentes: .

Continantal Tire Andina Ecuador Comercial 11,448,799 16,621,488
FPozn Falacios Millan Ecuador Comeoial a6, 154
Motllantas Gla. Lida. Ectyador Comercial 43,002 8oy
Conlinertal Tire Andina Ecuador Comaearcial 26,107
Dividendes por pagar Ecuadar Comaercial 285,297 248 068
Otros Ecuador Comeralal 44 510 435 287

11,819,808 16,380,823

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no
mantienan terminos nl condiciones establecidos formalmente a fravés de contratos
u otros documentos escritos. Las cuentas por pagar se ariginan en la adguisicion
de mercaderia y servicios, por ofro lado las cusntas por cobrar se oniginan por [a
prestacidon de servicios y venta de mercaderia que la Compafiia factura a sus
relacionadas.

A continuacion el detalle de l|as transacciones con compafias vy partes
relacionadas:

Afigs terminados al

M 22HE 1M 212015
{nareses facturados,
Endara Monoaye Jorge Anibal 1,015
Morlantas Cla. Lida. 39,550 475,872
Anglo Ecuatoriana de Cuenca Gia. Lida, 25,906
Movillanta Servicios General Gia. Lida. 8,808
Conllnental Tira Andina 4,078 276 4618317
GT Marketing Tire S.A. 2 489
Otros 33,738
4 162,103 5.129,8218
Comprs de mersaderia:
Continanéal Tire Andina 5.4, 48 188,633 - TH 062,584
Matllantas Cia. Lida, 736
48 185,538 75,003,320
Ditos dgasios
Continental Tlre Anding S.A. 572431 655 564
Milton German 308 433
ST Markeling Tire S.A, 38275
Horllantas Cia. Lida, 173 69
ALlstroshonk 12,370
G2d 252 975,389

Las compensaciones racibidas por la Gerencia clave del Grupo y subsidiarias por
sueldos y beneficios sociales a corto plazo, reconocidos como gastos, se forman

como sigusa:
Ajios terminados al
314122016 31122015
Sueldos y salarios 456,913 471,147
Aporte al Insfituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 14,959 12,888

471,872 484,035
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Z

AR

BB,

cC.

INGRESOS QORDINARIOS:

Defensas

Arnortiguadores

FProducta terminado reencauche
Llantas nacionalas

Llantas importadas

Baterias

Repueatos

Lubricantes

Tubos

Taller

Asesoria de empresas vy gestion
Otros

COBTO DE VENTAS:

Defensas

Producto terminado reancauche
Llantas nacionales

Llantas impertadas

Baterias

Repuestos

Lubricantes

Tubo=

Taller

Otros

QTROSINGRESOS:

32

Afos terminados al

31/12/2016 3112/2015
168,163 101,760
15,505,538 18,691,217
46,169,545 66,313,830
7,644,732 10,157,187
8,171,976 8,130,888
77,047
4,137,502 3,006,788
468,844 600,141
2,059,142 2,955,027
4,569,724 9,571,925
7,811,977 2,365,798
98,627,143 122,061,845

Afios terminados al

31/12/2016 3171212015
130,490 84,168
11,881,273 14,281,835
35,016,626 52,959,160
6,334,107 8,788,112
6,954 607 6,210,422
98,840

2 942 129 2,417,442
391,106 429,683
435,815 391,807
9,022,363 8,345,766
74,009,525 04,007,325

Incluye mrinclpalmente US$798,395 correspondientes a honificaciones recibidas
de Continental Tire Andina S.A. por gestién de ventas con empresas piblicas, la
vonificacidn se recibe a través de notas de crédito utilizadas como descuentos en
la compra de mercaderia a este proveedor. Incluye también US$49,818 por
reembolso de Segurcs Eguinoccial S.A. debido a robo de mercaderla y
LUS$28,587 por cobro de los dividendos del periodo fiscal 2010 de Norllantas Cia.

Lica.

GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUGION;

Fersonal

Servicios contratados y honorarios

tanteamiento
Arriendos

Afios terminados al

31112120186 311221 5
8,281173 4,868,633
2979713 1,196,358
716,534 1,018,440
2044738 1,022,728
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CC.GABTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION: (Continuacion)

DD.

EE.

Fublicidad

Seguros

Samnicios hasitos
Transporie, alimentacion, vigjes
Fletes

Legal

Dapreciacion
Amartizacion

Cuentas incohrables
Impuestos
Comunicacionas
Comisiones

Suministros y materialas
Clrog

Combustibles

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Farsonal

Serviclos cantratados y honerarios
Manteamignto

Arriendos

Pulbdicidad

Seguros

Servicios basicos

Transporte, afimartacion, viajes
Feles

lL.egal

Depreciacion

Amortizacion

Cuentas incobrables

Baja de inventarios

Impuestos

Comunicaciones

{Comisicnes

Suministros y materiales

Ofros

GASTOS FINANGCIEROS:

33

Afias terminados al

3171272016 3111272015
545,764 561,543
246,432 261,305
422,522 235,987
525,452 408,177
247,913 270,775

11,541 25,507
761,879 719,849
310,947 30,165
435,575 404,871

91,500 39,138

1,685 1,714
441172 295,702
71,806 114,680
1,720,727 293,349
170,544 30,033
18,136,526 11,835,054

Afios terminados al

31122016 __ 3111212016
2,629,477 5,233 805
454,224 995,932
184,627 104,051
127,534 806,569
10,671

88,205 62,540
108,574 152,853
98,699 130,338
50,459

7,378 24,169
274,450 345,816
10,805

235,223 279,829

- 71,448
525,094 472 568
1,415 5,583

181 275,008
12,343 27,889
357,631 1,729,048

5 105,055 10,789,510

Incluye principalimente US$445,418 (LJS$393,495 en el 2015) de comisicnes por
ventas con tarjetas de crédito, US$267 104 (US$H405,260 en el 2015) de intereses

bancarips, US$193,821 (US$69,488 en el 2015).
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FF. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN_LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Para ol caso de las Entidades domiciliadas en Ecuador. De acuerdo al articulo 37
de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Inferno, las scciedades constituidas en
el Ecuador, asl como |las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en &l
pals y los establecimigntos permanentes de socfedades extranjeras o
domiciliadas, que obtengan ingresos dravables, estardn sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre sU base imponible No cbstante, la tarifa impositiva sera
del 25% cuande |la sociedad tenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes,
heneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenaes de menor imposicion con una participacidn directa o indirecta,
individual o conjunta, igual @ superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuandeo |la menclonada participacion de paraisos fiscales o regimenss de menor
impasicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la
hase imponible que corresponda a dicha panticipacion, de asuerdo a lo indicado
an 2l reglamento,

Agimismeo, aplicara fa tarifa del 25% a toda |z base imponible a sociedad que
ncumpla el deber de informar sobre |a participacion de sus accionistas, $0Gios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones gue emita el Servicio de Rentas Internas,
sin perjuicio de otras sanciohes que fueren aplicables.

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pals podran obtenar una
recuccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre ¥ cuando lo destinen a fa
adquisicion de madguinarias nuevas ¢ equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y tode insume vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, gque se utilicen para su actividad productiva, asl como
para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren  productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
smples, para io cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital ¥
cumplir con los requisitos gue sé& estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumenio de capital debe inscribirse en sl respective Registra Mercantil hasta el
31 de diciembre del gjercicio impositive posterior a aquel en que se generaron las
utilidades matsria de la reinversion. '

Las leyes laborafes vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de tas ulilidades liguidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

f.as Compafiias residentes en Colombia estan sujetas a un impueste a ia renta
corporativo sobre su gahancia global. Se consideran residentes. aguellas
corparaciones que estan constituidas bajo las leyes colembianas y las compafiias
sxtranjeras que mantengan sucursales en Colombialos establecimientos
permanentes estan también sujetos al impuesto a la renta. La tarifa de impuesto
es dal 25%. Se aplica una tarifa reducida en las zonas de libre intercambio. Se
aplica una base presuntiva del 3% sobre el patrimanlo fiscal.
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FF. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

[MPUESTC A LA RENTA: (Continuacién)

La basze dei céfculo para determinar la participacidn de los trabgjadores en las
utilidactes delGrupo vy la base imponible del impussto a Ia renta del Grupe, fue el

siguiente:

2016 2015
Utilidad contable 2,828,560 - 4 350,084
Ajustes de consolidacian 731,981 2.217.144
LHilidad antes de impuestos 3,360,551 6,667,228
Menos: Participacidn de los trabs)adores an
las utilidades de la Compadia 473 290 790,271
LMilidad gravable 2,887 261 5,776,857
Mas: Gastos no deducibles 2,097,448 4,565,755
Menos: Rentas Exentas 941,369 4,767 948
Mas: 15% Participacion trabajadores
atribuibles a ingresos exentos 10,828 413
Menos: Amortizacidn de pérdidas tributarias 8 506 8,723
Mas: Gastos para ingresos exentos 80 145
Base imponible para impuesto a la renta 4,045 630 5,586,589
impuesto a |a renta causado 1,061,780 _ 1,478,822

GG.CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

= Contrato de asistencia técnica:El 8 de octubre de 2014 se firmd un adendum al

contrato de asistencia téenica que las Compafilas del Grupo domiciliadas en
Ecuador mantienen con Continental Tire Andina 3.4 en el cual las partes
acordaron |a fijacion de los honorarios por concepto de aslstencla técnica a
partic de septiembre de 2014 en ef 0.93% del total de las ventas que éstas
obtengan. El plazo del contrate es indefinido.

La asistencia técnica comprende asesoria en diferentes éreas, las mas
importantes se detallan a continuacion:

Asesoria - societariz; Comprende asesoria juridica en esta area,. al
mangjo de los libros de acciones y accionistas y de titulos de acciones;
2l registro de transferencias de accionss y [a comunicacion a la
Superintendencia de Compaiiias, la preparacién de sesiones de junta
general vy la redaccion de las correspondientes actas, ejecucion de
tramites sccietarios resueltos, emision y registra de nombramientos.
Asesarla comerctal;Definicion de politicas comerciales, apoyo en la
refacion con los distribuidares y asesoria publicitaria.

Financiera: Pianeamiento y control de |a liquidez mediante analisis de
flujos de caja y evolucidon de deuda, evaluacion de rentabilidad de
puntos de venta, preparacion y evaluacion de proyectos de inversidn,
avaluacidn y confrol de presupuestos.

Tesoreria:Negociacion, apoyo, consecucidn de garantlas, control de
vencimientos y cﬂordlnaclén' en general de operaciones crediticias con
los bancos.

Crédito: Establecimianto de pnl[tmas de crédito,

Contabilidad: Apoyo en el area contable, asesoria en temas tributarios,
mejoramiento de sistemas de contabilidad.
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GG.CONTRATOS SIGNIFICATIVCS: (Continuacion)

= Asesoria de recursos humanos:Asesoria e implementacion de politicas
relacicnadas con sueldos y salarios mas beneficios legales.

* Asesgria de sistemas:Desartollo, matenimiento e implementacion de
sistemas informaticos.

» Asesoria de manufactura;Workshops, charlas al cliente final, auditorias
técnicas y conocimiento del proceso del producto, andisie cuantitative y
cualitative de materia prima.

» Contralo para la provisidn de neurnaticos con los servicios de identificacion,
marcacton, enllantaje, -alineacion_y balanceo para lps vehiculog livianos v
pesados de la EP Petroecuador a_nivel nacional: El 19 de mayo de 2015,
Tecnillanta S.A. suscribic un contrato con la EP Petroecuador cuyo objeto es
la provision de neumdélicos con los servicios de identificacidn, marcacion,
enliantaje, alineacionh y balanceo para Ios vehiculos livianos y pesados de la
EP Petroecuador a nivel nacional, en los centros de atencién del proveedor
méasa cercano al lugar de operacién de EP Pefroecuador o en las instalacionas
de EP Petroecuader mediante atencion son unidad movil. El pfazo de oste
contrato es de tres afios contados desde la fecha de suscripcion. El precio de
este contrato es de US$1,022,164.58 sin |VA.

= Conirato de emergencia para la adouisicidn de llantas para vehloulos

administrafivos y tacticos de la Fuerza Terrestre: El 29 de abril de 2018,
Tecnillanta S.A. suscribic un contrate con la Fuerza Terrestre cuyo objeto es
entregar los bienes de acuerdo coh las especificaciones técnicas constantes
an la oferta presentads ¥ que se detalian en el contrate. El plazo de este
contrato fue de ocho dias y su precio fue pactado en US$367,501.

» Adguisicion de 700 neumdéticos para la flota de buses articulados Volvo B10m
y 812m perienecientes a la Empresa Publica Metropolitana de Transporte de
Pasajeros de Quito (EPMTPQY. El 22 de julio de 2014 Tecnillanta S.A.
susctibid un contrato con la EPMTPQ en el cual se obliga a suministrar 700
neumaticos para buses articulades Volvo B10M y B12M de propiedad de la
EPMTPL en parfecto estado, listos para su uso vy a entera satisfacsion de |a
Contratante, en las bodegas de la EPMTPQ, previa entrega de fa factura,
inspecctin & ingreso con acta entraga recepcidn a bodega de repuesios.

HH.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE_LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Para el caso de las Entidades domiciliadas en Ecuador, Mediante Registro Oficial
suplemente 750 de 20 de mayo de 2018 se aprobo la Ley Organica de
Solidaridad v de Corresponsahilidad Ciudadana para la reconstruccidn v
reactivacién de las zonas afectadas por el terremote de 16 de abril de 2016,

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las coniribuciones solidarias con el
propésite de permitic la planificacion, construccion y reconstruccion de la
infragstructura pablica y privada, asi como la reactivacién productiva, que
comprendera entre otros ohjetivos, fa implementacion de planes, programas,
acciongs, incentives vy poldicas pablicas. Las contribucionas  solidarias
establecidas fueron:
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HH.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 18 DE ABRIL _DE 2D16:
{Continuacidn)

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacién de depandencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual igual ¢ mayor a mil {(US$1,000) dolares pagaran una
contribucion igual 2 un dia de remuneracion, conforme 1a siguiants tabla;

Remuneracién USD Equivalente en Numero de
Mayor o. Tarifa dias de mases de
iqual a Menor a mensual  remuneracian contribucidn

1,000 2,000 3.33% 1 1

2,000 3,000 3,33% i 2

3,000 4,000 3,33% 1 3

4,000 5,000 3,33% 1 4

5000 7,500 3,33% 1 5

7,500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 7

En 3,33%
20,000 adelante 1 8

Sobre gl patrimonio; Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimanio igual ¢ mayor a un millon {US$1,000,000) de délares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion del 0,80%, de acuerdo a las
siguientes reglas:

« En sl caso de residentss en el Ecuador, 1a contribucion se caloulara sobre
gl patrimonio ubicado dentra y fuara del pals; v,

+ En el caso de no residentes en el Ecuador, fa contribucién se calculara
sobre el patrimonio ubicado en el pals.

Sobre ulilidades: Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, y gque
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sUs Uilidades que se caleulara teniendo como referencia la utilidad gravabile del
gjercicia fiscal 2013,

Sobre bienes inmuebles v derechos representatives de capital existentes sn el

Fcuador de propiedad de sociadados residentes en paraisos fiscales y ofras
jurisdicciones del exterior. Se establecera por una sola vez |a contribuecion
solidaria del 1.8% del avallo catasiral del afio 2018, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuader, y schbre tode el valor patrimonial
proporcionaide los dergchos representativos de capital de sociedades residentes
en el Ecuador, en parte que, a la fecha de enfrada en vigencia de |a presents Ley,
pertenezoa de manera directa a una sociedad residents en un paralso fiscal o
Jurisdiccidn de menor imposicién o no se canozca su residencia, v del 0,90% dsl
avaltio catastral del afic 2016, sobre |z totalidad de bienes inmusbles existentes
en el Ecuador, y, sobre sl valor patrimonial proporcional de los derschos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en |a parte que,
a la fecha de enfrada en vigencia de |a presente Ley, perienszea de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.
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HH.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y_ DE CORRESPONSABILIDAD

CIUDADANA PARA LA REGCONSTRUCCION Y REACTIVACION DE _LAS

ZONAS AFECTADAS POR _EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2(HG:

{Continuacian)

Segun el artlculo 8, las contribuciones establecldas en esta ley no cumplen con gl
proposito de obtener, mantener o mejorar los ingrasos de |os contribuyentes y en
gonseclancia no podran ser deducibles del impussto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En Jos casos en los cuales el valor de dichas
confribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2018, |a difersncia
serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites v
condiciones establecidas en el Reglamento

Segun |la Disposicién Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el pericdo de hasta un afio contado a pardir
dsl primer dla del mes siguiente a [a publicacidn de la presente ley. Ef Presidents
de la Reptblica, mediante Decreto Ejecutivo, podrd disponer que |a wgencla de
este incremento concluya antas de cumplido al afio.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emizgion de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido evertos o clreunstancias que, en opinidn de a
Administracion del Grupo, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o gue requisran ser revelados,




