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1. Hemos auditado los sstados flnancleros consolidados que se acompafian de

ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS, que comprenden el estado consolidade de

situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 v los correspondlentes estados

consulidados de resultados integrales, cambios en el patrimonio v flujos de efectivo

por el ahc terminado en esa fecha, asl como un resumen de las politicas contables

significafivas y ofras notas explicativag. Los estadas financieros consolidados han sido

_ preparados por [a administracion de ANDUJAR S.A., con base a o establecido en la
Resolucion Na. 3C.I1CL.DCCP.G,14,003 del 14 de febrero de 2014,

Responsabilidad de'la Administraclén sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de ANDUJAR 5.A. es responsable de [a preparacion de estos
estados fingncieroz consolldados da acuerdo com [as Normas Internacionales de
- Informacion Financisra, Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién vy
mardenimiento del control inteme necesanc para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados acorde 2 lo doterminade en [a Resolusion  No.
SCICLDCCP.G14.003 del 14 de febrerc de 2014 de la Superinfendencia de
Companfas (actualmente Supetintendencia de Compafias, Valores v Seguros), que

estén libres de distorsiones significativas, debido & fraude o error.

Responsabllidad del Auditor:

3. HNuesstra responsabilidad ez expresar una opinién scbre |os mencionados estados
- financieros conselidadoes, hasada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efactud de
acuerdo con Normas Intermacionales de Auditorfa. Estas normas requieren el
cumplimlents da disposiciones éticas, asi como la planeacidn y ejecucion de una
auditorfa qus tenga como objetiva obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de erraras materiales.
Una suditoria implica la gfecusion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos vy rovelaclones en los astados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende [a valoracion de riesgos por
aquivocaciones materiales gue puedan afectar los estadas financieros consalidados,
debido & error o fraude. Al realizar la valoracidn de estos riesgos, el auditor considers
- el control internc relevante para |z preparaclon y presentacion razonable de los
estados financisros consolidados, lo gue le permite dissefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados 3 las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del cantrol Interno de la Compafiia. Una
auditoria también evalla las politicas contables utillzadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, asi como |a evaluacion de |z
presentacion de fos estados financieres consolidados tomados en conjunto. Nosotros
creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropisda para

sustentar nuestra opinidn.
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— Opinian:

4. En nuestra opinion, los estados financieras consolidados ad|untos axprasan, an fodos
log aspectos significativos, [a imagen fiel del patrimonlo y de fa situacidn financiera
consolidada de ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembrs de 2015, y los
resultados de sus operaciones y sus filjos de efectlvo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intarnacionales da
Informacién Financiera ¥ con la Resolucion No. 3C.ICLDCCR.G.14.003 emitida por |a
Superintendencia de Compafias (actualmente Superintendencia de Compariias,
Yaloras ¥ Seguros) el 14 de febrero de 2014,

Parrafo de Enfasis:

5. Los estados financieros consolidados por ef sjercicio econdmico teminado al 21 de
diciambre de 2014 fusron auditados por otros audiiores cuya opinion sin salvedades,
s& emifid el 2 de marzo de 2015, se presentan con fines comparativos.

- PLE o < .

25 de abril de 2018 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafilas, Valores
¥ Saguros No.015



ANDLJAR §.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE SITUACIGN FINANGIERA CONSOLIDADOS

{Expresados en LUSDdlares)

ACTIVOS

ACTIVOR CORRIENTES:
Bfadlive y equivalenies al stectivo (Mota &)
Cuentas y documentos por cabrer no relaclonadas {Mota H)
Civas cuentas y documentos por cobrar no relacicnades (Nota )
Cuentas y documantos por cobrar relacionadas (Nota X)
Activos por impuestos sorrientes (Nota J)
lnventarios (Nala 1)
Activos no comientes mantanidos para la venta

TOTAL ACTIVOE CORRIENTES

ACTIVOS NQ CORRIENTES:
Fropledad, planta y equipo (Mota 1)
Activos intdngibles (Nola M}
Irvarsiones en accitnes
Actives binlagicas (Metn My
Cilros gotlves na carrlenles (Mota O)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOE CORRIENTES:
Parclén corriente de obligacionas con instiluciones finansieras (Mota T)
Cuentas y documenios por pegar no refaclonadas (Mola B
LCuentas v documoentos por pagar relacionadas (Mota X}
iras cuenias v decumentts por pagar ne relacionados (Mota o
Pralvas por mpieestys camentes (Nota R)
Pesivos acumalados (Wota 5)

TOTAL PASIVCSE CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Gbligacionas coninstitucionas finansiaras (Mota T)
Provislones por beneflclos a empleados (Nota L)
Otroe pagivos no cormiendes {Mota V)

TOTAL PABIVOS NO CORRIENTES

PATRIMOMIO {Mota W)
Capital socia|
Rasarya legal
Raszullados acunulados
Inlérés minotilario
TOTAL PATRIMCMIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Qﬁﬁ\/\ [ﬁia«m

Ferdinand Hoyos
Ropresentards Lagai

Vea notag a los estados finandierss
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Al 31 de diglembre de
2015 4
7,885,721 B MG, Fa
25,824,812 24,904 199
1,145 480 974112
1,975 348 2,755 155
299,300 318,708
15,268,006 13 657 0568
226 682 155 419
52 036,297 61,606,300
18,168,950 18,114,243
221,833 161,141
295 B85 205 885
235,940 277,10
216,194 150,052
19,120,802 18,939 831
71,176,099 70,545,131
1,460,256 2,090,548
&, 146 895 168,241
18,388,922 15,8985 664
8142 4858 G468, 387
1,434 301 1,438 521
1 885 337 1,835,051
27,932 200 28,157,820
1,650,237 2529,188
2,886,479 2,859,960
1,801,510 1,314,885
6,344 226 6,504,043
12,001 G682 14,257 187
B4 962 £14. 641
14,255,778 14 250,256
10,117,251 9,032,184
36,899,673 35,R04, 280
F1.176 099 70 646 131

/D f,

Bha Sanchez
Gentadora General




AMDLJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS 4
ESTADOS DE RESULTAEDS INTEGRALES CONSOLIDADDS
{Expresados err USDalares)
Aiios terminados al
31 de diciembre de
Xth 2014
INGRESOS DE ACTIVIDABRES ORDINARIAS:
tgresos aperacionales (Nota Y} 122 061,645 123,302 107
122,061 845 123302107
COSTO DE VENTA (MNota Z) 94,007,335 8y .02t 208
UTILEDAD BRUTA 28 054,320 26,280,905
OTROS NERESOS:
Ingragos financieros 422,929 437 552
Otros ingresos 285,911 468,231
Vator de ajuste deo inversionss en sociadades a su valor pairitmontal
proporcignal afios anteriores {116,585}
668,840 785,088
GASTOS:
Gastos da venta y distribucion (Mota AA} 11,835,954 10,284 809
Gastoz administrativos (Mats BE) 10,788,510 0,158,421
(Gastos finanociarcs 1,189,202 81,797
Ofros gasios 578410 32858
24,383,076 20,268 B85
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 4,350,084 6,601,108
Particlpacién de los trabajadonss en las wtllidades (Mata Z_} yag 2™ 1,080,372
Impueste a la renta {Nota 2} 1,478 822 1,672,082
Impuestn diferido {31,522} (7842}
Impuestes de afies antericres 88,756
intaréds minontario 1,038 {16 1,742,119
UTILIDADR DEL EJERCICIO DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 1 ,ﬂ?ﬁ,-‘lﬂ?l 2265811
UTILIDAD POR ACCIOHN 0.08 0.5

do A /“l b

7 Sanchez

Ferdinand Hoyos ' / _ [
Reprosentante Legal !/ Gontadora General

Vea notas a los estados financieroe
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ANBLIJAR 8.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADGS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

{Expresados en USDadlares)

FIL3JOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efactivo recibide de clientes
Efactivo pagado a proveadores y empleados
Oiros Ingresos
CHros gastos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIGRADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDATIES DE INVERSION:
Adlcionas de ficencias de software
Adiciones de aclivos blolégicos
Adguisicién da propiedad, manuinaria y equipo
Varda de propiedad, maquinaria v equlgo
EFECTIVO NETO WSADD EN LAS ACTIMIDANDES DE INVERSION

FLUJOD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:
Préstamos con instituciones fnancleras
Paga de préstamos con institucionas financieras
Alustas de reliquidacién de impuestos
incramento de capital
Fago de dividendos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUGION) DEL. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO

DEL AND

$ALEO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL

BEL ANG

Fardinand Hoy
Represontante Legal

Yea natas a los ostados financleres

-

8
Afos terminados al
31 de diclembre de
2015 2014
120,134,478 118,603 3Hn
{115,862 320) {114,708 271)
628 240 753,088
{1,767 612) (814 555)
3,082 388 3,871,557
(81,873 {16,837
{13,215) {211,810
(2,202,638} (2,532,827}
45,848 91 304
12,352 B (25773, 200%
587 298 2050 838
{2 080,548)
79,941
{258,013
(24B,083) (1,287,572}
(1,751,317 5894 192
{911,017) 1,792 450
B.798 736 7.004 269
7,885 721 g,798,738
."/ I
M =
i 3 Sanchez
ontadora General



Ferdinana Hoyo
Reprasentante Legai

Vea notas a los estados financieros

ANDLULIAR 5.4 Y SUBSIDIARIAS ¥
ESTADDS DE FI BJDS OF EFECTIVO CONSOLIBADRDS
{Expresados en ISDolares)
Afos terminados al
3 de diciembra de
2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD GEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,114,523 4,007,730
Ajustes por:
Ajtrstes onginades en valoracion de inversionas al valor patrimonial
propercional {851,045) 116,695
Depreciacidn de propledad, pfanta y equipe 1,864,681 1,700,724
Reversldn de provislon para cusntas incobrables (142,723)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo {215 578)
Lilidad en venta de acciones 1228
Amarkizacidn de activos intangibles 62,123
Bafas de activos biolénicos 84,185
Provision de jubilacion patronat 225954 fE1.782
Provision de desahucio 156,300
Baja de propledad, maquinania v aguipo 137,260 169
Proyialdn para cusntas ncobrables 828,110 287 885
Ajustes a la provision de jubilacidn y desahuclo (35,403}
Provislon por deterore de inventario 3,474
Provision YMNR de inventarios 27,174
Aluste valoracion de plantacion {31,211}
Ajustes por parficipacidn 60,667
4. 197 452 68,207,193
CAMBIOS NETOS EN ACTIVDS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas v docementos par cobrar 1,459,120 {4,9088,058)
inventarios (323,512} (78,347)
Otros achvos {93,385) 1,481
Cuentas v documentos por pagar 404 870 2,745 037
Otros pasivas 386,281 {17 748
{1,105,068) (2,335 636)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 3,082,308 3,871,557

QM {_;. L,Jq&,

San-::hez
ntadeara Ganeral




ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresadas en USD Dolarss)
A. COMPANIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

Eil Grupo Econdmico ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS estd conformado por las
siguientes Compafias:

Andujar S.A. La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuaiorianas en
el afio 1989, Su actividad principal es la adquisicion y tenencia de acciones.

Agricultura Comercial £ A.- Anicom: La compafila fue establecida en el afio
1984, Desde su creacion la compafia esta dedicada al fomento del cultivg,
produccion y proceésamiento de preductos agricolas, principalmente del caucho,
para su comercializacion en el mercado nacional.

Renovallanta S.A: La compafia fue establecida en 2l afio de 1294,
durante el afo 2002 cambio su denominacion de Reencauche Superior Supe
reencauche S A. a su denominaclon actual. Su objetivo principal es el regncauche
y comercializacién de llantas reencauchadas.

Sequrillanta S.A.: La compafila fue establecida en el afo 1990, su
actividad principal es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de [a marca
Confinental, General entrs |as principales, y otros accesones para toda clase de
vehiculo o maquinarias, y &l establecimientc de {zlleres de reparacionss de
vehiculos y de servicios afines.

Naticnalfire Expert S.A.; La compania fue establecida en st afio 1875, sy
actividad principal &s la comercializacion de llantas, tubos y defensas de la maroca
Continental, General entre [as principales, y otros accescrios para toda class de
vahiculo o maguinatias; y el eslablecimiento de talleres de reparaciones de
vehiculos y de servicios afines.

Tecnillania S.A.: La compaiiia fue establecida en el aio 1879, su actividad
principal es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de la marca
Continantal, General entre las principales; y ofros accesorios para teda clase de
vehiculo o magquinanias, y el establecimiento de taileres de reparaciones de
vehfoulos vy de servicios afines.

Techicentro del Austro S.A. Tedasa: La compafiia fue establecida en el
afic 1978, su actividad principal es la comerciallzacidn de llantas, tubos y
defensas de |la marca Continental, General entre las principales; y otros
accesorias para toda clase de vehicule o maquinarias, y &l establecimiento de
talleres de reparaciones de vehiculos y de servicios afinss,

Techiguay-Tecnicentro Guayaquil S.A.: La compaiiia fue establecida en el
afio 1980, su actividad principal es la comercializacion de llantas, fubos vy
defensas de |a marca Continental, General snfre las principalss; y otros
accesoros para toda clase de vshfculo o maquinarias, v €l establecimiento de
talleras de reparacionas de vehiculos y de servicios afines.




ANDUIAR S.A. ¥ SURSIDIARIAS

— A. COMPARNIAS SUJETAS A CONSOLIDACION: (Continuacion)

Erco Parts Trading S.A. La comparia fue estableclda en el afio 2005, su
obletivo principal es la comerciallzacion, importacion y exportacién de neumaticos
y articulos anexos.

Agypro S.A: La compafifa fue sstablecida en el afo 1991, su objetive
principal es el comercic de importaciones v sxportaciones da artlculos metal
mecanico, de caucho y conexo, actualmente se dedica al servicio de asesoria
financiera y tecncldgica.

— PP _Siemra: La compeiiia es de origen Colombianc cuyo objetivo es [a
comercializacion de neumatlcos.

Morllantas Cia. Lida.: La compafia fue establecida bajo las leyes
ecuaforianas en el afic de 2006. Su adtividad principal es la comercializacién de
llantas, tubos y defensas de la marca Continental General Tire v airos accesarios
para toda clase de vehlculos o maguinara y el establecimlenio de talleres de
- reparacion de vehiculos y de servicios afines, La Compafiia es ung asociada dse
Tecnillanta 5.A., sn vista de la inmaterialidad de su balance dentro de los estados
financieros consolidados y a que Andujar S.A. no gjerce control directo sobre ésta,
— ha side excluida de la consolidacicn de los estados financieros presentados.

B. BASES _DE__PRESENTACION DE LOS__ESTADOS _ FINANCIEROS
CONSOLIDADOS:

La Compafila se mantuvo activa durante el periodo comprendido entrs el 1
de enero al 31 de diciembra de 2015,

Procedimiento  de consclidaciory  Mediants  Resolucion  No.
SC.CI.DCCP.G.14.003 del 14 de fabrero de 2014, la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros expidié las nommas pars la preparacion y
presentacién de los estados financieros consolidados en concordancia con Io
establecide en la Norma Infernacional de Informacién Financiera NIF. Con el
propdsite de gue los estadas financieros consolidadas presenten informacian del
grepo como si fusra una sola empresa, ee siguen los pasos siguisntes;

» [os estados financieros individuales de Andujar S.A. pressnian sus
inversiones en acciones bajo el método de costo, los estados financieros son
ajusfadns para reflejar |05 saldos de inversiones de asuerdo con el método de
patrimonio,

+ Se combinan partidas simllares de activos, paslves, patrimonio, ingresos y
— gastas v flujos de efactive de la controladara con los de sus subsidiaras,

« Se eliminan en su totalidad os activos, pasives, patrimenio, ingresos, gastos y
fluios de efectivo entre Compafiias gus formaban el grupo relacionados
pringipaimente con la venta de flantas y servicios de reencauche.

s Elinteres minoritario se reconoce en el patimonio y las resultados del pariodo
- y carmresponde a los beneficios a los que el Grupo no tiene derecho pussto que
-no forman parte de esta consolidacian,

s El interés minoritario se reconcce an el patrimonio y los resultados del perlodo
y comesponde a |os beneficios a los qus el Grupa no tliene dereche puesto gue
no forman parte de esta consolidacion.

= La compafia Andujar 5.A. mantiene direciamente e indirectamente las
siguientes paticipaciones denfre del Grupo Econdmico:
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ANDUJAR S A. Y SUBSIDIARIAS

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS: {Cantinuacion)

Partlcipacion en al

Razén social capltal accionario
Seqgurillanta 8,A. 59%
Tecniguay Tecnicentro Guayagqull S.A. 65%
Mationaltire Expertss S.A. 51%
Tecnillanta S.A. 70%
Fenovallanta S.A. 61%
Tecnicentro del Ausiro 5.4, Tedasa 51%
Agricultura Comercial 3.A. Agicom 100%
Ercopars Trading S.A, 100%
Agypro S.A. 100%
FP Sierra 100%
Globallantas S A. 100%
Morllantas Cia Lida. T00%

Las Compafiias mantienen sus regisiros contables en USDdlarss, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, las que han
sido utilizadas en [a preparacién de los estados financieros consolidados.

A continuacion se describen las bases de presentacidn utilizadas para
elaborar [os estados financieros:

Megocio en marcha: Los estados financieros han sido preparados sobrs [a
base de empresa en marcha, que asume la smpresa serd capaz de cumplic con
todas las obligacionss y pasivos financieras.

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con [las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comilg Internacional scbre Normas de Contabilidad
{|ASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015}, que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos vy sus notas.

Easss de medicidn; Los estados financieros han sido preparados sobre [a
base del costo historico, excepfo por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, gue son valorzadas en base a métodos actuaraies. En el caszo dal
costo histdrico, los activos se registran por et valor del efective v otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a cambio de
incurrir n |a obligacidn, ¥ por las cantidades de efectivo ¥ equivalentes al efectivo
que sspera pagar para satisfacer el pasivo en el curse normal de 1a operacion.

Moneda local; A partir dal 10 da enero ds 2000, sl Délar de Estados
Unidos de América {USD) es la moneda de uso [ocal en la Republica dal Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Comparia.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION:

A continuacién mencionamos las principalas politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estades financieros adjuntos:
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Continuacién)

Efective v eduivalentes al efective; Consiituyen fondos de Inmediata
disponlblidad. El efsctiva comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los squivalentes al efective son inverslones a corto plazo de gran liguidez,
que son faciimente convertibles en impores determinados de efectivo, sstando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera
squivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde fa
facha de adguislelén.

Instrumenios financieros:

« Activos financieros - Cuenias por cobrar clientes v relacicnadas:
Corresponden a los monios adeudados en el curso normal de
operacionss. Son actlvos financieros no derivadaes que dan derecho a
pagos fijos o determinablas v que no colizan en un mercado activo. Se
incluyan en el activo comiente, pues son exigihles &n menos de doce
meses.

La Adminlstracicn del Grupo reconace un active financiero en sl estado
de situacion financiera a la fecha de la prestacion del servicio. Los
activos son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo afribuible a la transaccion, que de ser significativo, es raconocido
como parte del activo financierno.

La Administracidn de| Grupo realiza evaluaciones de sus cuentas por
cobrar comerclales al final de cada perodo de presenfacion para
determinar si existen indicios ds detariors de su carlera, tal como lo
gstablece el parrafe 58 de la NIC 20. El deierioro de la cartera
establacido en el analisis v valoracion, se carga a resultados contfra una
cuente de provision para cuentas de dudesa recuperacion, como lo
establace sl parrafo 63 de ia NIC 39, La carfera que se considera
imecuperable o perdida, sa castiga. El deterioro del valor de las cuentas
por cobrar se constituye en funcidn de un andlisis de |a probabilidad de
Tecuperacitn de tas cuenias por cobrar,

» Pasivos financieros reconocldos a valor razonable — Cusntas por pagar
comerciales, ofras cuentas por pagar v obligaciones financieras: Las
cucntas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrigntes
{vencimiente menor a doce meses) se reconacen a sU valor razonable,
ya gqua su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su costo amortizado, ademas, gue un porceniaje
importarte de las compras realizadas son pagadas de forma anticipada
a sus proveedores. Las cusntas por pagar a proveedores [ncluyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adguirldos en el
curso narmal de negocio.

ias ofras cuenias por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son regisiradas a sus comsspondientes wvalores
neminales, se ofiginan en disposiciones laborales y fributaras vigentes
v se registran contra resuliados en las partes proporcionales ds [as
ohligaciones devengadas.




12

ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: {Continuacion)

[nventarios: Se valdan al costo de adguisicién o al valor neto realizabls, el
que resulie menor. Bl vaior neto realizable es el precie de venta estimado en el
gire normal de los negocios, menos los costos estimados de finalizacion y los
cosios estimados necesarios para efectuar la venta.

Al final de! periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor nefo realizable es
menar gque el salda registrado, se alusta la diferencia contra resultados, segin o
establece el parrafo 34 .de NIC 2.

Las importaclones en transito se registran al costo de adguisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos no recuperables, se
registran en los resuliados del perfodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se recanocen en los resultados del periodo en que oourren.

El costo de los inventarlos se asigna ulilizando ef meéiodo de cosio
premeadio ponderado.

Propiedad, plania y equipo: Se denomina propiedad, planta y squipo &
todo bien tanglble adguiride por las Companlas del Grupo para el giro ordinarie del
nagacio, que & oriferio de la Administracion det Grupo, cumple con los requisitos
necesanos para ser confabilizado como tal, &l cual debera ser controlado acords
con [a normativa contabls vigente.

La propiedad, pfanta y equipp son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro (st aplica). €l costo incluye
los desembolsos directaments atribuibles a la adouisicidn o consfruccion del
activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn ol son
capitalizados ¢uando es probable que beneficios econdmicos futurns asociados a
la inversidn fluyan hacia las Companias del Grupo y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparacion®s © manienimienio ¥y son regisirados en resultedos cuando son
incurridos.

La depreciaclon de |la propiedad, maguinarias y equipos se calcula por €l
métode de linea recta. Ningln otre metodo debe ser utilzedo excepio por
autorizacion expresa generada por el cambic de estimacidén coniable o error
fundamental generado por modificacion o cambio del valor residual yo vida. atil. Al
final de cada periodo anuval se revisa el valor residual y la vida Olil de cada clase
de propiedad, maguinaras y equipos.

l.os activos nueves empiezan a depreciarse cuando estadn dispanibles para
su usa ¥ continuaran deprecidndose hasta qus sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicha perfodo el bien ha dejado de ser ufiiizado.

Los terrencos no se deprectan. La depreciacidn de otras- propiedades,
maquinasias y equipos es calculada linealments basada en la vida Otil estimada de
los bienes del aclive fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas dtiles diferenciadas, ¥ considera valores residuales, debido a que {a
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPDRTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Confinuacion)

Admimisiracion del Grupe sstima un valor de realizacidn de sus propiedades y
enguipo al rmino de su vida Uil Las estimaciones de vidas dtiies y valores
residuales de los actives fiios son revisadas, ¥ ajusiadss si 5 necesanio, a cada
fecha de cierre de los estados financieros,

La vida offt estimada de los terrencs y edificios se estsblece en al informe
del perito; para los demdas rubros de activas fijos, es como sigue:

Tipo de activo Anos
Edificios 15-20-30
bejoras y locales de ariento 10
Equipos de oficina 10
Magquinaria y equipo 5-10
Muebles y enseres 10
cquipo de computacion y software 3
Wehisulos 5
repusstos y hemamigntas E-10

La Administracién del Grupo no consideré establecer un valor residual al
costo de |as propiedades, maguinatias y equipos, considerando que su valor
recuperabla al {&rming de fa vida Ui, no es significativo

El gasto por depraciacion de [a propiedad, planta y equips se ko regietra en
los resultados del afio, tal como requiers el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida ol v &) melodo de deprectacion de tos slementos de |a propiedad,
planta ¥ equipo se revisan al cierre de cada ejerclcio econdmice anual, tal como
requieren los parafos 51 y 60 de la NIC 18, respectivamenta. Si proceds, se
ajustan de forma prospectiva.

Los incrementos en el valar en libyos de uh activo comno consecusncia de
una revalpacion se reconocen en ofro resultado integral y se acumulan en el
patrimeonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de la propiedad,
plania y equipe. En caso de que se praduzea una reversidn de un decremento por
una revaluacion del mismo activo, esta se reconoce an &l resulfado del periodo.

Los decrementos en ] valor en libros de un active come consecusncia de
Una revaluacion ase reconocen en el resultade del petiodo, salvo que existiera
salda acreedor en el superdyit de revaiuacion en ralacién con ese activo, &n cuyd
caso se reconocen en ofro resultado integral.

Cuando los activos bioldgicos son transformades a un estado cuando no
puaedsn ser vendidos a clientes comp un activo biologicd se registraron como Una
planta portadora dentra propiedad planta vy equipe al costo, de acuerdo con 1a NIC
16. Los costos asociades para desamollar una planta portadora de la capacidad
productiva se capitalizan.

Cuando una planta portadora se encuentra en un estads productivo [a
administraclon realiza una revision anual, v asiuste el valor de las plantas
portadoras en produccién a su valor razonable. Las perdidas se reconocen en el
estado de resultados en el periodo correspondiente.
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¢. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS BE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Continuacian)

Plantas nodadares en desarrollo no se depreciacion. Planias portadoras
productivas se depirecian en funcidén de su rendimisnto productivo v fa vida 4t
gocondmica

Activos  biologicos: Activos biologicos corresponden & jardines de
muliplicacion cional y viveros semilla de fundas plasticas, estos productos estan
disponibles para el consumo y la venta. Se capitalizar los costos asociados con el
desarrollo y manteamiento delos activos bioldgicos. No se amertizar los activos
biolagicos.

Impuestos diferidos: Los activos por impuestos diferidos comprenden todas
las dlferencias temporarias deduclbles que es probable generen beneficlos
fiscales futuros contra las que se pueda cargar estas diferencias. Los pasivos por
impuestos diferidos comprenden los valores de impuesto a |a renta a pagar en
periodos uturos, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Deterioro_de aclives ne financieros: El valor de un activo se deteriora

cuando su valor en libros exceda a su valor recuperabie (el mayor enfre su valor
razonable menos los costos de disposicidn ¥ su valor en usel, Las Compafiias
evallan al final de cada ejercicio sconomico anual, si existe algin indicio de
deterioro del valor de algan activo. De existir, estiman el valor recuperable dei
activa mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento gue reflgja Is evaluacion actual dsl
mercado del valor del dinero en el tiempo v |os riesgos aspecificos del activo.

Tal como requiens el parrafo 60 de la NIC 38, |a pérdida por deterloro del
valor se reconoce &n el resultado del periodo, & menos que el activo s contabilice
por su valor revaluado de acuerde con afra norma. Cuglguier pérdida por deterioic
dei valor en los activos revaluados se trata comeo un decramente de 12 revaluacion
efectuada de acuerdo gon esa otra norma.

A |la fecha de los estados financieros, la Administracidn del Grupo
considesra qua no existen ndicios d8 detsrioto &n sus olros actives aplicables en
hase a la evaluacion efectuada en este sentido.

Impussto corriente: E| cargo por Impuesto a ka renta corriente se caloula
mediants [a tasa de impuesio aplicable a las ulllidades gravables v se carga a los
resuitados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar axigibfe.

La nomativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas &l
afio anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los cosfes y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de qus el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Uitimo se convertird en
Impueste a la renta definitive, 8 menos que el contribuyenfe solicite al Servicio de
Rentas internas su develucién, lo cual podria ser aplicable, de acuardo con la
noITa que rige la devoluclin de este anticipo.

Beneficios de empleades nho corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabllizan segiin estudio
preparado por un parifo actuadal. El walor presente de las cobligacionss por
beneflcios definidos y el costo del servisio presente relacionado se determina en
base al método de la wnidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados ded periodo.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Continuacion)

Particlpacion de los frabajadores en las uiilidades: Caleulada en funcion del
15% de la utilidad contable anuzal antes del impueste

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarle sueldos se
provisionan v fagan de acuetdo a la legislacion laboral vigenie,

Ingrasos. Se racocnocen en & esfado de resultados cuando es probable
que los beneficios acondmisas asnciados 3 a fransacsion fluyan & fa Compania y
el monto del ingreso pueds ser medido conflablements. El ingresa por servicios de
falleres, es reconocido de acuerdo con el método del devengado, segin lo
establece el parrafo 27 de ta NIC 1, esto 2s, cuando los servicios son prestados.

Dividendos: | os dividendos distribuidos a [os accionistas se reconocen 2n
&l afio &n gque se aprobd la distribucion,

Costos ¥ gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado v se
registran cliando s conocen.

Cosio_de ventss: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacion a los ingresos asociados,

Utitidad por sccitn: La utilidad por accion ha sido salculada sobre la base
del promedio ponderado de las acclonss comunes an clrculacion a la fecha del
esiatio de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015, la Comparifa Andujar
5.A. ha incrementado su capital sccial por o que las utilidades béasica y diluida por
accion son calculadas de acuerdo al promedlo de capital del afin.

Mormas internacionales de informacion fingnciera emitidas - Nuevas
normas. ternacionales de infermacidn financiera v enimendas vigantss: Las
priiices contables adoptadas son consisientes con aguellas utilizadas el aho
amterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificasionses & las normas nternacionales de informacion financiera:

» NIC 36 — Informaglén a revelar sobre el Importe recuperable de activos
ne financieros

= MIC 38 — Novacidn de detivadas y continuacién de la contabilidad de
coberluras

o NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aporaciones de los
empleados

» NIIF 2 — Pagos basados en acolones: Definicién de condicién necesaria
para la frevocabilidad de la concesion

= NiIF 3 - Combinaciones de negogios: Contabiidad de
confraprestacicnes contingentes en una combinacion de negoctos

« NIiF 8 — Segmeritos de opsracion: Agregaclon de segmentos de
opearacién y conciliacion del total de los actives de los ssgmertos soibre
los que se deba informar con ios activos de Ta entidad
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C. RESUMEN DE _LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION: (Contintacion)

+« NIIF 13 — Madicién del valor razonable; Cuenfas comerciales por cobrar
¥ por pagar a corto plazo

« NIC 16 - Propiedades, planta y eguipe: Método de revaluacion -
reexprasion proporcional de la deprectacion acumulada

* MIC 24 — Informaclén a revelar sobre partes relacicnadas: Personal
clave de la gerencia

+« NIC 38 — Activos intangibles; Metodo de revaluacién — reexpresian
propercional de la amortizacion acumulada

+ NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
fnformacién Financiera: Significada de *NIF vigentes”

¢ NIIF 3 - Combinaciones da negocios, Excepcionss 2 alcance para
negocios conjuntos

« NIIF 13 — Mediclon del valor razonable: Alcance del parafoc 52
(excepcidn de cartera)

« NIC 40 ~ Propiedades de inverslén: Aclaracion de {a interrelacian entre
la NHF 3 y la NIC 40 ai clasificar una propiedad comp propiedad de
lwersitn o propiedad ooupada por & propistano

La adopcién de estas normas no {uve un impacio significativo para las
operaciones de la Compafiia.

Normas internacionales de Informacion financiers  amifidas - Nermas
infernaciocnales de informacion financiera v enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacidn se snumeran las nomas Internagionales de Informacion financiera v
enmiendas emilidas perdo gque no se engontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de |la Compaiia:

Narmas Fecha de gntrada an
vigencla

1 de enerp da 2018

Enmiznda a la NIIF 11 =Acwerdos conjunies®, con melacidn a la
contabilizaciin de adguisiciones en operaciones conjunias
Enmlendzs a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equips™ y NIC 38
"Achivos intangibles", con relacidn a la aclaracldn da los métpdos 1 de enero de 2616
aceptahlag do depreciacisn y amartizaclan

Enmignda a la NIC 41 “Agrcultura® con relacion a las plantas 1 de snero de 2018

productoras

Enmignda a la NIC 27 "Estados financlerss separados”, con

reiacitn 8 método de la parficipacldn en fos eglados finangisros 1 de enero de 2018
separados

Enmiendaz g [a MIIF 10 "Estados flnancieros consolidados” y NIC
28 "Inversiones gn asocladas y negogles conjunios”, con relagion
a la venta g apartanion de activos antre ue Inversor ¥ 2w asociads
¢ Negasio conjunio

Enmiendas & las NIF 10 "Estados financieros cansclidades™, MIIF
12 "Infermaclén a revaelar sobra partlcipacidn en ctras entidades” y
MNIC 28 "Inversiones en azaciadas y negeocios conjuntos”, con 1 de energ tin 2015
relzcion a la apficacidn de 13 excepcidn de congclidaclén en las

pritidades da inversldn

1 de enoro da 2018
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONCILIACION; (Continuagion)

Feche de entrada en

L vigencia
Ermlenda a la NIC 1 "Prasentacion de los estados financisros”,
con 1alaclén a la inlglafiva sobre infarmacion & revelar 1 de enaro de 2016
NIIF 9 "Instrumentos financlerss® 1 de enero de 2018
YF 14 "Cuentas de difedmientaes de actividades reqgulades™ Esta
norma tiene wvigencfs por entidades cuyos primerag estadosg
financleras conforms a las MIIF comespondan a un perodo que
comignce a padir de! 1 de eners de 2016,
MItF 15 — Ingresoe de actividades ordinanias procedentes de
contraios con clientes

WNormas

1 de enero de 2016

1 de enara de 2017

A la fecha, la gerencia de la Compahia se encuentra analizando sl impacfo
que las normas ¥ enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, preve que
la adopcion de estas narmas y enmiendas no resultard en cambios significalivos.

D. ESTIMACIONES Y _JUICIOS CONTABLES UTILIZADOS EN LA
CONSOLIDACION:

La preparacion de fos estados financieros adjuntos en conformidad con las
Nomas Internaclonales de Informacion Fnantiera, requiers que 1a administracion
realice ciertas esfimaciones y establezea algunos supuestos inherenfes a la
aclividad econdmica de la Compafiia, con | propdsito de determinar la valuacion
y nresentacion da algunas peridas que forman parte de los estados financisras.
En cpinion de |a Adminisfracion, tales estimaciones y supuesios eStuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponlble al momento, Ios
cuales podsian Yegar s diferir ds sus efectos finales.

Las estimaclones y juicios subyacentes se& revisan regularmsnte. Las
ravisiones a las sstimaciones confaples se reconocen en el periodo de la revisién
y perfodos futuros sf la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsscuenias.

A continuacién se presentan {as estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en sl proceso de aplicaclon de los eriterios contables:

Deterioro_de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considsre necesaro, se analiza el valor de [los activos para
determinar s| existe algin Indicio de que diches activos hubieran suffido una
pérdida por deteriore. En ¢aso de que exista algun indicio se realiza una
gstimacion del importe recuperable de dicho aclivo. 5i se trata de actives
idenificables gue no generan flujos de efectivo de forma independlenie, s& estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue perienece @l
actlvo. Las peéndidas por detericro reconogidas en un activo en perlodos anteriares
son revertidas cuando se produce un cambio en |as estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con al [Imite
del valor en libros que el activoe hubiera fenide de ne haberss reconocido &
pérdida por deteriors.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES UTILIZADAS EN LA
CONSOLIDACION: {Continuacion)

Estimacién _de vidas Utiles de ediflcios, maguinari equipos: La
estimacidén de las vidas (tiles v el valor residual se efectian de acuerde a o
mencionado en la parte partinenta &n la Nota C.

Provisiones para jubilacion patronal v desahucio: Ei valor preserte ds las
provisiones para obligaciones por beneficios definldos a trabajadores depende de
vanos faciores gue son determnados sn funcidn de un céloulo actiaral basado
en varios supuestos. Estos supuesios utiizados para determinar el valor presente
de estas obligacionss incluyen una tasa de descuenio. Cualguier camblo en los
supuestos impacta en et valor en fivros de las provisionas de estos beneficios.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal coma requiere &l parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacion se revelz la naturaleza vy el alcancs de los
riesgos gue surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esia
expuests a la fecha de los astados financieros:

Risstio de_credifo: El riesge de crédito es el tiesgo de pérdida financiara
que enfrenta el Grupo en un insfrumento financiere si la contraparte no cumpls
coh sus pbligaciones contractuales, y se origina principalments de las cuentas por
cabrar v el efectivo en bancos.

La administracidn cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito, disenados a nivel corporativo. La Gerencia General y
ia Gerancia Comercial zon 08 printipales responsables de la implementacion de
estas politicas y procedimientos a nivel local. A la fecha de los estados
finangsieros, aproximadamente &l 43% de ia cartera estd por vencer v &l 5% tiens
entre 0 v 30 dias vencida,

Los principalas bancos donde se mantiene ¢! efectivo tienen calificaciones
de rlesgo independiente gue muestran sus niveles de solvencta y respalda
adecuados, con una califlcacion minima de "AAS".

Riesgn de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesge de que el Grupo tenga
dificuitades para cumpllr con sus ohbiigaciones ascciadas con sus paslivos
financiercs, que soh liguidados medlante ia enfrega de efective u ofros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actlvidad comercial que realiza el
Grupo son la principal fuente de liguidez. La Administracion del Grupo monitorea
gl tiaego de un déficl! de liguidez uliizando un fujo de cgja proyectado a corto
plazo. El depataménto financiero hace un seguimiento de |as previsiones y de [as
necesidades de efective del Grupo con la finalidad de determinar si cuenta con
suficients efectivo para cubrir las necesidades operalivas y de inversion, al mismo
tlemnpo gue trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer use de
gllas en caso de ser requerido.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: {Continuacicn)

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas dei
valor de un actlvo asociado a la fluctuacién de su precio en e| mercado, v esta
asociado al riesgo de tasa de interes, al riesgo de tasa de cambia, ¥ a otros
nesgos de precic.

El Grupo no mantiene inversiones en valores qie se puedan ver afectadas
por ias fluctuacionss de las tasas de interés; por ofro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fiuciuacionss en el financiamiento, el Grupe ha conseguido préstamos a
largo plazo con una fasa fija. Asl mismo, todas las transaccionss son efeciuadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

A la fecha de los estados finangieros, el Grupe no tiene una exposicion
significativa al rlesgo de marcado.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital del Grupo es asegurar una
calificacion de crédito sélida & indices de capital saludables para sustemtar su
negocio ¥ maximizar el valor para los acclonistes. El Grupo gestionz su estructura
de capital y realiza ajustes en funcidn a ips cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estruciura de capital, el Grupo puede
modificar pagos de dividendes a los accionistas. Al 31 de diciembre de 20156 v
2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en el Grupa,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta s& compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 54,548 181,768
Bancos {1 2527275 3,146,736
Efeclivo no depositado 137,745 533,234
inversiones (2} 8,136,153 4,935,000
7,885,721 8,796,738

{1} Incluye princlpalmente US$1,099,356 (US$1,420,619 en el 2014} en Banco
de la Produccidn S.A., US$051,879 (US$466,755 en el 2014) en Banco
Pichincha C.A. y US$285,984 (US$305388 en sl 2014) en Banco del
Pacifico S.A.

{2} A continuacion un defalle de esta cuenta:
Al 31 de diciembre de

' Banco 2015 2014
Banco de ia Produccion S.A. 1,300,000
Banco Pichincha S.A. 700,000 3,000,000
Continental Tire Andina S.A. 561,695
Mationaliire Experst 5.A. 100,000
Fideval 5.A. — Fondo de inversién 3,874 458 535,000

5,136,153 4,935,000
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone ds la siguiente manera:
' Al 31 de diciembre de

2015 214
Clientes 1) 27,550,017 26,839,408
Vouchers por cobrar 628,720 86,155
(-} Provisién cuentas incobrables {3) 2,353,885 2,121,454
25,824 5612 24,904,189
(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuasion:
Al 31 de diciembre de
Vencimiento 2018 2014
For vencer 16,555,281 18,746,622
De 0 a 30 dias 2 948,551 2,428 336
De 31 a 60 dias 1,271,334 1,260,373
De 61 a 90 dias 918,260 558,958
De §41 2 365 dfas 3021025 1,721,966
Mas de 385 dias 2,788.870 2,080,568

{2) 27,512,021 26,807,822

(2) Incluye principaimente US$938,247 (US$816,867 en el 2014) con Andres
Borbor 8.A,, US$458,826 (US$163,464 en el 2014) can lmportadara Lavacor
Cia. Ltda., US$438,055 (US$348,426 en & 2014} con Importadora Andina
S.A., USE310,088 (US$310,086 en el 2014) con Mega Serviceplaza Cia.
Ltda., USE307,605 {US$1486,943 en el 2014) con Constructora Palosa 8 A,

{3) A continuacion el detafle del movimiento de la provision:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo Inicial 2,110,798 2075994
(-) Bajas 252,857 241317
{-) Reversiones 142,723
(+)Provisian 628,110 276,121
2,343,328 2,110,798

CTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la sigUiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 - 2014
Cuentas por cobrar empleados 378638 303134
Antlcipos proveedoras 383,446 308,112
Cuenias por cobrar vanos 55,031 72000
Reclamos 23130
Otros 308 205 199,857

1,145,450 874,112




ANDUJAR S.A. ¥ SUBSIDIARIAS
J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo de esta cusnta se compone da la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de

2015 2014

Retancidn en la fuente 124,970 62412
Retenciones afins anferiores 78,813
Retencicnes de VA 861,495 06,059
VA en compras 71,649 124,330
VA crédito tributario 14,756 35 443
Otros 38717 465

8969 300 318,709

INVENTARIO:

El saldo de esta cuenta se compone de |a siguiente maners:

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Materia prima 1.344 326 1,200,085
Repuestos y herramigntas 365,504 474,881
Producto terminado eencauche 1,252 096 695 376
Produsie temmninado choco 202,062 551,187
Praducto terminada lanfa nacional €186,127 B, 780,590
Producte terminado ilanta Importado 1,807,581 1,887,400
Producte terminado baterfas 262,216 320,44
Producto tarminado repussio 5468 7,698
Producio terminado aceites v ivbrcantes 512,780 442,041
Products terminado tubos 138,189 102 720
Producto terminado otros 755,108 B56,454
Froducte terminada transito 200 221 51 210
Otros accesorios 348,537 134 413
14 261,230 13,827,397
{-] Provision por lento movimiento v valor
neto de realizacidn {1) 273,224 269,429
13,888 006 13,657 968

{1} A comtinuacidn el detalte de la valoracidn de inventarios:

Al 31 de diclembre de

2015
Provisién de mventarios por valor
neto de realizacidn 124,509
Provisién por deterioro fisico 145,838

270,334

2014

124,509
142 361

266,870
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PROPIEDAD Y EQUIPO:

El saldo de esta cusnta se compone de la slguiente manera:

Saide al Saldg af
Cunntas BT A412615 Adiclanes Vantag Bigjax Rclisllleasionas izt
amencs 5,592.042 5.592.]]!12
[diiclos 6,205, 7an 11350 76,655 568,707
1¥E]6raE en
prepledanad 32T ERD 1) 240,314 1269, 49C} 3, FaE6,Gds
Enuicas de
isig 105,557 545 15 (28BN T1,51E
Lars T e o
#n IrDCEED 117815 18,304 [57,057) {75.658) 5,010
Mequinagas ¥
enuipos v.258,502 21 71,74 12YETT) B35 T\ Thg Aok
néuehles y
Bnzar BE5.039 27 354 [F7.HEH 25,047 G57,731
Gaupo o
CUmpILacn ¥
softeare 1,625,055 134, 508 | &z, 9%} (100,542 1,565,850
wighlculn 274 (3 447,153 (45,540 [135,215] 2,887,128
Fapirpsiog y
HETeT:enkas 177,510 (38419 RDL 137.7ER
Flaras
ha =1k L] (4 i v 1,7 A2
26,704,708 Z,2402,650 [A5E4N [ [1.146,089) 100, 90%] 28,11R. 765
(=) Popreciasion A0ed 1,668 1064 681 (o007t 10,847 1%
18,114,515 337,957 15, B£01 157 258} L0 EAT 8, R 2
. y . . m
{1) Corresponde principalmente a mejoras a la nueva sucursal "Parque Industrial

i2)

(8}

(%)
(8}

ubicada en el sector Machangara de la Parroguia El Vecino de! Canion
Cuenca en la provincia de Azuay por US$80,703. El contrato de arrisndao tiene
un plaze de 5 afios desde el 1 de junio de 2015 hasta el 1 de junio de 2020,

Corresponde principalmente a |z adguisicion de dos rectificadoras de discos
por USH18,275, compra de maguina balancsadora, elevador media altura y
elevadoras de pastes pare 'a nueva sucursal “Pargue Indusirial” por
J5$13,870, compra de dos postes, una alineadora y un desmontadora por
US$13,500 v una alineadora para camiones por USH18,188, balanceador
WBE 411c por USD$3,050, recicladora AC34778 por USD$§5,6823, 2
balanceadoras de ruedas WBE USD$5820, alincador, regulader imprasisn,
montor de balaneso por VSDY13,500, alineador proline por USD$10,200,
alineador de ¢camara por USD$E18,440 y accesorio de proteceion eléctrica v
dsp 40tx, Alineador USD%20 525,

Incluye principalmente US$175,774 a [a compra de 5 vehiculos (2 camionetas
Chevroiet) y la venta de 3 vehiculos usados de k& compafiia {2 camionstas
Chewalst v 1 Hyundai Tucson).

Corresponde principalmente a o adoulsieidn de un Wiscochmetro por
US$49,135, utilizado en el laboratorio.

La baja coreesponde principaimenie al ajuste reaiizado de acuerdo con la
toma fisica de activos fijos realizado durante el mes de diciembre, gue
identifica la baja de cosfos por US$7585.934 v depreclacidn acumwada por
US$E756,470,

ACTIVOS INTANGIBLES:

El saldo de esta cuenta se compone de |a siguients manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo Inicial 117 491 101,526
{-) Amortlzacidn 75,473 33,451
{-) Deterioro
{+) Adiciones 81,873 32,666
{+) Reclasiflcacionegs 100,842
221,833 101,141
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M. ACTIVOS BIOLOGICOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguients manersa:
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Saldo al Saldo ai
YHAR2S Adiciones Bajas 311272015
Jardines de multiplicacidn
clonal {1 74,718 13,215 87,033
YWiveios semilla funda
plastica {2 203,192 54,185 148,007
277,810 13,215 A ARG 236,940

(1) Corresponde a US$87,932 (USE74,718 en el 2014) por los jardines de
mutiplicacion clonal, los cuales son utilizados para mejorar las plantas de

caucho locales,

{2} Corresponde a US$149,007 (U53$203,122 en el 2014) por las plantaciones en

viveros las cuales son utilizados para consumo v para ia venta,

0. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

El saldo de esta cUenta se compone de |a siguients manera;

Al 31 de diciembre de

2015
Gastos pagados por anticipado 155,431
Activos por impuestos diferides 12,183
Otros 48,600
216,184

2014
02,774
22287
34,981

160,052

P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

El salde de esta cuenta se compons de [a siguisnfe manera:

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Proveedores iocales {1} 4 225381 4,762,032
Praveedores del exterior (<) 966 487 1,103,040
Otros 4D 378 7,133

5,148 BES 5,158 241

{1} Esie saldo se compons de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Lubrival 8.A. 413,969 644,158
Tecnova S.A. 1,596,920 1,664,587
Petrogcuador EP 102,362 114,871
Tractomang S.A. 140,875 BE.502
Tractoplus S.4, 115,161 7,284
Universal Tyress 3.A. 101,616 128,808
Mukhi S .A. 16,420 105,508
Rejapon §.A. 39,020 121,138
Llanticenfro L&M S.A. 72,483 31 4584
Oiros 1,628,478 1,945,410

4,225 381 4 762,032




ANDUJAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

24

P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO  RELACIONADAS:

(Continuacidn}
{2y Este saldo se compone de I siguiente manara:

Al 31 de diciemhra de

2015 2014
Laminados S3.A.C 884 018 456,130
Borrachas Vipa!l 8.A. 248,653 500,372
Otros 25,916 56 538

Ba8 ABT 1,103,040

Q. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014

Obligacicnes con el Insfituts

Ecuatorfano de Jeguridad Social 158,826 158,360
Prestarnos con el IESS 4,071 2,388
Fondos de Reserva 5,005 5815
Ingresos diferidos 55478 14,691
Farsonal 170818 141,182
Otras provisiones 330,357 235686
Otros 55,236 a0,285

812,480 648,387

. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone ds a siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

T 2015 2014
Retenciones en la fuente de impuasta
la Renia (1) 138,393 100,059
Retenciones dsl Impuesto al Valor
Agregado (2) 115,255 87,180
Impuesto a la renta por pagar 242,693 382,471
impuesto al Valor Agregado por pagar 927 483 798,373
‘mpuesto a la Salida de Divisas por
pagar 1,342
Ghios 9,129 528

1,434,301 1,438,821

(1) Corresponde a retenciones en |a fugnte de Impuesic a la renia originadas en
compras del periedo.

(2} Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado
origlnadas en compras del paviado,
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§. PASIVOS ACUMULADOS:

El saldo da esta cuenta se compone de [a siguiente manera:

Beneiicios Sociales
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Al 31 de diciembre de

(1)

Participacién de los trabajadores en las

utilidades

2013 2014
896,066 775,688
70,2770 1,060,372

1,686,337 1,636,061

{1} Este saldo s&¢ compone de [a siguiente mansra:

Décime teresto sueldo

Décimo cttaro susldo

Vacacionas
Otros

Al 31 de diciembre de

2015 2014
251,024 185,280
247 506 203,740
397,501 365,326

35 11,363
898,066 775,689

T. OBLMSACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

E! salde de osia cuenta se compone de la siguiente manera:

Baneo del Austro S.A.
Corporacion Financiera Nacional

Metrocar 5.4,

Banca de [a Produccitn S.A. —

Praodubanco

Banco Guayaguil S.A,
Banco Infernaciona) S.A.
Banco de Machala S.A.
Sobregiros bancarios

{-) Porcion corrients

{1}

{2}
(3)

(4)

3,116,483

1,666,287

Al 31 de diciembre de

2015

2,173,038

17,191

375,254
204,800

4,794
143,233
145 551

1,460,256

2014
3873777
115,780
17,191

483,091
500,000
10,057
402,624
297,211
4618741
2,080,546

2,628,195

(1) A continuacidn un d2talle de los préstamos gue & Grupo mantiene con Banco

del Austre 5 A

Plezs (mesaeh

Capita]

44
43
4B

8% 400

76 0BT |

1,200,000
1,400,030
43,384
14,204
7.500

& 6D
300,000
123,000
pr ]
£4,400
0,003

&30,000

TRIN

0.00%
B0
T02%
9,30%
10.29%
10.E1%
I,
9.33%
10.27%
33%
9.33%
0,50%
0.32%
223%

Fesha Infckal
TR E]
ANMGTAHE
D115
SANE2074
23115203
OEms2014
TIHTIHEDA
750312014
1TmBA0 ¢
SOr1A2014
I3E0S
AAmerAnt s
iET b ]
gy 12018

Fecha fnal

AF 31 e dielambro o

215

FIE

1aR7IE0T7
WULRLIAD
1DIDRZHE
Albaag1e
Mii&izoia
dngemy
04iosrgiT
AHER20HE
1792y
0112HE
0%oHE0E
DEMGz0{0
2TE20 6
a0 EIE

15370 [T
THeR
A7, 909
A45,E481 1,161,427
d66 0B BOf 443
5,116 42,120
7.276 12,180
2240 G 0G5
EXE 313
i7aE Aot
15480
EER ]
E1,560
25,003
ERTEDAL] 2ETATTT
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T. DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

(2] A continuacian un defalle del préstamo que & Grupo mantiene con Banco de
la Preduccién S.A. - Produbanco:

Al X de diginmbre da -
Plazp mazes) Capltal Tasa Facha Inlelaf Fecha final 2015 204
FE: BO0,003 8.45% N0 4 TEOEm A . ATheRs . eimom

(3) A continuacion un defalle dsl préstamo que el Grupo mantiene con Banco

Guayaquil 3.4
Al 31 o dielembra df
Flazn {mages) Capltat Taca Fogha Inkaiat Fechy fnal 26 ey
H ELAEHL EEE 23-'1%1‘2015 FFIGELGRG] 204,Er a0 don

(4} A continuacion un detalle de ios préstamos gue el Grupo mantiens con Banca

te Wachala B.A.:
At 3t ge diclorbre da_
Plaza ¢nesrs] Capltal TasL Feche Inlsial Focha final 206 2014

X 205,082 A493% CamaR0T2 EEE L 3272
33 ga-290 4,75% 0s5/0E2012 21 MEEa 6,752
ag 280,000 B.FE% 2ENIEN G s 7 R
T EERUR] B,¥a% Ll 204 2303/2015 11,156
12 anan 9.76% Qa0 psti el EAS5
34 <000 8,055 Qa0 2451212016 14,538 28,093
26 154,114 B.7E% ADDEHAS 297 MERED
35 15,254 B.Db% AEHHEG AT 13 B

143,553 ADZ.074

———

U. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2014
Jubilacién patronal (1} 2,057 8849 1,892,125
Desaiticio {2} B2BBBO  T7B7A25
2,888 4749 2,880,080

{1) A continuacidon un detalie del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Salde Iniciai 1,892,135 1,688,680
Adiciones 225959 209,480
(-) Pagos 37,780 6,035
Ajustes (22 415}

2,087 884 1,892,135

{2) A 'cantinuacion un detalle del movimiento:

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Saldao Infcial 767,824 717,082
Adiclones 136,310 115877
(-} Pagos 62,561 65,114
Alustes _ (12.893)

828,560 767,825
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U. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014 _
impuestos diferidos 522,50 516,592
Otros (1) 1,279,209 796,206
1,801,510 1,314,888

{1} tncluys principaimente US$617.032 {USE673,817 en o 2014) que
corresponde al fondo de ahoma por cesantia al qus tienen derecheo fodos [os
empleados que hayan oumplide un aio de servicio en Globallantas S.A.,
aportados en un 5% por el empleado y el 10% por la comparifa v los intereses
generados en dichas cuenias y ventes diferidas por US$287 507 a Ia
Constructora Pelosa S.A, Y3 cusl se entrega 12 mercaderia de forma parcial ¥
s¢ ira devengando a medida gue sea solicitado.

V., PATRIMONIO.

Capital social: Reprgsenta gl capital social de la Empresa controladora del Grupo
Economice.

Reserva legal: Representa la reserva legai de la empresa controladora del Grupo
Econtmico. De acusrdo con la legistacion vigente en el Ecuador, cada Gompafila
debe fransferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
coimpletar al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta resetva no pueds
ser disiibuida a ios accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia,
pero puede ser utllizada para absorber peérdidas futuras o para aumentar el
capltal.

Resultados acumulados: El salde de esta cusnta estd a disposicidn de los
sccionistas y socios de las Companijas de! grupo econdmice y puads ser uiitizado
para [a distribucion de dividendos y cierfos pagos, taies como religuidacion de
impuestos, etc.

Interés minoritario: Representa el patrimonio no conirofado por la Compafiia
controladara que cormasponds a otras empresas y personas naturales,

W. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON  COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A contintacion se presenta un resumen de los saldos con compafias y pates
relaclonadas:

Al 31 de diciembre de

Cuentag por cobrar

corrlentss: Pals Trangacclén __ Hs 2014

Cortinerdzd Tire Antioan Region  Ecuador Comersral 94,022 234,053
Contlnental Tira Andlna Ecuadar Comerclal 1,483,995 1,489,252
Endara Moncayo Jarge Anlhal Ecuador Comercial 515 428
Pozo Palacios Milton German Ecuardar Comarchal 2477

Morlfantas Cia. Lida, Ecuador Comergsial 115,672 23,464
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X. SALDOS Y TRAMSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacidn)

Al 31 de diciembra de

Cuentas por cobrar

corriantes: Pais Transaccion 2015 2014

Fausio fedrade Eouador Comercial a6,463 86,463

Andres Tamayo Ecuadar Comersial R

Angalo Ecuatotana de Cusncs

Cia, Lida Ecuadar Comercial 3,808

Continental Tire Chile Spa Ecuador Comercigl 120,000 125,950

hovillanta Serviclos General Ecuatdor

Gla. Lida, Comerclal 1,418

Hourstroshok Ecuador fomercial _ 544

Femanda Frelre Salavara Eclador Carnercla A0 427

Olros Erusdor Comercial 74.229 458 504

1.976,348 2,755,155
Al 31 de diclembrede

Cuentas por pagsr corrisntes: Pais Transaccion 2p15 2014

Conlinental Tlra Anding Ecuador Catnarclal 15521488 15,800 268

Poro Palacios Milton Ecuador Comereial 83,7154 50,067

MNorllaniag Cia. Lida, Ecuatar Comergial 807

Continental Tlre Andina Ecliador Comarcial 28,1007 10,112

Divldartdos por pagar Ecuador Comercial 243,089 1.327

Ofros Ecuadar Comergial 435207 113,895
16,389,822 15,985 GR4

A confinuaclén el detaile de ias transaccionss con comparifas y parles
relagionadas:

Afos terminados al
31 de diciembre de

31/12/2015 317122014
ingresos facturados:
Endara Maoncayo Jonrte Anibal 105 F.Az
Nordtantas Cia, Lida. 475872 328 477
Angle Ecuatoriana de CGuenca Cia. Lida. 25,906 21,992
Movillanta Setvicios General Cia, Lida. B8
Continental Tire Andina 4618317 5,003 8149
Continental Tire Andesn Region 033,263
5A28,ME 6,295,733
Compra de mercaderia:
Cortinental Tire Andina S_A, 75,052 b4 5,357 284
Merlantas Cia Lida T8
053220 B8 5T 284
Diros gastos:
Conlinantal Tl Anding 4. 172470 125,885
Millor German 308,432 277,318
Morlantas Gha, Lida. 69

430,981 ~403,183

Azesoria técnloca:
Continanfal Tire Andina 5.4A. 404,385 320,538
484 385 320,538
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Y. INGRESOS ORDINARIOS:

Defensas
Amortiguadores

Producto terminadan reencauche

Llantas nacionales
Lianfas importadas
Baierias
Repuesfos
Lubticanfos

Tubos

Taller

Asesorig de empresas vy gestldn

Ctros

Z. COSTO DE VENTAS:

Defensas
Amortiguadores

Froducto terminaro reencauchea

Laniss nacionzles
l.lantas importadas
Baterigs
Repuestas
i.utbricantes

Tubos

Taller

Otros

29

Afos terminados al

3122015 322014
101,790 110,970
2,605
18,691,217 17,087,481
66,313,830 65,008,801
10,157,187 13,695,110
8,130,888 7,796,530
77,047 200,444
3,096,786 4,042832
600,141 711,587
2,955,027 2,987,753
9,571,625 9,017,451
2,365,798 1,740,364
122,061,645 123,302,107

ARos terminados al

311272015 31112/2614
54,168 54,038
2,089
14,281,835 13,072,479
52,859,160 54,606,424
8,788,112 11,327,669
5,210,422 6,123,429
98,840 142,196
2 417,442 3,234,435
428,332 538,069
391,807 617,161
8,345,766 7,271,403
94,007,325 67,021,202

. GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION:

Personal

Servicios confrafados y honorarios

Wanteamienio
Arriendos
Publicidad

Seguros

Servicias basicos
Transparte, alimentacion, viajes
Fletes

Legal

Reprecigtion
Amortizacidn
Cuentas incobrables

Afios terminados al

311212015 311122014
4,568,633 4,287 078
1,196,358 635,127
1,018,440 479,546
1,002,728 840,872

561,543 564 540
291,305 252,750
235,087 217,762
408,177 439,126
270,775 358,464
25,507 30,096
719,849 779,916
30,165
404 871 257 501
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AA. GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION: {Continuacién)

BB,

CC.

Bala de inventarios
Implestas
Comunicaclones
Comisiones

Suministros v materiales
Otros

Combusiibles

GASTOS ADMINISTRATIVDS:

20

Afos terminados al

—_a1/12/9015 31M2/2014
7.264
39,138 106,796
1,714 1,448
295,702 496,483
114,680 111,690
293,349 434,780
39,033 11,547
11,635,054 10,264,809

Afios terminados al

F1H2/2015 311212074

Personal 5,233,805 4,793,825
Servicios contratados v honoranos 205,032 gB42 441
Weanteamiento 104,051 ay,401
Amiendos #08,560 752,154
Publicidad 10671 o, 306
Sequros 82,540 55,847
Servicios basicos 152,853 140,153
Transperte, alimentacidn, viajes 130,323 165,278
Fletas 50,469 22415
Legai 24,168 12,245
Depraciacion 245 815 265,011
Amortizacian 10,805 4,894
Cuentas incobrables 279,820 61,521
Baja te lrvemarios 71,445 31,880
Impuestos 472,588 300,612
Comunicacionas 5.583 8581
Comisiones 275,000 256,580
Suminlstros v materiales 27,889 58,735
Otros 1,720 048 4,187,534

10,788,510 9,159,431

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTWIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerde al artlcuio 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo. las
soriedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domilciiadas en el pals y los establecimientos pemanentes de
sociedades extranjeras no domicilladas, qua obfengan Ingresos gravabies, estarén
sujetas a la tarifa impositiva del 22% scbre su base imponible,

Las sociedades gue reinviertan sus utilidedes en el pais pedran ocbigner una
reduccton de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en aclives productivos, sismpre vy cuande lo destinen a la
adquisician de maguinatias nuevas ¢ equipos nuevos, aclivos para riego, maiernal
vegetative, pléniulas y fodo insumeo vegstal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floriculiura, que se utilicen para su acflvidad productiva, asi como
para la adgquisictdn de bienes relacionados con investigacién y tecnclogia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva 8 incremento de
empleo, para lo cual deberdn efaciltar sl correspondiante aumente de capital ¥
cumplic con ios requisitos que se estableceran en gl Reglamenio ds [a Ley.
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-- CC.PARTICIPACION DE 1LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDARES E
IMPUESTO A LA RENTA.: {Continuacidn)

El aumento de capital debe inscribirse en gl respectivo Repistro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositive posterior 8 ague! en que se generaron las
utilldades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecan como bengficio para los frabajadoras el
paga de! 15% de las uiilidades liguidas e la sociedad, antes del calculo def
— impuesto sobre [a ranta.

L2 base del catculo para delerminar [a participacion de los trabajadores en las
uttidades de la Compania y |a bass imponible dsl impuesio a la renta de la

Compafila, fus &l siguiente:

2015 2014
Utilidad contable 4,350,084 G,801,108
Ajustes de consolidacion 2,217,144 2,206,006
Utilidad antes de impuestos 6,567 228 2,007,204
Menos: Participacidn de los rabajadores en
las ufilidades d& la Compariia 780 271 1,060,572
Hiidad gravable 5,778,957 7,946,832
Masg: Gastos no deducibles 4 585,755 1,423 545
Menos: Rentas Exentas 4,767,948 1,596,249
Mas: 15% Participacion trabajadoras
. alribuibies a ingresos exentos 413 1,623
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias 8,723
Mas: Gastos para ingresos exentos 145 221 852
} Menos: Dividendos exentos 37,674
Ajuste pracios de transferencia 81,137
Base imponible para impuesta 2 la renta 5,566,588 8,021 274
Impuests a la renia calsado 1,476,822 1672002

DD. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

» Caontrato de asistencia técnica; El 9 de octubre de 2014 se firma un adendum al
contrato de asisfencla técnica que la Compania mantisne con Continental Tire
Andina S.A. en el cual las partes acordaron la fijacion de los hanorarios por

concepto de asistencia téonica a partir de septiembre te 2014 en o) 0.93% del

total de las ventas gue Tecnillanta S.A. obtenga. El plazo del contrato es

indefinido,

La asistencia técnica comprends asesoria en diferentes areas, las mes

importantes se detallan a cenfinuacion;

= Asesorfa_socletaria: Comprende asesorla Juridica en esta area, el

manejo de los libros de acciones v accionistas v de tiulos de acciones;

el registro de transferencias de acciones y la comunicacion a la
Supetinfendencia de Compahias, |la preparacidn de sesiones de funta

genaral y 13 redeccidn de las vorrespondiertes actas, sjgcucion de

tramites soclstarios resueltos, emislon y registro de nombramienios.
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DD. CONTRATDS SIGNIFICATIVOS: (Continuacién)

Asesgrfa_comercial: Definicion de polfticas comerciales, apoyo en la
relacién con los disfribuidores y asesoria publiciaria.

Financlera: Plansamiento v control de la liguidez madiante analisls ds
flujos de caja ¥ evolucidn de dewda, svaluacion de rentabilidad. de
puntos de venta, preparacion y evaluacion de proyscios de inversion,
evaluacion y control de presupuesios.

Tesoreria: Negociacion, apoyo, consecucién de garantias, control de
vencimientos y coordinacion en general de operaciones crediticias con
los bancos.

Credito: Establecimiento de politicas de crédito.

Contabilidad: Apoyo en el drea contable, asesoria en temas tributarios,
mejoramiento de sistemas de contabilidad.

Asesorla de recurscs humanos: Asesoria & implementacion de politicas
relacionadas con sueldos ¥ salarios mas beneficios legales.

Asesorla de sistemas: Desarmllo, matenimiente e mplementation de
sistemas informaticos.

Asesoria de manufactura: Workshops, charlas al cliente final, auditorias
tecnicas y conocimiento del proceso del producto, andisls cuantitativo v
cuslitaivo de materia prima.

EE. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre ds 2015 y la fecha de emision de los estados financiers
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinidn de la
Administracién del Grupo, puedan afectar la presentacion de los estados
financisms o que requisran ser revelados,




