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Z & ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

04 de febrero del 2015
A los Accionistas de Andujar S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de ANDUJAR S.A., al 31

de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales,
—~ de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
- fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que plancemos y desempefiemos la auditorfa para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de presentacién errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Andujar
S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados integrales de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Asuntos de Enfasis

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compafiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.
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ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
ACTIVOS
Caja — Bancos 4 82.275 247,125
Inversiones Temporales 4 535.000 -
Total de efectivo y equivalentes 617.275 247.125
Cuentas por cobrar:
Compattias relacionadas 5 1.113.072 643.821
Activos por Impuestos Cotrientes 6 19.166 19.499
Otros activos no financieros 300 800
1.133.037 664.120
Menos: provision cuentas dudosas (7.500) {7.500)
Cuentas por cobrar, netas 1.125.537 656.620
Total activos corrientes 1.742.812 903.745
Activo en transito — Licencias 19.837 -
Inversiones en acciones 7 11.286.236 £1.079.087
Total activos 13.048.385 11.982.832
PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales 3.933 -
Compaiiias relacionadas 5 - 16.923
Pasivo por Impuestos corrientes 6 3.072 3.141
Dividendos por pagar 5 266.654 290.751
Total pasivos 273.659 310.815
Patrimonio - estado adjunto:
Capital 9 11.257.187 2.444.825
Reserva de capital - 2.675.080
Reserva legal 10 414.641 401.154
Resultados acumulados 1.103.397 7.945.791
Adopceién NIIF por Primera vez 11 - (1.794.833)
Total patrimonio 12.775.225 11.672.017
Total pasivos y patrimonio 13.048.885 11.982.832

Las notas adjuntas de la 1 a la 15 forman parte integral de los estados financieros




ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 014 2013

Ingresos ordinarios:

Dividendos recibidos 12 1.347.105 328416
Intereses ganados 50.007 68.206
Total ingresos 1.397.112 396.622
Costos y gastos administrativos 13 (222.407) {191.021)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.174.705 205.601
Impuesto a la renta 8 (71.497) {70.728)
Resultado Integral del ejercicio 1.103.208 134.873
Acciones comunes ordinarias Uss S8
Ganancia por accidon ordinaria 0,10 0,06
Nimero de acciones 11.257.187 2.444.825

Las notas adjuntas de la 1 a la 15 forman parte integral de los estados financieros




ANDUJAR S.A.
ESTADOS DE CAMBIGS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Adopcion NHF

Capital Reserva Resultados Reserva por

Social Legal Acumulados de Capital Primera vez Total
Saldo al 1 de Enero del 2013 2.444.825 401.154 7.810.918 2.675.080 (1.794.833) 11.537.144
Resultado integral del afio - - 134.873 - - 134.873
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2.444 825 401.154 7.945.791 2.675.080 (1.794.833) 11.672.017
Incremento de capital (Véase Nota 9)  8.812.362 - (7.932.115) (880.247) - -
Apropiacién de Reserva Legal - 13.487 (13.487) - - -
Traslado del saldo a la Cuenta NIF
por Primera vez (Véase Nota 11) - - - {1.794.833) 1.794.833 -
Resultado integral del afio - - 1.103.208 - - 1.103.208
Saldo al 31 de diciembre del 2014 11.257.187 414.641 1.103.397 - - 12.775.225

Las notas adjuntas de la 1 a la 15 forman parte integral de los estados financieros




ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Resultado Integral de Ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
{(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar
(Disminucién) en cuentas por pagar

Total de ajustes al resultado integral del ejercicio

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversién

Pago por anticipo de licencias de software
Compra de acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidon

Incremento (disminucién) neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2014 2013
1.103.208 134.873
(468.916) 322.814

(37.156)  (254.568)
(506.072) 68.246
597.136 203.119
(19.837) -
(207.149)  (314.000)
(226.986)  (314.000)
370.150  (110.881)
247.125 358.006
617.275 247.125

Las notas adjuntas de la 1 a la 15 forman parte integral de los estados financieros




ANDUJAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en do6lares estadounidenses)

NOTA - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1989. Su actividad
principal es la adquisicién y tenencia de acciones.

Andujar S.A. es la compafiia "Holding" de un grupo de compafiias comerciales,
agropecuarias y de servicios (Véase Nota 5)

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
Ja Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mdas importantes
utilizados por la Compafifa en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacidn de los mismos.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evaliia los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. Atn cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia fributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),

en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l
futuro.




NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaifiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacidn exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con los
lineamientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27
Estados Financieros separados.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

¢. Cuentas por cobrar

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se constituye una provisién por el deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podra
cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas
por cobrar.




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de ciento ochenta
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El-monto
de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor
en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral.
Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de
activos financieros.

Los intereses cobrados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
a compafiias relacionadas se registran en el estado de resultado integral como
ingresos de actividades ordinarias.

Inversiones en sociedades

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad en los estados financieros individuales estan medidas al costo. Los
dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se perciben o son
declarados por la compatfiia emisora. (Véase Nota 7)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en ¢l activo corriente con
excepcidn de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

h.

(Continuacion)
Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias del ¢jercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La carga para el impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de
impuesto vigente del 22% para los afios 2014 y 2013, respectivamente sobre la
utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los resultados. Los
dividendos en efectivo y la participacion en los resultados de las subsidiarias,
declarados o reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta; en los afios
2014 y 2013 el impuesto a la renta causado sobre el resultado gravable es inferior al
anticipo minimo (impuestoc minimo) declarado por lo cual, la compafifa esta
obligada a establecer el valor del anticipo declarado como impuesto a la renta
(Véase Nota 8).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de
activos de la entidad que producen intereses y dividendos deben ser reconocidos de
acuerdo con las bases:

a) los intereses deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés
efectivo,

b) los dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos
por parte del accionista.

La Compafila reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Compafifa y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafiia.

Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiifa y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, al ser una compaiiia holding de un grupo sélido
de empresas, adicionalmente permanentemente se evalia a cada una de sus compafiias
la existencia de posibles deterioros en sus inversiones.

Nucvas pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas normas e interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros:




NOTA 3 -
(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las NIIF
“Significado de NIIF Vigentes”

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
del 2014.

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Pericdos anuales iniciados en o después del 1 de julio
del 2014.

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable — Alcance
del parrafo 42 (excepcidn de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del I de julio
del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversién” — Aclaracion de
la interelacion entre Ja NIIF 3 y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de
inversién o propiedad ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
del 2014.

La Administracién estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

NOTA 4 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2014 por un valor de US$
617.275, como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

a) Bancos
2014 2013
Us$ Uss
Banco Produbanco 82.275 247.125
b) Inversiones temporales al 31 de diciembre del 2014, representa depésitos a plazo en el
Banco Produbanco, de acuerdo al siguiente detalle:
Fechade  Tasaanualde
Titulo No. Uss Plazo vencimiento interés %
PAV10400004929001 450.000 91 13/03/2015 4,50%
PAV 104000005151001 85.000 91 08/01/2015 4,25%
535.000
NOTA'S - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS

RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, Andujar S.A. es la compafifa "Holding" de un grupo de
compafiias comerciales, agropecuarias y de servicios. Las transacciones que se realizan
con estas compafiias son basicamente préstamos para el financiamiento del capital de
trabajo y prestacién de servicios por asesoria comercial y financiera.




NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS

RELACIONADAS
(Continuacion)

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafiias relacionadas por los

afios 2014 y 2013:
2014 2013
Us§ Usg
Servicio de asesoria y asistencia técnica (recibidos) 18.0000 (I} 18.000
Intereses ganados 46.348 68.127

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, originado béasicamente para préstamos para financiamiento de

capital de trabajo:
2014 2013

Cuentas por Cobrar
Agypro S.A. 175.000 -
Agicom S.A. 640,075 1} 643.821
PP Sierra 245.000 -
Tedasa S.A. 52.997 -

1.113.072 643.821
Cuentas por papar
Agypro S8.A. - 16.923

Dividendos por pagar (2) 266.654 290.751

(1) Incluye: US$ 500.000 de la unificacion de créditos entregados a Agicom S.A., por
la compra del terreno denominado Hacienda “San Jorge”, a una tasa de interés del
9% anual, a un plazo de 365 dias Segin el pagaré N° 24, y dividendos pendientes

por los afios 2006, 2007 y 2009 por USD$140.075.

(2) Corresponde a saldo de dividendos pendientes por el pago de utilidades generadas en

afios anteriores, a accionistas minoritarios que no ha sido posible su ubicacion

NOTA6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2014 201
USS uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - IVA crédito tributario 14.756 14.756
Retenciones a la fuente de impuesto 2 la renta 4410 4,743
19.166 19.499
PASIVQOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 1.564 1.628
Retenciones en fuente 1.478 1.513




NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2014:

Yalor
Porcentaje de Patrimonial
NOMBRE Participacitn Proporcional {1) Valor en libros
% uss US$

Segurillanta S.A. 69,10% 2.512.421 1.045.051
Tecniguay Tecnicentro
Guayaquil 8.A. 65,00% 2.267.864 807.578
Nationaltire Experts S.A. 50,98% 2.355.802 1.042.066
Tecnillanta S.A. 69,10% 1.559.306 756.095
Renovallanta S.A. 49,89% 2.283.672 1.197.736
Tecnicentro del Austro S.A. 50,36% 2.952.266 1.110.768
Agricola Industrial Agicom
S.A, 100,00% 5.392.805 957.908
Ercoparts Trading S.A. 100,00% 5.432.966 4.260.359
Agypro S.A, 100,00% 28.464 86.935
PP SIERRA 100,00% (24.584) 21.740
Total de inversiones 24.810.983 11.286.236

(1) Corresponde al valor patrimonial del afio 2014, con estados financieros aprobados por
las gerencias generales.

El siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades por los afios 2014 y 2013:

2014 2013
usg Uss
Saldo al 1 de enero 11.079.087 10.765.087
{(++) Compra de acciones de Renovallanta S.A, 185.409 314.000
(+) Compra de acciones de Pp Sierra - Colombia 21.740 -
Saldo al 31 de diciembre 11.286.236 11.079.087

Todas las subsidiarias y asociadas antes indicadas tienen relacién comercial con
Continental Tire Andina S.A., compafiia relacionada a través de accionistas y
administradores comunes. Las operaciones de los tecnicentros consisten principalmente
en la comercializacion de Hantas, tubos y defensas, manufacturados o comercializados
por Continental Tire Andina S.A., Renovallanta S.A., y Ercoparts Trading S.A.
compafiias cuyas operaciones consisten principalmente en el reencauche y
comercializacion de llantas (reencauchadas y nuevas), carcazas, tubos y productos
afines. Agicom S.A. es una compafiia, cuya actividad principal es la explotacién de
plantaciones de caucho y parte de su produccién vende a Continental Tire Andina S.A.,
y Agypro S.A., que brinda servicios de tecnologia y asesoria contable -- financiera.

El resumen de los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2014, se
muestra a continuacion:




NOTA 7 -

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de socios

Ingresos
Costos y Gastos

Resuitado Integral
del Ejercicio

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de socios
Ingresos
Costos y Gastos

Resultado Integral
del Ejercicio

NOTA 8-

INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacién)

NATIONALTIRE

TECNILLANTA RENOVALLANTA SEGURILLANTA  TEDASA EXPERTS
6.798.381 8.119.592 7.750.419 13.145.304 12.937.594
(4.559.285) (3.542.178) (4.114.496)  (7.340.612) (8.316.562)
2.239.096 4.577.414 3.635.923 5.804.692 4.621.032
15.808.331 11.534.685 15.218.195  27.205.712 25.154.594
(15.446.138) (10.520.057) (14.682.506)  (26.204322) (24.453 .086)
362.193 1.014.628 535.689 1.001.390 701.508
ERCOPARTS TECNIGUAY AGICOM AGYPRO PP SIERRA
5.669.487 9.200.319 7.098.938 318.824 340.344
(186.520) (5.711.297) (1.706.133) (290.360) (364.928)
5.482.967 3.489.022 5.392.805 28.464 (24.584)
2219474 17.956.755 5.233.925 75.541 244.230
(2.140.213) (17.607.506) (4.736.091) (124.597) (317.934)
79.261 349.249 497.834 (49.056) (73.705)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta corriente por los afios 2014 y 2013:

Resultado antes de impuestos

Mis-  Gastos no deducibles

Menos- Ingresos exentos dividendos
Mas-Menos Otras Partidas conciliatorias

Base para impuesto a la renta

(A) 22% de Impuesto a la renta causado
(B} Anticipo calculado

Impuesto a la renta (Mayor entre A y B)

2014 2013
1.174.705 205.601
1.113 191.021
(1.347.105) (328.416)

221.256 -

49.968 68.206
10.993 15.005
71.497 70.728
71497 70.728

(@ De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este

ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.




NOTA9 - CAPITAL SUSCRITO

Durante el afio 2014 se incrementd el capital de la compafifa en la suma de US$ 8.812.362,
mediante capitalizacién de las utilidades disponibles del ejercicio econémico 2013, hasta la
suma de USD $121.386 de la misma manera se resuelve capitalizar la reserva de capital
hasta por la suma de USD $880.247 vy resultados acumulados hasta por la suma de
$7.810.918 en la forma y proporcién que consta en el cuadro de integracion de capital.

El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2014 por US$ 11.257.187, esta
representado por 11.257.187 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una, de

acuerdo a la Ultima reforma de estatutos registrada en la escritura de aumento de capital.

La utilidad neta por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compafifa sobre el niimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Nilmero de Participacion
Nombre de accionista acciones %
GENERAL TIRE INTERNATIONAL COMPANY 5.083.126 45,15%
ROYAL BLUE BRISTOL S.A. 1.056.353 9.38%
Otros accionistas menores al 10% de participacion 5.117.708 45,46%
Total 11.257.187 100%

NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 11- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF,

Mediante resoluciéon No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuaciéon o superdvit por revaluacién de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superavit por valuacién, utilidades de compafiias holding y controladoras; y designacién
¢ informe de peritos.
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NOTA 11- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacién})

ARTICULO PRIMERO.- DESTING DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones;
saldos que sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si [as hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compafifa.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.- Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
egjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
gjercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compafiia procedié a compensar la cuenta Reserva de
Capital gencrada anterior a la aplicacién de las NIIF por un valor de US$ 1.794.833 con la
totalidad del saldo deudor de la cuenta de aplicacion de NIIF primera vez.

NOTA 12- INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios, estan representados por los dividendos recibidos de las
siguientes subsidiarias:

2014 2013
USS Uss
Dividendos recibidos:
Renovallanta §.A. 374.288 328.416
Tedasa S.A. 409.733 -
National Tire Experts 348.574 -
Segurillanta S.A. 214510

1.347.105 328.416
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NOTA 13- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Los gastos de ventas y administracion por su naturaleza por los afios 2014 y 2013 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013

Uss$ UsSs
Asistencia Téenica 46,773 18.000
Impuestos varios 85.663 69,599
Servicios profesionales 89.709 89.497
Otros 262 14,025

222407 191.121

NOTA 14- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, v que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinveriidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecié entonces que las sociedades calculardan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en ¢l
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas - dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, y
con respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este
personal discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habré retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los
distribuye.
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NOTA 14- REFORMAS TRIBUTARIAS
{(Continvacién)

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacidn varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
¢l Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye el incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucién N° NAC-DGERCGCI13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddélares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de délares
debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 15-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la Compafifa, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa en febrero 04 del 2015 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




