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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES YASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

18 de febrero det 2014
A los Accionistas de Andujar S.A.
Informe sobre los estados financicros

Hemos auditado los estados de situacida financiera adjuntos de ANDUJAR 5.A., al 31
de diciembre del 2013 ¥ 2012, ¥ los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios terminados en csas
fechas v un resumen de las politicas contables significativas ¥ otras nofas sxplicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por [os cstados financieras

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
Tinancieros de acuerdo con las Normas Intcrnacionales de Informacion Financiera, Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y maniener el control infernc relevante
a la preparacion y preseitacidn razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas do importancia refativa, ya sea debidas a fraude o error:
seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimacioncs
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nucstra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorin. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerde con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asl como que planeemos y descrmpefiemos la avditoria para obtener scguridad
razorable sobre si los osfados financieros estém litres de representacibn errbnea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobte los montos ¥ revelaciones en los estados financiercs. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la cvaluacidn de los riesgos
de presentacidn erronea de imporiancia relativa de fos estados financicros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas cvaluaciones del riesgo, el auditor considera el conirol
interno relevante a la preparacitn y presentacion razonable de los estados financieros de
la compafiia, para diseiiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no cen ¢l fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, cvaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechus por la
Administracion, asl como evaluar la presentacion gencral de los estados financieros,
Considerames que la evidencia de auditoria que hemos oblenide es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacidn}

Opinién

En nuestra opinion, los estados financicros arriba mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importanics, la situacion financiera de Andujar
5.A, al 31 de diclembre de 2013 v 2012, y los cstados do resultado integral, cambios en
el patrimonio v su flujo de cfectivo por los aflos terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Asuntos de Enfasis

D¢ acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad MNo. 27, la
compaiifa por requerimiento del Servicio de Rentas Internas v Superiniendencia de
Compafifas del Fouador, presenia los Estados Financicros adjuntos separados ¥ no
consolidados.

Informe sobre otros requisitos legales vy normativos

Nuestra opinion scbre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por €l afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.

s o

Regisiro de la Superintendencia EDUARDO RODRIGUEZ C.
de Compafifas SC-RNAL-223 Socio

Licencia profesional

Na. 26606
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ANDUJAR 5. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER A
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en délares estadounidenscs)

Referencin
a Noiasg 2013 2012
ACTINVOS
Efectivo ¥ equivalente de efective 4 247.125 108,006
Activos financicrog 5 - 250,000
247.125 358.008
Cuentas por cobrar:
Compaiias relacionadas i 643,821 936517
Activos por Impucstos Corrientes ¥ 19,499 50,017
Otras activos no financieros 200 500
664.120 936,934
Menas; provision cuentas dudesas {7.500) {7.500)
Cuentas por cobrar, netas 56,620 979,434
Total aclivos conientes 903,745 1.337.440
Inversiones en acciones 8 1L.079.087 [0.765.087
Total activos 11.982,832 12.102.527
BASIVOS ¥ PATRIMOMIO
Cuentas pot pagar
Cuentas por pagar comerciales - 12,754
Compaiilas relacionadas ] 16.923 16.923
Pasivo por Timpuestos corrientes 7 3141 2.40%
Dividendos por pagar 290.751 333297
Total pasivos J10.813 565383
Patrimonic - estado adjunto
Capital 10 Z.444 825 2444825
Regetva de capital 12 2.675.080 2.675.080
Reserva lagal 11 401.154 401,154
Resultados acumulados G.150.958 6.016.083
Tetal patrimonic 11.672.007 11.537.144
Total pasivos v patrimonio 11.582.832 12.102.527

=—=——r——pur

Las notas adjuntas de la 1 a la 17 son parte integrante de los estados financieros




ANDUJAR 8.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR. 108 ANOS TERMINADOS EN 31 DI DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresados en doélarcs estadounidenses)

Referencia

1 Motas 2013 2012
Ingresns ordinarios:
Dividendos recibidos 13 328416 247.511
Intereses ganados 63.206 101,985
Tetal ingresoy 306,622 340,495
Costos y gastos administrativos 14 ([91.021}  (i159.08%)
LHilidad antes de impuesto a la renta 205,601 190,407
hnpuesto a 13 renta 9 {70.728) {69.276)
Resultado Integral del ejercicio 134.873 121.131
Aceiones comunes ordinarias USs% Uss
Ganancia pot accidn ordinaria 0552 0,0495
Minnero de acclones 2444 825 2444825

Las notas adjuntas de 1a | a la 17 son parte integrante de los estados financieros




ANDUJAR 8.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en délates estadounidenses)

Saldo al 1 de chevo del
2012

Incretnoalo de capitak

Ajuste distribucidn de
dividendns 201 )

Rexultado inlograt del afio

Saldo gl 31 de diciembre
del 2012

Resultedo intepral del afo

Sakdo al 31 de diciembre
del 2013

Resultados acumulados

Capital Reserva leserva Resultados  Adopeidn por
Socinl  de Capital l.epel Acumulados  Primera vez Total
B0.781 2573080 401,134 10054876 (17948300 11.417.058
2.304.044 - {2.364.044) -
- - f1.045) - £1.0453
- 121.131 - 121.131
2.444.825 Z.075.080 401,154 THI10918 {1.794.833) 11.5337.144
_ - 134.873 - 134,873
2A44.825 2675080 401154 7.045,791 (1.754.83%) 11.672.017

Las notas adjuntas de la 1 a la 17 son parte integrante de los estadoes financieros




ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

2013 212
Flojo de Efectivo por actividades de operacidn:
Resultada Integral de Ejercicio 134.873 121.131
Afustes que concilian gl resultade integral con ol efective
nefo provisto por actividades de operacion:
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Tisminucidn {incrementn’ en cuentas por cobrear 322814 73.563
{Disminucién) incremento en cuentas por pagar (254.568) {12.930)
Total de gjustes al resultado integral del ejercicio 68.246 60,633
Efectivo neto provisto (utilizade) por actividades de
operacion 203119 181.764
Flujo de efectivo por actividudes de inversién
Compra de acciones, aportes futura capitalizacifn {314.000) {416.622)
Efectivo neto utilizadoe en actividades de  inversion {314.000) {416.622)
{Dizminueidn} neta del efectivo {110.851) {234.858)
Elective al inicio del afio 352.006 597,864
Efectivo al final de! afo 247,125 358.0006

Las notas adjuntas de la 1 ala 17 son parte integrante de los estados financicros




ANDUJAR S.A,

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 ¥ 20172
(Cifras expresadas en délares estacounidenses)

NOTAL- OPERACIONES

La compaflia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas crt el afio de 1989, Su actividad
principal ¢s la adquisicitn ¥ tenencia de acciones,

Ardujar S.A. 5 la compafitn "Holding” de un grupo dc compaiifas comerciales,
agropecuarias y de servicios

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPCRTANTES

La preparacion dc log estados financieros de aceerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, imyolycra la claboracidn, por parte de la Gerenciz de la
Compoitla, de cstimaciones, suposiciones v provisiones contables gue nciden en s
valuacion de determinados activos ¥ pasives v en la determinacidn do los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reafes pueden diferir de los montos estimados por

la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fireron los
adecuades en las circunstancias.

Estimaciones ¥ Supucstos.- Las cstimaciores y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia cn la elaboracion de los estados fnancieros fueron las
siouienias:

» Estimaciones para encntas dudosas comercisles:
l.a gerencia de la compafiia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, cn base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar ¥ [a
posibilidad de recuperacidn de los mismos.

» Vida 1til de bicnes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente cn las proyecciones de uso
futuro de los actives, En aguellos casos en los que sc pucdan delerminar gue la vida
aiil de los activos deberfa disminuirse, se depreela el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado {para vehlculos}, de acuerdo a la vida til
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los

distintos activos podrian hacer que la vida il de Tos activos se viera disminuida o
incrementada.

* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiifa evaliia los activos o grupes de actives por deferioro cuando eventos o
canibics en las circunstancias indican que el valor en libros dc un active podria no
ser recuperable, Frente a la cxistencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad dc generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por
detcriore de valor con cargo a los resultados del perfodo.




NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacidn)

* Impuestos:
La determinacion de las obligaciones vy gastos por impuesios requiere dc
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. AGn cuando la Compafila
considera que sus estimaciones en materia {ributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los perlodos repertados, pueden surgir
diserepancias con el organismo de contrgl tributario (Servicio de Rentas Inlernas),

en la interpretacion de norinas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro,

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
veales pueden diferir de los imontos estimados por la Gerencia,

La determinacion de los valores a provisionar scbre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion cfectuada por la Gerencia de la Compafila considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la-elaboracion de los estados financiergs, incluvendo
opiniones de asesores y consuftores,

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad quc sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Titernacionales de Informacion Financiera (NUF), las cuales requieren que la Gerencia
gfectic cierlas estimacioncs v ulilice cigrtos supuesios pava determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en Jos estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requicre presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimasiones y supuestos milizados fueron los adecuados en tales circunstancias,

a. Preparacion de los estados financicros

Los registros contables de ln compafifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlarcs estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados Onanciergs v lisvan sus registros de contabilidad
de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (*IASB™).

Fsta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asl como los ofros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones ¥ los criterios de reconocimisinto do actives, pasivos, ingresos ¥ pastos
gstablecidos en el marco concepiual de las NiJF,

Los estados financieros separados han side -preparados de acuerdo con los
lineamientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 Estados
Financicros separados,

b. Efectivo y equivalenle de efectivo

La poditics o5 considerar &) efectivo v equivalente del efeetivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en cntidades financieras ¥ otras inversiones dc corlo
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.




MOTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

e

{Continuacién)

Cuentas por cobrar

La politica contable de la Compaflia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo ¥ posieriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el méiodo de interds
gfective.  Se constituye una provisién por el deferiore de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiila no podra cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por
cobrar. Se considera que la presencia de dificultades Tinancieras dei deudor ¥ el
incumplimiento o demora en el pago {cuentas vencidas por méis de ciento ochenta
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha suftide un deterioro. El monto
de Ia provision es el valor en libros del activo. La provisién es deducida del valor en
libros ¥ el monto de la pérdida es reconccida en el estado de resultados integtal,
Cugndo €l active se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de
actives financicros. .

Los intereses cobrados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones a
compafifas relacionadas se regisitan en el estado de resultade integral como ingresos
de actividades ardinarias.

Inversiones cn sociedades

Las inversiones en instrumentos de patritmonio que no tengan un precio de mercado
cotizadoe de un mercado activo ¥ cuyo valor razonable no pueda ser medide con
fiabilidad en los estados financieros individuales estdn medidos al costo. Los
dividendos recibidos sc registran como ingresos cuando se perciben o son declarados
por Ia compafiia emisora. (Véase Nota )

. Pasivos financicros

Los pasivos financicros soin reconocidos inicialmente al valer justo de los recursos
ohtenidos, menos los costos incurridos directaments atribuibles a Is transaccion. Tras
sU recoiatimisnto inicial, se valorizan a su “costo amoitizado™. La diferencia entre
¢l valor neto recibido y el valor a pagar cs reconocida durante ¢l perfedo de duracién
del préstamo wsando el método del “tipo de inlerés efectivo™, Los intereses pagados v
devengados que corresponden a pasivos financieros ufilizado on el finaneiamiento de
sus operaciones se registran en el cstado consolidadoe de resuliados integrales en la
cuenta “Costos financieros™,

Los intereses pagados ¥ devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registean en el estado
de situacién financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momeinto én que el activo calificable se encuentre dispenible para su uso,

Acregdores comerciales

otras cuentas por

Hsta categorla comprendc principalments los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedorss. So preseniatt en el activo corrienie con
excepeidn de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cicrre de los estados financieros, los cuales son presertados en el active no cortiente,




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continnacion)

f. Impuesio a las ganancias e impuestos diferidos.

E!l gasta por nhpuesto 8 las ganancias del gjercicio comprende al impussto a la renta
corriente ¥ af impuesto diferido. El impuesio se reconoce en el estado de resuliados
por funcion, excepto cuando s trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resuttados integral o provienen de una combinacidn de negocios.

La carga pata el impuesto a la renta corriente se calcula utilizando [a tasa de
impuesto vigenle, del 22% y 23%, para los afios 2013 y 2012, respectivaments sobre
la utilidad pravable. Esta provision se efechia con carge 3 los resultados. Los
dividendos en efective y la participacion en fos resultados de las subsidiarias,
declarades o reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta; en [os afios
2013 ¥ 2012 ¢l impuesto a la renta causado sobre el resultado gravable es inferior al
anticipo minimo (impuesio minino) declarada por lo cual, la compafifa estd obligada
a establecer ¢l valor del anticipo declarado como Impuesto a Ia renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer €l efecio de las
difercncias temporales entre la base tributaria de los activos v pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa dei
impuesto vigente. Los impuestos diferidos actives son reconocidos en la medida que
exista razonabie expectativa de su realizacién.

Para deteiminar el impuesto diferide se utiliza la tasa de impueste que, de acucedo
con la lepislacion tributaria vigents, se debe aplicar en €l aflo en que los actives v
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos on los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprusha dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable

que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con fos que poder compensar
dichas diferencias.

E. Ingrcsos Crdinarios

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de
activos de le entidad que producen intereses v dividendos deben ser reconocidos de
acuerdo con las basgs:

2) los intereses deberdn reconocerss utilizando ¢ méiode del tipo de interés
elaclivo,

b) los dividendos deben reconocerse cuando se establezea el derecho a recibitlos
por parte del accionista.

La Compaiila reconoce el ingreso cuando su monto pucde scr medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios cconémicos Tuturos fluyan a
la Compafila ¥ se hayan cumplido los criterios cspecificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia, segin se describe debajo. {Véase Nota 13)




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Comtinuacion)

I, Nucvos pronunciamientos contables recientemente emitidos

MNuevas Normas, Interpretaciones ¥ enmiendas qgwe han sido adoptadas en cstos

estados financieros:

La Adminisiracitn estima que la aplicacidn de cstas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reporf@dos en estos estados financieros.

__ Nuevas NITE

Fecha de aplicacidn abligatoria

MUF 10, Estados financieros consalldados

Periodos anuales Iniciados en o despuds del 1% de enero do
N3,

HIOF 11, Acoerdos conjuntos

Periodos anuales iniciadus en © despuds del 1° de enero de
2013,

M™UF 12, Revelagiones de paticipagionos cn otras
gntidedes.

Pertpdo: anudles iniciados ﬂn?duspués del 1% de encro de
2013,

WIC 27, {2011} Estados financistos soparadog.

Perigdos Anuales injuiados en o despuds del 1% de enere de
2013.

MIC 28. (2011} Inwversiones en asociadas ¥ negocios
conjuntos

Periodos anoales iniclades unﬁespués el 17 de enero de
2013,

| HLEF 13. Mediciones de valor razanable

12013,

Periodos anuales inicindes en o después del 1? de enore de

Enmicnidas a N1IF

Fecha de nplicacidn obligatoria

MIC 1. Presentacion de astados financieros - Presentacion
de componentes dg otros resultados inteprales.

Periodos anvales iniciados en o dospuds del 1% de julio dc
2012,

NIC 19, Benelicios a los empleados (2011}

Periedos anuales iniciados en o despuds del 1% de julio de
013,

MNITF 7. Instrmneatos  fingncieros:  Revelaciones -
todificaciones a revelaciones acerce de neten de activos
¥ pasivos financieres

Periodos anunles iniciados en o después del 19 de julio de
2013,

MIIF 10, WIF it y ™UF 12 Estedos licancleros
comsolidados, Acuerdos, conjuntos v revelaciones de
parifcipaciones en ofras obtidades - (ulas pam Ta
trangicidn

Periodos acuales injciados en o dexpués del 1% de Julle de

2013,

Nuevas normas, interpretacioncs y enmiendas cmitidas, no vigentes pava <l
cjercicio 2013, para las coales no se ha efectuado adopceion anticipada de las

Mismas.

Muevas NITF

Fecha de aplicacion nhlipatorin

MIF 9. Insteumentos finencicros

Periodos anuales iniciados oo o despuds del 1° de cnero de
2015,

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacidn objipatoria

WIC 32, Instrumentos financietos: Prostacién - Aclaracidn
do requerimienios para el neten de activos ¥ pasivos
financieros

Ferigdos anuales iniciados ep o despuds del 1@ de julio de
2014,

Entidades de lnversidn - Modificacion a NHT 10, Eslados
finaneieres comsolidedos; WIF 12, Revelaciones de
petticipaciones en otres enlidades v WIC 27 Estados
financieros soparados

Perindns amuales inicindos 20 o degspuds del 17 de jelie de
2014,

CIMITE 21 “*Gravimenss™ Estd co interpretacién do la
NIC 37 *Proviziones, Aclives Contingenfes y Pasivos
Contingentes”

Periodos anuales inicindos o despuds del 1 de enero del 2014,




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion

Erswiendas a NIIF

Fecha de aplicacidn oblipateria

WIC 3¢ “Deterioro del valor de los activos™ alcance de
lag venelaciones sobre &) velor vecuperabic du o aptivos
deterioradas, limltando los requerimientos de informacidn
8l monto reeuporable que se basa on ol valor razonable
menos los costes de disposician.

Periodos atualkes iniciados a partiv del | Jdo enero del 2014 y
su adopeion anticipads es permilida para los periodos que In
eplidad ha aplicads la WIIF 13.

WIEF 3, Combinacion de regocios

Aplicable a partiv del 1 de julio del 2014,

HIC 40 “Prapiedades de inversion”

Aplicalyle g partic del 1 de julic del 204,

La Administracién de la compaiiia estima que la futura adopcidn de las Norinas,
Enmigndas ¢ Interpretaciones antes deserilas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de Andujar 8.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUHVALENTES DE EFECTIVO

El efective ¥ equivalente de efestivo corresponde:

2013 2012
uss Uss%
Bancos 247125 108.006

247,123 108.006

NOTAS-  ACTIVOS FINANCIEROS MEDRIDOS A SU VALOR RAZONABLE

Activos financieros medidos a su valor razonable at 31 de diciembre del 2012, representa
[a inversién clectuada en el Banco Produbanco que vencié en febrero det 2013, papel
comereial a un precio del 98,81, valores entregados con garantfa para afiontar algin
contingents de las compaiiias subsidiarias de Andujar 8.A.  Valor restifuido a la compafifa
el 13 de febrero del 2013,

NOTA6- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Tal comao se indica en la Nota 1, Andujar 8.4, es la compaftia "Holding" de un grupo de
compafiias comerciales, agropecuarias y de servicios. Las transacciones que se realizan
con estas compallias son basicamente préstamos para ¢l financtamiento del capital de
trabajo y prestacion de servicios per asesoria comercial y financiera.

El stguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafifas relacionadas por los
afios 2013 y 2012:




NOTA6- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS

RELACIONADAS
{Continuacidn)

013 2012
Uss uss
Servicio de asesorla v asistencis 1dcmca
{recibidos} 18,000 {1} 210040
Intereses ganados 68,127 §1.59¢
El siguiente g5 un detalle de los saldos con las principales compafifas relacionadas al 31 de
diciembre del 2013 ¥ 2012:
013 2012
Cuentas por Cobrar
Etrcoparts Trading S.A. . 238255
Agicom 8.4, 643821 (N 646.712
{lobalianta 8.4, - 1.150
843871 936117
Cuentas por pagat
Agypro B.A, 16.923 16.923
16.923 16.923

(I}

2)

£l 1 de noviembre del 2006 Anduiar S.A, suscrihid un contreto de asesorfa v
asistencia técnica con Continental Tire Andina 5.A. para que esta compaifila le
preste sus servicios de asesoria comercial ¢n temas de imagen cerporativa,
mercadeo, informacién de mercados, anaiisis de factibilidad comercial; v, la
gsesorin, financizrg en plansamionte y control de la liqudez, evalvacion de la
rentabilidad, evaluacion de proyecto de inversion, evaluacién y control de
presupuestos asesoria sobre invenlarios, cartera y gastos y ascsoria en la
negoctacion de operaciones crediticias con el sistema fihanciero, en politicas de
erédito ¥ en temas tributarios. Andujar 3.A. paga un henorario a ser facturado
mensualmente por Continental Tire Andina 5.A.

Incluye: US$ 500,000 crédito catregado a Agicom S.A., por la compra del torreno
denominado Hacienda “San Jorge™, a una tasa de interés del 9% anual, no se ha
definido fechas de vencimicnto; y dividendos por cobrar por US$ 140.075 .los
intereses de los pagards por USS 3.745 del mes de diclembre.

NOTA. 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las saldos de impuestos anticipados e btmpuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:




NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IVMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacitn)

2013 2012
ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES US§ uss
Impueste al valor agregado - 1WA crddito tributario 14,756 16.198
Refznciones a la fuerte de impoesio a 1o rentz 4743 2.631
Mota de crédito por [V A - 15.458
Anticipn Timpuesio a la Renta - B.730

15495 T

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

letencinnes de IVA 1.628 1.209
Peinciones en fuonie 1.513 1.110

3.141 2400

NOTA S - INVERSIONES EN ACCIONES

El siguicnte es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2013:

Valor
Patrigoninl
Poreentnje doe  Proporelonal Yalar en

NOMEBRE Participacidn 41 libras

% uss 18§
Ercoparts Tradlog 5.A. 10000 5 A0S0 42060359
Agicom 3.4, 100.00 4,394.971 G57.903
Agypra 8.A. 1060.00 77.520 86933
Segurillanta §.A. 6010 2.355.7M1 1.0d5 351
Tecniguay Tecnicontro Guayaquil 5.4, §35,00 2041852 BOT AR
Tecnillanta 5.4, a69.0d 1.307.352 736,095
Tecnicenbre del Avustro 5.4, 5086 2.791.930 1110, 768
Renovallanta 5.A. 485 2041783 L2326
Matiooaltire Experts 8.4, 50.98 2346777 1042067
Totel de ioversiones 23,361,662 11.079.087

=) ===

(0 Cerresponde al valor pattimonial del afio 2013, con estados financicros aprobados
por las (Gerencias Generales y Juntas de Accionisias,

El siguientc es el movimiento de inversiones en sociedades por los afios 2013 y 2012

2013 2H2
usg Uss
Baldu al | de cnero 10,705,087 10.765.087
{+) Compra de acciones de Renovallanta 5.4, 314,000 -
13765087

Saldo af 31 de diclembre 11073087




NOTA S - INVERSIONES EN ACCIONES
{Continuacidn)

Todas las subsidiarias y asociadas antes indicadas tienen relacidn comercial con
Continental Tire Andina 5.A., compafifa relacionada a traveés de accionistas ¥
administradores comunes. Las operaciones de los fecnicentros consisten principalmente
en la comercializacion de 1lantas, tubos ¥ defensas, manufacturados o comercializados
por Continental Tive Andina 8.A., Renovallanta 8.A., Agvpro S.A. v Ereoparts Trading
S.A. compafifas cuyas opsraciones consisten principalments en el reencauche y
comercializacion de llantas (rcencauchadas v nuevas), carcazas, tubos y productos
afines. Agicom S.A. es una compaiifg, cuva actividad principal es la explotacidn de
plantaciones de caucho y parte de su preduccion vende a Continental Tire Andina §.4.

El resumen de los estados financicros de ias subsidiarias al 31 de dicicmbre del 2013, se
muestra g continuacion:

NATIOMNALTIRE
TECNILLANTA RENOVALLANTA SEGURILLANTA TEDASA EXPERTS

Tetal activos F.035.114 F.731.851 6, 359589 11.225.343 11,067,363

Total pasivas 5159813 3.440.841 2.058.022 5735902 6.464.034

Faitimonio de socios 1%‘??3'&1 4.293 E} H} ‘!_ﬂt_ l_n.tl'.ﬁﬁ? __5-:;189.44I 4663329

lngresns L7 181.870 11.555.195 11.108.3900 27,40 482 23870617

Costos y Gastog {16.851.576) (103000887 (10.763.978)  (20.672.440% {23.255.939)

Resultado lnlegral del ) N ) ]

Ejercicio 320,204 1.055.110 344.928 B20.042 614.678
ERCOPARTS TECNIGUAY AGICOM AGYPRO

Total aotivos 3608083 2087213 65760158 1520

Total pasivos 265.282 5.547 440 i.681.647 -

Patritnonio de socios 5.403.706 3.130.773 4894571 77.520

Ingresas 4.114.931 16.912,193 4.789.314 -

Costos y Gnslos (4.274.852) {16.364.33%) (4.322.334) (2.669)

Resultada [neegral del ) I T

Tjercicio {159,920 547,840 466.980 (2.669)

—_——— —_————

MNOTA 9- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

A contimuacion sc presenta la determinacion de las cifras correspondientes & participacién
de trabajadores ¢ impuesto a la renta corriente por los afios 2013 ¥ 2012;

2013 2012
Resultade attes de impucestos 2n5.601 190,407
bix-  Ciastos no decucibles 191021 139.639
benos- lngrosos exentos dividendos (328.418) (2473110
Bage para impuesto a la rents 68.206 102,535
[A) Imptiesto a la renta causada 15.005 23.583
{1} Aotdetpo caloulado 70728 60,275

Tmpuesio ala retia (Mayor cntre A ¥ B} T0.728 69,278




NOTA 9- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacitn)

()  De acuerdo al arl. 79 dcl Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la venta cavsado es wmenor que ol anticipo catculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impucsio a la renta.

MOTA 10- CAPITAL SUSCRITO

Doracte el afio 2012 se Incrementd el capital de la compania en la suma de USE 2.364.044,
mediante capitalizacién de los resultados acumulados.

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2013 por US$ 2.444.825, cstd
representado por 2.444.825 acciones ordinatias de valor nominai de US$ 1 cada vna, de
acuerdo g la filiima reforma de estatutos registrada en la escritura de auments de capitel.

La utilidad neta por accitn es calculada dividiendo el resultudo del egjercicio de Ia
Compaiiip sobsre ¢l mimero de acclones ordinarias.

NOTA 11- RESERVALEGAL

D¢ acuerdo con [a legislacién en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 1094
de la wilidad neta del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito, La reserva |egal puede ser capitalizada o utilizada para absotber
pérdidas.

NOTA 12~ RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacién del
Patritnonio™ y “Reexpresidn Monetaria®’ cstablecidos an ados anteylores en base al sistems
de conversidn de estados financieros a dolares estadounidenses estipulado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (M.E.C.) Mo, 17,

Estos saldos deberdan ser consolidados en la cuenta denominada "capital adicional” ¥ s6lo
podran ser utilizados para absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devusitos a
los accionistas en caso da liguidasion de ia compafiia.

NOTA 13- INGRESDS DRDINARIOS

los inprescs ordinarios, estdn representados por los dividendos recibidos de las
sizuientes subsidiarias,

2073 22
Us% UE%
Dividendos recibidos:
Renovallanta 5.4, 3234146 05.903
Tedasa 5.4, - 151 508

————— e P e

3284106 247.511

= 5 =
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NOTA 14 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Los gastes de ventas y administracion por su naturaleza por los afios 2013 y 2012 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012

USs Uss
Aszistencia Téenica E8.000 21.000
Caohos generales 425 1344
Impuestos verics 69559 63,3906
Servicios profesionales 89,407 0722
Okros 13,440 627

191.021 159,080

NOTA 15- GARANTIAS OTORGADAS

La compaiiia garantiza créditos bancarios contrabdos por compatifag subsidiarias que al 31
de diciembre del 2013 ascienden a un monto de USH 27.778 (En el afio 2012 era por USE
365.085).

NOTA I6- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mave del afio 2001, sc emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, ¥ que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a 12 renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecid entonces que las sociedades caleulardn el impuesto a la rents
aplicande ta tarifa del 15% sobre el valor de las viilidades que se reinviertan en el
pais ¥ €l 25% sobre ¢l resto de las utilidades,

2. La L&y rcformatoriz para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deduccicnes para determinar la base imponible del impuesto a la renia:

ay Ei 100% adicional de las remuncraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremerto neto
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzean y siempre que
s¢ hayan manienido come tales seis meses consecutivos o més dentro del
respectivo glercicio,

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatorfano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores gue tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, ¥
con respecto a este beneficio establece que se mantienc siempre ¥ cuando este
personal discapacilado no haya sido contratado para cumpiir con la exigencia del
persenal minimo con discapacidad fijado cn el 4% de conformidad con esta Ley.




NOTA 16 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion}

3. En el mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Rggimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos s¢ mencions:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto 2 la Renta
distribuidos por socicdades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a faver
de otras sociedades nacionales o cxtranjeras, ne domiciliadias en paraisos fiscales o
jurisdiceiones de mencr imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no labra retencidon ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quicn los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencidn en la fuenfe por parte de quien ios
distribuye.

4, El 29 de dicicmbre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccitn,
Comercic e Inversiones, incorporando a la legislacidn wvarios inccniivos fiscales
entre log que s¢ mencionan ia reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impueste a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentua] cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%:), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelanie (22%).

5. El 24 de novicmbre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacién de los Inproses del Bretado, con la Analidad de Tomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tvibutarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, ¢l principal cambio ¢onstituye el incremento del Impuesto a Ia salida
de divisas, del 2% al 5%.

8. El 24 de enero del 2013 mediante resolucidn N¥ NACDGERCGC13-00011 dat
Servicio de Rentas Internas cstablece;

- Los sujstos pasivos del Impuesio a la Renta qos haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro  de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulade superior a tres millones de délares
deberdn presentar al Servicio de Rentas internas ¢l Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas lecales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a sels millones de délares

deberd precentay  adicionalments al Anexo, e Informe Integral de Precios de
Transfcrencia,

NOTA 17 -  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta Iz fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que s& conozca,

pucdan afectar la marcha de la Compafifa, ni la informacién presentada en sus estades
financieros,
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NOTA 17-  EVENTOS SUBSIGUIENTES
{Contimeacidn)

Los estados financieros por €l afio terminade el 31 de diciembre del 2013 han side
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa en febrero 20 del 2014 y serédn presentados a
los Accionistas para su aprobacion, ETn opinién de la Gerencia de la Compafifa, los
estados financieros saran aprobados por la Junta de Acclonietas sin modificnciones.




