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/Z ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

17 de marzo del 2013
A los Accionistas de Andujar S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de ANDUJAR S.A., al 31
de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de [a Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando vy aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditorfa para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacioén razonable de los estados financieros de
la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asf como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Andujar
S.A. al 31 de diciembre de 2012, y el estado de resultado integral, cambios en el
patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
fas Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compafiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaifiias del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado.
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ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 201 G411
ACTIVOS ’
Efectivo vy equivalente de efectivo 3 108.006 592.864
Activos financieros 4 250.000 -
358.006 592.864
Cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas 5 936.117 1.010.268
Activos por Impuestos Corrientes 6 50.017 49.430
Otros activos no financieros 800 800
986.934 1.060.498
Menos: provision cuentas dudosas (7.500) (7.500)
Cuentas por cobrar, netas 979.434 1.052.998
Total activos corrientes 1.337.440 1.645.862
Inversiones en acciones 7 10.765.087 10.348.464
Total-activos 12.102.527 11.994.326
PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales 12,754 -
Compafiias relacionadas 5 16.923 16.923
Pasivo por Impuestos corrientes 6 2.409 3.028
Dividendos por pagar 533.297 557.317
Total pasivos 565.383 577.268
Patrimonio - estado adjunto 11.537.144 11.417.058
Total pasivos y patrimonio 12.102.527 11.994.326

Las notas adjuntas de la 1 a la 16 son parte integrante de los estados financieros



ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
‘a Notas 012 2011
Ingresos ordinarios:
Dividendos recibidos 12 247.511 -
Intereses ganados 101.985 98.064
Total ingresos 349.496 98.064
Costos y gastos administrativos 13 (159.089) (141.461)
Utilidad antes de impuesto a la renta 190.407 (43.397)
Impuesto a la renta 8 {69.276) (84.317)
Resultado Integral del gjercicio 121.131 (127.714)
Acciones comunes ordinarias US§ US$
Ganancia (Pérdida) por accion ordinaria 0.0495 (0.00063)
Numero de acciones 2.444.825 201.951.488

Las notas adjuntas de la 1 ala 16 son parte integrante de los estados financieros



ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del
2011

Apropiacidon Reserva Legal

Distribucién de dividendos

Resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre
del 2011

Incremento de capital
{(Véase Nota 9)

Ajuste distribucion de
dividendos 2011

Resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre
del 2012

Resultados acumulados

Adopcién
Capital Reserva Reserva Resultados por
Social de Capital Legal Acumulados Primera vez Total
80,781  2.675.080 66.422 11.164.606  (1.794.833) 12.192.056
- - 334.732 (334.732) - -
- - - (647.284) - (647.284)
- - - (127.714) - (127.714)
80.781 2.675.080  401.154 10.054.876  (1.794.833) 11.417.058
2.364.044 - - (2.364.044) - -
- - - (1.045) - (1.045)
- - - 121.131 - 121.131
2,444,825 2.675.080  401.154 7.810.918  (1.794.833) 11.537.144

Las notas adjuntas de la 1 a la 16 son parte integrante de los estados financieros



ANDUJAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Resultado Integral de Ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo neto
provisto (utilizado) en actividades de operacién :

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar
(Disminucién) incremento en cuentas por pagar
Total de ajustes al resultado integral del gjercicio
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Compra de acciones, aportes futura capitalizacion

Efectivo neto utilizado en actividades de  inversién

(Disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas de la 1 a la 16 son parte integrante de los estados financieros
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121.131

73.563
(12.930)

(234.858)
592.864

358.006

2011

(127.714)

62.407
(108.534)

(18.174)

(18.174)

(192.013)
784.879

592.864




ANDUJAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1989. Su actividad
principal es la adquisicién y fenencia de acciones.

Andujar S.A. es la compaiiia "Holding" de un grupo de compafiias comerciales,
agropecuarias y de servicios

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF), las cuales requieren que la Gerencia
efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo
La politica es considerar ¢l efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en

bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

c. Cuentas por cobrar

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por
cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de ciento ochenta
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto
de la provisién es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral.
Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de
activos financieros.

Los intereses cobrados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones a
compafiias relacionadas se registran en el estado de resultado integral como ingresos
de actividades ordinarias.

d. Inversiones en sociedades

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad en los estados financieros individuales estdn medidos al costo. Los
dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se perciben o son
declarados por la compaitia emisora. (Véase Nota 7)

e. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “cosio amortizado™. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion
del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento
de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la
cuenta “Costos financieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepeion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no corriente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS. CONTABLES

(Continuacion)

f. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La carga para el impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de
impuesto vigente, del 23% y 24%, para los afios 2012 y 2011, respectivamente sobre
la utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los resultados. Los
dividendos en efectivo y la participacion en los resultados de las subsidiarias,
declarados o reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta; en los afios
2012 y 2011 el impuesto a la renta causado sobre el resultado gravable es inferior al
anticipo minimo (impuesto minimo) declarado por lo cual, la compaiiia esta obligada
a establecer el valor del anticipo declarado como impuesto a la renta,

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que
exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

g. Ingresos Ordinarios

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de
activos de la entidad que producen intereses y dividendos deben ser reconocidos de
acuerdo con las bases:

a) los intereses deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés
efectivo,

b) los dividendos deben reconocerse cuando se establezea el derecho a recibirlos
por parte del accionista.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Compafiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafifa, segiin se describe debajo. (Véase Nota 12)



NOTA 2 -
{Continuacion)

h. Nuevos pronunciamientos contables recientemente-emitidos

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados

financieros

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

NIF 10. Estados financieros consolidados

NHF 11. Acuerdos conjuntos

NIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

NIC 27, (2011) Estados financieros separados.

NIC 28. (2011} Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos

NIHF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en
2015,
Periodos anuales iniciados en
2013.
Periodos anuales iniciados en
2013.
Periodos anuales iniciados en
2013.
Periodos anuales iniciados en
2013.
Periodos anuales iniciados en
2013.
Periodos anuales iniciados en
2013.

o después del
0 despugés del
o después del
o después del
o después del
0 despues del

o después del

1% de enero de

1® de enero de

1° de enero de

1° de enero de

1° de enero de

1? de enerop de

1° de enero de

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que
aplicacién ain no esta vigente:

han sido emitidas pero su fecha de

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1. Presentacion de estados financieros - Presentacion
de componentes de otros resultados integrales.

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

NHF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos
¥ pasivos financieros

NHF 10, NIIF 11 y WNIF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos, conjuntos y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Entidades de Inversion - Modificacion a NIF 10, Estados
financieros consolidados; NIUF 12, Recvelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

Pericdos anuales iniciades en o después del

2012.

Periodos anuales iniciados en o después del

2013.

Periodos anuales iniciades en o después del

2014,

Periodos anuales iniciados en o después del

2013.

Periodos anuales iniciados en o después del

2013,

Periodos anuales iniciados en o después del

2014,

15 de julio de

1° de julio de

1° de julio de

17 de julio de

1° de julio de

I° de julio de

La Administracién de la Compaiifa estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los

estados financieros de Andujar S.A.




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

El efectivo y equivalente de efective corresponde:

US$ US$
Bancos 108.006 592.864
108.006 592.864

=

NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU VALOR RAZONABLE

Activos financieros medidos a su valor razonable representan la inversion efectuada en el
Banco Produbanco con vencimiento final febrero del 2013, papel comercial a un precio del

98,81, valores entregados con garantfa para afrontar alglin contingente de las compaiiias
subsidiarias de Andujar S.A.

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPARNIAS

RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, Andujar S.A. es la compaiiia "Holding" de un grupo de
compaiifas comerciales, agropecuarias y de servicios. Las fransacciones que se realizan
con estas compaiiias son basicamente préstamos para el financiamiento del capital de
trabajo y prestacion de servicios por asesoria comercial y financiera.

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafiias relacionadas por los
afios 2012 y 2011:

2012 2011
US$ USS
Servicio de asesoria y asistencia técnica
(recibidos) 21.000 (D) 18.000
Intereses ganados %1.590 86.488
El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:
2012 2011
Cuentas por Cobrar
Ercoparts Trading S.A. 288.255 (2) 887.075
Agicom S.A, 646.712  (3) 119.983
Globallanta S.A. 1.150 1.150
936.117 1.010.268



NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR . CON COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacion)

012 011
Cuentas por pagar
Agypro S.A. 16.923 16.923
16.923 16.923

(1) EI 1 de noviembre del 2006 Andujar S.A. suscribié un contrato de asesoria y
asistencia técnica con Continental Tire Andina S.A. para que esta compaiiia le
preste sus servicios de asesoria comercial en temas de imagen corporativa,
mercadeo, informacidén de mercados, analisis de factibilidad comercial; y, la
asesoria financiera en planeamiento y control de la liquidez, evaluacién de la
rentabilidad, evaluacion de proyecto de inversién, evaluacidén y control de
presupuestos asesoria sobre inventarios, cartera y gastos y asesorfa en la
negociacion de operaciones crediticias con el sistema financiero, en politicas de
crédito y en temas fributarios. Andujar S.A. paga un honorario a ser facturado
mensualmente por Continental Tire Andina S.A.

(2) Incluye créditos otorgados, para capital de trabajo a un plazo de 365 dias. Estos
créditos tienen vencimientos hasta junio del 2012 y generan intereses a una tasa
nominal anual del 10%., conforme renovacién del plazo, y US$ 146.712
corresponden a dividendos que no le han sido cancelados a la compaijifa.

(3) Incluye: US$ 500.000 crédito entregado a Agicom S.A. por un valor de US$
500.000, para la compra del terreno denominado Hacienda “San Jorge”, a una tasa
de interés del 9% anual, no se ha definido fechas de vencimiento.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2012 2011
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Uss Us
Impuesto al valor agregado - IVA crédito tributario 16.198 16.994
Nota de crédito por IVA 15.818 -
Retenciones a la fuente de impuesto a la renta 9.631 8.248
Anticipo Impuesto a la Renta 8.730 8.730
50.017 49.430
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 1.299 1.280
Retenciones en fuente L1110 1.748



NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2012:

NOMBRE Yalor

Porcentaje de Patrimonial 2012
Participacién Proporcional Valor en libros

Y USS Uss
Ercoparts Trading S.A. 1¢0.00 5.562.627 4.260.359
Agicom S.A. 1006.00 4.427.991 957.908
Agypro S.A. 100.00 80.202 86.935
Segurillanta S.A. 69.10 2.118.334 1.045.051
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 64.99 1.634.497 807.578
Tecnillanta S.A. 69.44 1.081.186 756.095
Tecnicentro del Austro S.A, 50.85 2.202.641 (1) 1.110.768
Renovallanta S.A. 4191 1.559.810 698.326
Nationaltire Experts S.A. 51.60 2.034.212 1.042.067
Total de inversiones 2.0751.500 10.765.087

1 Corresponde al valor patrimonial del afio 2011, debido a que los estados

financieros de Tedasa del afio 2012, aiin no son emitidos y no se espera pérdidas
que afecten el valor patrimonial.

El siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades por el afio 2012:

2012
Uss
Saldo al 1 de enero 10.348.464
(+) Compra de acciones de Renovallanta S.A. -
(+) Aporte Futura Capitalizacion Tecnillanta S.A. 416.623
Saldo al 31 de diciembre 10.765.087

Todas las subsidiarias y asociadas antes indicadas tienen relacidn comercial con
Continental Tire Andina S.A., compailia relacionada a ftravés de accionistas y
administradores comunes. Las operaciones de los tecnicentros consisten principalmente
en la comercializaciéon de lantas, tubos v defensas, manufacturados o comercializados
por Continental Tire Andina S.A., Renovallanta S.A., Agypro S.A. y Ercoparts Trading
S.A. compafiias cuyas operaciones consisten principalmente en el reencauche y
comercializacion de lHantas (reencauchadas y nuevas), carcazas, tubos y productos
afines. Agicom S.A. es una compaiiia, cuya actividad principal es la explotacion de
plantaciones de caucho y parte de su produccion vende a Continental Tire Andina S.A.

NOTA 8- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto a la renta corriente por los afios 2012 y 2011:



NOTA 8- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacion)

2012 2011

Resultado antes de impuestos 190.407 (127.714)
Maés- Gastos no deducibles 159.639 141.460
Menos- [ngresos exentos dividendos (247.511) -
Menos — Ajustes NIIF (ingreso por interés implicito) - (11.576)
Base para impuesto a la renta -"1-0-32“5-3-5- _____ 5-3 6“4;3;
(A) Impuesto a la renta causado 23.583 20.757
(B} Anticipo calculado 69.276 84.317
Impuesto a la renta (Mayor entre A y B) 69.276 84317

(a) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
altimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

NOTA 9 - AUMENTO DE CAPITAL

Durante el afio 2012 se increment6 el capital de la compafifa en la suma de US$ 2.364.044,
mediante capitalizacion de los resultados acumulados.

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2012 por US$ 2.444.825, estd
representado por 2.444.825 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una, de
acuerdo a la ultima reforma de estatutos registrada en la escritura de aumento de capital.

La utilidad neta por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 11 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Resetva por Revalorizacion del
Patrimonio™ y “Reexpresidon Monetaria™ establecidos en afios anteriores en base al sistema
de conversidon de estados financieros a ddlares estadounidenses estipulado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.



NOTA 11 - RESERVA DE CAPITAL
(Continuacién)

Estos saldos deberan ser consolidados en la cuenta denominada "capital adicional” y sdlo
podran ser utilizados para absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devueltos a
los accionistas en caso de liquidacion de [a compaiifa.

NOTA 12 - INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios, estan representados 'por los dividendos recibidos de las
siguientes subsidiarias:

2012
US$
Dividendos recibidos:
Renovallanta S.A. 95.903
Tedasa S.A. 151.608
247.511

NOTA 13- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Los gastos de ventas y administracién por su naturaleza por los aiios 2012 y 2011 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011

Us$ SS
Asistencia Técnica 21.000 18.000
Gastos generales 1.344 25.792
Impuestos varios 65.396 62.393
Servicios profesionales 70.722 30.791
Otros 627 4.482

159.089 141.461

NOTA 14- GARANTIAS OTORGADAS

La compafiia garantiza créditos bancarios contraidos por compaiiias subsidiarias que al 31
de diciembre del 2012 ascienden a un monto de US$ 365.085.
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NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que estableci¢ una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calculardan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de emplecs, por el primer gjercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos ¢ mdas dentro del
respectivo gjercicio.

b} El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
_aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien fos percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas ftributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:
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NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacidn)

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monfo acumulado superior a seis millones de dolares debera
presentar  adicionalmente  al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha del Fideicomiso, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en febrero 21 del 2013 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



