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Quito - Ecuador

informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

SAFIMO$.A.:

Hemosefectuado la auditoría del balance general adjunto de SafimoS.A. al 31 diciembre del 2007 y de
los estados conexos de utilidades, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el año que
terminó en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de
SatimoS.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoría. La auditoría de los estados financieros de Safimo $.A. al 31 de diciembre del 2006
fue realizada por otros auditores cuyo informe de fecha marzo 2 del 2007, expresó una opinión sin
salvedades sobre los referidos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas requieren
que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoría ofrece una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situación financiera de Safimo $.A. al 31 de diciembre del 2007, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa
fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Comose explica más ampliamente en las notas 1(a) y 2 a los estados financieros, la Compañía arrienda
sus bienes inmuebles, principalmente a su compañía relacionada, por consiguiente, sus actividades y
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su compañía

7ZAS
SC-RNAE 069

17 de marzo del 2008

Stro No. 17121

 

EEG

-3-

KPMG del Ecuador Cia Ltda, Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza

 

 



SAFIMO$.A.
(Quito - Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas del 2006

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

 

 

 

Activos 2007 2006

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 19.787 12.064
Inversiones temporales (nota 3) - 704.617
Cuentas por cobrar (nota 4) 880.385 106.537
Gastos pagadosporanticipado 9.290 1.616

Total activos circulantes 909.462 824.834

Activos tijos (nota 5) 3.653.797 1.457.878

US$ 4.563,259 2.282.712

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivoscirculantes:
Obligaciones financieras (nota 6) US$ 460.000 300.000
Cuentas por pagar(nota 7) 304.594 23.427
Gastos acumulados por pagar- intereses (nota 2) 23.558 6.533

Total pasivos circulantes 788.152 329.960

Deudaa largo plazo (nota 8) 1.800.000 -

Total pasivos 2.588.152 329.960

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
1.952.700 acciones (1.780.000 en el 2006) de US$1
cada una 1.952.700 1.780.000
Reservalegal (nota 10) 9 184
Reserva de capital (nota 10) 41 41
Utilidades disponibles 22.357 172.527

Total patrimonio de los accionistas 1.975.107 1.952.752

US$ 4.563.259 2.282.712

al bol,
 

Sr. Giorgio Bianco /.P.A. Carla Estrella
Gerente General : Contadora

Véanselas notas que acompañan a los estados financieros.

 



SAFIMOS.A.

Estado de Utilidades

Año terminado el 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas del 2006

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos (nota 2)

Gastos de administración y ventas

Utilidad en operación

Otros (gastos) ingresos:
Intereses pagados
Intereses ganados
Utilidad en venta de activosfijos
Misceláneos, neto

Otros (gastos) ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado (nota 9)

Utilidad neta

Utilidad neta por acción

pa

 

Sr. Giorgio Bianco
Gerente General

Véanselas notas que acompañana los estados financieros.

US$

US$

US$

  

 

2007 2006

201.300 198.000

155.560 154.062

45.740 43.938

(21.000) (21.000)

7.155 20.585

- 136.428

(3.145) (156)
(16.990) 135.857

28.750 179.795

6.395 7.268

22.355 172,527

0,01 0,10

lu 2rtello
 

Z.P.A. Carla Estrella
Contadora

 



SAFIMO $.A.

Estado de Evolución del Patrimonio

Año terminado el 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas del 2006

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

  

Capital Reserva Reserva de Utilidades Datrimodio de
acciones legal capital disponibles los accionistas

Saldosal 31 de diciembre del 2005 US$ 1.746.200 267 41 33.717 1.780.225

Utilidad neta - - - 172.527 172.527

Apropiación para reserva legal - 3.372 - (3.372) -

Aumento decapital 33.800 (3.455) a (30.345) -

Saldos al 31 de diciembre del 2006 1.780.000 184 41 172.527 1.952.752

Utilidad neta - - - 22.355 22.355

Aumento de capital 172.700 (175) _ (172.525) -

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 1,952,700 ——29 41 22.357 1,975,107

Brie

Sr. Giorgio Bianco APA Carla Estrella
Gerente General Contadora

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.  



SAFIMOS.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Año terminado el 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas del 2006

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operación

Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados, excluyendo intereses capitalizados
Intereses ganados
Otros ingresos netos de gastos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de activos fijos
Producto de la venta de propiedad y equipo

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de las obligaciones financieras
Proveniente de la deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminución) aumento neta del efectivo y equivalentes de etectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
porlas actividades de operación:

Utilidad neta
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:

Depreciación de activos fijos
Ajustes a provisión para cuentas incobrables
Utilidad en venta de activosfijos

Cambios netos en activos (aumento) disminución:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Cambios netos en pasivos aumento (disminución):
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto(utilizado en) prowisto por las actividades
de operación

2007

US$ 191.908
(545.698)

(353.790)

(7.570)
(44.250)
7.155

398.455

(2.258.439)

(2.258.439)

160.000
1.800.000

1.960.000

(696.894)

716.681

US$ 19787

US$ 22.355

62.520

(773.848)
(7.674)

281.167
17.025

US$ (399,455)

idoe

2006

188.912
(84.517)

104,395

(12.254)
(21.393)
20.585

237

91.570
 

(93.125)
705.000

621.875

713.445

3.236

172.527

62.210
(221)

(136.428)

(22.850)
193

10.889
5.250

91.570

  

SrGiorgio Bianco
Gerente Financiero

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.

-7-

JPA Cárla Estrella
Contadora

 



(1)

SAFIMO$.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2007, concifras comparativas del 2006

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumende Políticas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(e)

Descripción del Negocio y Operaciones

Safimo S.A. fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 21 de noviembre de 1989,
y sus actividades consisten en el arrendamiento de bienes inmuebles, principalmente a su
compañía relacionada. En consecuencia las actividades de la Compañía y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su compañía
relacionada.

Entorno Económico

Con el esquema monetario de dolarización, el alto precio internacional del petróleo y las
remesas de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa experimentando estabilidad
aunque con desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad política ha
impedido la implantación de reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable porlo que la estabilidad de la economía ecuatoriana continúa dependiendo del
precio internacional del petróleo.

Base de Presentación

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías
del Ecuador. En aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos de preparación del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos y las
inversiones dealta liquidez que son inmediatamente convertibles en efectivo.

Activos Fijos

Los activosfijos se presentan neto de la depreciación acumulada y están registrados a una
base que se aproxima al costo histórico medido en dólares de los Estados Unidos de
América, excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se contabilizan al
costo. Adicionalmente, de acuerdo a lo permitido por las normas ecuatorianas de
contabilidad, los costos de financiamiento (intereses) atribuidos directamente a los
desembolsos relacionados con las obras en curso son capitalizados como parte del costo
(véase nota 5) hasta su funcionamiento y puesta en marcha.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida útil,
se cargan al gasto a medida que se efectúan.

(Continúa)

 



(2)

(t)

(9)

SAFIMO $.A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

El gasto por depreciación de los activos fijos se calcula aplicando el método delínea recta,
en basea la vida útil estimada de los respectivos activos, según los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios 5%

Instalaciones 10% 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por arriendos se reconocen en el estado de utilidades cuando el servicio es
prestado, ningún ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a
la recuperación de la consideración adeudada o de los costos asociados. Los gastos se
reconocen por el método de causación.

Utilidad por Acción Ordinaria

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación tue
1.780.000 en el 2007 y 1.749.017 en el 2006, con un valor nominal de US$1 cada una.

Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administración efectúe estimaciones y supuestos que afectan
a los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha de los
estadosfinancieros. Los resultados actuales podrían diferir de aquellas estimaciones.

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

El siguiente es un resumende las transacciones realizadas con compañías relacionadas durante
los años que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006:

a)

2007 2006

Ingresos:
Arriendo de inmuebles US$ 198.000 198,000

Gastos de administración y ventas:
Servicios administrativos y contables US$ 22.500 22.500

Otros (gastos) ingresos:
Intereses pagados US$ 21.000 21.000

Contrato de Arriendo

Con fecha enero 1 del 2003 la Compañía firmó un contrato de arriendo de inmuebles de su
propiedad con su relacionada Quifatex $. A., el contrato tuvo una duración de dos años y
establece en una de sus cláusulas que éste puede ser renovado por un período igual,
salvo decisión de darlo por terminado por cualquiera de las partes. Durante los años 2007
y 2006 la Compañía registró en ingresos US$198.000, respectivamente.

(Continúa)

 



SAFIMO$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

b) Contrato de Servicios de Administración y Contables

La Compañía mantiene suscrito un contrato de servicios con su relacionada Quifatex S. A.
para la prestación de servicios administrativos y contables. Dicho contrato establece un
honorario mensual de US$2.100 por este concepto. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006el
gasto por este concepto fue de US$22.500 en cada año.

El siguiente es un resumen de los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con
compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 originados en las transacciones
antes indicadas:

Activos circulantes:

Cuentas por cobrar —- compañías relacionadas:

Quifatex S. A. US$

Pasivoscirculantes:

Obligacionesfinancieras:

Roxilan S. A. US$

Quifatex S. A.

US$

Cuentas por pagar - compañías relacionadas:

Quifatex S. A, US$

Gastos acumulados por pagar- intereses:

Roxilan S.A. US$
Quifatex S. A.

US$

(3) Inversiones Temporales

2007

92,400

300.000

160.000 *

460.000

 

2006

83.008

 

El siguiente es un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

Produfondos$.A.:
Fondo deinversión a la vista con un
rendimiento anual del 4,04 % US$

Stanford EQU FUND1:
Fondo de inversión por 680,50289594

unidadesde participación a US$103,36591377,
con un rendimiento anualdel 4,90%

US$

-10-

2007 2006

634.276

70.341

(Continúa)

 



SAFIMO$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

(4) Cuentaspor Cobrar

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006

Anticipo proveedores US$ 599.989 -
Compañíasrelacionadas (nota 2) 92.400 83.008
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al valor agregado — IVA 173.454 10.162
impuesto a la renta pagado en exceso(nota 9) 14.542 13.367

US$ 880.383 106.537

El saldo de la cuenta por cobrar - impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las
retenciones efectuadas por terceros a la Compañía en años anteriores. De acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado es recuperable previa la presentación del respectivo reclamo.

(5) Activos Fijos

Un detalle de los activos fijos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

Terrenos US$ 1.629.423 985.467
Edificios 1.187.171 1.187.171
Instalaciones 46.705 44.761
Obras en curso 1.724.946 112.651

4.588.245 2.330.050

Menos depreciación acumulada 934.448 872.172

US$ 3,653,797 1.457.879

El movimiento de los activos fijos por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y
2006 es comosigue:

2007 2006

Saldoalinicio del año, neto de depreciación
acumulada US$ 1.457.878 2.005.535

Adiciones 2.258.439 83.125
Ventasy bajas - (568.572)
Depreciación del año (62.520) (62.210)
Saldo al final del año, neto de depreciación
acumulada US$ 2.653.797 1,457,878

Las adiciones de los activos fijos en el año que terminó el 31 de diciembre del 2007 incluyen
US$40.275 porintereses capitalizados, conforme se explica en la nota 1 (e).

(Continúa)
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(7)

(8)

SAFIMO$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones Financieras

Un resumen delas obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es comosigue:

2007 2006
Roxilan S.A.:
Préstamo al 6% de interés anual, y el 1% de
comisión, pagaderos al final de cada
trimestre, con vencimiento en diciembre 31 del
2008 (vencimiento en marzo del 2007 en el
2006) US$ 300.000 300.000

Quifatex S.A.:
Préstamo con vencimiento en enero 29 del 2008
y 9,5%de interés anual 160.000 -

US$ 460,000 300.000

por

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 006

Proveedores US$ 114.184 9.322
Compañías relacionadas (nota 2) 181.647 14.063
Servicios de Rentas Internas 8.763 42

US$ 304.594 23,427

Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2007 la deuda a largo plazo por US$1.800.000 con el Banco MM Jaramillo
Arteaga$.A.se origina en un préstamorecibido el 17 de diciembre del 2007 con vencimiento en
diciembre del 2015, al 9% de interés anual, reajustable trimestralmente. La deuda está
respaldada con una hipoteca sobre uno de los terrenos de la Compañía, un pagaré firmado por
la Compañía y como garante su relacionada Quifatex S. A.. El préstamo tiene un período de
gracia de un año paraelinicio de la cancelación del capital.

Al 31 de diciembre del 2007 los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Años

2009 US$ 192.658
2010 210.993
2011 231.072
2012 252.760
2013 277.115
2014 303.487
2015 331.915

US$ 1.800.000

(Continúa)
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SAFIMO$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compañía a través de aumentos en
el capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente año. La Compañía estimó el impuesto
a la renta del 2007 asumiendoreinvertir US$22.355 (US$172.700 en el 2006).

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25%a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

 

 

  

2007 2006

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 28.750 179.795

Más gastos no deducibles 5.771 147

34.521 179.942

Menos ingresos exentos - 136.428

Utilidad gravable US$ 34,521 43.514

Impuesto a la renta que resultaría de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% 8.631 10.879

Beneficio tributario por reinversión de US$22.357 de
la utilidad neta del 2007 (US$172.700 en el 2006) 2.236 3.611

Impuesto a la renta, estimado US$ 6,395 7,268

Tasa impositiva efectiva 22,24% 4,04%

El movimiento de la cuenta por cobrar - impuesto a la renta por los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es comosigue:

2007 2006

Saldo al inicio del año US$ 13.367 9.767
Más impuestos retenidos por terceros 7.570 10.868

20.937 20.635

Menos compensación con impuesto a la renta del año 6.395 7.268

Saldoal final del año US$ 14.542 13,367
  

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494, del
31 de diciembre del 2004 se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transterencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolución No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero
del 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el informe integral de precios de transferencia en orden a justificar que las
mismasfueron realizadas en términos de libre competencia.

(Continúa)
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(11)

(12)

SAFIMO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos
de 2004al 2007,

Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exige que las compañías anónimas
transfieran a reserva lega! un porcentaje no menoral 10% de las utilidades netas anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso deliquidación de la compañía; sin embargo, puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución
de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de
reunirse dentro de los 90 días siguientes al cierre del año. El monto mínimo requerido de
apropiación para reserva legal de la utilidad neta del año 2007 es aproximadamente US$2.235
(US$17.253 en el 2006).

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversión de los estados
financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformación Económica del Ecuador, la que dispuso la implantación del esquema monetario
de dolarización y conversión de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, las cuales de
efectuaron de acuerdo con Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversión de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a distribución a los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, previa decisión de la Junta
General de Accionistas.

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2007 la Compañía registró el aumento de capital aprobado porla Junta
General de Accionistas de 6 de marzo del 2007 e inscrito en el Registro Mercantil el 29 de
diciembre del 2007. Dicho aumento de capital fue por US$172.700 mediante la capitalización de
utilidades por US$172.525, y, reserva legal por US$175.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de este informe (17 de marzo de! 2008),
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de Safimo S. A. pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estadosfinancieros, y que no se hayan revelado en los mismos.
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