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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directorio de
KAMMAROS S.A. ] ]
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS.

Hemos auditado el balance general adjunto de KAMMAROS 5.A., CENTRO DE
INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS, al 31 de diciembre de
2007 y 2006 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compania. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorta sea disenada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta

las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas

por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de KAMMAROS S.A., CENTRO DE
INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS, al 31 de diciembre de
2007 v 2006 y los estados de resultados, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

Marzo, 20 del 2008
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KAMMAROS S.A. __
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS
BALANCE GENERAL

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
31 de diciembre de
2000 2006
Activo circulante: -

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 178.053 112.875

Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 172 1.487
Total del activo circulante 178.225 114.362
Propiedades, piscinas, precriaderos y equipos
(Nota D) 164.035 199.0/8
Otro activo (Nota E) 0 8.367
Total de Activo 342.260 321.807

PASLVL ARTICIPAC] _L Je LU ALLIUNLID 1A
Pasivo circulante:

Documentos y cuentas por Pagar (Nota F) 9.536 3.125
Total del pasivo circulante 9.536 3.125
Participacion de los accionistas:

Acciones comunes, 72.000 a US$ 1,00 cada una 72.000 72.000

Aporte futura capitalizacion 6.989 6.989

Reserva de capital (Nota G) 222.125 222.125

Utilidades retenidas (Nota H) 31.610 17.568
o 332.724 318.682
Total Pasivo yParticipacion de los Accionistas 342.260 321.807

P / . "
Ing. FagstoTopez Villegas §. GractJiurraide/. S s Thom M

Gerente General Contador, Reg. 012810

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros



KAMMAROS S.A. '
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en délares estadounidenses)

Ano terminado el

31 de diciembre de
2007 . 2006
INGRESOS
Venta de Servicios 82.448 5/7.022
82.448 - 57.022
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Depreciaciones 35.043 33.258
Gasto de administracion 16.557 16.648
51.600 49.906
UTILIDAD OPERACIONAL 30.848 7.116
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros egresos 14.572 15.505
Otros ingresos 7.332 3.760
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES,
APORTACION AL ISSFA EIMPUESTO A LA ...
RENTA 23.608 (4.629)
Participacion trabajadores (Nota I) 0 | 0
Aportacion al ISSFA (Nota J) 1.560 0
Impuesto a la fenta (Ngta K) 8.006 2.701
- (PERDIDA) ,E DAD NETA 14.042 — (7.330)
il r‘ }: ]
o - ,. !! ‘-;..‘ *'h - ] * ‘ vV Ny N ‘ q‘
Ing. FaG&to Lopez Villegas Ing. Grace/Tturrgide Econ-] apiaM.
Gerente General Jefe Finanere Contador, Reg. 012810

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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KAMMAROS S.A. ,
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ano terminado el
31 de diciembre de
2007 2006
Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
Utilidad Neta (Perdida) 14.042 (7.330)
Mas, gastos que no corresponden a desembolsos de
efectivo. -'
Depreciacién y amortizacion 35.043 33.258
| 49.085 25.928
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Disminucion en documentos y cuentas por cobrar 1.315 72.769
(Aumento) Disminucion en gastos anticipados 0 (818)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 6.411 (733)
Efectivo neto proveniente en las actividades de
operacion 56.811 97.146
Flujo de efectivo en las actividades de
inversion
Disminucion en otro activo 8.367 15.259
Efectivo neto proveniente en las actividades de _p
inversion 8.367 15.259
Flujo de efectivo en las actividades de
finanCiamiento -
Disminucion en utilidades retenidas 0 0
Efectivo neto proveniente en las actividades de
financiamiento 0 0
Aumento netp-ae-efectivo 65.178 112.405
Efectivo y eg lvalent de efectivo al inicio del ano 112.875 470

de efectivo al final del ano 178.053 112.875
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Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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KAMMAROS S.A.
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA A —~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

AMMARO S.A. Centro de Investigaciones xplotacion _de Recursos Bioacuaticos, (la
compaiia) fue constituida en la ciudad de San Francisco de Quito, el 9 de agosto de 1988,
para luego cambiar su domicilio principal a la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la
explotacion de los recursos bioacuaticos en todas sus fases, especiaimente la cria y cultivo de
camaron.

Mediante Acuerdo Interministerial No 042, del 20 de marzo del 2001, los ministerios de
Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad y de Defensa Nacional, otorgaron
la renovacion de la concesion de 200 hectareas por el tiempo de diez anos, de zona de playa
y bahia para utilizarlas en piscinas camaroneras, ubicadas en el sitio Isla Esperanza, Canton
Guayaquil, Provincia del Guayas.

En noviembre del 2007, 1a Junta General Universal de accionistas aprobo la disolucion de la
compafila en forma anticipada, disolucion que una vez inscrita en el Registro Mercantil,
determinara gue entre en proceso de liquidacion.

Las medidas econ6micas adoptadas en el 2000, mediante la cual se establecio el canje de los
sucres en circulacion por doélares estadounidenses, han posibilitado un recupero de la
actividad economica del pais con una reduccion en la tasa de inflacion intema. Sin embargo,
en la actualidad, la estabilidad de la economia continua dependiendo del precio internacional
del petrdleo, de las remesas de los migrantes y de otros organismos multilaterales de crédito.
Los cambios adversos en la economia ecuatoriana pueden afectar significativamente la
situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las compaiiias. Por lo tanto, el andlisis de los
estados financieros debe hacerse considerando tales circunstancias. '

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros anexos han sido preparados
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador. Dichas normas Y principios se basan en el principio
de costo histdrico, modificado por la conversion de estados financieros para efectos de aplicar
el esquema de dolarizacion.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuaciéon de
determinados activos y pasivos y en la determinacion del resultado de ingresos sobre gastos
del afio, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Efectivo v equivalentes de efectivo, incluyen efectivo en caja y depdsitos en bancos e
inversiones a corto plazo con vencimientos corrientes.

Propiedades, piscinas, precriaderos y equipos, se muestran al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.




KAMMARGOS S.A. )
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en doélares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcidn de los afos de vida Gtil estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)
Piscinas y precriaderos - 3.77
Sistemas de bombeos y equipos - 10
Muebles y enseres Yy otros 10

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Ano terminado el

31 de diciembre de
207 2006
Bancos 3.053 875
Inversiones a corto plazo (1) 175.000 112.000
178.053 112.875

(1) Banco MM Jaramillo Arteaga, certificado de deposito a plazo, con un rendimiento del
6% (5% al 31 de diciembre del 2006), y con vencimiento corriente. |

NOTA C - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

ARo terminado el
31 de diciembre de
2007 2006 |
Impuestos por cobrar (1) 0 1.083
Otros 172 404
172 1.487

(1) Corresponde al reclamo de pago indebido presentado por la compaiia por anticipo de
impuesto a la renta del afio 2004 al Servicio de Rentas Internas. Al 31 de diciembre
del 2007 este reclamo fue a favor de la compaiiia.



KAMMAROS S.A. )
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA D — PROPIEDADES, PISCINAS, PRECRIADEROS Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

diciembre de y transferencias diciembre de
2006 2007
Costo de adquisicion: =
Piscina e infraestructuras 803.034 0 803.034
Edificios 27.563 0 27.563
Sistema de bombeo 107.877 0 107.877
Muebles y equipos 11.371 0 11.371
Parqueaderos 58.901 0 58.901
1.008.746 0 1.008.746
Menos, depreciacion
acumulada 809.668 35.043 844.711
199.078 35.043 164.035

Al 31 de diciembre del 2007, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fueron de
US$ 35.043 (US$ 33.258 al 31 de diciembre del 2006).

NOTA E — OTRO ACTIVO:
Afo terminado el

31 de diciembre de

2007 2006
Otros, CPNV-SP Marco Navas Rendon (1) L 0 8.367
0 8.367

(1) En sesion celebrada el 14 de diciembre del 2007, el Directorio resolvié dar de baja este
tramite judicial.

NOTA F— DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Ano terminado el

31 de diciembre de
2007 2006
Relacionadas - Transnave 0 828
Impuestos por pagar 9.056 1.817
Garantias recibidas 480 480
9.536 3.125

NOTA G — RESERVA DE CAPITAL:

Representa la contrapartida de los ajustes por revaluacion de las propiedades realizado por un
perito independiente. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir

perdidas.



KAMMAROS S.A. ,
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA H — UTILIDADES RETENIDAS:

Reserva Legal: de acuerdo con la Ley de Companias, la compania debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida ahual a Ia reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puedeserubhzadapara cubrir pérdidas futuras
O para aumentar el capital.

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

NOTA I — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las Leyes laborales vigentes, la compania debe destinar el 15% de su utilidad
liguida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirio entre sus trabajadores.

NOTA J —LEY DE SEGURIDAD SOCIAL DE LAS FUERZAS ARMADAS:

De acuerdo con el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Seguridad Social de las Fuerzas
Armadas, toda compaiiia en la que las Fuerzas Armadas tenga participacion total o parcial,
independientemente de su figura legal, debera contribuir con el 10% de sus utilidades anuales
para el financiamiento de las prestaciones que otorga el Instituto de Seguridad Social de las
Fuerzas Armadas.

NOTA K- IMPUESTO A LA RENTA:
La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad gravable anual.

Al 31 de diciembre, Ia conciliacion tributable es como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de
2007 2006
(Pérdida) Utilidad 23.608 (4.629)
Mas, gastos no deducibles 8.415 15.434
Utilidad gravable 32.023 10.805

NOTA L —SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Principales saldos con partes relacionadas:
Ano terminado el
L 31 de diciembre de
2007 2006

Cuentas por pagar:
Transportes Navieros Ecuatorianos, Transnave. 0 828



KAMMAROS S.A. ;
CENTRO DE INVESTIGACIONES Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA M — CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA CAMARONERA:

En noviembre del 2004, la compaiia arrendo la infraestructura, instalaciones y equipos de las
piscinas camaroneras ubicadas en el sitio Isla Esperanza, Canton Guayaquil, Provincia del
Guayas, por un plazo de tres afos, con vencimiento el 19 de noviembre del 2007.

En el evento de que las piscinas estuvieren sembradas al término del contrato, se concedera
al arrendatario una prorroga automatica hasta la terminacion de la cosecha que se encuentre
sembrada. .

El objeto de este contrato es la cria y cultivo de camaron.
NOTA N — CONTRATO DE TERCERIZACION:
En mayo del 2006, la compafiia celebro un contrato con la compaitia Tercerizadora del Ecuador

S.A., TERCECUADOR., para la provision e intermediacion de personal, cuya vigencia es de un
ano. A la fecha el contrato fue concluido.

NOTA O — EVENTO SUBSECUENTE:

En enero del 2007, el Congreso Nacional, mediante Decreto Ejecutivo No. 2007-74, expidio la
Ley Organica de la Defensa Nacional, en la cual se determina que las entidades adscritas o
dependientes de las Fuerzas Armadas, se mantendran si son entidades excusivamente
relacionadas con la defensa nacional y de interes estrategico. En base a esto, el Directorio
resolvio proceder con la liquidacion de la compafia, una vez concluya el contrato de
arrendamiento de la infraestructura camaronera.



