INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de KAMMAROS S. A. Centro de Investigaciones y Explotacién de
Recursos Bioacuaticos

Hemos auditado el balance general de KAMMAROS S.A. Centro de Investigaciones y
Explotacién de Recursos Bioacuaticos al 31 de Diciembre de 2002 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
éstos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas Normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las
Normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones importantes hechas
por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinon.

En nuestra opmion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importante, la situacidén financiera de KAMMAROS S.A. al 31 de Diciembre
de 2002, los resultados de sus operaciones y de flujo de efectivo por ¢l aifio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad, normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias det Ecuador y
el Servicio de Rentgs Internas del Ecuador.
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Guayaquil, 05 Febrero 2003



./I.I
®.
@
®
|
&

u

KAMMAROS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

ACTIVO (D6lares)
CAJA - BANCOS 2.049
Caja Bancos 2.049
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Nota 2) 67.673
Documentos por cobrar 67.438
‘ Oftros 235
GASTOS ANTICIPADOS 2.530
Pagos anticipados 2.530
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 72.252
ACTIVOS FIJOS (Nota 3) | 283.085
Propiedad, planta y equipos 963.503
Depraciaciones (680.418)
OTROS ACTIVOS 34
QOtros activos - Neto 34
. TOTAL ACTIVO 355.371

Ver notas a los estados financieros




KAMMAROS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS POR PAGAR

Varias cuentas por pagar {Nota 4)

PATRIMONIO
Capital (Nota 5)
Aportes para futura capitalizacion

Reserva Legal (Nota 6)
Capital Adicional
Utilidades Retenidas
Resultados del ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

' Ver notas a los estados financieros
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35.057

72.00C
6.988

8.658
232.668

(Délares)

35.057

320.314

355.371
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KAMMAROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

INGRESOS
INGRESOS
Ingresos Operativos
INngresos varios

COSTO DE VENTAS
Costo de ventas

GASTOS
Gastos administrativos

Depreciaciones
Gastos-ingresos financieros

Egresos e Ingresos no operacionales

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de trabajadores 15%

impuesto a la renta de la compaiitia 25%

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

Absorcién con Capital Adicional

Ver notas a los estados financteros

19.044
29.125

(Délares)
48.169
48.169
27.919
27.919
112.318
109.987
(46)
2.377
(92.068)
592.068!
92.068
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KAMMAROS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

DESCRIPCION SALDO RESULTADO RECLASIFICAC SALDO

01/01/02 EJERCIC.2002 Y AJUSTES 31/12/02
Capital 72.000 72.000
Aportes futura capitalizacion 6988 6.988
Reserva Legal 8.658 8.658

Reserva Valuacion |

de Activos 0 0
Capital Adicional 416.995 -184.327 232.668
Resultados Ejercicios anteriores -92.259 92.259 0
Resultados del ejercicio economico 0 -92.068 92.068 0
TOTAL 412.382 0 -92.068 320.314

Ver Notas a los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO ECONOMICO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

KAMMAROS S.A., fue constituida en el Ecuador desde Agosto de 1988 y su actividad
principal es el cultivo, cosecha y comercializacion de camar6n. La compaiiia tiene fijado
su domicilio principal en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Para el desarrollo de sus
actividades cuenta con una extension de 200 hectareas de zona de Playa y Bahia concedida
por la Subsecretaria de Recursos Pesqueros mediante Acuerdo Ministerial No. 126 del 30
de Abril de 1990 y amphiado mediante Acuerdo Mimsterial No. 042 del 20 de Marzo del
2001 a 10 afios adicionales.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas; el balance general al 31 de diciembre de 2002,
fue preparado aplicando las disposiciones legales,. Los valores que conforman el estado de
resultados estdn presentados a sus costos historicos, excepto los cargos al gasto por
depreciacion de propiedades que se determinan en base al valor reexpresado y convertido a
ddlares de norteameérica de tales activos.

Propiedades; Estan registradas al costo reexpresado y convertido a doélares. El costo
reexpresado y convertido es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion
de los siguientes porcentajes anuales: Piscinas y Precriaderos 3.57%, Maquinana y Equipos
10.00%, Bienes Inmuebles 5.00%, Muebles y Equipo de Oficna 10.00%, Vehiculos
20.00%, Sistemas de instalaciones 10.00%, Equipos de computaciéon 20.00%.

Impuesto a la Renta.- De generarse utilidades se provisionaria la tasa del 25%, los ingresos
gravables..

2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2002, se descompone como sigue:

Descripcion Valor US $
Cialcorp S.A. 67,438
Transnave 101
Libitsa S.A. 134
Total | 67,673



El valor a cobrar a CIALCORP S.A. corresponde a 2 documentos firmados por la
negociacion de Certificados de Depdsito, el primer documento por US $ 26,521.91 con
vencimiento 30 de noviembre del 2002, se encuentra vencido e impago; el segundo
documento por US $ 39,845.12 con vencimiento 31 de marzo del 2003.

3. ACTIVOS FIJOS
El movimiento de los activos fijos durante 2002, fue el siguiente:

COSTO DEPRECIACION
o (dolares) _(dolares)
Saldo neto Inicio del afio 977,664 642,662
Depreciacion anual 37,756
' Disminucion neta de Activos . -14,161
Saldo neto al final del aiio 963,503 680,418

El valor neto de activos fijos al 31 de diciembre de 2002 es de US $ 283,085.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2002, se descombone como sigue:

Descripcion (dolares)
Transnave 30,009
Multimodal 1,052
Impuestos 1,397
Varios 2,599
Total 35,0587

5. CAPITAL

El capital social de la compaiiia, se encuentra conformado por 72,000 acciones
ordinanas y nominativas, cuyo valor unitario es de US $ 1,00 cada una.
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6. RESERVAS
Legal- La compaiiia realiza la provision conforme al articulo 297 de la Ley de

Compailias, que establece una apropiacion obligatoria de un valor no menor del 10% de
la utihidad liquuida anual hasta que la provision alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Capital Adicional.- El saldo de esta cuenta representa la contrapartida de los ajustes por
correccion monetaria y conversion a dolares americanos efectuados hasta el aito 2000.

7. SITUACION TRIBUTARIA

El cumplimiento de las obligaciones tributanas, asi como los criterios de aplicacion de
las normas tributarias, son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

Las declaraciones del impuesto a la renta no han sido revisadas por ¢l Servicio de
Rentas Internas..

8. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como

sigue:

-

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de vanacion
2000 91.0
2001 22.4
2002 09.4

9. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de presentacién del presente informe, se hquidé de mutuo acuerdo el
Contrato de Asociacion celebrado enre KAMMAROS S.A. y la Compafiia M. A.
BIOACUATICA MABIOSA S. A., para operar la infraestructura camaronera de
KAMMAROS S.A.. Actualmente las instalaciones de la camaronera se encuentran
arrendadas.



