lOMERO & CO.

AUDITORIA Y CONSULTORIA

Guavaquil 2 de Marzo del 2002

A log acciomstas de

FAMMAROS S A Centro de Investigaciones, Fomento y Explotacién de Racursos Bioacusticos
Ciudad,

Estimados Sefiores:

1. He auditado ¢! balance general de KAMMAROS S.A. Centro de Investigaciones, Fomento y

Explotacion de Recursos Bioacudticos, y los correspondientes Estados de Resultados.
Evaluacion del Patrimonio y Cambios en el Flyjo de Efectivo por el aiio terminado el 31 de
Dictembre del 2001. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafita. M1 responsabilidad es expresar mi opinién de estos estados financieros basados
en mi auditoria.
M1 auditoria fue realizada de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada v realizada para obtener una certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que
soporta los controles y revelaciones expuestas en los estados financieros. Este examen
también incluye la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base
suficientemente razonable para expresar una opimén.

3. En mi opimién, los estados financieros amba indicados presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes la situacion financiera KAMMAROS S.A. Centro de Investigaciones,
Fomento y Explotacién de Recursos Bioacudticos al 31 de Dictembre del 2001, los resultados
de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en ¢l fluyjo de Efectivo por

el afio terminado en esa fecha, de counformidad con normas contables generalmente aceptadas
en el Ecuador.

4. Como se explica en 1z nota A, los estados financieros armba indicados fueron preparados de
acuerdo a principios de contabilidad de general aceptacién y segiin lo estipulado en la
disposiciones legales vigentes.
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Atzntamente,

CCPA Ldis Ruiz
RNAELE No. 075

Oineiy

Junin 421 y Cérdova - 2do. Piso - Of. # 9 - Teléfono:300169 - P.O.Box 11029
Guayaquil - Ecuador




Bioacuaticos.
BALANCE GENERAL
ACTIVG
Activo Corricente
Disponible 2n (“aja v Bancos
Documentes v Cuentas por Cobrar (Nota B)
Pagos Anticipados (Nota C)
Total Activo Corriente
Propiedad Planta y Equipo (Nota D)

Otms Activos (Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Proveedores (Nota F)
Impuestos por Pagar
Obligaciones Sociales por Pagar
Otras cuentas por Pagar (Nota G)

Total Pasive Corriente
Pasivo a largo plazo

(Cuentas por pagar Accionistas

Patrimonio
Capital Social
Reserva Legal
Capital Adicional
Aportes Futuras Capitalizaciones
Ganancias Retemdas (Nota H)
Total Patrimonio Neto

TOTAL PASIVO MAS
PATRIMONIO

Ver nota a los Estades Financieros

I

(Afio tevminado al 31 de Diciembre del 2001)

Kammaros S.A. Centro de {nvestigacionzs Fomento v Explotacion de Recursos

LSS 5.082.21
15,793.25
2479.13

USS  335002.60

US$ 45,664.78

US % 432,027.98

US$ 2,590.60
179.75
6,839.81
10,035.74
US S 19,645.90

USS$ 00.0

US$ 72.000.00
8.657.99

416,994 64

6,988.49

(92,259.04)

USS 41238208

e e el i

USS  432,027.98




kammaros S A Centro de Investigaciones, Fomento v Explotactdn de Recursos
Bioacuaticos.

ESTADO DE RESULTADGS
(Ao terminado al 31 de Diciembre del 2001)

INGRESOS
Ventas Neta. , USSs 0.00
Ctros Ingresos 15,078.02
TOTAL INGRESOS US 3 15,078.02

COSTOS YGASTOS

Costo de Venta USS 0.00

Costos de Administracion | §7.289.21

Gastos Financieros 9 732.94

Otros Egresos 31491

TOTAL DE COSTOS YGASTOS US $ 107.337.06
GANACTIAS <PERDIDAS> ANTES DE LA US S (92,259.04)
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTOS A LA RENTA

Participaci6n Trabajadores (Nota I) USS$ 0.00
GANACIAS <PERDIDAS> ANTES DE | US § (92,259.04)
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta (Nota K) USS$ 0.00
GANANCIA <PERPIDA>NETA USS (92,259.04)

Ver nota a los estados Hinancieros




Kammares S.A .. Centro d2 Investigaciones, Fomento v Explotacion de Recursos

Bioacuaticos.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL FLUJO DE EFECTIVO
{Aflo terminado al 31 de Diciembre del 2001)

Actividades de Operacion

Etectivo originado de Clientes
Efectivo pagado a Proveedores y Trabajadores
Otros Ingresos {Egresos)

Actividades de Inversion

Baja Inversion a Largo Plazo
Bayjas de Proptedad, Planta y Equipo

Efectivo Proveniente de Actividades de Inversién

Actividades de Financiamiento

Pago Préstamo de accionistas

Efectivo Proveniente de Activ. de Financmiento
+(-) del Efectivo y equivalentes

Saldo del Efectivo y equivalente al Inicio del afio
Saldo del Efectivo y equivalente al Final del afio

USS 0.00
(77,728.71)
14,763.11

US$S  (62,965.60)

US$ 37,399.52
5,398.25

Us 2.862.79
USS  (3,030.62)
6,118.84

US & 3,088.22




Kammaros S.A . Centro d2 [nvestigacion, Fomento v Expiotacion a2 Recursos

Bigacuaticos,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FLUJO DE EFECTIVO iCountinuacion)

(Afio terminado al 31 de Diciembre del 2001)

CONCILIACION DE LA GANANCIANETA CONEL EFECTIVQ NETQ

ORIGINADO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA <PERDIDA> NETA

G astos que no constituyen desembolsos
Depreciaciones

Cambios en Activos y Pasivos O peracionales
Incremento Cuentas y Documentos por cobrar

Dismunucion Pagos Anticipados

[ncremento Cuentas por Pagar Proveedores
Incremento Obligaciones Sociales por Pagar
Incremento Impuestos por Pagar

Incremento Ofras Cuentas por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver nota a los estados financieros

US S (92,259.04}

USS 48.883.10

e e

USS  (43,373.94)

US$  (35,345.81)
704.64

479.88

4,609 46

174.29

9,785 88

USS  (19,591.66)

USS  (62,965.60)




Kammaros S.A., Centro de Investigaciones, Fomento y Explotacién de Recursos Bioacuaticos

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
(Aiio terminado al 31 de Diciembre del 2001)

Ganancilas Retenldas

Reservas Utilidad Total
Estatuta. <Perdidas >

Reserva
Legal

Capital Capital

Adicional

Aportes
Futuras

Capitaliza

6,988.490 469,810.61

Saldo al 31-12-2000 72,000.00 8,657.99

Transferencias (52,815.97)

Perdida Neta 2001

e

Saldo al 31-12-2001 (72,000.00  6,988.49 416,994.64 8,657.99

Acumuladas
(52,815..97) 3504,641.12

52,815.97

(92,259.04)  (92,259.04)

0 (92,259.04) 412,382.08
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strzactones. Fomente v kxpletacien de Recurses

NOTA A LS ESTADOS FINANCIEROS
(Ano terminado al 31 de Diciembre del 2.001)

A. Resumen de las practicas de Contabilidad mas importantes

FKammaros S.A., Centro de Investigaciones, Fomento v Explotacion de Recurses
Bioacuaticos, fue constituida en la ciudad de Quito, Ecuador el 9de Agosto de 1.988 e
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Enero de 1.989 v sus operaciones consisten en el
cultivo, cosecha v comercializacion de camarén. La compaiiia tiene fijado su domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Para el desarrollo de sus actividades cuenta con
una extension de 200 hectéreas de zona de Playa y Bahia concedida por la Subsecretania de
Recursos Pesqueros mediante Acuerdo Ministerial No. 126 del 30 de Abril de 1.990. v
ampliado mediante Acuerdo Ministerial No. 042 del 20 de Marzo dz!| 2.001 .2 10 anos mas.

Practicas Contables Ecuatorianas.- La compafiia mantiene sus registros contables en
dolares americanos (US $), en concordancia a lo dispuesto por la Federacién Nacional de

Contadores del Ecuador en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) y aprobada por
ia Superintendencia de Compafiias y Servicio de Rentas Internas en la resolucion No. SB-SC-
SRI-01, publicada en 2l Registro Oficial N0.57 del 13 de Abn! del 2000.

Los Inventarios.- Estian valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se determinan

por ¢l método de costo incurrido desde la compra de la materia prima y materiales, hasta la
elaboracion del producto apto para la venta.

La Propiedad, Planta y Equipo.- Estan constituidos al costo de adquisicién o construccidn,
mas aumentos realizados en base a disposiciones gubernamentales. Los valores por
mantenimiento y reparaciones se cargan en gastos al momento de incursionarse en ellos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el
método de la linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos como sigue:;

Activos

Piscinas y Precriaderos 3.57%
Maquinana y Equipos 10.00%
Bienes Inmuebles 5.00%
Muebles y Equipo de Oficina 10.00%
Vehiculos 20.00%
Ststemas de Instalaciones 10.00%%
Equipos de Computacion 20.00%



Kammaros S.A., Ceatro de Investigaciones, Fomento v Explotacion d2 Recursos

Bioacuaticos.
B. Cuentas y Documentos por Cobrar

Antictpos a Contratistas
Otras (Tuentas por Cobrar (%)

Cuentas por Cobrar Empleados

(x) Se mncluye en este valor la venta de C.D.por US$,39,845.12 ala
compaiiia Cialcorp S.A. a ser cobrados en ¢l ano 2.002

C. Pagos Anticipados

[mpuestos

Suministros de Oficina

Seguros

D. Propiedad, Plantas y Equipo

Edificios

Piscinas e Infraestructura
Maquinarias y Equipos
Muebles y Equipo de Oficina
Sistemas ¢ Instalaciones
Equipos de Computacion

Menos: Depreciacion Acumulada

Activos F1jos Netos

USS 5.000.00
41,622.20
340.00

US$ 46,962.20

US$ 2,296.11
36.71

146.31

US § 2.479.13

Costo Adquis. Mas
Reval.

USS 27,563.04

803,034.28

20,177.96
9,838.87

111,491.18
5,558.81

US$ 977,664.14

642,061.34

US$ 335,002.60




€. Otros Activos

Inversiones a Largo Plazo (2)

s s 45 15114
Depasitos on Garantia 113.04
nvaraiones en otras Comparniias (1) $00.00

US S $3.664.78

(1) Corresponde al 30% del Capital Suscrito en la Compardia HARMENS S.A., la cual se
constituvo para operar las 200 Has. De camaronera de Kammaros S.A. bajo un Contrato
de Asociacion celebrado entre Kammaros S.A. y la Compariia M. A. Bioacuatica
Mabiosa S.A jen techa 12 de Octubre del 2.000, 2n la cual Kammaros S.A. pone a
disposicion de Harmens S.A. las 200 Has. De camaronera junto con las obras de
indraestructura y equipos disponibles. Igualmente Mabtosa S.A., correrd con el

financiamiento de los gastos de operacién y explotacién de las 200 Has. para la cual
también participa del 50% de las acciones de Harmens S. A Cabe informar que desde

Octubre del 2.001, la empresa Harmens S. A.se encuentra sin operar, pareciendo que
existe 1a decision de dar por terminado el Contrato de Asociacion celebrado entre

Mabiosa S.A., vy Kammaros S.A., lo cual hasta el cierre de la auditornia no se legalizaba
dicha terminacion.

(2) Corresponde a Fondo de Inversion de Renta Fija por USS$.5,306.02 mantenida en la
Administradora de Fondos INVIDEPRO S.A. A la presente fecha, este valor es de
dudosa recuperacion debido a que dicha Administradora de Fondos se encuentra
intervenida por la Agencia de Garantfa de Depdsitos (A.G.D.) Se incluye tambien en

este rubro el valor de US$.39,8435.12 de C.D. vendidos a la compaifia Cialcorp S.A., vy a
ser cobrados en 2! ano 2.003.

. Cuentas y Documentos por Pagar

Proveedores US $ 1.061.28
Contratistas 317.52
Servictos Basicos 1,211.70
US S 2.590.60
(. Otras cuentas por pagar
Retenciones Nominas USS 994 91
Nomina por Pagar 443,00
Otros 8592383
USS 10.035.74




L

H. Ganancias Retenidas

Utilidad (perdida)Perdida (758 .00

Acumulada

Unlidad (Perdida) del 2jercicio { 92,259.04)
USS  (92.259.04)

L

Participacion de los Trabajadores en {as Ganancias

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, las compaiiiay en el Ecuador deben designar el
13% de su ganancia anual antes de impuestos sobre {a renta para ser repartido entre sus
trabajadorss.

J. Impuesto a la Renta

Las provisiones por este concepto para el afio 2001 de calcula a una taza del 25% sobre la
ganancia fributable



