H L B Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores independientes

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
KAMMAROS S.A. Centro de Investigaciones, Fomento y Explotacion de Recursos
Bioacuaticos

1. Hemos auditado el balance general adjunto de KAMMAROS S.A. Centro de
Investigaciones, Fomento y Explotacion de Recursos Bioacudticos, al 31 de diciembre
de 1999 vy los correspondientes estados de resultados, evoluciéon del patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros basados en la auditoria realizada.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente

l aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas

' presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados

financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las

l estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los

estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinion, Jos estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de KAMMAROS S.A. Centro
de Investigaciones, Fomento 'y Explotacion de Recursos Bioacuaticos, al 31 de

-diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y el flujo de caja por el afio
‘terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s y,
normas contables establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del

Ecuador.

4. Al 31 de diciembre de 1999, la Administracion de la Compaiiia resolvié depreciar
aceleradamente todos los precriaderos sin uso desde 1997 al noveno afio de construido,
considerando obsolescencia técnica por cambio en el sistema de produccion, conforme lo
establecen las normas ecuatorianas de contabilidad NEC’s. El efecto de éste registro es de
S/. 430 millones, el cual fue cargado al costo de ventas, disminuyendo los resultados del
periodo y activos fijos. El reglamento de aplicacion a la Ley de Régimen Tributario
Interno establece la depreciacion normal en 10 afios.

L. de Garaycoa 821 y 9 de Octubre, Telfs.: 309403 - 305888 - 569327, Fax: 569319, Email: jmoran@telconet.net - Guayaquil
Rumipamba 1043 y 10 de Agosto, Telf.: 922116, Telefax.'922115 - Quito
Gran Colombia 7-39, Telf.. 842059, Telefax: 844542, - Email: hibcuenc@etapa.com.ec - Cuenca
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El Gobierno Nacional en enero 9 del 2000, anuncié la adopcion del esquema de
dolarizacion de la economia del pais, fijando como relacion de tipo de cambio S/. 25.000
por US$ 1,00. A la fecha de éste informe el Congreso Nacional aprobd la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador, que incluyo reformas a las leyes monetarias,
financiera y desagio; asi como otros temas relacionados con flexibilidad laboral,
unificacion salarial, modemizacion y; apertura a la inversion extranjera, para poner en
marcha este nuevo modelo economico; legislacion que incidira en las operaciones de
Kammaros S.A..

" 3

Armando Briones Mendo
Gerente

Guayaquil, marzo 10 del 2000
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KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE

RECURSOS BIOACUATICOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios 5
Gastos pagados por anticipado

£ W

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

o)

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
INVERSION A LARGO PLLAZO
OTROS ACTIVOS

~J

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

oo

Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas por pagar 9

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 10
Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva por revalorizacion del patrimonio i1
Utilidades acumuladas, ajustadas

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORDEN

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

301.902
1.098.956
12.423
812.009

68.848

2.294.138
6.220.272

715.984
2.841

9.233.235

315.516
84.371

399.887

1.800.000
92.158

216.450
6.557.480
167.260

8.833.348
—2.233.25)

20486

i —
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' KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE

' RECURSOS BIOACUATICOS

. ESTADO DE RESULTADOS
l POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
NOTA

. (sucres en miles)

. INGRESOS:
V_entas netas 4.302.357

. Intereses ganados 149.236
Diferencia en cambio, realizada neta. 1.093.303

' . Otros 9.177
Total 5.554.073

' COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 4.345.082

' (Gastos ‘de administracion 832.312
Otros 159.144

' Total 5.336.538
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

' TRABAJADORES, IMPUESTO E ISSFA 217.535

' PARTICIPACION DE TRABAJADORES (  32.630)

@ IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES ( 81.712)

' IMPUESTO A LA RENTA 12 ( 0)

' UTILIDAD ANTES DE APORTES AL ISSFA 103.193

l APORTES AL ISSFA (___10.319)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 02.874
Ver notas a los estados financieros



Saldos a enero 1 de 1999
Transferencia

Pago de dividendos
Ajuste aiios anteriores

Correccion monetaria

Compensacion
Utihdad neta del ejercicio

Apropiacion de reserva
legal, 1999

Saldos a diciembre 31 de 1999

Ver notas de los estados financieros

Capital
social

Aportes futuras
capitalizaciones

1.800.000 0
92.158
1,800,000 92.158

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE RECURSOS BIOACUATICOS

. . . Reservas . . .
por revalorizac.  Reexpresion Utilidades
Legal del patnmonio  monetaria acumuladas
(sucres en miles)
206.131 4.560.358 0 507.148
( 92.158)
( 414.990)
1.417
3.568.564 (1.571.442) 83.288
(1.571.442)  1.571.442
92.874
10.319 (_10.319)
216.450 6.557.480 0 167.260

Total

7.073.637
0

( 414.990)
1.417
2.080.410
0
92.874

8.833.348



KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE
RECURSOS BIOACUATICOS

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de cliente 4.295.606
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 4.430.177)
Intereses ganados 149.236
Diferencial cambiario, neto realizado 952.321
Otros 9.177
. Efectivo neto provisto en actividades de operacion 976.163

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones temporales ( 245.912)
Compras de activos fijos, neto ( 85.285)
Pago de dividendos (__414.990)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (_ 746.187)
Aumento neto de efectivo 229976
Efectivo al principio del periodo 71.926
Efectivo al final del periodo ___301.902

Ver notas a los estados financieros
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KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE

RECURSOS BIOACUATICOS

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL

EJERCIC1O CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones y provisiones
Participacion de trabajadores € ISSFA

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en inversiones temporales

Aumento en cuentas y documentos por cobrar
Aumento en mnventarios

Aumento en gastos e impuestos anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Disminucion en obligaciones acumuladas por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

92.874

1.010.230
42.949

1.146.053

( 140.982)
( 6.751)
(  31.688)
( 196)
123.793

( 114.066)

(__169.890)
. 976.163



KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE
RECURSOS BI1OACUATICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Kammaros S.A..- (La Compaiiia) fue constituida en Guayaquil, el 9 agosto de 1988 e
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de enero de 1989; su actividad principal es el cultivo,
~ cosecha y comercializacion de camaron en el mercado nacional.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- La Compaifiia mantiene sus registros contables en sucres, de
acuerdo con disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intermno, su
reglamento de aplicacion, disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, normas
ecuatorianas de contabilidad -NEC’s y principios de contabilidad generalmente aceptados,
los que son utilizados en la preparacion de estados financieros. Las principales diferencias
entre las disposiciones tributarias societarias y los principios de contabilidad generalmente
aceptados consisten en que la correccion monetaria de los estados financieros no es integral
pues solamente es aplicada al balance general.

La norma de correccion monetaria de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados requiere la reexpresion integral de los estados financieros y que su efecto
(ganancia o peérdida) se incluya en el estado de resultados y consecuentemente quede
presentado en el patrimonio con saldo deudor o acreedor.

- Moneda extranjera.- Los activos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio
del mercado libre de S/. 21.052 por US$ 1.00, vigente al 31 de diciembre de 1999. Al 10
de marzo del 2000, el tipo de cambio fue de S/. 25.000 por US $ 1.00. La diferencia en

cambio originada es registrada en resultados.

Inventarios.- Los productos en proceso estan valorados de acuerdo a los costos acumulados
de produccion, mientras que los materiales y suministros al costo de adquisicion sin exceder
el valor de mercado.

Propiedades y equipos.- Estan contabilizadas al costo ajustado por inflacion, los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida util
se capitalizan. El costo de los activos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
tomando como base la vida atil de los activos relacionados.

Inversién a largo plazo.- Constituyen inversiones con Banco del Progreso y estan registradas
al costo de adquisicion menos provision para proteccion de valores.

- Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Piscinas y precriaderos 5%
Sistemas e Instalaciones 10%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles enseres y otros equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 20%
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KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE

RECURSOS BIOACUATICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

. Impuesto a la renta.- Mediante Ley 99-24 de abril 30 de 1999, fueron establecidos dos
periodos fiscales para el afio 1999. El primer cierre fiscal de enero 1 a abril 30 cuyo
impuesto esta constituido por el 1% de impuesto a la circulacion de capitales y el segundo
cierre fiscal de mayo a diciembre 31 con la tasa del 15% (para todas las sociedades, excepto
las que integran el sistema financiero nacional). A partir del afio 2000 conforme Ley 99-41
(noviembre 18 de 1999) se incrementa la tarifa a 25% para todas las sociedades en general y
por el periodo de un afio y, el impuesto a la circulacion de capitales se mantiene vigente a
una tasa del 0.8%.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, la
Compafiia provision¢ al cierre del ejercicio el 15% de la participacion de utilidades para
trabajadores.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la

utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el

50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
- pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Aporte al Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA).- De acuerdo a

Leyes vigentes las Compaiiias en que las Fuerzas Armadas participan como accionistas
deben aportar con el 10% de las utilidades para la referida Institucion. Al 31 de diciembre
de 1999, fue apropiada contra la utilidad neta.

2. CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Base legal.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, desde el ejercicio
timpositivo 1991 aplica en forma gradual el sistema de correccion monetaria de los estados
financieros, de conformidad con los diversos reglamentos de aplicacion modificados
anualmente.

La correccion monetaria para el afio 1999, fue efectuada de acuerdo con Reglamento de
aplicacion reformado, contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 30 de 1994 y
consistio en ajustar las siguientes partidas no monetarias del balance general: propiedades y

" equipos, capital social, reservas y utilidades acumuladas. El incremento de la cuenta de
activos antes referida fue registrado con crédito a “Reexpresion Monetaria” y el de las
cuentas patrimoniales con crédito a “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y débito a
“Reexpresion Monetaria”, excepto utilidades acumuladas que fue acreditada a la misma
cuenta.

Conforme Ley 99-41 de noviembre de 1999, se establecio que para el afio 2000 el efecto de
la correccion monetaria sea registrado en cuenta de resultados denominada “Reexpresion
Monetaria” 1_.
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KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE
RECURSOS BIOACUATICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

2.

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS: (continuacion)

' Qamlg_i_(_)_s en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la moneda

e e e S s P,

ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afio Inflacion
1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43%
1999 61%

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53% (4.42% mensual), resultante
de ia relacion anual de los indices de precios al consumidor (IPC) del 30 de noviembre de
1999 al 30 de noviembre de 1998.

Inventarios.- En 1999, no fueron ajustados en consideracion a que al cierre del afio estaban

~ al valor de mercado.

Propiedades y equipos.- Al 31 de diciembre de 1999, el ajuste para todas las propiedades y

T e el —

equipos y su respectiva depreciacion acumulada fue efectuada utilizando los porcentajes de
inflacion como sigue:

* Los activos provenientes desde diciembre de 1998, fueron actualizados con el porcentaje
anual del 53%.

o Los activos adquirtdos durante el afio 1999, fueron actualizados a los indices mensuales
del 4,42% en base a la fecha de compra.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 de 1998 de las cuentas de capital
social, reserva legal, reserva por revalorizacion del patrimonio y utilidades acumuladas
fueron ajustados en base al porcentaje de ajuste por inflaciéon anual; y los movimientos y

pagos efectuados durante el afio con porcentajes proporcionales

" CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1999, se descompone como sigue:

Incluye US$ (sucres en miles)
Caja 4.050 104.527
Bancos 9.083 197.375

Total _ _13.133 301902
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KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE

RECURSOS BIOACUATICOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

4. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1999, constituyen inversiones en US dolares, colocadas en las

siguientes instituciones financieras:

Banco del Pichincha
Certificado de deposito en US$ a 60

dias plazo, con vencimiento en enero
18 del 2000

Banco de Guayaquil
Dos certificados de depdsito en USS$ a

63 dias plazo, con vencimiento en
febrero 7 del 2000

Total

S. INVENTARIOS

Tasa de
interés y/o

rendimiento

iy ep—————

e . el

8,25%

9,75%

US3 (sucres en miles)

20.232 425.931
31.970 673.025

22202 __1.098.956

Al 31 de diciembre de 1999, estan constituidos como sigue:

Productos en proceso
Balanceados y fertilizantes
Lubricantes y combustibles
Otros

Total

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

(sucres en miles)

732.199
45.005
32.358

2.447

812.009

bl

Durante el ejercicio 1999, el movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

Costo reexp.

Dic, 31, 1997 Adiciones
Piscinas y precriaderos 8.653.351 0
Edificios 239.505 1.911
Sistemas nstalaciones 1.600.795 20.739
Maquinarias y equipos 301.027 52.946
Muebles y enseres y
otros equipos (52.614 1.578
Equipos de Computacion 29.623 41631
Vehiculos 271.050 0
Construcciones en curso 0 60.851
Activos sin uso 0 58.807
Subtotal 11.247.965 238 463
Depreciacion acumulada (6.183.159) (580.363)
Total - 2.064.806 (341.900)

ventas
Bajas

( 84.613)
( 19222)
( 60.395)
( 132.338)

( 4.262)
0
( 85.809)
0
0

( 386.639)
231,009

(1535.630)

Ajustes y re- Correccion Costo reexp
clasificaciones monetaria Dic, 31,1999

(suctres en miles)

0 4.012.872 12.581.610
0 117.698 339 892
0 793 891 2.355.030
0 69.056 290.691
0 40.635 190.565
0 0 71.254
0 72.437 257678
0 0 60.851
2.451 _ 0 61.258
2.451 5.106.589 16.208.829

(429.8635) (3.026.179) (_9.988.557)
(421.414) 2080410 ___ 6220272
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KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE

RECURSOS BIOACUATICOS |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

6. -

7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS: (continuacién)

Piscinas y precriaderos constituye inversion realizada por la Compaiiia que incluye
construcciones y adecuaciones. Los terrenos donde funcionan las piscinas fueron cedidos
en conceston por la Subsecretaria de Recursos Pesqueros mediante Acuerdo
Interministerial No. 126 de abril 30 de 1990. Dicha concesion es sin costo alguno, a 10
afios plazo.

Al 31 de diciembre de 1999, fueron depreciados totalmente todos los precriaderos
(catorce) por considerarselos técnicamente obsoletos por la Administracion siendo su
efecto S/. 430 millones.

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1999, constituye fondo de inversidn de renta fija mantenido en la
Administradora de Fondos INVIDEPRO S.A. por US$ 106.819,71 que incluye capital e
intereses. A esa fecha tales fondos son de dudosa e incierta recuperacion debido que la

- compaiiia administradora esta intervenida por la Agencia de Garantia de Depositos.

En razén de lo indicado precedentemente la Administracion de la Compaiiia provisiond el
68% del valor total de la inversion quedando como sigue:
(sucres en miles)

Valor del documento (US$ 106.819,71) 2.248.769
( - ) Provision para proteccion de valores ( 1.532.785)
Total . 115.984
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, estan constituidas como sigue:
(sucres en miles)

Proveedores (incluye US$ 3.688) 228.655
Impuestos y retenciones 77.213
- Otros 9.648
Total 315516

OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, estan constituidas como sigue:
(sucres en mtles)

Participacion de trabajadores 32.630
Beneficios sociales 41.422
[SSFA 10.319
Total - | 84371
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KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE
RECURSOS BIOACUATICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR: (continuacion)

Durante el afio 1999, el movimiento de los beneficios sociales, fue el siguiente:
(sucres en miles)

Saldo a enero 1 de 1999 155.487
Provisiones 115.479
Pagos (229.544)
Saldo a diciembre 31 de 1999 41422

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, esta constituido como sigue:

Acciones
No. Participacion Valor
% (sucres en miles)

Direccion General de Intereses

Maritimos (DIGEIM) 918.000 51 918.000
Instituto Oceanografico de la

Armada (INOCAR) 882.000 49 882.000
Total 1.800.000 __100 1.800,000

11. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION

MONETARIA

Al 31 de diciembre de 1999, los movimientos de las cuentas patrimoniales relacionados
con la correccion monetaria del afio 1999 fueron como sigue:

Reserva por
revalorizacion Reexpresion
del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

Saldo a enero 1, 1999 4.560.358 0
Activos fijos neto, 2.080.410
Aporte para futuras capitalizaciones 48.843 ( 48.843)
Capital 054.000 (  954.000)
. Reserva legal 148.731 ( 148.731)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 2.416.990 ( 2.416.990)
Utilidades acumuladas 0 ( 83.288)
Compensacion | (__1.571.442) 1.571.442
Saldo a diciembre 31, 1999 ~_ 6.557.480 . 0
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KAMMAROS S.A. CENTRO DE INVESTIGACIONES, FOMENTO Y EXPLOTACION DE
RECURSOS BIOACUATICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 199

11.

12.

13.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL. PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA: (continuacion)

El saldo de la reserva por revalorizacion del patrimonto no puede distribuirse como
utilidad a los accionistas, pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucion en caso de
liquidacion de la entidad; también podra ser utilizada para compensar contablemente, a
nivel de cuentas patrimoniales y sin afectar el estado de resultados, reexpresion monetaria,
pérdidas acumuladas, incluyendo las del ejercicio. En caso de capitalizacion la parte
transfertda de reexpresion monetaria, esta gravada con el impuesto del 20%.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia compensé saldo deudor de reexpresion
monetarta por S/. 1.571 millones con la reserva por revalorizacion del patrimonio.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTOS

"~ Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, principalmente Ley 99-24 y Decreto 1628, la
depuracion de las bases imponibles para el célculo de participacién a trabajadores e impuesto a la
renta fueron determinadas para dos ejercicios impositivos, como sigue:

................... 1999......coeeeeeen.
Enero Mayo Total
Abril Diciembre Anual

.... (sucres en miles)......

e oM T e——

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion NO. 96.1.4.1.003 (modificada por
Resolucion No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes
revelaciones:

Saldos y transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 1999, no existen

sl sl S e

saldos ni transacciones con partes relacionadas que revelar.

Ingresos 2.159.003 3.395.070 5.554.073
Costos y gastos, excepto ICC (_1.493.173) (___3.843.365) (_ 5.336.538)
Utilidad antes de participacion trabajadores 665.830 ( 448.295) 217.535 (A)
15% participacion a trabajadores (_99.874) 67.244 ] 32.630) (B)
Subtotal 565.956 ( 381.051) 184.905

1% ICC ( 40.782) | 40.930) ( 81.712) (C)
Utilidad antes del impuesto a la renta 525.174 ( 421.981) 103.193

5% impuesto a la renta 0 0 0 (D)
UTILIDAD ANTES DE APORTE SAL ISSFA( A-B-C-D) 525174 ( 421.981) 103.193
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13.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:
(continuacion)

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre de 1999 no existe activos ni pasivos
contingentes.

Cuentas de orden.- Al 31 de diciembre de 1999 constituyen valores en libros de algunos
activos fijos dados de baja tales como, libros y textos, herramientas, material de seguridad
y otros.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 1999 (fecha de cierre de los estados
financieros) y marzo 10 del 2000 (fecha de culminacidon de la auditoria), el principal

“evento que amerita ser mencionado tiene relacion con el anuncidé del Gobierno Nacional

de enero 9 del 2000 relacionado con la adopcion del esquema de dolarizacion de la
economia del pais, fijandose como relacion de tipo de cambio S/. 25.000 por cada ddlar.
A la fecha el Congreso Nacional aprobo la Ley de Transformacion Econdmica del
Ecuador, que incluye reformas a las leyes monetarias, financieras y desagio; asi como
otros temas relacionados con flexibilidad faboral, unificacién salarial, modernizacion y
apertura a la inversion extranjera, para poner en marcha este nuevo modelo econémico.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 1999, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de
control interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia por tal
razon no estan reveladas.



