REPERMETAL S.A.

Estados financieros individuales vy notas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDI

A los sefores accionistas de:
REPRESENTACIONES DE METALES PERFORADOS 5.A. REPERMETAL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
QOpinidén

He auditado los estados financieros adjuntos de REPRESENTACIONES DE METALES
PERFORADOS S.A. REPERMETAL S.A., que comprenden ef estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi comao las notas explicativas de
los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Debido a las limitaciones en el alcance de la auditaria descrita en los fundamentos de la
opinion, el trabajo no fue suficiente para permitirme expresar, y no expresp, una opinién
sobre los estados financieros de REPRESENTACIONES DE METALES PERFORADOS S A,
REPERMETAL 5.A., al 31 de diciembre de 2019, de conformidad con fas Normas
Intarnacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Fundamento de la opinidn

1. La Compafiia por complicaciones operativas, no pudo coordinar con el Auditor
Extermno su presencia el 31 de diciembre del 2019, al efectuar la toma fisica de sus
inventarios valuados en US$585 mil. Por tal motivo, y debido a la naturaleza de los
registros y su sistema contable, no fue factible satisfacerme a través de otros
procedimientos de auditoria, del importe de los inventarios y del costo de ventas
relacionado a esa fecha.

2. No he obtenido documentacidn soporte sobre la composicion de Otras cuentas por
cobrar en referencia a la compafiia REPERMETAL PERU; cuyo saido al 31 de
diciembre del 2019 esta valuado en US$17 mil. En razon de esta circunstancia; no
fue factible evaluar la razonabilidad de los referidos saldos.

3. No me fue factible determinar los posibles efectos sobre los Estadas Financieros
adjuntos que podrian haber resultado de la falta de un estudio actuarial para la
determinacion de la provision de la jubilacion patronal y el desahucio de los
trabajadoras. Esta situacion establece la condicion de ia falta de integridad de los
pasivos a largo plazo en los Estados Financieros adjuntos; en razon de esta
circunstancia no me fue factible satisfacerme de la razonabilidad de los saldos
referidos al 31 de diciembre del 2019,

4. En todo lo demds, he efectuado la auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria {NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccion responsabilidades del auditor para
la auditoria de los estados financieros del presente informe. Soy independiente de
lz entidad de acuerde con el Codigo de Etlca para Profesionaies de fa Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {Cédigo de Etica
del IESBA) junto a los requerimientos de ética gue son aplicables a la auditoria de
los estados financieros en la Repiblica del Ecuador, y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Considero que la
evidencia de auditorfa que he obtenide proporciona una base suficiente y adecuada
para mi opinidn, excepto por lo mencionado en jos parrafos 1 al 3, precedentes,
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Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financleros adjuntos de confarmidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), asi como det control interno gue la administracion de fa
entidad considere necesario para permitir {a preparacion de estados financieros fibres de
distarsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados a su continuidad y utilizar dicho principio contable
como base fundamental, excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la entidad o
cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de ios estados
financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonabie sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un informe
de auditoria que contiene mi opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Intermacionales de Auditoria siempre va detectar errores materiales cuando existan. Las
representaciones errdneas pueden surgir por fraude 0 error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas
de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas Intermnacionales de
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

+ Identifico y valoro los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinion. £l riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar cotusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion del
control interno.

¢« DObtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de ta
entidad.

« Evallo lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la administracion.

» Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable
de negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo
sobre la existencia, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, se requiere que llame la atencidn en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,



A

REPERMETAL S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

eventos o condiciones futuras pueden causar que |a entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha,

e Evalde la presentacidn, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable,

+« Comunico a los responsables de la administracion de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifico en
el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
E!l informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente

de retencidon y percepcidn, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite
por separado.

Dr. Jimmy Vega Davalos
Licencia No. 28151

Registrg Nacional de Auditores Externos RNAE No. 644
Quito ~ Ecuador,

Distrito Metropolitano de Quito, 28 de abril de 2020



ESTADO DE SITUACI%N FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en U.S. dblares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

ACTIVOS NOQ CORRIENTES:

Inversiones no corrientes

Propiedades y equipos

Cuentas por cobrar relacionadas

Total actives no corrientes

TOTAL

BASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar

Pasivos financieros corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Dividendos por pagar

Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legat
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Nota

0
11
12

13

15
16

17

31 de diclembre 31 de diciembre

2019 2018
2,139 -
74,662 78,599
584,644 707,399
- 7,174
561,445 793,172
13,554 11,154
3,697 5,400
19,003 29,516
36,254 46,070
697,699 839,242
254,452 415,776
68,348 33,249
11,433 3,077
7,765 13,659
10,579 12,844
7,465 13,807
360,042 493,413
12,322 6,790
35,261 35,674
47,583 42,464
407,625 535,876
50,000 50,000
26,340 26,340
171,704 171,704
42,030 55,322
290,074 303,366
697,699 839,242

C_/Iem‘e’s Alvarez Martha
' Gerente General
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ESTADO QE RESULTADO INTEGRAL
POR FL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en U.S. ddlares}

31 de diciembre 31 de diclembre

Nota 2019 2018
INGRESQS 18 1,101,531 1,083,013
COSTO DE VENTAS 15 (534,809} {525,262)
MARGEN BRUTO 566,722 EE7,756
GASTOS: 20
Gastos de administracién y ventas 547,034 466,931
Total gastos 547,034 466,931
UTILIDAD EN OPERACIONES 19,688 90,825
Otros ingresos {egresos): 21
Otros ingresos 59,37¢ 7,879
Otros egresos {8,540} {6,407)
Total ingresos, neto 50,839 1,472
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 70,527 92,297
MENQS:
Impuesto a la renta {17,918) (23,131)
Participacion Trabajadores {10,579) (13,844)
RESULTADO DEL EJERCICIO Y OTROS
RESULTADOS INTEGRALES 42,030 85,322

Ver notas a los estados financieros
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ESENTACIONES DE METALES PER| D
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A

METAL 5.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

{Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Otros Ingresos {neto)

Impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Efectivo proveniente en actividades de
operacion

FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo

Efectivo neto (utilizado) en actividades de
inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento en obligaciones por pagar a bancos
(Decremento) Incramento en cbligaciones iarge plazo
Pago dividendos

Efectivo (utilizado) en actividades de
financiamiento

EFECTIVO:

Variacion neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
1,103,943 1,080,592
(1,116,519) (1,027,096)
(1,805) (859)
52,644 2,331
(23,812) (20,951)
{13,844) (15,845)
6,607 18,172
(290) (4,400)
(290) (4,400)
35,099 5,323
10,513 43,086
(55,322) (67,898)
(9,710) _ (19,489)
2,139 (5,717)
- 5,717
2,139 -

ofres Alvarez Martha
General




REPRESENTACIONES DE METALES PERFORADOS S.A. REPERMETAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Razon social: REFRESENTACIONES DE METALES PERFORADOS S.A, REPERMETAL
S.A.

RUC: 1790977625001

Domicilio principal: ~ Av. América N34-483 y Av. Hernandez de Girén, de la ciudad de

Quito de la Republica del Ecuador.

Forma legal: Sociedad Andnima.

Constitucion: En la replblica del Ecuador mediante escritura piblica otorgada el

08 de junia 1989 e inscrita en e} Registro Mercantil del cantén
Quito ef 13 de jufio 1989.

Actividad fa empresa se dedica a la venta al por mayor y menor de
econdmica: productos metalicos para la industria.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con 1z Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF - PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en e!
Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo historica.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonabie de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoradidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas deif activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn,



2.4

2.5

2.6

2.7

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifica le contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liguidas, gque se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados af costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valorados ai costo promedio.

Propiedad, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su cesto.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos fos costos directamente relacionados con la ubicacién v 1a puesta
en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos {a depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

{Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas Gtiles - El costo de la propiedad, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y métado de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan ias principates partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el caiculo de la depreciacion:

item Vida Util {en_afios)
Edificios 20

Muebies y enseres 10

Maquinaria vy equipo 16

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de muebles, equipos y vehicuios es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en iibros del
activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto per impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.



2.8

2.9

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles, El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadasz entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados finanderos y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activg por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable gue no dispondré de suficiente utilidad
gravable (tributaria}, en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que &f activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por
impuestos diferidos reflejara fas consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar €l importe en libros de sus activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultade, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccitn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, et cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una abligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasadoe, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen heneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

Ef importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembelso
necesario para cancelar Ja obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodeo.



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
aio en e que se generan, asf como el interés finandero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultade integral, en el periodo en que se producen. El
reconoccmiento de la ganacias y perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.9.2 Particlpacion a trabajadores - La Compariia reconoce un pasivo ¥ un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de ia Compafila.
Este beneficio se calcula a la tasa det 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad, Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.10.1La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resuitados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la Compaiia pueda
otorgar.

2.11.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compalia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de Ja propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los castos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

2.11.2Prestaciéon de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, vy se registran en el pericdo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma generatl en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivas, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaidiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.



2.15

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de
actives y pasivos financdieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiente inicial, Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en ef resultado
del perioda,

Activos financieros - Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: actives financieros "inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
"préstamos y partidas por cobrar”. La dasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas requlares son
todas aquellas compras o ventas de activos financeros gue requieran la entrega de
actives dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.15.1Método de la tasa de interés efectiva - E|l método de la tasa de interés
efectiva es un método de cafculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion de! ingreso financiero a fo largo del pericdo
relevante, La tasa de interés efectiva es Ia tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntes basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos gque estén incluidos en el
cateuto de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidoes sobre ja base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros dlasificados
al valor razonable con cambio en {os resuitados.

2.15.2inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el venciimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizade usando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2,15.3Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos finanderos no derivados con paqos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son
medidos al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

l.os ingresos por intereses se reconocen aplicando Ja tasa de interés efectiva,
excepto por fas cuentas por cobrar a corto plazo cuando ef reconocimiente
del interés resulte inmaterial.

2.15.4Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Ginicamente cuando expiren los derechos
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contractuales sobre los flujos de efactivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustandal los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafifa no transfiere
ni retiene substancialmente todos los tiesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del active transferido, la
Compafiia reconocera su participacign en el activo y {a obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo finanderg transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral
por los ingresos recibidos,

2.16 Pasivos financleros - Los pasivos financieros son dasificados como otros pasivos
financieros.

2.16.10tros pasivos financieras - Los otros pasivos financieros {incluyendo los
préstamos v las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de fa tasa de interes
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amaortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
fargo dei periodo reievante. La tasa de interés efectiva es ia tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honhorarias y puntes pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados & lo fargo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecitado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros dei
pasivo financiero dado de baja y |a contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resuitado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos
supuestos inherentes a ia actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de aigunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de Iz informacion disponible al momento, los
cuales podrian flegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimacicnes y juicios contables criticos que ia
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables;

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere neceasario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.



3.2

3.3

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar &l caiculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, {a tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por I2 administracion de 1a Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van & ser requeridos para cumplir con fa
obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas itiles de vehicuios, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Gtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

4., EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo

siguiente:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja chica 600 -
Bancos locales 1,539 -
TOTAL 2,139 -

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es comao sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados 56,043 59,790
ProvisiGn incobrables {(780) (2,115)
Otras cuentas por cobrar:
Garantias entregadas 8,520 10,220
Anticipos entregados 8,500 8,130
Seguros pagados por anticipado 1,279 2,574
TOTAL 74,662 78,599

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que [a base de clientes es
larga e independiente,



6.

INVENTARIO

E! saldo de inventaric se compone de lo siguiente:

Inventarip de producto terminado
Inventario en transito
TOTAL

INVERSIONES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
583,793 707,399
851 -
584,644 707,399

Estas inversiones corresponden a depdsitos a plazo fijo en U.S. Ddlares en el Banco del
Pichincha gue generan intereses y cuyo vencimiento es mayor al de un afio. El saldo de
Inversiones no corrientes, se compone de lo siguiente:

Inversiones bance Pichincha
TOTAL

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
13,554 11,154

13,554 11,154

El saldo de este grupo se descompone en Ias siguientes cuentas:

Equipo de oficina
Total activos

Menos depreciacion acumulada
TOTAL NETO

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
6,147 5,857
6,147 5,857
(2,450) (457)
3,697 5,400

Un movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Saldo inicial
Adiclones
Depreciacion

SALDO FINAL

Al 21 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
5,400 2,371
290 4,400
{1,953) (1,371)
3,697 5,400




9. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
El saldo de cuentas por cobrar relacionadas, se compane de o siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Repermetal Peru 17,039 25,559
Imporsteel SA 1,964 3,957
TOTAL 19,003 29,516

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Corresponde a Cuentas por Pagar, con compras de bienes y servicios para la operacion
de la compaiiia. Esto tiene plazo de pago de hasta 90 dias de crédito.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 81,160 91,861
Proveedares del exterior 139,371 264,917
Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar terceros 11,185 17,560
Cuentas por pagar accionistas 22,735 41,438
TOTAL 254,452 415,776

11, PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2019 correspondia al valor pendiente de pago por obligaciones
con el Banco de Guayaquil.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Préstamos bancarios 68,348 33,249

TOTAL 68,348 33,249

12. IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de impuestos es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Activos por impuesto corriente
Credito tributario IVA - 6,031
Credito tributario retencion IVA - 1,143
Total - 7,174




Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente 1,217 2,200
Retenciones en la fuente de IVA 10,217 877
Total 11,433 3,077

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta correinete - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y ef gastos por impuestos a la
renta corriente, es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018

Utilidad segiin estados financieros
antes de impuesto a la renta 70,527 92,296
Participacion Trabajadores (10,579) {13,845)
Diferencias Permanentes
Gastos no deducibles 11,725 14,067
(Pérdida} utilidad ajustada para el
calculo del
impuesto a la renta 71,273 92,519
Impuesto a la renta causado 17,918 23,130
Anticipo calculade {1) 1,889 10,711
Impuesto a la renta corriente
cargado a

Resultados 17,918 23,130

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a Ia renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y det 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

(1)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l
valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceplibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2018,
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12.3 Impuesto a la renta corriente y diferido
La composicién del Impuesto a la Renta es la siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Impuesto a la renta causado 17,918 23,130
Impuesto a la renta diferido - -
Saldos al fin del afio 17,918 23,130

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo Organico de la Produccifin, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a lievar contabilidad,
que inicien sus actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después de! quinto
afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso productivo y
comercial. :

12.4 Movimiento de la provisién para impuesto a Ia renta

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2019 20138
Saldos al comienzo del afio 13,659 11,481
Provision del afio ' 17,918 23,130
Pagos efectuados (23,812) (20,952)
Saldas al fin del aiio 7,765 13,659

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,
12.5 Precios de transferencia

De conformidad con dispesiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$15 miliones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operacicnes han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de {a Compafiia con partes refacionadas durante el afio 2019, no
supera el importe acurnulado mencionado.

12.6 Aspectos Tributarios
Ley de Simplificaclén y Progresividad Tributaria
tas siguientes son algunas reformas tributarias constantes en la Ley Organica de

Simplificacién y Progresividad Tributaria, que se publicd el martes 31 de diciembre de
2019 en el Registro Oficial No 111:
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IMPUESTO A LA RENTA (IR)

Se elimina el pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta {IR), y se lo
sustituye por el pago voluntario dei 50% del impuesto a ta renta causado del
éjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta.

Reduccion del 10% de IR del 2019 para contribuyentes cuya actividad econdmica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/c turismo y estén domiciliados
en: Carchi - Chimborazo - Imbabura - Cotopaxi - Bolivar - Cafiar - Tungurahua -
Azuay - Loja

Se grava los dividendos distribuidos a personas naturales y sociedades
extranjeras caon una base de 40% de} dividendo recibido.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguates o superiores a un
millon de ddlares de los Estados Unidos de América en el ejercicio fiscat 2018,
pagaran una contribucion Gnica y temporal, para los efercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla.

DEDUCCION DEL IMPUESTO A LA RENTA

Las personas que tengan ingresos netos mayores a USD 100.000 al afio no
podran deducir sus gastos personales del IR, Gnicamente se considerara objeto de
deduccion el pago por salud en casos de enfermedades catastroficas, huérfanas o
raras.

Deduccidn del 100% por costos y gastos por publicidad o patracinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectes deportivos,

Deduccién de gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y
culturales hasta 150%.

13. GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de gastos acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
IESS por pagar 5,816 6,402
Sueldos por pagar 135 5,825
Beneficios sociales 1,414 1,480
TOTAL 7,465 13,8307

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesqos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos ¥ activas y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.
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Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de
pasivos, debido a ia nominacién o indexacion de estos 2 dichas variables. La Compafiia
realiza anglisis de mercado para mitigar este rfesgo.

Riesgos de Investigacion y desarrollo - La Compaiiia no se encuentra expuesta a
este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios - La Compafila no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - E| riesgo de tasa de Interés surge de su endeudarniento
de largo plazo. La Compaiiia no mantiene cbligaciones con instituciones financieras al 31
de diciembre del 2019,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una perdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - L a Gerencia es fa que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Junta de Accionistas ha establecido un marco de trabajo apropiado para
ia gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de figuidez, La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectados y
reales y concifiando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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15.

16.

Al 31 de diclembre Al 31 de diclembre

2019 2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 4) 2,139 -
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 74,662 78,599
Otros activos corrientes - 7,174
Total 76,801 85,773
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar {(Nota 10) ' 254,452 415,777
Pasivos financieros corrientes 58,348 33,249
Totail 322,800 449,026

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion consideran que

los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

DIVIDENDOS POR PAGAR
Un resumen de dividendos por pagar, es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2019 2018

Dividendos 12,322 6,790

TOTAL 12,322 6,790

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Provisidn por jubilacion 33,445 33,445
Provision desahucio 1,816 2,229
Total 35,261 35,674

16.1 Jubllacién Patranal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma

continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatorianc de Seguridad Social.

16.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral par desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Ultima remuneracién

mensual por cada uno de los afios de servicio.
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17. PATRIMONIO

17.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social autorizado se
compone de de Cincuenta mil Délares de los Estados Unidos de Ameérica, dividido en
Cincuenta mil acciones ordinarias de un délar de valor nominativo cada una.

17.2 Reserva legal - La Ley de Compahias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

18. INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018
Ventas bienes 1,117,164 1,089,244
Devoluciones {15,592) {6,326)
Descuentos (41) (36)
VENTAS 1,101,531 1,081,882

19. COSTO DE VENTAS
Un resumen del costo de venta es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018
Inventario Inicial Mercaderia 707,399 680,084
{+) Compras netas 89,503 352,214
(+) importaciones de mercaderia 312,551 200,363
(=) inventario final de mercaderta (584,644) (707,399)
COSTO DE VENTAS 534,809 525,262
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20. GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos operacionales es como sigue:

31 de diclembre

31 de diclembre

2019 2018

Sueldos, salarios y beneficios 341,108 280,160
Atenciones al personal 9,521 13,293
Arriendos de locales 63,163 50,204
Mantenimientos de bienes y

eguipos 17,017 22,825
Servicios bdsicos 12,066 11,267
Publicidad 13,648 6,312
Suministros de oficina 5,403 B,547
Impuestos municipales 1,893 6,369
Seguros 15,529 11,219
Honorarios profesionales 16,458 14,623
Depreciacion Bienes 1,993 1,371
Seguridad y otros gtos de ventas 14,963 12,036
Otros gastos 34,272 28,705
TOTAL 547,034 466,931

21. OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Un resumen de otros ingresos (egresos) es como sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre

20319 2018
Otros ingresos no ordinarios 59,379 7,879
Comisiones bancarias {1,705) (851)
Otros (6,835) {5,556)
TOTAL 50,839 1,472

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundg, ef 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la

Salud (OMS) declaro a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha
visto afectado por esta situacion, por lo gue en esa fecha se emitid un decreto

presidenclal que éstablecia varias medidas de prevencidn y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcidn”, el
cual implica la restriccidn de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones. Si bien las

operaciones de la Corporacidn se han reducido, la comercializacion de productos de

primera necesidad para el consumo de la poblacion, hace que los ingresos presenten

cierta estabilidad.

Estas circunstancias podrian impactar el negocio de la Compania; sin embargo, hasta
la fecha de emisién de los estados financieros separados resumidos no es posible estimar
confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de

los posibles efectos.
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23. APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
Los estados financieros por el aifo terminado el 31 de diciembre det 2019 han sido
aprobados por lz2 Gerencia de la Compafiia en abrit 28 del 2020 y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financleras seran aprobados por la Junta de Acclonistas sin modificaciones,
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