FAXMATEL IMPORTACIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTTVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo Diferido

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO
Capital social
Reservas

Uunlidades acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

L= LR N

12

2016 2015
11.203 222.146
788.772 819.917
212.645 1.089.150
120.500 179.092
1.133.120 2.310.305
1.638.265 1.645.090
1.638.265 1.645.090
2.771.385 3.955.395
116.702 -
542.752 2.102.822
167.642 307.056
225.003 79.798
1.052.099 2.489.676
17.233 16.368
36.972 38.203
54.205 54.570
2.000 2.000
23.234 23.234
1.639.847 1.385.915
1.665.081 1.411.149
2.771.385 3.955.395
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FAXMATEL IMPORTACIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Coslos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta;
Corriente
Diterido
Total
UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL
(ianancia actuarial
Otro resultado integral del ano

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2016 2015
13 4.472.604 5.713.757
6 (2.405.792) (3.944.947)

2.066.813 1.768.810

14 (1.7.37.178) (1.385.615)
(15.539) (3.688)

9,780 3557

323.875 383.064

9 (75.010) (87.375)
1.231 1.231

(73.779) (86.144)

250.096 296.920

3.402 64.751

3.402 64.751

253.498 361.671
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FAXMATEL IMPORTACI

A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de propiedades y cquipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos accionistas
Efective neto utilizado cn actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Disminucion neto durante ¢l afio
Saldos al comienzo del ano

Saldos al final del afo

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
4.503.749 6.316.033
(4.787.286) (5.610.123)
(283.537) 705.910
(44.108) (1.149.930)
(44.108) (1.149.930)
116.702 138.078
116.702 138.078
(210.943) (305.942)
222.146 528,088
11.203 222.146
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FAXMATEL IMPORTACIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

FAXMATEL IMPORTACIONES S.A. ¢s una Sociedad Anonima, constituida el 30 de octubre de
1989 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 06 de noviembre de 1989, con una
duracidon de 50 afios.

Su objeto social es la exportacion, importacion comercializacion y distribucion de computadores y
equipos elecirdnicos, sus partes y piezas. Desarrollo y asesoramiento, produccion,
comercializacion, importacién, y exportacion de software. Mantenimiento y reparacion de estos
elementos. Representacion de compaiiias nacionales o extranjeras de esta actividad o similares.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Doélar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresadosen  U.S.  ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas intiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida wtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida iitil
(en afos)
Inmuebles 33
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calenlada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determino deterioro de los activos langibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o

il
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deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias impombles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos
Y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si liene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resullado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

o
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Cuando sc espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacién a trabajaderes - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10.3 Bonos a los ejecutivos - La Compaiila reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos
es la utilidad liguida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos s¢ cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grada de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

2.12.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.12.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un aclivo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
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pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esia
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en Lransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, una entidad lo
medird al precio de la transaccién (incluyendo los costos de transaccion excepto en la
medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con
cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de
financiacién. Una transaccién de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de
bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mis alld de los términos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés que no ¢s una tasa de mercado. Si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el activo financiero o pasivo
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Costo amortizado y método del interés efectivo - El costo amortizado de un activo
financiero o un pasivo financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto de los
siguientes importes:

(a) el importe al que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero o ¢l pasivo
financiero,

(b) menos los reembolsos del principal,

(c) mds o menos la amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de
cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento inicial y ¢l importe al
vencimiento,

(d) menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccion (reconocida directamente
o mediante el uso de una cuenta correctora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

Deteriore del valor de los instrumentos financieros medidos al costo o al costo
amortizado - Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al
costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la
entidad reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

.



Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por deterioro del valor disminuyese y
la disminucién puede relacionarse objelivamente con un hecho ocurrido con posterioridad
al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacion crediticia del
deudor), la entidad revertira la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea
directamente o mediante el ajuste de una cuenta correctora. La reversion no dard lugar a un
importe en libros del activo financiero (neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al
importe en libros que habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida
por deterioro del valor. La entidad reconocerd el importe de la reversién en los resultados
inmediatamente.

217.1
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Medicion - Una entidad medira una pérdida por deterioro del valor de los
siguienies instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

(a) Para un instrumento medido al costo amortizado la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés efectivo
original del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de interés variable,
la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor serd la
tasa de interés efectiva actual, determinada segun el contrato.

(b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro del valor, la pérdida
por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacion (que necesariamente tendrd que ser una aproximacion) del importe (que
podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se vendiese en la fecha
sobre la que se informa.

Reversion - Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por deterioro del
valor disminuyese y la disminucién puede relacionarse objetivamente con un hecho
ocurrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en
la calificacion crediticia del deudor), la entidad revertira la pérdida por deterioro
reconocida con anterioridad, ya sea dircctamente o mediante ¢l ajustc de una
cuenta correctora. La reversion no dard lugar a un importe en libros del activo
financiero (neto de cualquier cuenta correclora) que exceda al importe en libros que
habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro del
valor. La entidad reconocerd el importe de la reversion en los resultados
inmediatamente.

Valor Razonable - Una entidad utilizard la siguiente jerarquia para estimar el valor
razonable de las acciones:

(a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico en un mercado activo. Este suele ser el precio comprador actual.
(b) Si los precios cotizados no estin disponibles, el precio de una transaccion
reciente para un activo idéntico suministra evidencia del valor razonable en la
medida en que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas ni haya transcurrido un periodo de tiempo significativo desde el
momento en que la transaccion tuvo lugar. Si la entidad puede demostrar que el
precio de la tltima transaccion no es una buena estimacion del valor razonable (por
ejempio, porque refleja el importe que una entidad recibiria o pagaria en una
transaccion forzada, liquidacién involuntaria o venta urgente), se ajustard ese
precio.
(c) Si el mercado para el activo no es activo y las transacciones recientes de un
activo idéntico por si solas no conmstituyen una buena estimacion del valor
razonable, una entidad estimard el valor razonable utilizando una técnica de
valoracion. El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar ¢l precio de
<10~
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transaccion que se habria alcanzado en la fecha de medicion en un intercambio
entre partes que actien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales de! negocio.

Mercado no active: instrumentos de patrimonio - E| valor razonable de las
inversiones en activos que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
activo se puede medir con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de
estimaciones del valor razonable no es significativa para ese activo, o (b) las
probabilidades de diversas estimaciones dentro de ese rango pueden ser evaluadas
razonablemente y utilizadas en la estimacion del valor razonable.

Existen muchas situaciones en las que es posible que la variabilidad en el rango de
estimaciones razonables del valor razonable de activos que no tienen un precio de
mercado cotizado no sea significativa. Normalmente es posible estimar el valor
razonable de un activo que una entidad ha adguirido de un tercero. Sin embargo, si
el rango de estimaciones razonables del valor razonable es significativo y las
probabilidades de las diversas estimaciones no pueden ser evaluadas
razonablemente, se excluira a una entidad de medir el activo al valor razonable.

Si la medida fiable del valor razonable ya no esta disponible para un activo medido
al valor razonable (por cjemplo, un instrumento de patrimonio medido al valor
razonable con cambios en resultados), su importe en libros en la Gltima fecha en
que se midio6 el activo con fiabilidad pasara a ser su nuevo costo. La entidad medira
el activo a este importe de costo menos deterioro de valor hasta que una medida
fiable del valor razonable s¢ encuentre disponible.

Baja en cuenta de los actives financieros - Una entidad dara de baja en cuentas un
activo financiero solo cuando:

(a) expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los tlujos de efectivo del
activo financiero, o
(b) la entidad transficra sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero, o
(c) la entidad, a pesar de haber conservado algunos riesgos v ventajas inherentes a
la propicdad significativos, ha transferido el control del activo a otra parte, y éste
tiene la capacidad prictica de vender el activo en su integridad a una tercera parte
no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin necesidad
de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia. En este caso, la
entidad:

(i) dard de baja en cuentas el activo, ¥

(i1) reconocerd por separado cualesquiera derechos y obligaciones conservados

o creados en la transferencia.

Baja en cuenta de los pasives financieros - Una entidad solo dard de baja en
cuentas un pasivo financiero (o una parte de un pasivo financiero) cuando se haya
extinguido—esto es, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido
pagada, cancelada o haya expirado.

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequehas y
Medianas Entidades - A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado
modificaciones, se describen las mas relevantes, que seran de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas que se indican a continuacion
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Norma

Asunto

Fecha de
aplicacién

Seccion 1 - Pequedias y
Medianas Entidades

Seccion 4 - Estado de
Situacion Financiera

Seccidn 5 - Estado del
Resultado Integral y
Estado de Resultados

Seccién 9 - Estados
Financieros
Consolidados y
Separados

Seccidn 11 -
Instrumentos
Financicros Basicos

Seccion 17 -
Propiedades, Planta y
Equipo

Seccién 29 - Impuesto a
las Ganancias

Nuevas definiciones

- Aclaracion de que los tipos de entidades enumeradas en
el parrafo 1.3 (b) no tienen automdlicamente obligacion
publica de rendir cuentas,

- Incorporacion de guias de aclaracion sobre ¢l uso de la
NIIF para las PYMES en los estados financieros sepurados
de la controladara.

* Incorporacion de un requerimiento de presentar las
propiedades de inversion medidas al costo menos la
depreciacién v el deterioro de valor acumulados de forma
separada.

- Eliminacién del requerimiento de revelar informacion
comparativa para la conciliacion de las cifras de apertura y
cierre de las acciones en circulacion.

Incorporacion de un requerimiento para que las entidades
agrupen las partidas presentadas en otro resultado itegral
sobre la base de si son potencialmente reclasificables al
resultado del periodo—sobre la base de Presentacion de
Partidas del Otro Resultado Integral.

Incorporacion de una opcion para permitir que una entidad
contabilice las inversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controladas de forma conjunta en sus cstados
financieros separados utilizando el método de la
participacion y aclaraciéon de la definicion de “estados

financieros separados”

-Se anade unma exencion por ‘“esfuerzo o costo
desproporcionado” a la medicion de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

- Aclaracion en la guia sobre medicion del valor razonable
de la Seccion 11 de cuando la mejor evidencia del valor
ruzonable puede ser un precio en un acuerdo de venla
vinculante.

Incorporacién de una opcion para utilizar el modelo de
revaluacion.

Alineacidn de los principios més importantes de la Seccion
29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias para cl
reconocimiento y medicion de los impuestos diferidos,
pero modificada para ser congruente con los otros
requerimientos de la NIIF para las PYMES.

Ademds de las definiciones nuevas que se afaden al
glosario como resultado de las otras modificaciones, s¢ han
propuesto las siguientes definiciones nuevas:

- mercado activo;

Encro 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017
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3.

- familiares cercanos u una persona;

- negocio en el extranjero;

- pagos minimos del arrendamiento; y
* (e) costos de transaccion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financicros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos cstuvicron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

)

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas atiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertirdn en ¢l futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
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significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos,
calificacién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y cquivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31,

206 2015
Bancos 10.753 221.696
Caja chica 450 450
Total 11.203 222.146

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Clientes 233,884 414.442
(-) Provision Cuentas incobrables (9.925) (9.925)
Anticipos 182.033 392.175
Préstamos 358480 23.225
Otras cuentas por cobrar 24.300 -
Total 788.772 819.917

El periodo promedio de erédito por venta de servicios es de 60 dias.

Anualmente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este
concepto.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compaiiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de
concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de riesgo de
crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacidn.
INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:
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Diciembre 31,

2016 2015
Inventario Productos Terminados 209,285 1.089.150
Inventario en Transito 3.360 -
Total 212.645 1.089.150

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de inveniarios reconocidos en resultados fueron de

US§$2.405.792 y USS53.944 947, respectivamente.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Costo:
Terrenos 1.064.805 1.032.942
Edificios 357.454 357.454
Muebles y enseres 54.420 42.176
Equipo de computacion 3.397 3.397
Vehiculos 364.615 364.615
Subtotal 1.844.691 1.800.584
Depreciacion acumulada - (206.426) ~ (155.494)
Total 1.638.265 1.645.090
Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
2016 2015
Saldos netos al comienzo del ano 1.645.090 650.654
Adiciones 44.107 1.149.930
Depreciacion del afio (50.932) (155.494)
Saldos netos al fin del afio 1.638.265 1.645.090

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Provecdores locales 200.617 202.613
Proveedores del exterior 112,352 969.347
Anticipo de clientes 199.983 792,784
Cuentas por pagar accionistas 29.800 138.078
Total 542.752 2.102.822
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9.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura.

IMPUESTOS

9.14etivos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario IVA 81.776 128.419
Crédito tributario Impuesto a la Renta 38.724 50.673
Total 120.500 179.092
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la Renta del gjercicio 75.010 87.375
Impuesto al valor agregado 79.572 197.239
Retenciones en la fuente 13.060 22,442
Total 167.642 307.056

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 323.876 383.064
Mas:
Gastos no deducibles 17.080 14,096
Utilidad gravable 340.956 397.161
Impuesto a la renta causado (1) 75.010 87.375
Anticipo calculado (2) 39.302 48.157
Impuesto a la renta cargado a resultados 75.010 87.375
Tasa efectiva de impuesto a la renta 23% 23%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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10.

11.

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$48.157; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de US$75.010.
Consecuentemente, la Compafia registro en resultados US$75.010 equivalente al impuesto a

la renta causado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Sueldos por pagar 117.600 400
Beneficios sociales 15.580 9.832
TESS por pagar 34.668 1.966
Participacion trabajadores 57.155 67.600
Total 225.003 79.798

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 67.600 32418
Provision del afio 57.155 67.600
Pagos efectuados (67.600) (32.418)
Saldos al fin del aiio 57.155 67.600
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Jubilacion patronal 12.556 12.068
Desahucio 4.677 4.300
Total 17.233 16.368

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiia entregari el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los anos de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
bencficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando ¢l método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipolesis utilizados al elaborar el anilisis de sensibilidad respecto a afos
anteriores.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2.000 de acciones de USSI1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.1.1 Acciones ordinarias

Nimero de Capital en Prima de
Participaciones  Participaciones emision

Saldo al 1 de enero de 2015 2.000 2.000 1,00

Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.000 2.000 1,00

Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.000 2.000 1,00
12.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Utilidades retenidas- Un resumen de las pérdidas acumuladas se presenta a continuacion:
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Diciembre 31,

2016 2015
Utilidades retenidas — distribuibles 1.375.361 1.121.429
Resultfldus acumulados provenientes de la adopcion 264.486 264.486
por primera vez de NITF
Total 1.639.847 1.385.915

13. INGRESOS

14.

15.

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Venta de bicnes 4.481.123 5.730.147
Descuento en ventas (8.569) (16.390)
Venta de servicios 50
Total 4.472.604 5.713.757

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de gastos de administracion y ventas de la Compafia es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Giastos administrativos 1.168.678 877.835
Gastos de venta 511.345 440.180
Participacion a trabajadores 57.155 67.600
Total 1.737.178 1.385.615

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 14 del

2017) no se produjeran eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiifa (Directorio) y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

ST

_Susana-Chévez Mesias
 — Gerente General
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