SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC
DEL ECUADOR S.A.

ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis, consiste en la interpretacion de las principales cuentas que
componen el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultado Integral. El
objetivo principal de este estudio, se basard en la estructura porcentual de las
diferentes partidas que conforman los estados financieros y su connotacién, y la
interpretacion de las mismas mediante el uso de ratios financieros.

En lo concerniente al Estado de Situacion Financiera de la Compaifiia, la estructura
actual de los Estados Financieros muestra lo siguiente: el 99,17 % de los Activos,
corresponden a Activos Corrientes, en donde los inventarios y las Cuentas por Cobrar
son los rubros més significativos con un porcentaje del 58,35% y 23,52% del total de
Activos respectivamente.

Por otro lado, del total de Pasivos y Patrimonio, uno de los rubros de mayor relevancia
son los Pasivos Corrientes con el 91,23 %, en el cual las Cuentas por Pagar representan
el 84,78%; mientras que la partida de resultado del ejercicio es la de mayor
representatividad dentro del Patrimonio con un 3,73% del total de Pasivos y
Patrimonio.

En relacién a los resultados obtenidos en el Ejercicio, observamos que la Compaiiia
presenta unos Costos de Venta que bordean el 82,56%, en relacion a los ingresos
operacionales, mientras que los Gastos de Ventas representan el 7,36% de los ingresos
operacionales, que como resultado final genera una Utilidad Contable del Ejercicio
(sin disminuir Impuesto a la Renta) de 3,60% con respecto a los ingresos
operacionales.

Para profundizar en el andlisis de la situacion financiera de la empresa, se estudiard
los principales Ratios financieros del ejercicio econdmico, el mismo que se detalla a
continuacion:
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Liquidez

El indice de liquidez permite evaluar si la compafiia se encuentra en capacidad de
cubrir sus obligaciones a Corto Plazo. Cabe indicar, que si el ratio es mayor a 1 la
empresa tiene mejor capacidad de cubrir sus pasivos de Corto Plazo.

RAZON DE LIQUIDEZ
Activo Corriente = 6.363.082,28 = 1,09
Pasivo Corriente 5.854.015,50

La capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo muestra
una liquidez  saludable. SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S. A. para cancelar
USD $ 1,00 de sus Pasivos a Corto Plazo (Pasivo Corriente) cuenta con USD $ 1,09
de Activos a Corto Plazo (Activo Corriente), esto denota que la Compafiia no podria
llegar a tener problemas de liquidez para cubrir sus obligaciones a corto plazo.

Razon Deuda

RAZON DE LA DEUDA
Deuda Total = 5.915.625,38 = 0,92
Total de Activos 6.416.475,77

Este resultado muestra que cada ddlar invertido en Activos, la empresa se financia
con USD $ 0.92 de deuda, lo cual significa que la Compaiifa financieramente se
encuentra altamente apalancada por terceros ajenos.
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NOTA 1. ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC
DEL ECUADOR S.A., es una compafiia cuya participacién accionaria del 50%, es
de propiedad de la compania MANUCHAR N.V. de nacionalidad Belga. La
Compaiiia fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en el Distrito
Metropolitano de Quito el 29 de mayo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del
mismo distrito el 5 de octubre de 1989. Mediante escritura publica de resciliacién y
reforma de estatutos sociales con fecha 23 de enero del 2009, la Compaiia mediante
resoluciéon No. 09.Q.1J.000723 de la Superintendencia de Compaiiias de Quito, con
fecha febrero 18 del 2009 realiz6 el cambio de domicilio del Distrito Metropolitano
de Quito a la ciudad de Guayaquil la cual fue inscrita en el Registro Mercantil del
mismo distrito el 14 de julio del 2009.

Las oficinas administrativas y actividades principales de la Compaiiia son
desarrolladas en la ciudad de Guayaquil y actualmente consiste en la importacion y
comercializacion de productos quimicos, siendo la casa matriz su principal proveedor.
Las ventas de la Compaiiia son realizadas en el mercado local a compaifiias fabricantes
de jabones, detergentes y como materia prima para elaboracion de silicato de sodio.

La Secretaria Técnica de Prevencion Integral de Droga, organismo de control sobre
el buen manejo de los productos que comercializa la Compaiiia, le ha otorgado a
SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A. la clasificaciéon de importador y comercializador y a su vez la
autoriza el manejo de las siguientes sustancias controladas: Bicarbonato de Sodio,
Carbonato de Sodio, Cloruro de Calcio, Hidréxido de Sodio Sélido y Sulfato de Sodio.

Situacion financiera -

La Balanza Comercial Total, durante el periodo enero — noviembre 2018, registré un
déficit de USD -514.8 millones, USD 539.3 millones menos que el resultado
comercial de igual periodo del afio 2017 (USD 24.5 millones).

La Balanza Comercial Petrolera present6 un superavit de USD 4,192.7 millones, lo
que significé un 24.3% mas que el saldo favorable de USD 3,371.7 millones



http://www.prevenciondrogas.gob.ec/
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registrado entre enero y noviembre de 2017; mientras que la Balanza Comercial No
Petrolera aumenté su déficit en 40.6% al pasar de USD -3,347.2 millones a USD -
4,707.5 millones.

La Balanza Comercial Total a noviembre de 2018 registré un déficit de USD -251.3
millones, lo que representd una leve reduccion del déficit comercial del.6% si se
compara con el saldo a octubre de 2018 que fue de negativo en USD 255.3 millones.

A finales del periodo 2018 debido a la situacién econdémica que atraveso el pais y al
alto nivel de endeudamiento, tuvo que solicitar préstamos a largo plazo con tasas de
interés razonables al Fondo Monetario Internacional, Banco de Desarrollo de
América Latina (CAF), al Banco Interamericano de Desarrollo (BID), al Fondo de
Reserva Latinoamericano (FLAR) y al Banco Mundial para cubrir con sus
obligaciones durante los proximos 3 afios recibiendo dentro de este periodo 10,200
millones: 4,200 millones en el periodo 2019 y los 6,000 millones restantes en los
periodos 2020 y 2021. Para poder acceder al préstamo de 4,200 millones del Fondo
Monetario Internacional el Ecuador tuvo que eliminar y reducir subsidios a los
combustibles extra, ecopais y super, adicionalmente se plantea ciertas reformas
laborales e impositivas para ajustar la economia del pais a los requerimientos exigidos
por la comunidad internacional que incluye un apoyo financiero de casi $ 6.000
millones en los proximos tres afios del Banco de Desarrollo de América Latina
(CAF), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Fondo de Reserva
Latinoamericano (FLAR) y el Banco Mundial.

Adicionalmente el gobierno Ecuatoriano tuvo que recurrir a la emision de bonos a 10
afios plazo con 10,75% de interés.

En el periodo 2018 se registro la Inversion Extranjera mds alta en al menos los ultimos
11 anos, la cifra lleg6 a los $1,401 millones equivalente a un crecimiento de 126,5%
mds que en el 2017.

En el periodo 2018 se emiti6 la Ley de Fomento Productivo la misma que tiene dos
puntos principales dentro de la economia del Ecuador como son: generar incentivos
para inversion productiva de pequefios, medianos y grandes emprendedores;
y estabilizacion fiscal.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion financiera del pais ha
afectado los resultados con respecto al afio 2018, no obstante gracias a la fortaleza de
la Compainia respecto a los indicadores de solvencia, estabilidad y rentabilidad se
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siguen ofreciendo buenos resultados, adicionalmente la compafiia se encuentra en la
bisqueda de nuevos mercados para alcanzar los niveles acostumbrados de
comercializacion.

1.1 Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administraciéon de la Compaifiia y serdn puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables.

También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
NIIF 9 Mejorada Instrumentos financieros
Clasificacién y medicién de
transacciones de pago basado-
NIIF 2 Enmienda enacciones
Ingresos ordinarios derivados de
01 De Enerode| NIIF 15 |Mejorada contratos con clientes
2018 Transferencias de propiedad de
NIC 40 Enmienda inversiéon
NIIF 2014 -
2016 Mejorada Varias Normamas (NIIF 1 Y NIC 28)
Transacciones en moneda extranjeray
CNIIF 22 [Nueva consideracién anticipada
Intereses de largo plazo en asociadasy
NIC 28 Enmienda negocios conjuntos
01 De Enero de Caracteristicas de pago anticipado con
2019 NIIF 9 Enmienda compensacion negativa
NIIF 16 [Mejorada Arrendamientos
NIIF 17 [Mejorada Contratos de seguro
01 De Enero de Incertidumbre sobre tratamientos de los
2021 CNIIF 23 [Nueva impuestos a los ingresos

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para remplazar 1AS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. Esta norma incluye
nuevos requerimientos basados en principios para la clasificaciéon y medicién,
introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrdn la opcion de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor
justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9.

NIIF 2 Las enmiendas se relacionan con las siguientes dreas: La contabilidad de
los efectos de las condiciones para la consolidacion de derechos sobre la medicion
de un pago basado en acciones liquidada en efectivo. La clasificacion de las
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transacciones de pago basado en acciones con caracteristicas netas de liquidacion
(por ejemplo, cuando un empleador liquida una transaccion de pago basado en
acciones mediante la emisién de un nimero neto de acciones para el empleado, y
el pago en efectivo a la autoridad fiscal); y, La contabilidad para la modificacion
de los términos y condiciones del pago basado en acciones que cambian la
transaccion desde liquidada en efectivo a liquidada en patrimonio.

= NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.- Emitida en mayo de
2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes,
excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata
de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el
reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo
que facilitard la comparabilidad de compaiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mds detallados para contratos con elementos multiples. Ademas
requiere revelaciones mds detalladas y proporciona un modelo tnico basado en
principios, de cinco pasos que se aplicard a todos los contratos con los clientes.

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:
Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato
Determinar el precio de la transaccién

o=

Asignar el precio de transaccién de las obligaciones de ejecucion en los
contratos

9. Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacién de
desempefio.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publico el 12 de Abril
del 2016 algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con
clientes, clarificando algunos requisitos para las empresas que estdn implementando
el nuevo estdndar. Dichas enmiendas aclaran como:
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¢ identificar una obligacién de ejecucion (la promesa de transferir un bien o un

servicio a un cliente) en un contrato;

e determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio)

o un agente (responsable de la organizacion para el bien o servicio que se
proporciona); y

e determinar si el producto de la concesion de una licencia debe ser reconocido

en un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademads de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para

reducir el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez

la nueva norma.

NIC 40.- El IASB ha modificado los requisitos de la NIC 40 Inversiones
inmobiliarias para aclarar que un activo inmobiliario se transfiere a, o de,
inversiones inmobiliarias cuando —y s6lo cuando— tiene lugar un cambio real
de uso, la intencion de la administracion es insuficiente por si sola para justificar
dicha transferencia.

Ciclo de las NIIF 2014-2016.- El TASB, como parte de su proceso de hacer
modificaciones no urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejoras
Anuales al Ciclo de las NIIF 2014-2016, la cual incluye modificaciones limitadas
a la NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y sobre la NIC 28, aclara que: una
organizacion de capital de riesgo o un fondo mutuo, un fideicomiso de inversion
y entidades similares (incluyendo fondos de seguros vinculados a inversiones)
pueden optar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos y asociadas
al valor razonable o utilizando el método de la participacion. La enmienda
también deja claro que el método elegido para cada inversién debe hacerse en el
momento inicial.

CINIIF 22.- La Interpretacion aclara que cuando la entidad paga o recibe
consideracion por anticipado en una moneda extranjera, la fecha de la transaccion
para el proposito de determinar la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
inicial del activo, gasto o ingreso relacionado es la fecha de la consideracion
anticipada, i.e. cuando el pago anticipado o el ingreso recibido en avance del
pasivo fue reconocido.
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e Bajo la nueva NIIF 16, los arrendatarios ya no distinguen entre un arrendamiento
financiero (en el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del balance). En
cambio, para practicamente todos los contratos de arrendamiento, el arrendatario
reconoce un pasivo por arrendamiento que refleja los pagos de arrendamiento en
el futuro y un activo por “derecho de uso” el cual serd objeto de amortizacion
sistemdtica durante el plazo del arrendamiento. El nuevo modelo se basa en el
argumento de que, econdmicamente, un contrato de arrendamiento es igual a la
adquisicion del derecho de uso de un activo con el precio de compra pagado en
cuotas.

La Administraciéon de la Compafiia, considerando los elementos actuales de los
estados financieros, estima que la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones
de las NIIF de aplicacién futura o de adopcién anticipada, no tendrd un efecto material
o de relevancia en la situacion financiera o en los resultados de operacion de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2018.

2.2 Traduccion de moneda extranjera

a) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los
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tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales; excepto si se difieren en
patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o
coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja) y los depésitos a la vista en instituciones
financieras de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion:

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.
Los activos y pasivos financieros se clasifican segin su medicion posterior, es decir a
costo amortizado o al valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales y b)
Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con estas condiciones se
medird al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se
contabilicen al valor razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su
calificacion como tal, deberd cumplir con alguna de las siguientes situaciones:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
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financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia cuenta con activos no
corrientes bajo el concepto “Depositos en Garantia’.

Otros pasivos financieros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan
intereses. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a
doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociaciéon y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea
significativo:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion estima
que los valores en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademads, no tienen un
interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
razon por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccion.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y
cuentas por cobrar, la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su
medicidn final no es significativo, por lo tanto la compaiiia utiliza el valor nominal
como medicion final. Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del
devengado en la cuenta de resultados.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (ii)
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo del activo financiero; o (iii) cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiia ha asumido la obligacion
contractual de pagarlo a uno o mds perceptores.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha
sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasivo original
y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en
los estados integrales del afio en que ocurren.
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2.5 Inventarios -

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicion y el valor
neto de realizacion. El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicidn, asi
como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacion
actual. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura més los gastos
de importacion.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion
y otros impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y
todos los otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios para
llevarlo a su ubicacion actual y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas.

El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones, menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos
estimados para terminar la venta. El valor neto de realizacién también es medido en
términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de rotacién y a un andlisis
especifico que realiza la Administracién anualmente. Dicha estimacién o castigo se
carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

2.6 Propiedad, planta y equipo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes.
Los rubros de propiedad, planta y equipo no consideran valores residuales, debido a
que la Administracion estima que el valor de realizacion al término de su vida ttil serd
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irrelevante. La estimacion de vidas ttiles y valores residuales de la propiedad, planta
y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios 20
Autos, camperos y montacargas 5
Equipo de procesamiento de datos 3
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Pérdidas por deterioro

+ Activos financieros no derivados (Deudores comerciales vy otras cuentas por

cobrar)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. Esta evidencia de
deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra reorganizacion
empresarial en la que se demuestre que existird una reduccion en los flujos
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futuros estimados, como cambios en circunstancias o condiciones econdomicas
que tienen correlacion en incumplimientos de pago.

«»» Deterioro de activos no financieros

Propiedad, Planta y Equipo: Los elementos de propiedad, planta y equipo, son
revisados periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber
indicios de deterioro, la Compaiifa estima el importe recuperable de los activos y
reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados que resultardn del uso continuo de un activo, asi como de
su disposicion al final de su vida ttil. Los importes recuperables se estiman para cada
activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido
identificada. De existir una disminucién de las pérdidas por desvalorizacion,
determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

La Administracién considera que, dadas las caracteristicas de sus activos, no existen
indicios de deterioro en el valor segun libros de los elementos que conforman la
propiedad, planta y equipos.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con
su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del
inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos
los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por
deterioro del valor en resultados.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
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de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto

también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

R/
0‘0

Impuesto a la renta corriente: Representa el Impuesto a la renta por pagar
establecido sobre la base de la utilidad gravable (tributable) utilizando la tasa
impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la
renta causado se calcula sobre el 25% de la utilidad gravable del periodo. El
impuesto a la renta definitivo representa el mayor entre el impuesto causado y el
anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido: Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compaiia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada
en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se
espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia temporaria de acuerdo
a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la
fecha de reporte.

La Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera expedido mediante el
Registro Oficial Suplemento No. 312 del 24 de Agosto del 2018 reconoce la
aplicacién de activos y pasivos por impuesto diferido tinicamente en los siguientes
casos:

O Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto realizacion del inventario; las pérdidas esperadas
en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.

O La depreciaciéon correspondiente al valor activado y actualizacion
financiera de la provisiéon por concepto de desmantelamiento y otros
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costos posteriores asociados; el valor del deterioro de propiedades, planta
y equipo que sean utilizados en el proceso productivo del contribuyente.

O Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento; los valores por concepto de gastos estimados para la
venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

 Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos bioldgicos; las
pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores; los créditos tributarios no utilizados, de periodos anteriores.

 Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia
de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestién Financiera no son
deducibles.

O Por el reconocimiento y mediciéon de los ingresos, costos y gastos
provenientes de contratos de construccidn, cuyas condiciones
contractuales establezcan procesos de fiscalizacion sobre planillas de
avance de obra, de conformidad con la normativa contable pertinente.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compania ha evaluado los casos antes
mencionado y ha aplicables para la Compaiia, razén por lo cual los estados
financieros incluyen ajustes reconociendo impuestos diferido por estos
conceptos.

2.9 Beneficios a empleados -

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

1)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido
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por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos administrativos.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los
empleados.

Beneficios de empleados no corrientes (jubilacion patronal, desahucio): La
Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en
los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio sobre la base de estudios actuariales practicados por un profesional
independiente, llevada al gasto del ejercicio, en base a dicho célculo. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

2.10 Provisiones corrientes -

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen
como pasivo en el estado de situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, (i1) es
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probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacidn, y (iii) el
importe puede ser estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, para liquidar la
obligacion presente teniendo en cuanta los riesgos e incertidumbre que rodean la
obligacion.

2.11 Compensaciones de Saldos

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.

2.12 Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia estd constituido por
1,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS$.
1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdmico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma
forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.
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Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo
podra ser:
¢+ Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiera;
+¢ Utilizado en absorber pérdidas;
¢ Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del
patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por la junta de accionistas de la
Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC
31. Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;
2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;
3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato; y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio.
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El principal ingreso de la Compaifiia es la venta de bienes. De acuerdo con la NIIF 15
los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control de los bienes. En los
casos de la Compaiiia, en términos generales, continia siendo el momento en que los
bienes son entregados y aceptados por el cliente, por lo que no hay diferencia
significativa en la oportunidad del reconocimiento de ingresos en la venta de bienes,
en comparacion con la anterior NIC 18 y la nueva NIIF 15.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que alin no entran
en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia.

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales ain no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiiia.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

¢ La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito
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+ La estimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios.

¢ Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, asi
como la valoracion del importe recuperable de los activos.

% Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en la medida que resulte
probable que la Compaifia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

* Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se
determinan usando valuaciones actuariales. La valuaciéon actuarial involucra
supuestos respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los
activos, futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc., debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn sujetas a una
cantidad significativa de incertidumbre.

++ Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados y basados en la experiencia historica. En cualquier caso,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

La Compafiia en el curso normal de sus operaciones estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados.
Los riesgos identificados son: a) riesgo de crédito, b) riesgo de liquidez y c) riesgo de
mercado.

a) Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo,

depdsitos en instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes que se incluyen en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

La exposicion médxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:
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Notas 2018
Efectivo y equivalentes del efectivo 6 34.466
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7 1.509.102
1.543.568

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgos independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. La
Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion
Banco de Guayaquil AAA- *
Banco Bolivariano AAA- w3k

* SBS - Datos disponibles al 31 de marzo del 2018

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La cartera de crédito proviene de
una alta concentracion en dos clientes principales, sin embargo estos han
reflejado una relacién comercial estable y con un buen record de pago.

La Compaiia evalua periédicamente si una provision para deterioro de valor es
requerida para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
Esta provision se determina en base a una evaluacién especifica sobre los
clientes de mayor riesgo o grado de morosidad. Al 31 de diciembre de 2018 la
Administracién no ha considerado necesario incrementar una provision para
deterioro para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, ya
que la mayor exposiciéon de perdida solo seria por los vencidos a mas de 180
dias y que resultan en US$ 5,510, cuyo valor estarfa cubierto con la provision
existente al cierre del periodo.

c) Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero.
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La Administraciéon de la Compaiiia tiene la responsabilidad substancial de la
administraciéon del riesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y
procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y mediano plazo
principalmente con Manuchar NV y Cusa Sac. La Compaiiia, a través de la
Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de
flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros
basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.

d) Riesgo de mercado.- Son los riesgos de caricter estratégico debido a factores
externos e internos de la Compaiiia, tales como el ciclo econémico, nivel de
competencia, patrones de demanda, estructura de la industria y cambios en la
regulaciéon. También dentro de esta categoria estdn los riesgos de que los
cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo de cambio o tasas de
interés, afecten los ingresos de la Compaifiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la
Compaiiia.

= Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2018, la Compaiiia no tiene
activos y pasivos monetarios en otras monedas distintas al ddlar
estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de
cambio del ddlar respecto a tales monedas extranjeras.

= Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de
la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa
de interés, ya que la Compaiiia no tiene activos importantes que generen
intereses. La Compaiifa a través de su principal cliente, recibi6 la
cancelacion anticipada de una entidad financiera a tasas de descuento del
8%

Analisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos financieros.-

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
través de resultados y no efectia transacciones de derivados como
instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no
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afectaria de manera significativa el valor registrado de los activos y pasivos
financieros o los resultados o su patrimonio.

(1) Administracién de capital.-

El objetivo de la Compaiia al administrar el capital es mantener una base
adecuada de capital para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas
de la Compaiia, salvaguardando la capacidad de la misma de continuar como
negocio en marcha, de forma que pueda continuar proporcionando rendimientos
a los accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y otros
agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del efectivo,
monitoreando los ingresos y utilidad de la Compaiiia, y los planes de inversion
a mediano y largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de
operacion de la Compaifiia.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total
corresponde a todos los componentes del patrimonio y la deuda neta corresponde
al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no
corriente menos la caja disponible).

El ratio de capital ajustado por la deuda al 31 de diciembre del 2018 es el

siguiente:
Valor en libros
US$
Total pasivos 5,915,625
Menos efectivo y equivalente de efectivo 34,466
Deuda neta 5,881,159
Total patrimonio 500,850

Ratio deuda neta — patrimonio
neto 11.74
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NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2018, los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros son como sigue:

2018

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) US$ 34,466
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar US$ 1,509,102
Total activos financieros US$ 1,543,568
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras US$

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar US$ 5,439,653
Total pasivos financieros US$ 5,439,653

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no tiene transacciones de derivados como instrumentos de cobertura.

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2018 y 2017
presenta el siguiente detalle:

(Expresado en Délares)

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Caja Chica 400,00 400,00 1,16%
Banco de Guayaquil 3.651,14 7.516,71 | 10,59%
Banco Bolivariano 30.414,86 104.244,61 | 88,25%
Notas De Credito SRI - 189.632,12 0,00%

34.466,00 301.793,44 100,00 %
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Los saldos de Caja y Bancos que mantiene la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2018,
ascienden a USDS$ 34.466,00 y se encuentran contabilizados de acuerdo a los valores
autorizados por la Gerencia, por las politicas de manejo de Caja y por los valores
conciliados en las respectivas cuentas bancarias.

NOTA 7.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas pendientes de cobro que posee MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.
A. al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se encuentran relacionadas con ventas a
créditos principalmente a clientes. A continuacién la composicidn del rubro:

(Expresado en Délares)

Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %

Cuentas por cobrar clientes locales 1.512.259,60 1.701.151,42 | 100,21%
Cuentas por cobrar clientes exterior 57.992,70 | 0,00%
Cuentas por cobrar clientes relacionados - 142,50 |  0,00%
Otras cuentas por cobrar 11.894,85 7.521,98 | 0,79%
Prestamos a empleados 2.715,94 5.155,13 0,18%
Anticipo a Sueldos 1.159,90 270,00 | 0,08%
Provision cuentas incobrables (2.922,35) (19.436,96)| -0,19%
(-) Provisién por Nuevo Precio de Venta (16.005,95) (8.286,25)| -1,06%

Total 1.509.101,99 1.744.510,52 100,00 %

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera
intereses.

A la fecha de emision de los estados financieros la Compafia no ha encontrado
dificultades inusuales en el cobro de las cuentas por cobrar y la Administracién no
considerd necesario el incremento de la provision de cuentas incobrables.

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo que MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., mantiene al final del
ejercicio econdomico 2018, por concepto de impuestos corrientes se muestra a
continuacion:
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

(Expresado en Délares)

Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 Y%

IVA crédito tributario 267.405,07 169.669,29 | 26,73%
Crédito retenciones de IVA 224.078,19 45.548,78 | 22,40%
Retenciones en la fuente 106.629,24 88.810,63 | 10,66%
Crédito tributario IR afios anteriores - - 0,00%
Crédito ISD periodos anteriores 1.956,89 9.721,25 0,20%
Crédito ISD del periodo 400.423,83 324.683,37 | 40,02%

Total 1.000.493,22 638.433,32 100,00 %

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 del impuesto al valor agregado por
cobrar, corresponden al impuesto pagado en compras, durante el mes de diciembre,
cuyos saldos se compensaran al mes siguiente en la declaracién a la administracién
tributaria del Impuesto al valor agregado.

El saldo de retenciones del Impuesto a la salida de divisas al 31 de diciembre del 2018
y 2017, corresponde a crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por
instituciones financieras por pagos al exterior.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo
reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los
siguientes tres periodos contados a partir de la fecha de la declaracion. Podréd también
ser utilizado como crédito tributario, que se aplicard para el pago del impuesto a la
renta del ejercicio econdmico corriente, los pagos realizados por concepto de
impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas, bienes de capital
e insumos para la produccion, siempre que, se encuentren en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

NOTA 9.- INVENTARIOS

MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S. A. mantiene al final del ejercicio
econdmico 2018 la siguiente cantidad como inventario:

(Expresado en Délares)
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Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Suministros y materiales 45.290,65 32.350,18 | 1.21%
Productos terminados 3.092.295,51 2.021.991,65 | 82,59%
Mercaceria en transito importada 624.207,32 663.808,16 | 16,67%
Provisién por deterioro (17.854,06) (10.000,00)| -0,48%
Total 3.743.93942  2.708.149,99 100,00%

NOTA 10.- PAGOS ANTICIPADOS

MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S. A. mantiene al final del ejercicio
econdémico 2018 la siguiente cantidad como pagos anticipados:

(Expresado en Délares)
Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Seguros pagados por anticipados 29.913,22 20.411,60 | 39,84%
45.168,43 11.302,43 | 60,16%

Otros anticipos

75.081,65 31.714,03 100,00 %

(Expresado en Dolares)
Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017

9200.00 |_0.20%

Total 2.000,00 9.200,00 0,20%

NOTA 11.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las Propiedades, Planta y Equipo de MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S. A. al
final del ejercicio econdmico 2018 y 2018, se encuentra compuesto de la siguiente
manera:

(Expresado en Délares)
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Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Magquinaria y Equipo 105.535,39 105.235,39 | 216,73%
Muebles y Enseres 16.230,75 16.230,75 | 33,33%
Equipo de Computacién 27.421,33 24.045,59 | 56,31%
Equipo de Oficina 4.757,89 2.361,94 | 9,77%
Vehiculos 261.945,57 261.945,57 | 537,94%
Depreciacion acumulada (367.196,72) (328.968,07)| -754,09%

48.694,21

NOTA 12.- ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

80.851,17 100,00 %

Desde el periodo 2018 la compaiiia MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S. A. ha
reconocido impuestos diferidos, producto de aquello contablemente se han registrado
valores por el efecto por la provision de la jubilacion patronal y del desahucio, y se
encuentra compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en Dolares)
Nombre de 1a Cuenta

31/12/2018 31/12/2017
Activo por Impuesto Diferido Jubilacién Patronal - 76,48%

puesto Diferido Desahucio - 23,52%
100,00 %

NOTA 13.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar es como sigue:

(Expresado en Délares)

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Proveedores del exterior 5.272.865,32 4.721.000,19 | 96,93%
Proveedores locales 158.532,29 179.561,82 2,91%
Aporte personal y patronal 5.202,43 3.605,34 | 0,10%
Préstamos Quirografarios 1.273,22 1.261,21 0,02%
Préstamos Hipotecarios 1.761,16 1.744,82 0,03%
Anticipo Clientes 18,16 6.874,66 0,00%

5.439.652,58

4.914.048,04

100,00 %
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NOTA 14.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La compafiia MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2018
y 2017, presenta la siguiente composicion de saldos dentro del presente rubro:

(Expresado en Dolares)

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Impuesto a la Renta por pagar 93.353,49 78.536,91 | 27,30%
Retenciones en la fuente de IVA 8.051,37 492448 | 2,35%
Retenciones en la fuente Renta 5.334,05 3.180,89 1,56%
Iva cobrado 235.241,01 94.606,43 | 68,79%
Otros Impuestos Municipales - 29.674,70 | 0,00%

341.979,92 210.983,41 100,00 %

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 del impuesto al valor agregado por
pagar, corresponden al impuesto cobrado en ventas, durante el mes de diciembre,
cuyos saldos se compensaran al mes siguiente en la declaracion a la administracion
tributaria del Impuesto al valor agregado.

La compaiiia en el 2018 registr6 como impuesto a la renta definitivo el valor
determinado como impuesto causado, puesto que el impuesto a la renta causado
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables, fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

NOTA 15.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

La compaiiia MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S. A., al 31 de diciembre del
2018 y 2017, presenta los siguientes valores por este concepto:
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(Expresado en Délares)

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 Yo
15% Participacion trabajadores 58.216,42 61.120,71 | 80,43%
Fondos de reserva 821,54 773,46 1,13%
Décimo tercer sueldo 1.849,20 1.425,92 2,55%
Décimo cuarto sueldo 5.710,18 5.356,48 | 7,89%
Vacaciones 5.785,67 7.276,40 |  7,99%
Total 72.383,01 75.952,96 100,00 %

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaifiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

NOTA 16.- RESERVA POR JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION
POR DESAHUCIO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se encuentra compuesta
por los siguientes rubros segin se detalla a continuacién:

(Expresado en Délares)
Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017
Jubilacion Patronal 40.808,42 33.795,19 | 66,24%
Desahucio 20.801,46 18.261,72 | 33,76%

61.609,88 52.056,91 100,00 %

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucion, tendrin derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocerd en forma proporcional.

La Compaiiia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece
una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el cdlculo
de jubilacion patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”
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Un resumen del valor actual de las reservas matemadticas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacién patronal:
Trabajadores (valor actual de las reservas actuariales Jub. Pat.) 40,808 33,795
Total 40,808 33,795

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2018, la provision cargada
a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible
para propoésito de determinacion del impuesto a la renta, debido a que la misma serd
deducible tinicamente al momento de su pago; sin embargo se reconocerd como gasto
y se lo considerard como una diferencia temporaria dentro de la declaracion de
Impuesto a la Renta y por la misma se reconocerd un Activo por Impuesto Diferido.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
registrado por la compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017 es el siguiente:

Jubilacién patronal: 2018 2017

Saldo inicial 33,795 28,318
Incremento reserva matematica 6,623 7,552
Costos Financieros 1,634 1,371
Reversion de reservas (1,244) (2,224)
Ganancias (Pérdidas) por cambios en variables financieras ) (1,222)
Total 40,808 33,795
Bonificacion por desahucio: 2018 2017

Saldo inicial 18,262 14,295
Reconocimiento afios anteriores - -
Costos Financieros 832 743
Costo laboral 3,012 4,177
Reversion de reservas trabajadores salidos (1,305) (503)
Otros resultados integrales ) (449)

Total 20,801 18,262
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El beneficio de empleados por concepto de desahucio a partir del 2015, es obligatorio
de pago a los empleados cuando estos renuncien o sean separados de la Empresa.

NOTA 17.- PATRIMONIO NETO

Como resultado de las operaciones realizadas durante el ejercicio econémico 2018, el
Patrimonio de la Compafiia es el siguiente:

(Expresado en Délares)

Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Capital social 1.000,00 1.000,00]  0,20%
Reserva legal 554,56 554,56 0,11%
Adopcién de NIIF por primera vez (12.972,03) (12.972,03)| -2,59%
Resultado de ejercicios anteriores 273.028,62 5.214,84| 5451%
Resultado del ejercicio 239.239,24 267.813,78| 47,77%

500.850,39 261.611,15 100,00%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social estd conformado de la siguiente
manera:

% Participacion Acciones ordinarias y
nominativas
2018 2017 2018 2017
Manuchar N.V 50 50 500 500
Saturn Capital Corp S.A.C 50 50 500 500
Total 100 100 1,000 1,000

NOTA 18.- INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos ordinarios generado por la Compafiia MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S. A., suman:
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(Expresado en Délares)
Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017

Ingresos de actividades ordinarias 10.771.461,48 8.644.904,35 | 100,00%

Total 10.771.461,48 8.644.904,35 100,00 %

NOTA 19.- COSTOS DE VENTA

Los costos de venta en los que ha incurrido la Compafiia se detallan a continuacion:

(Expresado en Dolares)
Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %

8.893447.14 | 7.102.979.59 | 100,00%

Total 8.893.447,14 7.102.979,59 100,00 %

NOTA 20.- GASTOS GENERALES

Los gastos de administracién y ventas en los que ha incurrido la Compaiiia se detallan
a continuacion:

(Expresado en Délares)

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Gastos administrativos 531.143,84 521.909,54 | 40,13%
Gastos de ventas 792.387,71 656.483,19 | 59,87%

1.323.531,55 1.178.392,73 100,00 %

NOTA 21.- OTROS INGRESOS

Los otros ingresos en los que ha incurrido la Compafiia se detallan a continuacion:
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Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Servicios por comisiones - 115.709,81 0,00%
Otros ingresos 2.046,90 7.737,02 | 32,10%
Intereses ganados 4.329,90 13.279,49 | 67,90%

NOTA 22.- OTROS GASTOS

6.376,80

136.726,32

100,00 %

Los otros gastos en los que ha incurrido la Compaiiia se detallan a continuacion:

(Expresado en Délares)

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 )
Gastos financieros 139.630,89 66.618,83 | 81,79%
Impuesto salida de divisas 23.373,88 17.881,85 | 13,69%
Descuento en precios 7.719,70 8.286,25 | 4,52%

170.724,47

92.786,93

100,00 %

NOTA 23.- DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA

Es importante que se ingrese una consulta vinculante al Servicio de Rentas Internas
consultando sobre el posible hecho de considerar la tarifa del Impuesto a la Renta
aumentada en un 3% por la parte proporcional que indirectamente tiene un
beneficiario efectivo dentro de la cadena accionaria por estar domiciliado en un
Paraiso Fiscal.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo descrito en la presente Nota, entre el 31 de diciembre del 2018 y la
fecha de emision de los presentes estados financieros no se produjeron eventos que,
en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.




