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A la Junta de Accionistas
SQCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR 8.A.;

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de SOCIEDAD DE EXPORTACION E
IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2008 y
2007 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivos por ios aflos terminados en esas fechas., Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compania. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en
nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con nomas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros
en su conjunta. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR
8.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y los flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del
Ecuador. —
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UHY Audit & Advisory Services Cid. Lida, "
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Xavier Pino., Socio
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Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del afic 2007
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2008 2007
Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 36,444 59,361
Cuentas por cobrar, netos 2 2,408,236 1,055,568
inventarios : 3 2,356,398 2,077,605
(Gastos anticipados 212 630
Total activos corrientes _4.801.290 193 164
Activos no corrientes:

Activos fijos, netos 4 38,863 16,733
Total activos 4,840,153 3200897

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 5 4,766,082 3,188,114

Gastos acumulados por pagar 6 37,935 21,939

Total pasivos corrientes 4,804,017 3,210,053

Total pasivos 4.804.017 3,210,053

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 7 1,000 1,000

Reserva legal 10 500 500

Reserva de capital 11 55 55

Resultados acumulados 34,581 ( 1.711)
Total patrimonio de los accionistas 36,136 ( 156)

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Estados de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del afio 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América) *

NOTAS
2008 2007
Ventas netas 12 6,712,006 4,321,812
Costo de ventas 8 (__6,085051) (__ 3681057
Utilidad bruta 626955 840755
Gastos operacionales:

(Gastos de administracion 5 514,442 291,628
Gastos de ventas 203,532 169,856
717,974 461,484

Utilidad {perdida) Operacional ‘ { 91.018) 178.271

Otros ingresos (egresos):
intereses ganados 2 2,326 10.483
Comisiones ganadas 8 3,473 20,103
Interesss por financiamiento de producto 5y8 { 19) ( 161,689)
Otros gastos financieros ( 2,6989) ( 2,088)
Ajuste por merma de inventarios { 10,755) ( 16,544)
Resciliacion de contrato de asistencia técnica 8 150,000 0
Oftros, neto 2,151 1,173
| 144,477 (___148,542)
Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta 53,458 30,729
Participacién de los trabajadores en las utilidades 8 8,019 4,609
Utilidad antes del impuesto a la renta 45,439 26,120

25% Impuesto a la renta ) 9




Estados de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del afic 2007
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reserva Resultados
social . legal de capital acumulados
Saidos al 31 de diclembre del 2006 1,000 500 56 248
Ajuste afios anteriores ¢ 0 0 186
Pérdida neta 0 0 8 2.145)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,000 500
utilidad neta 0 0

Saldos al 31 de diciembre del 2008 __ 4000

Contador

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Total
1,803
186




Estados de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del afio 2007
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado proveedores y empleados

Efectivo provisto en operaciones

Intereses pagados

Intereses ganados

Impuesto a la renta retenido en la fuente

Otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo utilizado en adquisiciones de activos fijos

Efaectivo utilizado por las actividades de inversién

Aumento (disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Etectivo al final del periodo

Conciliaciéon de ia utilidad (perdida} neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Utilidad (perdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (perdida) neta con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Provision para cuentas incobrables
Depreciaciones
Otros
{Aumento) disminucion en;
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Aumento {disminucion) en
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total ajustes

ferente Gederal

Las notas explicativas 1 a

2008 2007

5,625,832 3,824,528
(__5.489.027) (__3.550796)

126,805 273,732

( 44,102) (  162,095)
2,326 8,847

( 81,898) (  62,905)
0 186

(___28081) { 2.815)

(L 26081) (2819

( 22,917) 54,950
. Bg3s1 4411

w&%mm

36,292 ( 2,145)
21,129 0
3,921 3,080
0 186

( 1,373,797) ( 602,130
(  278,793) (  291,482)

418 440)
1,577,968 931,993
15,996 18,723

Contador

parte integrante de los estados financieros.




Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del afic 2007
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajas, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., 68 -
una compafiia cuya participacion accionaria del 99,8% es de propiedad de la compafiia
MANUCHAR N.V. de nacionalidad Belga. La Compaiiia fue constituida bajo las leyes de la
Republica del Ecuador en el Distrito Metropolitano de Quito el 29 de mayo de 1989 e inscrita en
el Registro Mercantil del mismo distrito el 5 de octubre de 1988, Las oficinas administrativas y
actividades principales de la Compafia son desamrolladas en {a ciudad de Guayaquil y
actuaimente consiste en la importacién y comercializacién de productos gufmicos, slendo ia
casa matriz su principal proveedor, Las ventas de ta Compafiia son realizadas en el mercado
local a compaiiias fabricantes de jabones, detergentes y como materia prima para slaboracion
de silicato de sodio. En e afio 2008 el 96% (96% en el 2007) de las venitas netas se
centralizan en cinco clientes principales (tres clientes en el affo 2007), consecuentemente, las
cuentas por cobrar comerciales estan concentradas en ese mismo nimero de clientes.

El Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotrdpicas CONSEP,
organismo de control sobre el buen mansjo de los productos que comercializa la Compatiia, le
ha otorgado a SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A. la clasificacién de importador y comercializador y a su vez la autoriza el
manejo de las siguientes sustancias controladas: Acido Acético, Bicarbonato de Sodio,
Carbonato de Sodio, Cloruro de Cailcio, Hidrdxido de Sodio Sélido y Sulfato de Sodio. '

5 entacidn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en
!aa Normas Ecuatomanas de Contabilidad (NEC), que son emitidas por la Federacién Nacional
de Contadores Publicos del Ecuador, y son similares a sus correspondientes Normas
internacionales de Informacién Financiera-NIlIF las mismas que incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC, de las cuales se derivan las NEC. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a:

« La presentacién y revelacion de estados financieros,

» Estados de flujo de efectivo,

« Contingencias, eventos que ocurren después de la facha de balances,

» Contabilizacién de errores fundamentales y cambios en politicas contables,
+ Revelacion de partes relacionadas,

» Efectos de las variaciones en tipos de cambio de moneda extranjera,

+ Reporte de informacion financiera por segmentos,

» Ingresos,

s Costos de financiamiento,

« Contabilizacién de inventarios,

« Propiedad, planta y equipos y depreciacién,

» Costos de investigacién y desarrollo,

+ Contratos de construcaién,

» Correccién monetaria integral de los estados financieros,

+ Conversion de los estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion,
» Contabilizacidn de las inversiones,

» Estados financieros consclidados y contabilizacion de las inversiones en subsidiarias
« Contabilizacién de las inversiones en asociadas,

« Combinacién de negocios,

» Operaciones discontinuas,

» Utilidad por accidn,
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¢ Contabilizacion de subsidios del gobierno y revelacidn de informacién referente a asistencia
gubsmamental,

» Activos intangibles,

# Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes; v,

+ Deterioro del valor de los activos

Las Normas Ecuastorianas de Contabilidad (NEC) no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera-NIIF, sin embargo, para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera provean los lineamientos a seguirse como principios
de contabifidad genaraimemé aceptados en la Repudblica del Ecuador.

' IO . anciera.- La Superintendencia
de Cmmpaﬁaaa de ja Rapt.ﬂ:hm del Emador en su Rasalua%én No. 08.G.DSC.010 del 31 de
diciembre del 2008 y publicada en sl Registro Oficial No 498, establecié un cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF” por parte
de ias compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compadias.
De acuerdo & este cronograma, la aplicacién de dichas normas regird a determinadas
Comparifas a partir del ano 2010, 2011 y 2012, estableciendo como afio de transicion sl afic
inmediato anterior segin corresponda. Con esta nueva resolucion se deja sin efecto el articulo
tercero de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto del 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Acogiendo esta nueva disposicion, la Compafiia deberéd sujetarse a este cambio y que le
corresponde para el afio 2011, para lo cual deberd obligatoriamente hasta marzo del 2010
elaborar un cronograma de implementacion de dicha disposicion, ef cual tendré al menes, lo
siguients:

- Un plan de capacitacion.
- El respectivo plan de implementacién.
- La fecha del diagndstico de los principalss impactos en |a empresa.

Esta informacidn deberd ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais. Asi también, debera ser aprobada la
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transiciéon, hasta el 30 de
septiembre del 2010, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o0 por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF,

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, al 31 de diciembre del 2010
deberan contabilizarse el 1 de enero del 2011.

18 ables.- Hasta el 31 de diciembre del 2007, la Compadia
estabiece wn samo a msmwdas una provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar
a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion
de las mismas. A partir del afo 2008, acogiéndose a disposiciones tributarias vigentes, la
Administracion estima la provisién para cuentas incobrables en base al 1% de la cartera del
afio pendiente de cobro,

.- Estéan registrados al costo el cual no excede al valor neto realizable. El costo se
determina bajo el método primero que entra-primero que sale (PEPS). Las mercaderias en
trénsito se registran al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.
Aquellas mercaderias ingresadas bajo Deposito Comercial Pdblico, se mantienen como tal
hasta su consumo total o reexportacion.




¥s {Continuacion)

Activos fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos
son depreciados aplicando el métoda de linea recta considerando como base la vida Gtil
establecida en las disposiciones tributarias. Las tasas de depreciacion anual utilizadas para los
actives, son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos , 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion : 33,33%
Vehiculos . 20%

acimie nareso.- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos cuando se
emmaa la iransmenma de la totalidad de los riesgos y los derechos relativos a la propiedad de
los bienes al comprador. Hasta el 2007, los ingresos de comisién se reconocen en base a la
compra de ciertos productos a Casa Matriz..

- Los intereses cobrados a clientes son registrados por el método de

Iacuﬁnso o una base de proparcion de tiempo. A partir del afic 2008, los intereses son
incorporados en el costo del producto vendido.

! de p s.- Los intereses por financiamiento de producto
son reconocidos como un gasto en el perioda en el cual son incurridos. A partir del afio 2008,
La casa Matriz, suspendid el cargo por financiamiento de productos cesando el cobro del
mismo. .

Regalias.- Las regalias por uso de marca, se acumulan de acuerdo con los términos del
acuerde pertinente y son reconocidas sistematicamente sobre esa base.

es.- La Compafiia reconoce con cargo a los

resuitadcs dal e;&rcecm en qu se devmgam 16% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador

D imp a.- La provision para impusesto a la renta se calcula
mcamanw la taaa de nmpuasto aphcab&a a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en et método de impuesto a pagar.

¥

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
serg del 25% sobre las ulilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por al contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente), En el 2007 y
2008, la Compafifa calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa corporativa
del 25%.

aciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién de la Compafia efectie
ciertas estimaciones 'y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos a la
fecha de los estados finaricieros. Los resultados reales podrian no coincidir con dichas
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

b1 S obrar, neto

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

10




{continuacion)

2008 2007

Clientes, neto de provisién para cuentas

Incobrables por US$. 22,463 y 1,334 enlos

afios 2008 y 2007, respactivamente 2,080,474 863,494
Compaiiias relacionadas (nota 8)

Manuchar Andina 1,451 1,451

Manuchar N.V 0 20,103
Anticipos a proveedores 53 220
Impuesto al valor agregado — crédito tributario 202,835 91,264
Impuesto a la renta pagado en exceso, neto (nota 9) 108,132 75,221
Otras 5191 3.815
Total

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: '

2008

Saldo al 31 diciembre del 2008 y 2007 ( 1,334)
Provision cargada gastos - 2008

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas por cobrar-clientes no generan
intereses, excepto en el aho 2007 a la Compafia Mesiisa 5. A por la carga financiera
relacionada al producto traido para el consumo de un afio. Al 31 de diciembre del 2007, el
saldo de clientes incluye intereses por USS. 3,473, originados por las transacciones antes
mencionadas. El interés ganado e incluido en el estado de resultados por este concepto
durante el periodo 2007 resultd en US$. 8,135 Durante el afio 2008, la Compariia cambio la
politica de registro de intereses, incorporandolos en el costo de los productos vendidos a la
Compartia Mesilsa.

En el afic 2008, la politica de crédito a clientes fluctian entre 30 y 75 dias (30 y 80 dias en el
2007). Ei saldo de clientes al 31 de diciembre del 2008, no contiene cartera vencida con més
de 25 dias. A la fecha de emisidn de los estados financieros la Administracién no tiene razones
para creer que cualquier cuenta importante no seré recuperada; por consiguiente, el cargo a
gastos de provision para cuentas incobrabies durante el aflo 2008 de US$ 21,129 resulto de la
estimacién del 1% de la cartera del afio corriente, permitida por el Servicio de Rentas Internas
{SRI).

El saldo de la Compafiia relacionada Manuchar Andina por US$. 1,451, corresponden a valores
pendientes de liquidacion por concepto de gastos incurridos por la relacionada y cancelados
por la Compafila. Al 31 de diciembre del 2007 el saldo por cobrar a Manuchar N.V,
corresponde a comisiones por la compra de ciertos productos a dicha companiia,

Inventarios }
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de inventarios es como sigue:
2008 2007
Matéria prima: '
Sulfsto de sodio 723,964 559,146
Garbonato de sodio denso 380,741 260,665
Carbonato de sodio liviano 108,397 24,320
Soda caustica en escamas 35,031 0

Acido acético 20088 _ 0
Pasan.......... 1,266,201 844,131

11
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2008 2007
Vienen.......... 1,266,201 844,131
Bicarbonato de sodio 17,7685 0
Soda caustica TW 11,072 Q
Silicato de sodio 2.0 5,651 8,401
Silicato de sodio 2.5 3,021 3,770
Cloruro de calcio 2,308 12,926
Soda cdustica en perlas 810 94,593
1,306,529 961,821
Inventarios en depdsito comercial publico (DCP) 1,030,042 591,447
Importaciones en transito 19.827 524,337
Totai 2356398 __ 2077508
Activos filos , neto
El detalle y movimiento de los activos fijos al y por los afios terminados el 31 de diciembre del
2008 y 2007 es como sigue:
.. .MOVIMIENTO ., . ..
Saldos al Saldos al
07 Adiciones  Ajustes  Transf.  31/12/08
Instalaciones 238 0 1) o 238
Maquinarias y equipos 13,085 23,378 0 4] 38,430
Muebles y enseres 2,770 390 0 0 3,160
Equipos de oficina 776 362 0 0 1,138
Equipos de computacion 4,636 1,924 t] 0 8,560
Vehiculos 3,000 g o 0 3,000
Subtotal costo 24,475 26,051 0 0 50,526
Depreciacién acumulada {7.742) | 3.921) Y} 0 (_11.883)
Total 16733 __22130 ____ 0 ____ 0 _ 38863
e .MOVIMIENTO . .
Saldos al Saldos al
Saldos al Saldos al
31/12/06  Adiclones  Ajustes Transf.  31/12/07
instalaciones 238 0 Q 0 238
Maquinarias y equipos 13,085 0 0 0 13,055
Muebles y enseres 1,780 990 0 0 2,770
Equipos de oficina 776 0 0 0 776
Equipos de computacién 2811 1,825 0 0 4,636
Vehiculos Q 0 0 3.000
Subtotal costo 21,860 2,815 0 0 24 475
Depreciacion acumulada {__4682) ( __ 3.080) 0 0 (7742
Total —a8.978 249) 0 Q 16,733

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas por pagar es como siguse:

12




agar {continuacion)

2008 2007

Proveedores del exterior:

Manuchar N.V. (nota 8) 4,498,233 2,883,987

Solvay Chemicals international 0 70,560

Internacional Technical Asistance S.AC 0 150,000

Cusa SAC 18,750 0

Maersk Line 29 0
Proveedores locales 52,050 42,547
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclai (IESS) 569 284
impuesto al valor agregado pcr pagar 158,760 28,926
Retenciones de impuesto a larenta e ;mpueatos
al valor agregado ——3,881 1800
Total

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de proveedores del exterior — Manuchar N.V,, incluye la
factura de US$ 350,000 registrada al cierre del afio por concepto de honorarios de Royalty por
el periodo 2008. Al 31 de diciembre del 2007, el saido de proveedores del exterior — Manuchar
N.V. incluyen interesas por US$ 38,526, como cargo de financiamiento por el crédito en las
importaciones de materias primas. En el afio 2008, Manuchar N.V, ceso el cobro de estos
intereses.

Al 31 de diciembre del 2007, El saldo por pagar a International Technical Asistance S AC., una
compafila de nacionalidad Peruana, comresponde a la provisién mensual (seis meses) de los
honorarios por asistencia y consultoria técnica, acordando mediante contrato firmado el 1 de
julio del 2007 y con vigencia de un afio, proporcionar a la Compafiia asistencia a fravés del
desarrolio de procedimientos manuales y capacitacién de manera virtual en: Transporte y
agimacenamiento, seguridad ambiental y fisica y auto-inspecciin y control de calidad. En
febrerc del 2008, las partes que intervinieron en este convenio, acordaron de mutuo acuerdo
revocar el contrato de asistencia técnica, dejando sin efecto la provision realizada ya que el
servicio de consuitoria y asistencia técnica no fue prestado de acuerdo a las condiciones
establecidas en el contrato de julio del 2007. El efecto en los estados financieros por lo antes
manaizég&do, resultd en una disminucion del pasivo v aumento de otros ingresos del aho, por
US$ 150,000

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

2008 2007
Fondos de reserva , 1,392 1,168
Beneficios sociales 3,045 1,323
Participacion de los empieados en las utilidades 8,306 4,897
Cuentas por liquidar importaciones 25192 14,560
Total —-37936 ___ 21939

E! movimiento de ios gastos acumulados por el afio terminade el 31 de diciembre del 2008 es
como sigue:

Saldos al Cargo al Saldos al
Fondo de reserva Uss 1,189 2116 ( 1,883) 1,392
Beneficios sociales uss © 1,323 5,052 ( 3,330) 3,045
Participacion de los empleados en las
utilidades _4.897 _ 8,019 (_4.610) 8,306
Total uss 1379 16187 (9823) 12743
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gar (continuacion)

De acuerdo 3 las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el afio gue termind el 31 de diciembre del
2008, &l saldo de participacion de los empleados en las utilidades incluye USS. 287 proveniente
del afic anterior,

MANUCHAR N.V. 9099  99.99 999 999
CUSA SAC =£001 0001 S—— —d

Un resumen de las principales transacciones con compafifas relacionadas a través de
propiedad en los afios que terminaron ef 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguients:

2008 . m
Compras de materia prima { §6,829,011) ( 3,394 003)
Royalty { 350,000)
Intereses por ﬁnancsammnto de producto { 19) { 161 ,899)
Comisiones ganadas 1118 20,103

Como se indica en la nota 1, la Compariia compra aproximadamente el 100% de los inventarios
a8 su casa matriz-Manuchar N.V.. Adicionalmente, al cierre del afo 2008, se celebro un
contrato de “"Uso de Marca” por el plazo de un afio con fecha de inicic de enerc del 2008,
acordando cancelar US$ 350,000 al término de vigencia del contrato. La Factura emitida por
el mencionado valor, se encuentra sujsta a las imposiciones de conformidad a la legisiacion
ecuatoriana tributaria vigente y a convenios intemacionales celebrados entre Ecuador y
Bélgica

Los saidos de cuentas por cobrar y cuenias por pagar a compafiias relacionadas que se
muestran en las notas 2 y 5 de los estados financieros que se acompafian, se originan de las
transacciones antes mencicnadas.

En el afio 2007, la Compariia para cumplir con disposiciones legales vigentes, contratd los
servicios profesionales para la elaboracién del Informe Integral de Precios de Transferencia,
referente a operaciones con partes relacionadas, estableciéndose, que las transacciones con
partes relacionadas se lievan a cabo a precio de mercado y se efactian en términos y
condiciones similares a aquellas realizadas con partes no relacionadas. El estudio de precio de
transferencia del periodo 2008 y cuya presentacidn debe ser hecha ante el mganisma de
control entre los meses de abril y junio del 2009, aun no ha sido realizado, sin embargo ia
Administracion y los especialistas responsable de este informe, manifiestan que en base al
cumplimiente de la Compafila en los dos (iltimos afios sin generar ajuste alguno, consideran
que esta situacion se mantendra, por lo cual no se esperan ajustes importantes que afecten al
periodo impositivo 2008.
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El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y
2007, se determina como sigue;

2008 2007
Utilidad antes de impuesto a la renta 45,440 26,120
Mas - Gastos no deducibles 5,699 86,941
Menos - Incremento neto de empleados { 3,358) 0
Menos — Amortizacién pérdidas tributarias { 11,192) 0
Base de calculo ‘ 36,588 113,061

25% de impuesto a fa renta

Un resumen del movimienta de impuesto a la renta pagado en exceso, 8s como sigue

2008 2007

Saldo por cobrar al inicio del afio 75,221 40,581
Regularizacion 0 0
Impuesto a la renta del periodo . { 9,147) ( 28,265)
Notas de crédito por devolucion de

impuesto a la renta, afics anteriores ( 38,837) 0
Devolucion de impuesto a |a renta 0 0
Retenciones cargadas a gastos 0
Retenciones de impuesto a la renta en Ia fuente . B189 62905
Saldo por cobrar al final del afio 108132 75221

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, s recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos.
futuros. El saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluyen anticipos de :mpuesta alarenta
proveniente de afios anteriores.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo, las pérdidas fributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin gue excedan en cada egjercicio del 25% de Ja utilidad sujeta a impuesto a la
ranta,

Mediante Ley Reformatoria para la equidad tributaria en e Ecuador, en el Suplemaento al
Registro Oficial No 242 del 29 de diciemnbre del 2007 y Resolucién No NAC-DGER 2008-0464
del 25 de abril del 2008, se expiden las reformas al Reglamento de Aplicacion de a Ley de
Reégimen Tributario Inteno e informacién relacionadas con la aplicacién de Precios de
Transferencias de bienes y servicios entre partes relacionadas. De conformidad con estas
normas los contribuyentes que efectien operaciones en el exterior con partes relacionadas por
montos superiores a US$ 1,000,000 (US$ 300,000 hasta el 2007), estan obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley ¥
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efacto resultante se
incluird como una partida gravable en la determinacién del impuesto a la renta.

La compafiia en base a las disposiciones legales arriba mencionadas, en los arios 2008 y 2007
contratd los servicios de una Firma especialista independiente para que realice el raspectivo
estudio; concluyendo que el método mas apropiado es el de Precio Comparable no Controlado
y que los valores CIF promedio se encuentran dentro de los Rangos de Plena Competencia y
por consiguiente no requiere la aplicacidn de ajustes que afecten a la determinacién de la base
imponible de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal del 2007, Para el periodo 2008, este
estudio se encuentra en proceso; sin embargo, la Administracion y la Firma especialista
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10.

11

12.

13.

ta {Continuacion)

considera que por los antecedentes de afios anteriores en el cumplimiento de los rangos
permitidos, no se esperan gjustes importanies por el concepto de precios de transferencias,
que gfecten el impuesto a la rentas del 2008,

A la fecha de emisidn de esle informe, las declaraciones de impuesto 2 la renta
correspondiente a los afios 2004 al 2008, no han sido revisadas por e SRI. La Administracion
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serén
significativas. :

Reserva legal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria
en contraric, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un
porcentsje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
gicance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado e
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier

causa,

De acuserdo con Resolucién No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencie de Compafiias
publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la reserva de capital no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio
podrd ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ltimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

O o] ito

Segin se indica en la nota 1 a los sstados financieros, en ef afio 2008 las actividades de la
Compafiia consistieron en la venta en el mercado local de productos quimicos a compafias
fabricantes de jabones, detergentes y como materia prima para elaboracion de silicato de
sodio. La venta de estos productos se concentrd en 5 clientes principales por USS. 6,464,270
representando el 96% del total de las ventas netas. Del saldo de cuentas por cobrar clientas al
31 de diciembre del 2008, US$. 2,048,732, equivalentes al 87% estan concentrados en los
cinco clientas principales antes mencionados. La Compadiia hasta el afio 2007, determina la
estimacion para cuertas incobrables en base a la experiencia de crédito de Jos clientes (en
base a disposiciones tributarias en el 2008); por consiguiente, eventos futuros como cambics
adversos en las condiciones financieras de los clientes podrian afectar la estimacién para
cuentas de cobro dudeso,

Reclasificaciones

Para propdsitas de presentacidn de los estados financieros adjuntas al 31 de diciembre dal
2008, se efectud la siguiente reclasificacion:

Active Pasivo
... Dblares. ..
Registros contables 4,849,300 4,813,164
Cuentas por cobrar ~ Impuesto a (a renta v ( 9,147}
Cuentas por pagar ~ Impuesto a la renta { 9.147)
Estados financieros adjuntos -=4.840.1583 _ 4804017
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14.

Eventos subsecuentes

Con posterioridad al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2008, no se han
producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados
financieros.

7

7

Ing. Margd ,lirtin
Gerénte’General
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