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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas
SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de la SOCIEDAD DE EXPORTACION E
IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2007,
y los correspondientes estados de resultados, de evoluciéon del patrimonio de ios
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en
nuestra auditoria. Los estados financieros de la SOCIEDAD DE EXPORTACION E
IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2006,
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 16 de febrero del 2007
contiene una opinién sin salvedades.

2.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la Administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de la
SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resuitados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

UHY i,{j;f gdwsogl Strvies
UHY Audit & Advisory Sefvices Cia Ltda
SC-RNAE - 643

25 de enero del 2008

A member of UHY, an
international association of
independent accounting and
consulting firms
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

{Quito — Ecuador)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteameérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancoes
Cuentas por cobrar, netos
Inventarios

Gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, netos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Resutftados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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2007 2006
59,361 4,411
1,055,568 453 438
2,077,605 1,786,123
630 190

3,193,164 2,244,162

16,733 16,978
—3.200897 __2.261,140

3,188,114 2,256,121
21.939 3,216

3.210.053 2,259,337

3,210,053 2,259,337

1,000 1,000
500 500

55 55

( 1.711) 248
( 156) 1,803

—-3.200897 __2,261,140
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en déiares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2007 2006
VENTAS NETAS 4 12 4,321,812 3,918,243
COSTO DE VENTAS 8 {__3.681.057) ( 3.666,184)
UTILIDAD BRUTA 640,755 252,059
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 291,628 69,384
Gastos de ventas 169,856 189.636
461,484 259,020
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 179,271 ¢ 6,961)
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses ganados 2 10.493 20,514
Recuperacion de seguro 8 0 14,002
Comisiones ganadas 8 20,103 0
Intereses por financiamiento de producto 5y8 ( 161,699) ( 37,971)
Otros gastos financieros ( 2,068) ( 6,159)
Baja de inventarios ( 16,544) 0
Recuperacion de gastos 0 2,186
Gastos no deducibles 0 ( 2,104)
Otros, neto 1,173 3,196
( 148.542) ( 6.336)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A ,
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 30729 ( 13.297)
15% DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 6 4,609 0
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA ‘
RENTA 26,120 ( 13,297)
25% IMPUESTO A LA RENTA 9 28,265 (4]
PERDIDA NETA ( 2.145) ( 13,297

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dé6lares de {os Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva 'Reserva Resultados
social legal de capital acumulados Total
. . .. (Délares) . . . .‘

Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,000 500 55 13,545 15,100
Pérdida neta (_13.297) ( 13.297)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,000 500 55 248 1,503
Ajuste afios anteriores 186 186
Pérdida neta (2145 ( 2145)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,000 500 55 171 (  156)

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2007 Y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2007 2008
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,824,528 3,723,682
Efectivo pagado proveedores y empleados ' (__3,550,796) ( 3,764636)
Efectivo provisto (utilizado) en operaciones 273,732 ( 40,954)
Intereses pagados { 162,095) ( 6,159)
Intereses ganados 8,847 18,687
Reemboiso de Impuesto a la renta retenido en la fuente 67,449
Impuesto a la renta retenido en la fuente ( 62,905) ( 40,038)
Otros 186 (4]
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 57,765 ( 1.015)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Efectivo utilizado en adquisiciones de activos fijos ( 2,815) ( 8,574)
Efectivo utilizado por Ias actividades de inversion 2815 ( 8,574)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas 0 150,000
Efectivo recibido de compaiiias relacionadas 0 36,843
Pago de préstamos a compaiiias relacionadas 0 ( 183676)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 0 3,167
Aumento (Disminucién) neto del efectivo 54,950 ( 6,422)
Efectivo al inicio del periodo . 4411 10.833
Efectivo al final del periodo 59,361 4411

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2007 20086
PERDIDA NETA - 2,145) ( 13,297)
AJUSTE PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA
-CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 3,060 2,322
Otros 186 0
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar { 602,130) ( 166,391)
Inventarios ( 291,482) ( 810,528)
Gastos anticipados ( 440) ( 51)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar 931,993 996,884
Gastos acumulados por pagar 18,723 ( 11,054)
Oftros activos no corrientes 0 1,100
Total ajustes 59,910 12,282

Efectivo neto provisto (utifizado) por las actividades de operacién 57,765 ( 1,015

Las notas explicativas son parie integrante de los estados financieros. ‘
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2007 Y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.; es
una compaiiia cuya participacion accionaria del 99,9% es de propiedad de la compaiiia
MANUCHAR N.V. de nacionalidad Belga. La Compaiiia fue constituida bajo las leyes de la
Republica del Ecuador en el Distrito Metropolitano de Quito el 29 de mayo de 1989 e inscrita en
el Registro Mercantil del mismo distrito el 5 de octubre de 1988. Las oficinas administrativas y
actividades principales de la Compailia son desarrolladas en la ciudad de Guayaquil y
actualmente consiste en la importacion y comercializacion de productos quimicos, siendo la
casa matriz su principal proveedor. Las ventas de la Compaiiia son realizadas en el mercado
local a compaiiias fabricantes de jabones, detergentes y como materia prima para elaboracion
de silicato de sodio. En el afio 2007 el 96% (97.27% en el 2008) de las ventas netas se
centralizan en tres clientes principales (dos clientes en el afio 2006); consecuentemente, las
cuentas por cobrar comerciales estan concentradas en ese mismo nimero de clientes.

El Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotrgpicas CONCEP,
organismo de control sobre el buen manejo de los productos que comercializa la Compaiia, le
ha otorgado a SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A. la clasificacion de importador y comercializador y a su vez la autoriza el
manejo de las siguientes sustancias controladas: Acido Acético, Bicarbonato de Sodio,
Carbonato de Sodio, Cloruro de Calcio, Hidréxido de Sodio Sélido y Sulfato de Sodio.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las
Nommas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que son emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores Puablicos del Ecuador, y son similares a sus correspondientes  Normas
Intemacionales de Informacién Financiera-NIIF las mismas que incluyen las Normas
Intemacionales de Contabilidad — NIC, de las cuales se derivan las NEC. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a:

» La presentacion y revelacion de estados financieros,
« Estados de fljo de efectivo,
« Contingencias, eventos que ocurren después de la fecha de balance,
» Contabilizacién de errores fundamentales y cambios en politicas contables,
» Revelacion de partes relacionadas,
« Efectos de las variaciones en tipos de cambio de moneda extranjera,
» Reporte de informacion financiera por segmentos,
e Ingresos,
o Costos de financiamiento,
« Contabilizacion de inventarios,
« Propiedad, planta y equipos y depreciacion,
» Costos de investigacién y desarrollo,
« Contratos de construccion,
» Cormreccién monetaria integral de los estados financieros,
« Conversion de los estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion,
» Contabifizacion de las inversiones,
« Estados financieros consolidados y contabilizacion de las inversiones en subsidiarias
« Contabilizacidn de fas inversiones en asociadas,
« Combinacion de negocios,
» Operaciones discontinuas,
« Utilidad por accién,
« Contabilizacién de subsidios def gobiemo y revelaaén de informacién referente a asistencia
gubernamental,
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

o Activos intangibles,
» Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes; y,
o Deterioro del valor de los activos

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera-NIIF; sin embargo, para aguellas situaciones especificas que no estan consideradas
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera provean los lineamientos a seguirse como principios
de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Aplicacién de Nommnas Internacionales.- La Superintendencia de Compaiiias de la Republica
del Ecuador, en su Resoluciéon No. 06.Q.ICI-004 del 4 de septiembre del 2006, establecié la
adopcion de las Normas Internacionales -de Informacion Financiera "NHWF", las mismas que
debieron adoptarse para el aito 2006; sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacion y capacitacion, la Superintendencia decidié su aplicacién obligatoria a partir del
ejercicio econémico del afio 2009; consecuentemente, se derogan las Resoluciones No.
99.1.3.3.007 (R. O. 270, 6-1X-1999) y 02.Q.IC1.002, (R. Q. 4-S, 18-1X-2002) que contienen las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y que regiran hasta el 31 de diciembre del 2008.

Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera “NHF”, se aplicaran tanto para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en 1a recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

inventarios.- Estan registrados al costo ef cual no excede al valor neto realizable. El costo se
detenmina bajo el método primero que entra-primero que sale (PEPS). Las mercaderias en
transito se registran al costo segin factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.
Aquellas mercaderias ingresadas bajo Deposito Comercial Puablico, se mantienen como tal
hasta su consumo fotal o reexportacion. .

Adtivos fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida il
establecida en las disposiciones tributarias. Las tasas de depreciacion anual utilizadas para los
activos, son las siguientes:

Activos , Tasas
instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso.- La Compaiiia reconoce las ventas como ingresos cuando se
efectia la transferencia de la totalidad de los riesgos y ios derechaos relativos a la propiedad de -
los bienes al comprador. Los ingresos de comision se reconocen en base a la compra de
ciertos productos a Casa Matriz.

Intereses ganados.- Los intereses cobrados a clientes son registrados por el método de
acumulacién sobre una base de proporcion de tiempo.

10
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Intereses por financiamiento de productos.- Los intereses por financiamiento de producto son
reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Participacién de los Empleados en las Utilidades.- La Compaiiia reconoce con cargo a ios

resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador

Provisién para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el 2006, la
Compaiiia calcul6 1a provision para impuesto a la renta aplicando la tasa corporativa del 25%.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con ias Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién de la Compaiiia efectie
ciertas estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian no coincidir con dichas
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

CUENTAS POR COBRAR. NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Clientes, neto de provision para cuentas incobrables
por US$. 1,334 en los ailos 2007 y 2006 : 863,494 361,985
Compailias relacionadas ( nota 8)
Manuchar Andina 1,451 1,451
Manuchar N.V 20,103 2,579
Anticipos a proveedores 220 70
impuesto al valor agregado ~ crédito tributario 91,264 46,250
~ impuesto a la rema pagado en exceso, neto (nota 9) 75,221 40,581
Otras 3.815 522
Total —-1.055,568 __453.438

Al 31 de diciembre dei 2007 y 2006, el saido de cuentas por cobrar-clientes no generan
intereses, excepto en el aflo 2007 y 2006 a ia Compaiiia Mesilsa S. A. por la carga financiera
relacionada al producto traido para el consumo de un afio. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
el saldo de clientes incluye intereses por US$. 3,473.33 y US$ 1,827 respectivamente,
originados por las transacciones antes mencionadas. El interés ganado e incluido en el estado
de resultados por este concepto durante el periodo 2007 y 2006 resulté en US$. 8,135 y US$.
19,624, respectivamente.

La politica de crédito a clientes fluctian entre 30 y 60 dias. La provision para cuentas
incobrables fue determinada en base a la experiencia crediticia de los clientes a la fecha de los
estados financieros. A la fecha de emision de los estados financieros la Administracién no
tiene razones para creer que cualquier cuenta importante no sera recuperada.

El saldo de la Comnpaiiia relacionada Manuchar Andina por US$. 1,451, corresponden a valores
pendientes de Bquidacion por concepto de gastos incurridos por la relacionada y cancelados
por la Compadiia. Al 31 de diciembre del 2007 el saldo por cobrar a Manuchar N.V,
comresponde a comisiones por la compra de ciertos productos a dicha compaiiia.

11

[



DIDDINNININNIINININIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII Y

CUENTAS POR COBRAR, NETO (continuacion)

El saldo por cobrar de Manuchar N.V en el afio 2006, corresponde a garantias bancarias
ejecutadas errébneamente, las mismas que fueron aplicadas a los saldos de la compaiiia
relacionada en el periodo siguiente.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de inventarios es como sigue:

2007 2006
Materia prima:
Sulfato de sodio 559,146 451,704
Carbonato de sodioc denso 260,665 95,417
Carbonato de sodio liviano 24,320 21,254
Silicato de sodio 2.0 6,401 6,401
Silicato de sodio 2.5 3,770 3,770
Cloruro de calcio 12,926 0
Soda caustica 94 593 12,694
961,821 591,240
Inventarios en deposito comercial pablico (DCP) 591,447 806,133
Importaciones en transito 524 337 388,750

Total
ACTIVOS FIJOS, NETO

—2077605 __1.786.123

El detalle y movimiento de los activos fijos al y por los afios terminados el 31 de diciembre del

2007 y 2006 es como sigue:

Instataciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Subtotal costo
Degpreciacion acumulada

Total

lnstalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehicuios
Construcciones en cursg
Subtotal costo
Depreciacion acumulada

Total

' . e .MOVIMIENTO . . . .
Saldos al Saldos al
31/12/06 Adiciones Ajustes Transf. 31/12/07
238 0 0 0 238
13,055 0 0 0 13,055
1,780 990 0 0 2,770
776 0 0 0 776
2,811 1,825 0 0 4,636
3.000 0 0 0 3.000
21,660 2,815 0 0 24 475
{48682 ( 3,060) 0 0 ( 774D
16,978 ( 245) 0 Q 16,733
. . . .MOVIMIENTO . . . .
Saildos al Saldos al
31/12/05 Adiciones Aiustes Transf. 31/12/06
238 0 0 0 238
6,177 1,950 0 4,928 13,055
1,079 701 0 0 1,780
454 322 0 0 776
2,138 673 4] 0 2,811
3,000 0 0 0 3,000
] 4,928 Q ( 4928) 0
13,086 8,574 0 0 21,660
( 2360) ¢ 2,332 10 0 ( 4682
10,726 6.241 10 0 16,978
12
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, el saldo de cuentas por pagar es como sigue:

2007 2006

Proveedares del exterior:

Manuchar N.V. (nota 8) 2,893,987 2,231,545

Solvay Chemicals International 70,560 11,270

internacional Technical Asistance S.A.C 150,000 0
Proveedores locales i 42,547 4.630
Compaiiias relacionadas (nota 8) 0] 7,064
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 294 368
impuesta al valor agregado por pagar 28,926 g
Retenciones de impuesto a la renta e impuestos _
al valor agregado 1,800 1.244
Total 3188114 _ 2256121

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de proveedores del exterior ~ Manuchar N.V.
incluyen intereses por US$ 38,526 y USS$. 37,971 respectivamente, como cargo de
financiamiento por el crédito en las importaciones de materias primas, asi también incluye en el
2006, intereses por US$. 951 por el préstamo para financiamiento de capital de trabajo.

El saldo por pagar a Intemational Technical Asistance S.A.C., una compaiiia de nacionalidad
Peruana, corresponde a la provision mensual (seis meses) de los honorarios por asistencia y
consultoria técnica, acordando mediante contrato firnado el 1 de julio del 2007 y con vigencia
de un afio, proporcionar a la Compaiiia asistencia a través del desarrollo de procedimientos
manuales y capacitacion de manera virtual en: Transposte y almacenamiento, seguridad
ambiental y fisica y auto-inspeccién y control de calidad.

El saido de bcompaﬁs’as relacionadas al 31 de diciembre del 2006, corresponden a valores por
pagar a Quimica Industrial Montalvo Aguilar, una subsidiaria de Manuchar N.V, por préstamos
cuyos saldos no devengan intereses.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR ,
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

2007 - 2006
Fondos de reserva 1,159 808
Beneficios sociales ) 1,323 352
Participacion de Jos empleados en las utilidades 4397 1,645
Cuentas por liquidar importaciones 14,560 411
Total 21,939 3,216

De acuerdo a las leyes Jaborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el afio que terminé el 31 de diciembre del
2007, el saldo de patticipacién de los empleados en las utilidades incluye US$. 288 proveniente

del afio anterior.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ¢! capital social esta conformado de la siguiente manera:
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% - Acciones
Participacion ordinarias y nominativas
2007 2006 2007 2006
MANUCHAR N.V. 99.99  99.99 999 999
CUSA SAC _0001 0001 N | 1

Mediante nota de cesion del 24 de mayo dei 2006, el representante de Manuchar N.V., Fhilippe
Huybrechs, cede a favor de la empresa CUSA S.A.C de nacionalidad Peruana, una accion
ordinaria y nominativa de US$1,00 a valor nominal cada una. - La indicada cesion comprende la
totalidad de los derechos y obligaciones que tenia el cedente sobre las acciones cedidas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas a través de
propiedad en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Compras de materia prima ( 3,394,003) ( 3,964,830)
Préstamos recibidos 0 150,000
Préstamos cancelados . 0 182,225)
Intereses por préstamos. - 0 ( 951)
Intereses por financiamiento de producte ( 161,699) ( 37.971)
Recuperacion de seguros 0 14,002
Comisiones ganadas 20,103 0
Cobro de valores a relacionadas 0 36,843
Anticipos por liquidar 0 ( 1451

Como se indica en ia nota 1, fa Compaiiia compra aproximadamente el 100% de los inventarios
a su casa matriz-Manuchar N.V.,

El rubro de recuperacion de seguros en el afio 2006, es generado por el reconocimiento de
perdida de productos en el proceso de importacién, cuya recuperacion es efectuada por la casa
matriz para luego acreditarie a la Compaiiia.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compaiilias relacionadas que se
muestran en las notas 2 y 5 de los estados financieros que se acompaiian, se originan de las
transacciones antes mencionadas.

En el afio 2006, la Compailia para cumplir con disposiciones legales vigentes, contraté los
servicios profesionales para la elaboracion del Informe Integral de Precios de Transferencia,
referente a operaciones con partes relacionadas, estableciéndose, que las transacciones con
partes relacionadas se llevan a cabo a precio de mercado y se efectian en témminos y
condiciones similares a aquellas realizadas con partes no relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y
20086, se determina como sigue:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 26,120 ( 13,297)
Mas - Gastos no deducibles 86.941 2105
Base de calculo - 113,061 ( 11,192)

25% de impuesto a larenta ~ 28265 _______ O
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MPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso, es Como sigue

2007 2006

Saldo por cobrar al inicio del afio 40,581 70,798
Regularizacién | 28
impuesto a ia rerta del periodo ( 28,265) ( 1,947)
Notas de crédito por devolucién de

impuesto a la remta, afios anteriores 0 ( 30.044)
Devolucion de impuésto alarenta 0 ( 37,405)
Retenciones cargadas a gastos 0 ( 887)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 62,905 40.038
Saldo por cobrar af final del aflo ' 75,221 40,581

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta 0 sus anticipos de periodos
futuros. El saldo al 31 de diciembre del 2007 y 20086, incluyen anticipos de impuesto a la renta
proveniente de afos anteriores.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que excedan en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a ia

renta.

Mediante Decreto ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del
31 de diciembre del 2004 y Resolucion No NAC-DGER 2005-0640 publicada en el Registro
Oficial No 188 def 16 de enero del 2006, se expiden las reformas al Reglamento de Aplicaciéon
de a Ley de Régimen Tributario Interno e informacién relacionadas con la aplicacion de Precios
de Transferencias de bienes y servicios entre partes relacionadas. De conformidad con estas
normas los contribuyentes que efectien operaciones en el exterior con partes relacionadas por
montos superiores a US$ 300,000, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y
deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluiré como una partida
gravable en la determinacion del impuesto a la renta.

La compaiiia en base a las disposiciones legales arriba mencionadas, en el afio 2006 contrato
los servicios de una Firma especialista independiente para que realice el respectivo estudio;
concluyendo que el método mas apropiado es et de Precio Comparable no Controlado y que
los valores CIF promedio se encuentran dentro de los Rangos de Plena Competencia y por
consiguiente no requiere la aplicacién de ajustes que afecten a la determinacion de la base
imponible de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal del 2005.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2002 al 2007, no han sido revisadas por el SRI. La Administracion
considera que de existir revisiones posteriores {as posibies observaciones que surjan no seran

significativas.
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RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, establece que saivo disposicion estatutaria
en contrario, de las utitidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémico, se tomard un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado ei
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.

RESER! E CAPITAL

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-1C1.017 emitida por ia Superiniendencia de Compaiiias
publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de {a reserva de capital no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capitat suscrifo no pagado, en cambio
podra ser capqtalimda en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
daltimo ejercicio concluide, si las hubiera, y de la compensacién contable def saido deudor de la
cuenta reserva por valuacion, o devuelto a tos accionistas en caso de liquidacion.

CONCENTRACION DE CREDITO

Segin se indica en Ja nota 1 a los estados financieros, en el afio 2007 las actividades de la
Compafiia consistieron en la venta en el mercado iocal de productos quimicos a compaiiias
fabricanfes de jabones, detergentes y como materia prima para elaboracién de silicato de
sodio. La venta de estos productos se concentraron en 3 clientes principales por USS.
4,146,127 representando el 96% del total de las ventas netas. Del saldo de cuentas por cobrar
clientes al 31 de diciembre del 2007, US$. 815,298, equivalentes al 84% estan concentrados en
los tres clientes principales antes mencionados. La Compaiiia determina la estimacion para
cuentas incobrables en base a la experiencia de crédito de los clientes; por consiguiente,
eventos futuros como cambios adversos en las condiciones financieras de los clientes podnan
afectar la estimacion para cuentas de cobro dudoso.

ECLASIFICACIONES

Para proptsiios de presentacion de los estados financieros adjuntos 2i 31 de diciembre del
2007, se efectu ks siguiente reclasificacion:

Activo Pasivo
.. Délares . ..
Registros contables 3,238,162 3,238,318
Cuentas por cobrar — impuesto a fa renta { 28,265)
Cuentas por pagar - impuesto a la renta { 28.265)
Estados financieros adjuntos V 2,209 897 M

EVENTOS SU CUENTES

Con posterioridad al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2007, no se han
producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa fos presentes estados
financieros.

Para el afio 2008 rige {a nueva Ley Tributaria que introdujo reformas a todos los cuerpos
legales tributarios, asi también se modificé la normativa det sistema penal tributario que agrava
las penas a delitos tributaros e incluye algunas penas como la incautacion definitiva v fa
reclusién menor ordinaria. E! Servicio de Rentas Internas, indica que el objetivo de la nueva
reforma es convertir la politica tributaria en un instrumento equitativo para el desamollo
humano. ~ A 1a fecha de este reporie no se ha emitido el respectivo reglamento del nuevo
régimen tributario vigente. :
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