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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas
SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de la SOCIEDAD DE EXPORTACION E
IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2006 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafila. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria. Los estados financieros de la SOCIEDAD DE EXPORTACION E
IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2005,
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha marzo 10 del 2006 contiene
una opinién sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditorila para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion..

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en la Republica del Ecuador.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
(Quito — Ecuador)
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares de {os Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS
2006 2005
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 4,411 10,833
Cuentas por cobrar, netos 2 453,438 322,439
Inventarios 3 1,786,123 975,595
Gastos anticipados 190 139
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,244,162 1,309,006
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, netos 4 16,978 10,726
Otros activos no corrientes 0 1,100
TOTAL ACTIVOS —2.261,140 __1.320832
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5 2,256,121 1,267,793
Gastos acumulados por pagar 6 3,216 6,587
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,259,337 1,274 380
PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos de accionistas 7 0 31,352
TOTAL PASIVOS 2,259,337 1,305,732
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 8 1,000 1,000
Reserva legal 11 500 500
Reserva de capital 12 55 55
Resuitados acumulados 248 13,645
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,803 15,100

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS —2261,140 __1,320,832

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS
2006 2005
VENTAS NETAS 13 3,918,243 4,011,355
COSTO DE VENTAS 9 3.666.184) 3,915.488)
UTILIDAD BRUTA 252,059 95,867
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 69,384 42,868
Gastos de ventas 189.636 77,575
259.020 120,443
PERDIDA OPERACIONAL ( 6,961) { 24 576)
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses ganados 2 20,514 0
Recuperacién de seguro 9 14,002 33,322
Intereses por financiamiento de producto 5y9 ( 37,971) 0
Otros gastos financieros ( 6,159) ( 268)
Servicios prestados 0 275
Recuperacion de gastos 2,186 1,454
Gastos no deducibles ( 2,104) ( 96)
Otros, neto 3,196 1,704
( 6,336) 36,391
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ( 13,297) 11,815
15% DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 6 0 1,357
25% IMPUESTO A LA RENTA 10 0 1,947
UTILIDAD (PERDIDA) NETA { 13,297) 8,511

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva Reserva Resultados

social legal de capital acumulados Total

... . (Dolares) . . ..

Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,000 500 55 5,034 6,589
Utilidad neta 8.511 8.511
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,000 500 55 13,545 15,100
Pérdida neta (13.297) 13,297)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 ___1,000 ____ 500 55 248 ___1.803

Las notas explicativas son Earte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2006 2005

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,723,682 4,008,688
Efectivo pagado proveedores y empleados ( 3,764,636) ( 4,346,584)
Efectivo utilizado en operaciones ( 40,954) ( 337,896)
Intereses pagados ( 6,159) ( 268)
Intereses ganados 18,687 0
Reembolso de Impuesto a la renta retenido en la fuente 67,449 0
Impuesto a la renta retenido en la fuente ( 40,038) 0
Otros ingresos (gastos) netos 0 36,659
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion { 1,015) ( 301,5085)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Efectivo utilizado en adquisiciones de activos fijos ( 8,574) ( 5,511)
Disminuciébn (aumento) de otros activos 0 ¢ 1,100)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion [ 8,574) ( 8,402)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos de compalfiias relacionadas 160,000 0
Efectivo recibido de companias relacionadas 36,843 0
Pago de préstamos a compafias relacionadas ( 183,676) 0
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 3,167 0
Disminucién neta del efectivo ( 6,422) ( 308,116)
Efectivo al inicio del periodo 10,833 318,949

Efectivo al final del periodo

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
200 2005
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ( 13,297) 8,511
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
(PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciaciones 2,322 1,461
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar ( 166,391) 3,884
Inventarios ( 810,528) 2,274
Gastos anticipados ( 51) ( 2,5683)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar 996,884 ( 321,679)
Gastos acumulados por pagar ( 11,054) 6,627
Otros activos no corrientes 1,100 6,627
Total ajustes 12282 ( 310.016)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion ( 1.015) ( 301,505)

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A,, es
una compafila cuya participacion accionaria del 99,9% es de propiedad de la compafiia
MANUCHAR N.V. de nacionalidad Belga. La Compania fue constituida bajo las leyes de la
Republica del Ecuador en el Distrito Metropolitano de Quito el 29 de mayo de 1989 e inscrita en
el Registro Mercantil del mismo distrito el 5 de octubre de 1989. Las oficinas administrativas y
actividades principales de la Compaiia son desarrolladas en la ciudad de Guayaquil y
actualmente consiste en la importacién y comercializacién de productos quimicos, siendo la
casa matriz su principal proveedor. Las ventas de la Compaiiia son realizadas en el mercado
local a compafiias fabricantes de jabones, detergentes y como materia prima para elaboracién
de silicato de sodio. En el afio 2006 el 97.27% de las ventas netas se centralizan en dos
clientes principales; consecuentemente, las cuentas por cobrar comerciales estéan
concentradas en ese mismo nimero de clientes.

El Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas CONCEP,
organismo de control sobre el buen manejo de los productos que comercializa la Compafiia, le
ha otorgado a SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A. la clasificacion de importador y comercializador y a su vez la autoriza el
manejo de las siguientes sustancias controladas: Acido Acético, Bicarbonato de Sodio,
Carbonato de Sodio, Cloruro de Calcio, Hidréxido de Sodio Sélido y Suifato de Sodio.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que son emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores Publicos del Ecuador, y son similares a sus correspondientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF las mismas que incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC, de las cuales se derivan las NEC. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a:

¢ La presentacion y revelacion de estados financieros,

¢ Estados de flujo de efectivo,

¢ Contingencias, eventos que ocurren después de la fecha de balance,

¢ Contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas contables,

+ Revelacion de partes relacionadas,

o Efectos de las variaciones en tipos de cambio de moneda extranjera,

« Reporte de informacion financiera por segmentos,

¢ Ingresos,

» Costos de financiamiento,

¢ Contabilizacidn de inventarios,

s Propiedad, planta y equipos y depreciacion,

¢ Costos de investigacion y desarrollo,

» Contratos de construccion,

¢ Correccion monetaria integral de los estados financieros, ~

» Conversion de los estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién,

» Contabilizacién de las inversiones,

« Estados financieros consolidados y contabilizacién de las inversiones en subsidiarias

¢ Contabilizacion de las inversiones en asociadas,

+ Combinacién de negocios,

¢ Operaciones discontinuas,

o Utilidad por accién,

 Contabilizacion de subsidios del gobierno y revelacion de informacion referente a asistencia
gubernamental,
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

¢ Activos intangibles,
¢ Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes; y,
« Deterioro del valor de los activos

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) no han sido actualizadas en funcion de los
cambios o0 enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera-NIIF; sin embargo, para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera provean los lineamientos a seguirse como principios
de contabilidad generaimente aceptados en la Republica del Ecuador.

Aplicacion de Normas Internacionales.- La Superintendencia de Compafilas de la Republica
del Ecuador, en su Resolucién No. 06.Q.ICI-004 del 4 de septiembre del 2006, establece Ia
adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", las mismas que
deberian adoptarse para el afio 2006; sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacién y capacitacion, la Superintendencia decidié su aplicacion obligatoria a partir del
gjercicio economico del afo 2009; consecuentemente, se derogan las Resoluciones No.
99.1.3.3.007 (R. O. 270, 6-1X-1999) y 02.Q.IC1.002, (R. O. 4-S, 18-1X-2002) que contienen las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y que regiran hasta el 31 de diciembre del 2008.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF", se aplicaran tanto para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros.

Provision para cuentas incobrables.- La Compafila establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacién de las mismas.

Inventarios.- Estan registrados al costo el cual no excede al valor neto realizable. El costo se
determina bajo el método primero que entra-primero que sale (PEPS). Las mercaderias en
transito se registran al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacién incurridos.
Aquellas mercaderias ingresadas bajo Deposito Comercial Publico, se mantienen como tal
hasta su consumo total o0 reexportacion.

Activos fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida Uil
establecida en las disposiciones tributarias. Las tasas de depreciacion anual utilizadas para los
activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33,33%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de_ingreso.- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos cuando se
efectua ia transferencia de la totalidad de los riesgos y los derechos relativos a la propiedad de
los bienes al comprador.

Intereses ganados.- Los intereses cobrados a clientes son registrados por el método de
acumulacion sobre una base de proporcion de tiempo.

Intereses por financiamiento de productos.- Los intereses por financiamiento de producto son
reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacioén)

Provisién para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el 2005, la
Compafiia calculé la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa corporativa del 25%.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones e hipotesis que afectan a los importes presentados correspondientes a activos y
pasivos y al desglose de importes contingentes en la fecha de los estados financieros, asi como
a los importes presentados correspondientes a ingresos y gastos durante el periodo objeto de
revision. Los resultados reales podrian no coincidir con dichas estimaciones y tales diferencias
podrfan ser significativas.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

2006 2005

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

por US$. 1,334 en los afios 2006 y 2005 361,985 97,893
Compafiias relacionadas ( nota 9)

Manuchar Andina 1,451 0

Manuchar N.V 2,579 2,579

Quimica Industrial Cia Ltda.. 0 36,843
Anticipos a proveedores 70 708
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 46,250 113,618
impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10) 40,581 70,798
Otras 522 0
Total 453,438 322,439

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de cuentas por cobrar-clientes no generan
intereses, excepto en el afio 2006 a la Compafia Mesilsa S. A. por la carga financiera
relacionada al producto traido para el consumo de un afio. Al 31 de diciembre del 2006, el
saldo de clientes incluye intereses por US$. 1,827 originados por las transacciones antes
mencionadas. El interés ganado e incluido en el estado de resultados por este concepto
durante el periodo 2006 resulté en US$. 19,624,

La politica de crédito a clientes fluctiian entre 30 y 60 dias (8 a 30 dias en el 2005). Los saldos
de cartera al 31 de diciembre del 2006 y 2005, no incluyen saldos pendientes de cobro por mas
de 90 dias.

El saldo de la relacionada Manuchar Andina por US$. 1,451, corresponden a valores
pendientes de liquidacion por concepto de gastos incurridos por la relacionada y cancelados
por la Compafifa. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo por cobrar de Manuchar N.V
corresponde a garantias bancarias ejecutadas erréneamente, las mismas que seran aplicadas
a los saldos de la companiia relacionada.

El saldo al 31 de diciembre del 2005, de la compafiia relacionada Quimica Industrial Cia. Ltda.,
una subsidiaria de Manuchar N.V, corresponde al saldo por cobrar resultante de la venta de
productos el mismo que fue cancelado en el periodo siguiente.
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INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de inventarios es como sigue:
2006 2005
Materia prima: ,
Sulfato de sodio 451,704 231,490
Carbonato de sodio denso 95,417 440,149
Carbonato de sodio liviano 21,254 35,115
Silicato de sodio 2.0 6,401 6.401
Silicato de sodio 2.5 3,770 3,770
Soda caustica 12,694 0
591,240 716,925
Inventarios en depésito comercial publico (DCP) 806,133 0
Importaciones en transito 388,750 258,670
Total —1.786,123 ___ 975595

ACTIVOS FiJOS, NETO

El detalle y movimiento de los activos fijos al y por los afios terminados el 31 de diciembre del
2006 y 2005 es como sigue:

.MOVIMIENTO .. ..

Saldos al Saldos al
31/12/05 Adiciones Ajustes Transf. 31/12/08

Instalaciones 238 0 0 0 238
Maquinarias y equipos 6,177 1,950 0 4,928 13,055
Muebles y enseres 1,079 701 0 0 1,780
Equipos de oficina 454 322 0 0 776
Equipos de computacion 2,138 673 0 0 2,811
Vehiculos 3,000 0 0 0 3,000
Construcciones en curso 0 4,928 0 ( 4928) 0
Subtotal costo 13,086 8,574 0 0 21,660
Depreciacion acumulada (2,360) | 2,332) 10 0 (4682
Total 10,726 6,242 10 0 16,978

Al 31 de diciembre del 2005, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente:

.MOVIMIENTO . . ..

Saldos al Saldos al

31/12/04 Adiciones Retiros 31/12/05
Costo 8,257 5511 ( 682) 13,086
Depreciacién acumulada ( 1,681) (__1.461) 682 ( __ 2.360)

— 6676 4.050 -0 10,726
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CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de cuentas por pagar es como sigue:
2006 005

Proveedores del exterior:

Manuchar N.V. (nota 9) 2,231,545 1,240,326

Solvay 11,270 0
Proveedores locales 4,630 16,390
Compafiias relacionadas (nota 9) 7,064 7,938
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 368 110
Retenciones e impuestos por pagar 1,244 1,082
impuesto a la renta por pagar (nota 10) 0 1,947
Total 2266121 _ 1,267,793

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de proveedores del exterior — Manuchar N.V. incluyen
intereses por US$. 37,971 como cargo de financiamiento por el crédito en las importaciones de
materias primas, asi también incluye intereses por US$. 951 por el préstamo para
financiamiento de capital de trabajo.

El saldo de compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponden a
valores por pagar a2 Quimica Industrial Montalvo Aguilar, una subsidiaria de Manuchar N.V, por
préstamos cuyos saldos no devengan intereses.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre deif 2006 y 2005, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

2006 2005
Sueldos por pagar 0 462
Fondos de reserva 808 255
Beneficios sociales 352 0
Participacion de los empleados en las utilidades 1,645 1,645
Cuentas por liquidar importaciones 411 4225
Total 3216 6,687

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Comparia debe distribuir entre sus empleados el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2006 y 2005, el saldo de participacion de los empleados en las utilidades incluyen USS$.
1,357 proveniente del calculo de participacion del afio 2005 que difieren de aquel que resultaria
de aplicar el 15% a la utilidad antes de participacién e impuesto a la renta, debido a la
amortizacién de pérdidas acumuladas de US$. 2,766, principalmente.

PRESTAMO DE ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de préstamo de accionista proviene de préstamos
efectuados por Manuchar N.V. por US$. 31, 352, sin fecha de vencimiento ni costo de interés.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el capital social estd conformado de la siguiente manera:

% Acciones
Participacién ordinarias y nominativas
2006 2005 2006 2005
MANUCHAR N.V. 99.99 100 999 1,000
CUSA SAC 00.01 0 — —90
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CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

Mediante nota de cesion del 24 de mayo del 2006, el representante de Manuchar N.V., Fhilippe
Huybrechs, cede a favor de la empresa CUSA S.A.C de nacionalidad Peruana, una accién
ordinaria y nominativa de US$1,00 a valor nominal cada una. La indicada cesién comprende la
totalidad de los derechos y obligaciones que tenia el cedente sobre las acciones cedidas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las principales transacciones con compafilas relacionadas a través de
propiedad en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

Compras de materia prima ( 3,964,830) ( 3,278,679)
Préstamos recibidos 150,000 31,3562
Préstamos cancelados ( 182,225) 0
Intereses por préstamos ( 951) 0
Intereses por financiamiento de producto ( 37,971) 0
Recuperacion de seguros 14,002 33,322
Pagos por cuenta de relacionadas 0 ( 36,843)
Cobro de valores a relacionadas 36,843

Anticipos por liquidar (1451 ( 2.579)

Como se indica en la nota 1, la Compafila compra aproximadamente el 100% de los inventarios
a su casa matriz-Manuchar N.V.

El rubro de recuperacidn de seguros es generado por el reconocimiento de perdida de
productos en el proceso de importacion, cuya recuperacion es efectuada por la casa matriz
para luego acreditarle a la Compaiiia.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafifas relacionadas que se
muestran en los estados financieros que se acompafian, se originan de las transacciones antes
mencionadas.

En el afio 2006, la Compafiia para cumplir con disposiciones legales vigentes, contraté los
servicios profesionales para la elaboracidn del Informe Integral de Precios de Transferencia,
referente a operaciones con partes relacionadas, estableciéndose, que las transacciones con
partes relacionadas se llevan a cabo a precio de mercado y se efectian en términos y
condiciones similares a aquellas realizadas con partes no relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y
2005, se determina como sigue:

2006 2005
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta ( 13,297) 10,459
Mas - Gastos no deducibles 2,105 96
Menos- amortizacién de perdidas acumuladas 0 ( 2.766)
Base de calculo ( 11,192) 7,789
25% de impuesto a la renta 0 1947
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

Saldo por cobrar al inicio del afio 70,798 46,925
Regularizacion 28 0
Impuesto a la renta del periodo 2005 y 2004 ( 1,947) ( 940)
Notas de crédito por devolucién de

impuesto a la renta, aflos anteriores ( 30,044) ( 15,397)
Devolucion de impuesto a la renta ( 37,405) 0
Retenciones cargadas a gastos ( 887) 0
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 40.038 40,210
Saldo por cobrar al final del afto 40,581 _70.798

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros. El saldo al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluyen anticipos de impuesto a ia renta
proveniente de afios anteriores al 2005 por US$. 543.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que excedan en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la
renta.

Mediante Decreto ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del
31 de diciembre del 2004 y Resolucion No NAC-DGER 2005-0640 publicada en el Registro
Oficial No 188 del 16 de enero del 2006, se expiden las reformas al Regiamento de Aplicacion
de a Ley de Régimen Tributario Interno e informacion relacionadas con la aplicacién de Precios
de Transferencias de bienes y servicios entre partes relacionadas. De conformidad con estas
normas los contribuyentes que efectlien operaciones en el exterior con partes relacionadas por
montos superiores a US$ 300,000, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y
deducciones aplicando la metodologla estipulada en la Ley y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una partida
gravable en la determinacion del impuesto a fa renta.

La compafiia en base en estas disposiciones legales, en el afio 2006 contraté los servicios de
una Firma especialista independiente para que realice el respectivo estudio; concluyendo que
el método mas apropiado es el de Precio Comparable no Controlado y que los valores CIF
promedio se encuentran dentro de los Rangos de Plena Competencia y por consiguiente no
requiere la aplicacion de ajustes que afecten a la determinacién de la base imponible de
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal del 2005.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los aftos 2002 al 2006, no han sido revisadas por el SRI. La Administracién
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.
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RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier

causa.
RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con Resolucién No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencia de Compafiias
publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la reserva de capital no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacién, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

CONCENTRACION DE CREDITO

Segtn se indica en la nota 1 a los estados financieros, en el afio 2006 las actividades de la
Compafiia consistieron en la venta en el mercado local de productos quimicos a compafiias
fabricantes de jabones, detergentes y como materia prima para elaboracién de silicato de
sodio. La venta de estos productos se concentraron en dos clientes principales por USS.
3,354,779 y USS. 457,223, respectivamente representando el 97.27% del total de las ventas
netas. Del saldo de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2006 US$. 342,345,
equivalentes al 84% estan concentrados en los dos clientes principales antes mencionados. La
Compafiia determina la estimacion para cuentas incobrables en base a la experiencia de
crédito de los clientes; por consiguiente, eventos futuros como cambios adversos en las
condiciones financieras de los clientes podrian afectar ia estimacién para cuentas de cobro
dudoso.

TERCERIZACION DE PERSONAL

Mediante Decreto Ejecutivo, publicado en el Registro Oficial No.298 del 23 de junio del 2006,
se establece que a partir del afio 2006, las compafiias deben contratar bajo relacion de
dependencia directa a un minimo del 50% (25% en el 2005) del total de trabajadores y la
diferencia lo podra hacer a través de intermediarias o tercerizadoras laborales.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia cuenta con el 100% (33% en el 2005) de personal
contratado bajo relaciéon de dependencia.

RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros del 2005 han sido reclasificadas de acuerdo a su
naturaleza de cuenta para propésitos de comparabilidad con las cifras de los estados
financieros del 2006.




