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ASESORIAS Y NEGOCIOS

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES
E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A. (en adelante la Compaifiia), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas detalladamente
en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™
de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA) emitido por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demés responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

4. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

5. Enla preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de negocio
en marcha excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.
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ASESORIAS Y NEGOCIOS

6. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los
estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También.

a) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusion del control interno.

b) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de laCompafiia.

c) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

d) Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

e) Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable
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ASESORIAS Y NEGOCIOS

9. Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

10. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientss del 2017
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)
Notas 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efeclivo y equivalentss del efectivo ] 34,466 112,181
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar T 1,510,842 1,936,752
Activos por impuestos corientes 15 1,000,493 638,434
Inventarios 8 3,743,940 2,708,150
Pagos anticipados 73,341 20,103
Otros activos _ 2000 7200
Total actlvos corrientes 6,365,082 5,431,800
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto 9 48,694 80,853
Activos por impuestos diferidos 15 2,600 -
Ofros aclivos . ] 2,000
Total activos no corrientes 51,383 82,853
Total activos 6,416,475 5,514,653
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes;
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 10 5,707,501 4943724
Pasivos por impuestos cormientes 15 341,980 181,308
Gastos acumulados por pagar 1" 72,258 75,852
Total pasivos corrientes 6,121,829 5,200,984
Pasivos no corrientes:
Resarva por jubilacion patronal y desahugio 12 61,608 52,057
Total pasivos no corrientes 61,609 ~ 52,057
Total pasivos 6,183438 5,253,041
Patrimonio:
Capital social 13 1,000 1,000
Reserva legal 500 500
Resaerva de capital 55 55
Adopcion de NIIF por primera vez (7,757) (7,757)
Ganancias acumuladas 239,239 267 814
Total patrimonio 233,037 261,612
6416475 5514653
CRY Patfed Orrala
Co General

20 son parte integrante de los estados financieros,




SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras comrespondientes del 2017)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017 -
Ingresos de actividades ordinarias 16 10,706,575 8,801,576
Costo de ventas 17 (8,893,447) (7,102,980)
Ganancia bruta 1,813,128 1,698,596
Gastos operacionales
Gastos de administracion 17 (553,342) (600,333)
Gastos de ventas 17 (783,786)  (577,390)

(1,337,128) (1,177,723) 1
Ganancia operacional 476,000 520,873
Otros ingresos(gastos)
Intereses ganados 4,330 13,279
Costos financieros 3n (128,080) (66,619)
Impuesto a la salida de divisas (23,374) (17,882)
Descuento en precios (7,720) (164,858)
Comisiones ganadas . 115,710
Ofros, neto o 66,933 7,069
(87,801) (113,401)
Ganancia antes de la participacion de trabajadores 388,109 407 472
15% participacion de los frabajadores en las utilidades 1 _ (58,215) (61,121)
Ganancla antes del impuesto a la renta 329,893 346,351
Impuesto a la renta 15 (90,654) (78,537)
Ganancia del periodo 239,239 267814
Otros resultados integrales )
Total del resultado integral del afio 239,239 267,814
. AL ia Orfala
Con General

Las notas explicativas 1 a la 20 son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
Gu uil - Ecuador

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras comrespondientes del 2017)
(Expresado en doblares de los Estados Unidos de América)

Resultados acumulados

Adopclénde  Total
Capital  Reserva Qleservade Gananclas  NiIF por  resultados
votas Social Legal Capital acumuladas primera vez acumulados  Total

Saldos al 31 de diciembre del

2016 1,000 500 55 79,181 (7757) 71424 72979
Ganancia del perfodo . . - 267814 - 267814 267814
Dividendos distribuidos y

pagados 14 o - - (79,181) - (79.181)  (79,181)
Saldos al 31 de diciembre del a R

2017 1,000 500 55 267,814 (7.757) 260,057 261612
Ganancia del periodo . . - 238,239 . 239239 239,239
Dividendos distribuidos 14 : . - (267,814) - (267,814) (267,814)
Saldos al 31 de diciembre del =
2018 1,000 500 55 239,239 (7.757) 231,482 233,037

CPK Pafiitia Orrala
Contadora General




SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras corespondientes del 2017)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017

Flujos de egcbw provisto (utilizado) en actividades de operacién:

(Nota 1

Efectivo Recibido de clientes 11,002,776 8,819,481

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados _(11,321,098) (9.670451)

Efectivo provisto por las operaciones (318,322) (850,970)

Intereses pagados 3n (100,353) (61,047)

Intereses ganados 4,330 13,279

Impuestos recuperados 15 342,721 799,099

Impuesto a la renta 15 - -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion (71,624) ~(99,639)
Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion:

Efectivo pagado en adquisiciones de propiedades y equipos 9 (6071) _  (5125)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién (6,071) (5,125)

Flujos de efectivo utilizado en actividades de financiacién:
Dividendos en efectivo pagados a los
Accionistas 10 . (79,181)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacién = (79181)
Aumento (Disminucion) neto en el efectivoy equivalente al efectivo (77,695) (183,945)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 6 112,161 296,106
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 6 34,466 112,161

Conﬁdo General

Las notas explicativas 1 ala 20 son pare integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Entidad que Informa

SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A,, es
una compaiiia cuya participacion accionaria del 50% es de propiedad de la compafia MANUCHAR N.V.
de nacionalidad Belga y 50% de la empresa “Saturn Capital Corp. S.A.C. DU ", de nacionalidad Peruana.
La Compaifiia fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en el Distrito Metropolitano de
Quito el 29 de mayo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo distrito el 5 de octubre de
1989. Mediante escritura publica de resciliacién y reforma de estatutos sociales con fecha 23 de enero
del 2009, la Compafiia mediante resolucién No. 09.Q.1J.000723 de la Superintendencia de Compafrias
de Quito, con fecha febrero 18 del 2009 realiz6 el cambio de domicilio del Distrito Metropolitano de Quito
a la ciudad de Guayaquil la cual fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo distrito el 14 de julio del
2009.

La principal actividad de la compafia consiste en la importacion y comercializacién de productos
quimicos, siendo MANUCHAR N.V. y CUSA SAC sus principales proveedores. Las ventas de la
Compaiiia son realizadas en el mercado local a compafiias fabricantes de jabones, detergentes y como
materia prima para elaboracién de silicato de sodio. En el afio 2018 el 70.58% de las ventas netas se
centralizan en su principal cliente Unilever S.A. (75.42% en el 2017) y, las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre del 2018 estan concentradas en el 33.61% (72.45% en el 2018) en el
cliente antes mencionado.

La Compaiiia desarrolla sus actividades en una oficina arrendada en la ciudad de Guayaquil, ubicada
en la Ave. Carlos Julio Arosemena, Km 2,5 Centro Comercial Alban Borja, 1 piso, oficina 105.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 376 suscrito el 23 de abril de 2018, se suprime a la Secretaria Técnica
de Prevencién Integral de Drogas (SETED), asignando sus atribuciones al Ministerio del Interior (MDI);
por consiguiente, a partir de esa fecha le corresponde a dicho Ministerio, el control sobre el buen manejo
de las siguientes sustancias controladas y que la Compafia importa, almacena y comercializa: Acido
Acético, Bicarbonato de Sodio, Carbonato de Sodio, Cloruro de Calcio, Hidréxido de Sodio Sélido y
Sulfato de Sodio.

Bases de Preparacion

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Comparnias del Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan, salvo indicacion en contrario (véase también la Nota 2.e).

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados por la
gerencia general el 17 de enero del 2018 y serén presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Bases de Preparacion (Continuacion)

b)

d)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo historico
se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de bienes
Y Servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en que la entidad opera. La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de
los Estados Unidos de América (US$) que constituye, ademas, la moneda de presentacion de los
estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se
utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compafiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente y se
reconocen de forma prospectiva.  Los principales juicios y estimaciones aplicados por la
Compaiiia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios:

= La Administracién aplica el juicio profesional al utilizar la informacién relevante para
evaluar el modelo de negocio utilizado para gestionar sus activos financieros y valorarlo
como costo amortizado, valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
0 valor razonable con cambios en patrimonio neto.

= Juicio utilizado para definir la utilizacion del enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales de acuerdo a lo estipulado en la NIIF 9.

= Se requiere el juicio de parte de la administracion para determinar el valor de los activos
por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la probabilidad de ganancias
fiscales futuras.

= Juicio en la determinacién de que constituye una obligacion de desempefio y cuando la
Compaiiia transfiere al comprador el control de los bienes vendidos (este juicio, junto con
otros factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso de actividades ordinarias
de acuerdo a la NIIF 15).

= La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio

profesional para considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del costo
amortizado en la medicién posterior de los activos y pasivos financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2, Bases de Preparacion (Continuacion)

(ii) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de

(i)

estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:

= Las valoraciones realizadas para determinar la existencia de pérdidas crediticias
esperadas

= | aestimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios.

= Las vidas Utiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activos.

= Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc., debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Medicién del valor razonable.- El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un
activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
en el mercado en la fecha de la transaccion.

El valor razonable esta basado en la presuncidn de que la transaccion para vender el activo o
para transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o del pasivo, o b) en
ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccién de esos
activos o pasivo. El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para
la Compaiiia. El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipétesis
que los participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o
pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado actuan en su propio interés econémico.

El calculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracién la capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios econdémicos derivados del mejor y
mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera
hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza en la medida de lo
posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes
niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas
en las técnicas de valoracidn, como sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

= Nivel 2 - Informaci6n distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2, Bases de Preparacion (Continuacion)

= Nivel 3 - Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaifiia no tiene activos financieros medidos al valor
razonable.

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacién, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que
son de aplicacion en el periodo 2018:

Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
NIIF 9 Mejora Instrumentos financieros
Ingresos de actividades ordinarias procedentes
NIIF 15 Nueva de contratos con clientes
Transacciones en Moneda Extranjera y
1 de enero de 2018 Contraprestaciones Anticipadas (ingresos o
CINIIF 22 Nueva pagos anticipados)
NIIF 2 Enmienda | Clasificacién y pagos basados en acciones
NIC 40 Enmienda | Propiedades de inversion
NIIF 2014-2016 | Mejoras Varias Normas (NIIF 1y NIC 28)

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de laNIC 39, y su aplicacién
no ha generado impactos significativos en los estados de la Compafiia. La Compafiia llevé a cabo
una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados
financieros finales, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacion y medicion

La NIIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros, basado en
dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y
el modelo de negocio de la compafiia. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro
categorias de clasificacion de la NIC 39 por las tres categorias siguientes:

- costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales;

- valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos financieros se
mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; o

- valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos
designados a valor razonable en su reconocimiento inicial.
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Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento contable
previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas, bajo el cual la mayoria de estos
pasivos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados a valor
razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas circunstancias, los
cambios en el valor razonable relacionados con la variacién del “riesgo de crédito propio” se
reconoceran en otro resultado integral.

Con base en una evaluacién realizada por la Compafiia, ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién o clasificacion de
sus activos y pasivos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para
obtener los flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

(i) Deterioro del valor

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, a
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39. Esto significa que con NIIF
9, los deterioros se registran, con caracter general, de forma anticipada respecto al modelo
anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones
en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, 0

- las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
presentacion de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo
crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compafiia
eligié aplicar esta politica para los activos financieros de cuentas por cobrar comerciales.

Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de deterioro de valor, genero un cargo
aplicable entre los resultados acumulados y del periodo actual, el cual no fue reconocido en
los estados financieros adjuntos por ser considerado de valor inmaterial.

(iii) Contabilidad de cobertura

La NIIF 9 introdujo un nuevo modelo de contabilidad de coberturas, con el objetivo de alinear
la contabilidad mas estrechamente con las actividades de gestidn de riesgos de las compafiias
y establecer un enfoque més basado en principios. El nuevo enfoque permite reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos en los estados financieros, permitiendo que més elementos
sean elegibles como elementos cubiertos: componente de riesgo de partidas no financieras,
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posiciones netas y exposiciones agregadas (es decir, una combinacion de una exposicién no
derivada y un derivado).

Los cambios mas significativos con respecto a los instrumentos de cobertura, en comparacion
con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la NIC 39, tiene relacion con
la posibilidad de diferir el valor temporal de una opcién, los puntos forward de los contratos
forward y el diferencial de la base monetaria en Otro Resultado Integral, hasta el momento en
que el elemento cubierto Impacta resultados.

Al 1 de enero de 2018, el nuevo modelo de contabilidad de coberturas no es aplicable para la
Compaiiia, en vista de que no tiene transacciones con alguna contraparte con la intencién de
reducir o eliminar alguna exposicién ante un riesgo particular o ante la variabilidad en sus flujos
de efectivo.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, con algunas excepciones (contratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no monetarios.), y reemplazd
a partir del 1 de enero de 2018 a todas las normas que anteriormente estaban relacionadas con el
reconocimiento de ingresos:

- NIC 11 Contratos de Construccion;

- NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

- CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

- CINIIF 15 Acuerdos para la Construccidn de Inmuebles;

- CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y

- SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estandar establecié un marco general para el reconocimiento y medicién de los
ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se reconocen por
un monto que refleje la contraprestacién a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente. Este principio fundamental debe ser aplicado en base a
un modelo de cinco pasos: (1) identificacién del contrato con el cliente; (2) identificacién de las
obligaciones de desempefio del contrato; (3) determinacién del precio de la transaccién; (4)
asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio; y (5) reconocimiento de
los ingresos cuando (0 a medida que) se satisfacen las obligaciones de desempefio.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas anteriores actuales con el fin de
proporcionar informacién més completa sobre la naturaleza, importe, calendario y certidumbre de
los ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos con clientes.

La Compaifiia realizo una evaluacién, para identificar y medir los posibles impactos de la aplicacién
de la NIIF 15 en sus estados financieros. Esta actividad involucré la identificacién de todos los
flujos de ingresos de actividades ordinarias de la Compafia, conocimiento de las practicas
tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y
la determinacion de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes.
También se considero si los contratos presentan aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas
particulares de interés, tales como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con
multiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion variable;
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componente de financiacién significativo, analisis de principal versus agente; existencia de
garantias de tipo servicio; y capitalizacién de los costos de obtener y cumplir con un contrato.

Con la evaluacion realizada se determind que la principal actividad de la Compafiia es la venta de
bienes (productos quimicos y lubricantes) cuyo control es transferido al cliente en un determinado
momento. Por consiguiente, y con base en la naturaleza de los bienes ofrecidos y las
caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas, el ingreso es reconocido en el momento en
que el control del bien es transferido al cliente, es decir cuando el cliente obtiene sustancialmente
todos los beneficios del activo y la capacidad para dirigir su uso.

La Compaiiia no identificd impactos en los estados financieros por modificaciones en el calendario
o la cantidad de ingresos reconocidos en el momento de la aplicacion inicial de NIIF 15, es decir,
al 1 de enero de 2018.

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas”

Esta interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de transaccion a efectos de establecer
el tipo de cambio a utilizar en transacciones en moneda extranjera, cuando la contraprestacion se
paga o se recibe antes de reconocer los ingresos, gastos o activos relacionados. A estos efectos,
la fecha de la transaccion es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo o pasivo
no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada.

La Compaiiia ha evaluado la CINIIF 22 sin embargo debido a la naturaleza de las transacciones,
no ha sido de aplicacion para la Compafiia.

Enmienda a NIIF 2 “Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones”.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de NIIF

entregan requerimientos sobre la contabilizacién para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de
los pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones, con una clausula de liquidacién neta para
obligaciones de retencién de impuestos;

¢) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia
la clasificacion de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos
de patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitié esta modificacién que requiere aplicacion para los periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se permitia la adopcion anticipada.

La Compafiia ha evaluado la NIIF 2 sin embargo debido a que no realiza pagos basados en
acciones, no ha sido de aplicacion para la Compafiia.

Enmienda a NIC 40 “Transferencias de Propiedades de Inversion”.

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccion o desarrollo en propiedades de inversion, indicando que la reclasificacion debe
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efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversion
y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracién
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las enmiendas
deberan aplicarse de forma prospectiva.

La Compaiiia ha evaluado la NIC 40 sin embargo debido a que no tiene propiedades de inversién,
no ha sido de aplicacion para la Compafiia.

Ciclo de Mejoras Anuales “2014-2016 NIIF 1 y NIC 28”.

NIIF 1: Elimina las exenciones transitorias de corto plazo incluidas en el Apéndice E (E3 - E7 de
NIIF 1), porque ya han cumplido su propdsito.

NIC 28: Inversiones en Asociadas: Una Organizacién de capital de riesgo u otra entidad calificada
puede elegir en el reconocimiento inicial medir sus inversiones en una asociada o negocio conjunto
a valor razonable con cambios en resultados. Esta eleccion puede hacerse sobre una base de
inversioén por inversion.

Si una entidad que no es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o
negocio conjunto que sea una entidad de inversién, puede optar por mantener la medicion a valor
razonable aplicada su asociada o negocio conjunto. Esta eleccion puede hacerse en forma
separada para cada entidad de inversién asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones son efectivas a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después
del, 1 de enero de 2018. La modificacién de NIC 28 se aplica retrospectivamente. Se permitia la
aplicacion anticipada de la modificacion de NIC 28.

A continuacién, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que
son efectivas a partir del 1 de enero de 2019 y periodos subsiguientes:

NIIF 16 Nueva Arrendamientos
La Incertidumbre frente a los tratamientos
CINIIF 23 Nueva del Impuesto a las Ganancias
NIIF 9 Enmienda | Instrumentos financieros
Participacion a largo plazo en asociadas y
NIC 28 Enmienda | negocios conjuntos
1 de;&‘fg’ % | Giclo 20152017 Mejoras | (NIIF 3, NIIF 11, NIIF 12 y NIC 23)
Beneficios a los empleados, modificacion
NIC 19 Enmiendas | reduccién o liquidacién de un plan
(NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF
14, NIC 1, NIC 8, NIC 34,
NIC 37, IAS 38, CINIIF 12,
CINIIF 19, CINIIF
20, CINIIF 22, y SIC-32) Revisadas | Mejoras al Marco Conceptual
1 de enero 2021 | NIIF 17 Nueva Contratos de seguros
Estados financieros consolidados - venta o
Por determinar aportacion de activos entre un inversor y
NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas | su asociada o negocio conjunto
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NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por el IASB, y establece los principios para el
reconocimiento, medicion y presentacion de los arrendamientos, y sus revelaciones asociadas. La
nueva norma sustituye a la actual NIC 17 “Arrendamientos” y a sus interpretaciones: CINIIF 4
“Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 “Arrendamiento operativos
- incentivos”, SIC 27 “Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal
de un arrendamiento”. La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2019. La adopcion anticipada esta permitida para las compaifiias que aplican la NIIF
15 antes de la fecha de aplicacién inicial de NIIF 16.

La compaifiia no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente. Aunque la NIIF 16 no modifica
la definicién de un contrato de arrendamiento establecida en la NIC 17, el cambio principal se
representa mediante la introduccién del concepto de control dentro de esa definicion. Respecto al
tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la nueva norma establece lo siguiente:

i) Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un unico modelo, similar a la contabilizacion de arrendamientos
financieros bajo la NIC 17. Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el
arrendatario reconocera en el estado de situacién financiera un activo por el derecho de uso
del bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la depreciacion
por el activo involucrado separadamente del interés correspondiente al pasivo relacionado. La
norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias para los arrendamientos de bajo
valor y arrendamientos de corto plazo.

i) Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo vigente de la
NIC 17. El arrendador continuaré clasificando los arrendamientos bajo los mismos principios
de la norma actual, como arrendamientos operativos o financieros.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicién, tanto para la definicion
de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la norma.

CINIIF 23 “Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias”

En junio de 2017, el IASB emiti6 esta interpretacion para aclarar la aplicacion de los criterios de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” cuando existe incertidumbre
sobre los tratamientos a aplicar. La interpretacion aborda los siguientes temas: aplicacién conjunta
o independiente de los tratamientos tributarios; los supuestos a realizar sobre la revisidn de los
tratamientos impositivos por las autoridades fiscales; como determinar la ganancia (pérdida)
tributaria, las bases imponibles, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas impositivas; y cdmo considerar los cambios en hechos y circunstancias. La norma es
efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose
su aplicacién anticipada.
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Enmienda a NIIF 9, Instrumentos Financieros: Clausulas de prepago con compensacion
negativa.

El 12 de octubre de 2017, se emitio esta modificacion que cambia los requerimientos existentes
en NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicién a costo amortizado
(o, dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados
Integrales), incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

Bajo la NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o a valor razonable a
través de otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean Unicamente
pagos de principal e intereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo
dentro del modelo de negocio para esa clasificacion. Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar
que un activo financiero cumple el criterio de “solo pagos de principal mas intereses”
independientemente del evento o circunstancia que causa la terminacién anticipada del contrato o
de qué parte paga o recibe la compensacion razonable por la terminacion anticipada del contrato.

Las enmiendas a la NIIF 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos no
pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés de referencia.
Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el valor razonable del
costo de un instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el criterio solo pagos de
principal mas intereses solo si otros elementos del cambio en el valor justo, como los efectos del
riesgo de crédito o la liquidez, no son representativos. La aplicacion sera a partir del 1 de enero
de 2019 y se realizara de forma retrospectiva con adopcién anticipada permitida.

Enmienda a NIC 28 “Participacion a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”.

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, para
inversiones a largo plazo en asociadas 0 negocios conjuntos para aquellas inversiones que no
apliquen el método de la participacion patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la
inversion neta en la asociada o negocio conjunto. Esta aclaracion es relevante porque implica que
el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica a estos intereses a largo
plazo. Las entidades deben aplicar las enmiendas retrospectivamente, con ciertas excepciones.
La entrada en vigencia sera a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacién anticipada esta
permitida.

Mejoras Anuales “2015-2017: NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23".

NIIF 3, “Combinaciones de Negocios”, y NIIF 11, “Acuerdos Conjuntos”: Clarifica la contabilizacion
de los incrementos en la participacion en una operacion conjunta que redne la definicion de un
negocio.

- Si una parte mantiene (u obtiene) control conjunto, la participacion mantenida previamente no se
vuelve a medir.

Si una parte obtiene control, la transaccién es una combinacidn de negocios por etapas y la parte

adquirente vuelve a medir la participacion mantenida previamente en los activos y pasivos de una
operacion conjunta, a valor razonable.
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Ademas de clarificar cuando una participacion mantenida previamente en una operacion conjunta
se vuelve a medir, las modificaciones también proporcionan una guia acerca de qué constituye la
participacion previamente mantenida. Esta es la participacién total mantenida previamente en la
operacion conjunta.

NIC 12, “Impuesto a la Renta”: Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los
dividendos generados por instrumentos financieros clasificados como patrimonio esta vinculadas
mas directamente a transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles que
a distribuciones a los accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las ganancias
a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio segun donde la entidad
originalmente reconocid esas transacciones o eventos pasados. Las enmiendas deberan aplicarse
a las a dividendos reconocidos posteriormente al 1 enero de 2019

NIC 23,” Costos de Préstamos”: Clarifica que el pool general de préstamos utilizado para calcular
los costos de préstamos elegibles excluye solo los préstamos que financian especificamente
activos calificados que estan aun bajo desarrollo o construccion. Los préstamos que estaban
destinados especificamente a financiar activos calificados que ahora estan listos para su uso o
venta (o cualquier activo no calificado) se incluyen en ese pool general.

Los cambios se aplican en forma prospectiva a los costos de préstamos incurridos en, o desde, la
fecha en que la entidad adopta las modificaciones.

Las modificaciones son efectivas a partir de los periodos de reporte anual que comienzan el, o
después del, 1 de enero de 2019. Se permite la aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a Empleados, modificacion, reduccion o liquidacion de un
plan”.

En febrero de 2018 IASB finalizé las modificaciones a la NIC 19 relacionadas con las
modificaciones de planes, reducciones y liquidaciones. Las enmiendas a IAS 19 abordan la
contabilizacién cuando se produce una modificacion, reduccién o liquidacién del plan durante un
periodo de reporte.

Las enmiendas aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado, o
una ganancia o pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto del techo del activo (asset ceiling).
Este monto se reconoce en resultados. Luego, una entidad determina el efecto del techo del activo
(asset ceiling) después de la modificacion, reduccién o liquidacion del plan. Cualquier cambio en
ese efecto, excluyendo los importes incluidos en el interés neto, se reconoce en otro resultado
integral.

Esta aclaracion establece que las entidades podrian tener que reconocer un costo de servicio
pasado, o un resultado en la liquidacién que reduzca un excedente que no se reconocio antes.
Los cambios en el efecto del techo del activo (asset ceiling) no se compensan con dichos montos.

Las enmiendas se aplican a los cambios, reducciones o liquidaciones del plan que ocurran en o

después del comienzo del primer periodo anual de reporte que comience el o después del 1 de
enero de 2019. Se permite la aplicacion anticipada, lo cual debe ser revelado.
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Bases de Preparacion (Continuacion)

Marco Conceptual “revisado (NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, IAS
38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22, y SIC-32)".

El IASB emitio el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y
aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de NIIF cuando ninguna norma
aplica a una transaccién o evento particular. El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para
periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

NIIF 10 y NIC 28: “Estados financieros consolidados — Venta o aportacion de activos entre
un inversor y su asociada o negocio conjuntos”.

Las enmiendas a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos” abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de ambas
normas en el tratamiento de la venta o la aportacién de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra
un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria 0 no) se reconoce toda la ganancia o
pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatoria de estas enmiendas esta por determinar debido a
que el IASB estd a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la
contabilizacion segin el método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser
aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcion anticipada, lo cual debe ser revelado.

NIIF 17 contrato de seguros

El nuevo estandar reemplaza a la NIIF 4 y requiere que los pasivos por seguros sean medidos al
valor corriente de cumplimiento que, debe aclararse, no es el valor razonable, y proporciona un
enfoque mas uniforme de medicion y presentacion para todos los contratos de seguro. Ello se
concreta en lo que se conoce como el ‘Modelo General' que tiene una version simplificada
denominada ‘modelo de asignacion de la prima.’

La Administracion esta evaluando la aplicabilidad o impacto de las nuevas normas o modificaciones de
las NIIF de aplicacion futura o de adopci6n anticipada. En opinidn de la administracién, no se espera
que la aplicacién futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo
en los estados financieros.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion financiera, en
funcion de su vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado corriente cuando el vencimiento
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

b)

de su realizacidn o liquidacion esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa, y dentro del ciclo norma de la operacién de la Compafiia. Todos los deméas
activos y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. A partir del 1 de enero
de 2018, la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” entrd en vigencia, reemplazando la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”. Esta norma modifica las clasificaciones
de los instrumentos financieros, el deterioro de valor de éstos y establece nuevos criterios para la
asignacion de instrumentos de cobertura.

Activos financieros no derivados: Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambio en resultados, se adicionan los costos de
la transaccién que sean directamente atribuible a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del: a)
modelo de negocio de la Compafiia para gestionar los activos financieros; y b) de la caracteristica
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero

i. Activo financiero a costo amortizado

Un activo financiero se mide a costo amortizado usando el método de interés efectivo y neto
de pérdida por deterioro, si:

- Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son solo pagos de capital e intereses.

Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser
valorizadas al costo amortizado corresponden a los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

i.i. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero (0 de un grupo de activos o pasivos financieros) y de
imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con el monto neto en libros del activo o
pasivo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
mantienen al valor nominal de la transaccién debido a su vencimiento de corto plazo;
ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados, incluyen los activos
financieros no designados en el momento de su clasificacion como a costo amortizado.

El efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, también es un activo financiero que representa un medio
de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor
razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y depésitos a la vista en
bancos. Para propésitos del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios forman
parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se incluyen como
componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.

Deterioro de valor de los activos financieros — Perdidas crediticias esperadas

Siguiendo los requerimientos de NIIF 9, la Compaiiia aplica un modelo de deterioro de valor
que se basa en pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica a los activos
financieros medidos a costo amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio.

La Compaiiia utiliza el enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos de
los contratos y cuentas por cobrar por arrendamientos, sefialado en IFRS 9. Para medir las
pérdidas crediticias esperadas, la Compafiia evalla periédicamente su experiencia de
pérdidas crediticias histéricas considerando la incobrabilidad en conjunto con los cambios
macroecondmicos y de la industria que pudieran afectar en un cambio de la calidad crediticia
como tal, adicionalmente, los créditos se agrupan por segmento (quimicos y lubricantes), y
en funcion de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias de mora a partir
del vencimiento
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

d)

En la fecha de presentacion la Compafiia reconoce los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento inicial
como una correccion de valor por pérdidas para activos financieros con deterioro de valor
crediticio y reconoce en el resultado del periodo el importe del cambio en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo como una ganancia o pérdida por
deterioro. Durante el periodo 2018, no hubo cambios con cargo a resultados producto de la
valoracion de las perdidas crediticias

Pasivos financieros: Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor
razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su calificacién como tal, debera
cumplir con alguna de las siguientes situaciones: a) cumple con las condiciones de mantenido para
negociar, b) desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en resultados, c) contienen uno mas derivados
implicito y d) utiliza un exposiciones crediticias.

La Compaiiia al cierre de sus estados financieros solo mantiene pasivos financieros no derivados
correspondientes a la categoria de “acreedores comerciales y otras cuentas por pagar”. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (i) cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (iii) cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafia ha asumido la
obligacion contractual de pagarlo a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia
entre ambos se reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicién y el valor neto de
realizacion. El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos
en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacién actual. El costo se determina por
el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura més los gastos de importacion.
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El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y todos los otros
costos directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios para llevarlo a su ubicacion
actual y condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto de realizacidn representa el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos estimados para
terminar la venta. El valor neto de realizacidén también es medido en términos de obsolescencia o
deterioro, basado en su nivel de rotacién y a un analisis especifico que realiza la Administracion
anualmente. Dicha estimacion o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren
tales reducciones.

Propiedad, planta y equipos

()  Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable. Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicién
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas de la venta
de un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de
venta con sus valores en libros, y se reconocen netos en el resultado del ejercicio.

(i) Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados
de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El mantenimiento y las
reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren.

(i) Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable que corresponde al costo del activo. Los elementos de propiedad, planta y
equipo se deprecian desde la fecha que han sido adquiridos o desde la fecha que estan en
condiciones de ser usado.

La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base
a las vidas Utiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipo. De
conformidad con la politica de la Compafiia, no se espera recuperar valor alguno al final de
la vida util estimada de los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

f)

a)

esto, no se definen valores residuales. Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y
equipos, son como sigue:

Cuenta Anos
Maquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

La vida util y el método de depreciacion se revisan periodicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios
economicos futuros de la propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos no financieros

Propiedad, planta y equipo: Los elementos de propiedad, planta y equipo, son revisados
periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la
Compainiia estima el importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta
y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
que resultaran del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida Util.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad
generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucién de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de
resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios de
deterioro en el valor segun libros de los elementos que conforman la propiedad, planta y equipos.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de venta
menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se
registra en el patrimonio neto.

(i)  Impuesto corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable puede diferir
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(il

de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado se calcula sobre el 22% de la
utilidad gravable del periodo. El impuesto a la renta definitivo representa el mayor entre el
impuesto causado y el anticipo minimo.

Impuesto diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada
0 sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

h) Beneficios a empleados

(i)

Plan de beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se establece que en aquellos
casos en que la relacion laboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y el
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el numero de afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por
estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar

este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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j)

k)

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, los mismos que
son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera unicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacion, v (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Compafiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los
Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, para liquidar la obligacién presente teniendo en cuanto los
riesgos e incertidumbre que rodean la obligacion.

Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion.

Patrimonio

() Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia esta constituido por 1,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS$. 1,00 cada una.

(i)  Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico,
se tomaré un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido
por cualquier causa.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(i) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra
ser: a) Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiera; b) Utilizado en absorber pérdidas; y c)
Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente
y se reconoce cuando se transfiere al cliente el control sobre un producto, en un determinado
momento en el tiempo y en la medida que no exista ninguna obligacion incumplida que pudiera
afectar la aceptacion del producto por parte del comprador. El control es transferido en funcién a
la recepcion del producto en lugar de destino correspondiente al comprador, realizando el
reconocimiento del ingreso al momento de dicho traspaso en el cual también se genera la factura.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros (Impuesto al Valor
Agregado) y neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por el descuento generado por la transferencia de las
facturas de Unilever enviadas por dicho cliente al Banco Citibank por el servicio de confirming. El
interés o descuento, se reconoce al momento de la aceptacion de las facturas por parte del banco.

Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconoce como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por la junta de accionistas de la Compafiia.

Administracion de riesqos

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compariia. La alta Gerencia es conocedora de las condiciones existentes
en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos a los que esta
expuesta la Compafiia revisando regularmente las politicas, normas y procedimientos de administracion
que permitan un ambiente de control adecuado y favorable en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.
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4,

Administracion de riesgos (Continuacion)

(i)

Factores de riesgo financiero

La Compaiiia en el curso normal de sus operaciones esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: a) riesgo de crédito, b) riesgo de liquidez y c) riesgo de mercado.

a) Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depositos

en instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes que se incluyen
en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
exposicion méxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

Notas 2018
Efectivo y equivalentes del efectivo 6 34,466
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7 1,510,842
1,545,308

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion
Banco de Guayaquil S.A. AAA | AAA- *
Banco Bolivariano S.A. AAA- | AAA- *

* SBS - Datos disponibles al 30 de junio del 2018

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La cartera de crédito proviene de una alta concentracion en dos
clientes principales, sin embargo estos han reflejado una relacion comercial estable y con un
buen record de pago.

La Compafiia aplica un modelo simplificado para determinar las pérdidas crediticias esperadas,
estimando la probabilidad futura de pérdidas de incobrables en base al comportamiento de las
pérdidas crediticias histdricas. Para ello se agrupan las cuentas por cobrar de acuerdo al
segmento que las origina (si lo hubiera) y sus rangos de antigliedad. El modelo simplificado
considera también la inclusién de variables predictivas que permitan identificar los eventos que
haran que tales pérdidas aumenten o disminuyen en el futuro como resultado de tendencias
macroeconémicas o de la industria.

Al 31 de diciembre de 2018 la Administracion no ha considerado necesario incrementar una
provision para deterioro para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, ya
que los principales clientes tienen un riesgo creditico bajo y la informacion histoérica determina
una maxima exposicion de riesgo de pérdida de US$2,922.

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2018
y 2017, es la siguiente:
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4, Administracion de riesgos (Continuacion)

Diciembre 31,2018

Corriente 1,316,833
Vencido:

0-30 133,164
31-60 33,532
61-90 4,504
91-120 356
121 mas 7,865

179,421
Total cartera 1,496,254

Diciembre 31,2017

Corriente
Vencido:
0-30
31-60
61-90
91-120
121 mas

Total cartera

1,544,235

189,373
2,573
4,366
4,944
5,510

206,766

1,751,001

b) Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

La Administracién de la Compaifiia tiene la responsabilidad substancial de la administracion del
riesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al
endeudamiento a corto y mediano plazo principalmente con Manuchar NV y Cusa Sac. La
Compaiiia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros basados
en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago. Un resumen de los vencimientos
de los pasivos principalmente con partes relacionadas y otros proveedores locales, es como

sigue (ver también nota 10):

Diciembre 31, 2018

Expan Chemicals Otros Proveedores
Manuchar Cusa Sac NN proveedores del Locales y
NV exterior Otros
Corriente 1,834,732 3,326,703 49,875 61,555 53,029
Vencido:
0-30 - - - 94,399
31-60 - - - 8,074
61-90 - - - 414
91-120 - - - 1
121 mas - - - 2,615
- - - 105,503
Total cartera 1,834,732 3,326,703 49,875 61,555 158,532
Diciembre 31, 2017
Expan Kluber Proveedores
Manuchar Cusa Sac Manuchar Chemicals Lubrication Locales y
NV Chile NN Argentina Otros
Corriente 1,505,599 3,041,936 74,880 50,850 47,735 162,545
Vencido:
0-30 - 16,294
31-60 - 18,507
61-90 - -
91-120 - 6,085
121
mas - 3,125
- - - - 44,011
Total cartera 1,505,599 3,041,936 74,880 50,850 47,735 206,556
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Administracion de riesgos (Continuacion)

A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la

Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

¢) Riesgo de mercado. - Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e
internos de la Compafiia, tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacién. También dentro de esta
categoria estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, el tipo
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al

mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compafiia.

= Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2018, la Compafiia no tiene activos y pasivos
monetarios en otras monedas distintas al délar estadounidense que estén sujetos al riesgo

de fluctuacién en la tasa de cambio del dolar respecto a tales monedas extranjeras.

= Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la Compaifiia
no tiene activos importantes que generen intereses. La Compafiia a través de su principal
cliente, recibio la cancelacion anticipada en los meses de enero a diciembre del 2018 de

una entidad financiera a tasas de descuento del 6.5%.

Al 31 de diciembre del 2018 el monto total de las transacciones financiadas con el

descuento, es como sigue:

us$
Valor nominal
y en Libros
Transferencia de cartera:
= Tasade interés fija 7,476,074
= Tasade interés variable -
7,476,074

Analisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos financieros.-

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no efectia transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacién en la tasa de interés no afectaria de manera significativa el valor registrado de los

activos y pasivos financieros o los resultados o su patrimonio.

(i) Administracién de capital.-

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital
para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compaiiia, salvaguardando la
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de los clientes,
proveedores y otros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del
efectivo, monitoreando los ingresos y utilidad de la Compaiiia, y los planes de inversién a mediano
y largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compaiiia.
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Administracion de riesgos (Continuacion)

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total corresponde a todos los componentes
del patrimonio y la deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible). El ratio de capital ajustado por
la deuda al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 6,183,438 5,253,041
Menos efectivo y equivalente de efectivo 34,466 112,161
Deuda neta 6,148,972 5,140,880
Total patrimonio 233,037 261,612
Ratio deuda neta — patrimonio neto 26.39 19.65

Instrumentos financieros

(i)  Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2018, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
son como sigue:

2018

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) US$ 34,466
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 7) US$ 1,510,842
Total activos financieros US$ 1,545,308
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (nota 10) US$ 5,707,591
Total pasivos financieros US$ 5,707,591

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y
no tiene transacciones de derivados como instrumentos de cobertura.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es como sigue:

2018 2017
Efectivo 400 400
Bancos 34,066 111,761
Total 34,466 112,161

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalente de efectivo no posee restricciones.
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T.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, es como sigue:

2018 2017

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

por US$2,922 (US$19,437 en el 2017) 1,493,332 1,731,564
Compafiias relacionadas — Manuchar N.V. (nota 14) 7,522 7,522
Anticipos a proveedores 1,740 2,612
Funcionarios y empleados 3,876 5,425
Titulos de crédito (SRI) - 189,629
Otras 4,372 -
Total 1,510,842 1,936,752

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses. En el
afio 2018 el 33.61% de la cartera de clientes lo constituye su principal cliente: Unilever Andina Ecuador
S. A. (72.45% en el 2017), cuya politica de crédito es de 90 a 180 dias para productos quimicos.

Durante el 2018, las facturas emitidas a Unilever Andina Ecuador S.A. por autorizacion de dicha entidad,
son negociadas al Banco Citibank. La Compafiia da de baja estos créditos cuando se transfiere
sustancialmente al banco todos los riesgos y beneficios, principalmente el riesgo de crédito. (Ver nota
4.c)

El saldo de la Compaiiia relacionada Manuchar N.V., corresponden a valores por cobrar de afios
anteriores por concepto de mermas principalmente y otros costos.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de Titulo de Crédito, corresponde a notas de crédito
desmaterializadas otorgadas por el Servicio de Rentas Internas por tramites de devolucion de impuestos
emitida mediante resolucion 1090102017RDEV187532 el 7 de octubre del 2017.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018y 2017 es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio (19,437)  (19,437)
Reversién exceso de provision 16,128 -
Bajas y castigos 387
Saldo al final del afio (2,922)  (19,437)

A la fecha de emision de los estados financieros la Compafiia no ha encontrado dificultades inusuales
en el cobro de las cuentas por cobrar y la Administraciéon no considerd necesario el incremento de la
provision de cuentas incobrables.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de inventarios es como sigue:
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Inventarios (Continuacién)

018 2017
Productos quimicos 2,968,315 1,983,803
Productos Kluber y Enpac 123,981 136,139
3,002,296 2,119,942
(-) Provision por obsolescencia de inventarios (17,854)  (10,000)
Subtotal productos 3,074,442 2,109,942
Suministros y materiales 45,291 32,350
Importaciones en transito 624,207 565,858
Total 3,743,940 2,708,150
Un movimiento de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:
Saldo al 31- Costo de Otros Saldo al 31-
dic-17 Adiciones ventas Reclasificaciones  Transferencias ajustes dic-18
Producto terminado 2,119,942 944,616 (8,893,447) 8,908,533 13,429 (777) 3,092,296
Suministros y materiales 32,350 26,944 - (13,513) (490) 45,291
Importaciones en transito 565,858 8,966,798 (8,908,533) 84 624,207
Subtotal 2,718,150 9,938,358 (8,893,447) - (1,267) 3,761,794
Provision por valor neto de realizacion - -
Provision por obsolescencia de inventarios (10,000) - (7,854) (17,854)
Total 2,708,150 9,938,358 (8,893,447) (9,121) 3,743,940
Saldo al 31- Saldo al 31-
dic-16 Adiciones Costo de ventas  Reclasificaciones ~ Transferencias ~ Otros ajustes dic-17
Producto terminado 1,366,503 898,533 (7,102,890) 6,954,247 3,549 2,119,942
Suministros y materiales 50,071 53,564 (90) (10,695) (60,500) 32,350
Importaciones en transito 800,120 6,709,290 (6,943,552) 565,858
Subtotal 2,216,694 7,661,387 (7,102,980) (60,500) 3,549 2,718,150
Provision por valor neto de realizacion -
Provision por obsolescencia de inventarios (10,000) - - - (10,000)
Total 2,206,694 7,661,387 (7,102,980) (60,500) 3,549 2,708,150

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de inventarios de productos Kluber y Enpac incluye items de lenta

rotacion por US$31,548 (US$18,462 en el 2017).

La distribucién exclusiva de productos Kluber, no seré renovada para el periodo 2019 y de acuerdo a
clausulas contractuales, la Compaiiia tiene la obligacion de ofrecerle a su distribuidor (KLARG) la
recompra de los productos en caso que a la finalizacion del contrato no pueda ser vendido la totalidad
de su stock, lo cual se hara al precio de compra menos una eventual reduccion de valor, acordada entre
las partes, asi como los gastos de transporte.

Propiedades y equipos, neto

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2018 y 2017 es como sigue:
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9.

10.

1.

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Subtotal costo
Depreciacidn acumulada
Total

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Subtotal costo
Depreciacién acumulada
Total

Propiedades y equipos, neto (Continuacion)

Saldos al 31- Ventas ylo  Saldos al 31-
dic-17 Adiciones bajas dic-18
105,235 300 105,535
16,231 - 16,231
2,363 2,395 4,758
24,046 3,375 27421
261,946 - 261,946
409,821 6,070 415,891
(328,968) (38,229) (367,197)
80,853 32,159 48,694
Saldos al 31- Ventas y/lo Saldos al 31-
dic-16 Adiciones bajas dic-17
101,708 3,527 105,235
15,687 544 - 16,231
4,684 (2,321) 2,363
22,992 1,054 24,046
261,946 - 261,946
407,017 5,125 2,322 409,821
(289,280) (41,061) (1,373) (328,968)
117,737 (35,936) (948) 80,853

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Proveedores del exterior:
Manuchar N.V. (nota 14)

Cusa S.A.C (nota 14)

Manuchar Chile S.A. (nota 14)
Expan Chemicals NV (nota 14)
Kluber Lubrication Argentina

Vikudha Overseas Corporation Ltd.

Proveedores locales

Dividendos por pagar (ver nota 14)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS

Otros
Total

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

2018 2017
1,834,732 1,505,599
3,326,703 3,041,936
74,880
49,875 50,850
29,305 47,735
32,250 -
158,532 206,556
267,814 -
8,237 6,612
143 9,556
5,707,591 4,943,724

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:
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12.

Gastos acumulados por pagar (Continuacion)

2018 2017
Fondo de reserva 697 773
Beneficios sociales 13,345 14,058
Participacion de los empleados en las utilidades 58,216 61,121
Total 72,258 75,952

El movimiento de los gastos acumulados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:

Saldos al Cargo al Saldos al
3-dic-17 gasto Pagos 31 gic-18
Fondo de reserva 773 15,311 (15,387) 697
Beneficios sociales 14,058 36,05  (36,769) 13,345
Participacion de los empleados en las
utiidades 61,121 58,216 (61,121) 58,216
Total 75,952 100,583  (113,277) 72,258
Saldos al Cargo al Pados Saldos al
31-dic-16 gasto 9 31-dic-17
Fondo de reserva 924 13,968 (14,119) 73
Beneficios sociales 15,623 26,821 (28,386) 14,058
Participacion de los empleados en las
utiidades 28,156 61,121 (28,156) 61,121
Total 44703 101,910  (70,661) 75,952

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
la utilidad antes de impuesto a la renta.

Reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por el afio terminado el
31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Jubilacion patronal 40,808 33,795
Bonificacién por desahucio 20,801 18,262
Total 61,609 52,057

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucién, tendran derecho
a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre
20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compaiiia no mantiene un fondo
separado para este beneficio, sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. EI método actuarial utilizado para el
calculo de jubilacién patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.
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12.

Reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el establecimiento
de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) tasa de incremento salarial del 3.91%, b) la
remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension
mensual del empleado por jubilacidn patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio
del ultimo ario (US$386 en el 2018, US$375 en el 2017), ¢) 25 afios de servicio como minimo; d) bases
demogréficas del personal; e) tabla de actividad y de mortalidad ecuatoriana; f) tasa de conmutacion
actuarial del 4.14% y, g) una tasa de descuento del 8.21% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio de menor a 10 afios 6,831 7,640
Trabajadores con tiempo de servicio de mayor a 10 afios 33,977 26,155
Total 40,808 33,795

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, la provision cargada a gastos por concepto de jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio podré ser considerada como deducible para propdsito de
determinacién del impuesto a la renta, cuando estas se apliquen exclusivamente a los pagos
efectuados.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio registrado por la
compafiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

Jubilacién patronal: 2018 2017
Saldo inicial 33,795 28,318
Incremento reserva matematica 6,624 7,552
Costos financieros 1,633 1,371
Reversion de reservas (1,244) (2,224)
Ganancias (Pérdidas) por cambios en variables financieras . (1,222)
Total 40,808 33,795
Bonificacion por desahucio: 2018 2017
Saldo inicial 18,262 14,295
Costo financiero 3,012 743
Costo laboral 832 4177
Reversion de reservas trabajadores salidos (1,304) (503)
Otros resultados integrales . (449)
Total 20,801 18,262
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13.

14,

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por 1,000 acciones
ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una. Un detalle
de la composicion accionaria de la Compaiia es el siguiente:

% Participacion Acciones ordinarias y
nominativas
018 2017 2018 2017
Manuchar N.V 50 50 500 500
Saturn Capital Corp S.A.C 50 50 500 500
Total 100 100 1,000 1,000

Transacciones con compaiiias relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a través de propiedad en los
afos que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Compras de materia prima 8,410,858 6,404,114
Venta de inventarios - 9,170
Ingresos por comisiones - 1,677
Reembolsos pagados 571 -
Intereses pagados 22,736 57,741
Dividendos distribuidos y pagados 267,814 79,181

Como se indica en la nota 1, la compafia compra aproximadamente el 100% de los inventarios de
productos quimicos a sus relacionadas - Manuchar N.V (49.74%), Cusa S.A.C.(49.66%) y Expan
Chemicals NV (0.59%)

Con fecha 10 de abril del 2018, mediante acta de junta general ordinaria y universal de accionistas, se
aprobd la distribucion de dividendos de las utilidades del periodo 2017.

Con fecha 25 de abril del 2017, mediante acta de junta general de accionistas, se aprobé el pago de
dividendos a los accionistas, procediendo a la distribucion de US$39,590 para Manuchar N.V y
US$39,591 para SATURN CAPITAL CORP S.A.C.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas que se muestran en
las notas 7 y 10 de los estados financieros que se acompanan, se originan de las transacciones antes
mencionadas.

En el afio 2018 y 2017, la Compafiia para cumplir con disposiciones legales vigentes, contrat6 los
servicios profesionales para la elaboracion del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente
a operaciones con partes relacionadas, cuya conclusién se revela en la nota 15.

Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compensacion a miembro clave de la gerencia fue la siguiente:
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14,

15.

Transacciones con compaiias relacionadas (Continuacion)

2018 2017
(US Dblares)
Costo de némina y otros beneficios 61,539 74,873
Beneficios post-empleo 4,129 5,850
65,668 80,673

Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos de impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos y pasivos de impuestos corrientes Al 31 de diciembre del 2018

y 2017 es como sigue:

2018 2017

Activos por impuestos corrientes:
- Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del

Impuesto al valor agregado 491,483 215,218
— Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 106,629 88,811
— Impuesto a la salida de divisas 402,381 334,405
Total 1,000,493 638,434
Pasivos por impuestos corrientes: 2018 2017
- Impuesto al valor agregado por pagar 243,292 94,666
— Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 5,335 8,105
- Impuesto a la renta por pagar 93,353 78,537
Total 341,980 181,308

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 del impuesto al valor agregado por cobrar y por
pagar, corresponden al impuesto pagado en compras y cobrado en ventas respectivamente,
durante el mes de diciembre de cada afio, cuyos saldos se compensaran al mes siguiente en la

declaracion a la administracién tributaria del Impuesto al valor agregado.

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde a crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por clientes. Un movimiento
de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es

como sigue:

2018 2017
Saldo por cobrar al inicio del afio 88,811 198,646
Recuperacion de impuesto a la renta, afios anteriores (88,811) (198,542)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 106,629 88,811
Cargo a resultados - (104)
Saldo al final del afio 106,629 88,811
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15. Impuesto a la renta (Continuacion)

Un detalle de la antigiiedad del impuesto a la renta pagado en exceso es como sigue:

Retenciones en la fuente us$
2018 106,629
106,629

El saldo de retenciones del Impuesto a la salida de divisas al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde a crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por instituciones financieras
por pagos al exterior. Un movimiento de las retenciones del impuesto a la salida de divisas Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Saldo por cobrar al inicio del afio 334,405 690,649
Recuperacion de impuesto a la salida de divisas, afios anteriores (253,910) (600,557)
Retenciones de impuesto a la salida de divisas 400,423 324,684
Pago de impuesto a la renta (78,537) (80,371)
Saldo al final del afo 402,381 334,405

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contados
a partir de la fecha de la declaracion. Podra también ser utilizado como crédito tributario, que se
aplicara para el pago del impuesto a la renta del ejercicio econémico corriente, los pagos
realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas,
bienes de capital e insumos para la produccion, siempre que, al momento de presentar la
declaraciéon aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa 0% de ad-valérem y se
encuentren la lista autorizada de arancel nacional de importaciones vigente.

Un detalle de la antigliedad del impuesto a la salida de divisas es como sigue:

Impuesto a la salida de divisas USs$

2016 1,957

2018 400,423
402,381

Conciliacion del Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017, se determina como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 329,893 346,351
Mas — Gastos no deducibles 32,723 10,635
Mas — Generacion diferencias temporarias impuesto diferido 10,797 -
Base de calculo 373,413 356,966
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15.

Impuesto a la renta (Continuacion)

c)

25% de impuesto a la renta (22% en el 2017) 93,353 78,537
Cambios en diferencias temporarias (2,699) -
Impuesto a la renta 90,654 78,537
Tasa efectiva impositiva 27,48% 22.67%

De acuerdo a la ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién
y modernizacion de la gestion financiera, publicado en el registro oficial #150 y emitido el 29 de
diciembre del 2017, se aument? la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, més tres (3)
puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos
imposicion con participacion directa o indirecta.

La compafiia en el 2018 y 2017 registré como impuesto a la renta definitivo el valor determinado
de la aplicacion del 25% sobre las utilidades gravables (22% en el 2017), puesto que este fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Un movimiento y el saldo del impuesto a la renta por pagar (por cobrar) a la fecha de declaracién
en el afio siguiente con su respectiva compensacion, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 78,537 80,370
Provision cargada al gasto 93,353 78,537
Anticipos de impuesto a la renta e Impuesto a la salida de divisas (78,537) (80,370)
Saldo al final del afo 93,353 78,537

Impuesto a la renta diferido

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los
impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

2018
Diferencia
Base temporaria
NIIF Fiscal deducible
Jubilacién Patronal 40,808 32,551 8,257
Desahucio 20,801 18,261 2,540
61,609 50,812 10,797

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo y movimiento de impuestos diferidos, es el siguiente:
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15.

Impuesto a la renta (Continuacion)

d)

2018 2017
Saldo inicial -
Jubilacion Patronal 2,064 -
Desahucio 635 -
Saldo final 2,699 -
Gasto de impuesto a la renta
El gasto de impuesto a la renta cargado a resultado consiste de:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 93,353 78,537
Impuesto a la renta diferido (2,699) .
90,654 78,537

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia”™.

En cumplimiento a estas disposiciones, la Compafiia contrato los servicios profesionales para la
elaboracién del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente a operaciones con partes
relacionadas locales y del exterior durante el periodo 2018, el mismo que se encuentra en proceso
de preparacién, sin embargo los resultados preliminares de dicho estudios basado en la aplicacion
del método del Margen Neto Transaccional de Utilidad (MMNT) para evaluar las compras locales
de inventarios, exportacién de inventarios, importaciones de inventarios y comisiones recibidas,
se establecio que el margen operacional obtenido por la Compafiia, es superior al generado por
las empresas comparables; consecuentemente, cumplen con el principio de plena competencia y
preliminarmente han concluido que no es necesario realizar ajustes a la carga impositiva de la
Compaiiia, debido a que las operaciones efectuadas con su parte relacionada del exterior cumplen
con el Principio de Plena Competencia.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4
% de los ingresos gravables. Ademas, hasta el 2017, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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15. Impuesto a la renta (Continuacion)

Para efecto del calculo del anticipo, las compafiias podran quitar del rubro de costos y gastos, los
sueldos y salarios, las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes al seguro social
obligatorio. También se eliminan los gastos por generacidn de nuevo empleo y por la adquisicion
del monto de activos productivos.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de calculo del
impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes
o0 beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre
Su monto.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a
los afios 2015 al 2018, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

16. Ingreso de actividades ordinarias

a)

b)

d)

Naturaleza de los ingresos.-

La actividad principal de la Compafiia consiste en la venta en el mercado local de productos
quimicos. La venta de estos productos se concentra en el cliente Unilever Andina Ecuador S.A. por
US$7,556,509 en el 2018 (US$6,608,472 en el 2017) representando del total de las ventas netas el
70.58% (75.42% en el 2017) y de las cuentas por cobrar comerciales el 33.61% (72.45% en el 2017).

Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias.-

Un desglose de los ingresos de actividades ordinarias procedente de contratos con clientes al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Venta de productos quimicos 10,040,519 8,141,839
Venta de productos Kluber 661,857 645,312
Venta de productos ENPAC 3,938 14,294
Otras ventas 261 131
Total ventas netas 10,706,575 8,801,576

Saldos del contrato.-

Los saldos de apertura y de cierre de las cuentas por cobrar procedente de los contratos de clientes,
se incluyen en la nota 7 a los estados financieros.

Naturaleza y oportunidad de la satisfaccion de las obligaciones de desempefio.-

Los clientes obtienen el control de los productos ofrecidos por la Compafiia (desempefio), cuando
los bienes son enviados a sus instalaciones y han sido aceptadas en la misma. Las facturas se
generan Y los ingresos se reconocen en ese momento en el tiempo. Por lo general, las facturas son
pagaderas dentro de un plazo de 30 a 180 dias. No se ofrecen descuentos, puntos premio o
devoluciones por los productos quimicos o Kluber.

44



SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018

(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

17.  Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de diciembre del 2018
y 2017, son los siguientes:

Compras

Cambios en los productos terminados
Gastos por depreciacidn y amortizacion
Gasto de personal

Gastos de transporte

Honorarios profesionales

Alquiler de bodegas

Gastos por impuestos y contribuciones
Otros gastos

2018 2017
9,938,358 7,525,619
(1,044,911) (422,639)
38,229 41,061
301,622 242,273
225,401 146,038
124,181 158,448
350,393 288,818
63,048 38,851
234,254 262,234
10,230,575 8,280,703

18. Flujo de efectivo

a)

Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Una conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

Conciliacion de la ganancia neta con el flujo neto de efectivo
utilizado de actividades de operacion:
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo proveniente (utilizado) de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Provisiones para jubilacion patronal y desahucio
Ingresos por impuesto diferido
Provisidn por obsolescencia de inventarios
Ajuste por reajuste de precio de venta
Otros gastos
Ajustes por reversion de cuentas incobrables
Bajas de propiedades y equipos
Otros ingresos
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion en deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios
(Aumento) disminucion en activos por impuestos corrientes
(Aumento) Disminucion en gastos anticipados
(Aumento) Disminucién en otros activos
(Disminucién)Aumento en acreedores comerciales
por pagar
(Disminucién)Aumento en pasivos por impuestos
corrientes
(Disminucién) gastos acumulados por pagar
Pagos de bonificacion por desahucio
Total ajustes
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion

Notas 2018 2017

239,239 267,814
9 38,229 41,061
12 10,797 10,742
15 (2,699) -
8 7,854 -
6 7,720 164,958
11,571 104

6 (16,128)
- 950
12 (1,244) (3,500)
6 434,318 (295,488)
7 (511,644) (416,864)
15 (440,596) 424,727
(37,038) (4,816)
- (8,137)
10 (47,517) (150,347)
15 239,208 (160,794)
11 (3,694) 31,249
12 - (1,298)
(366,963) (581,768)
(71,624) (99,639)
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Flujo d vo (Continuacién)
b) iliacion de los pasivos en de las actividades de fi i nto

Al 31 de diciembre del 2018 no hubo cambios entre los saldos Iniciales y finales de activos 0
pasivos que surjan de actividades de financiamiento y que generen cambios en flujos de efectivo
0 cambios de flujos no monetarios.

Contingencias

Las declaraciones de impuesto a la renta comespondiente a los afos 2015 al 2018, no han sido
revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Adicionalmente, se encuentra pendiente la emision
final del informe integral de precios de transferencia del periodo 2018. Consecuentemente, la Compafiia
mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no
aceptadas para fines fiscales.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (17 de enero del 2019)

Cha- @ Ohala
Contadora General




