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AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E iMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES MAPRIPLLASTEC DEL ECUADOR S.A, (en adelante fa Compafia), que compranden
ol estado de situacién financiera al 31 de diciembre dei 2015 y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi como un resumen de las polificas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabifidad de la Administracién por los Estadas Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de confarmidad con fas Normas intemacionales de informacién Financiera (NHF) y del control
intemo que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de arrores significativos, debido a fraude o ervor.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Nomas Intemacionales de Auditoria.
Esas normmas requieren gue cumplamos con requisitos éficos, asi como que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener sequridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de ermores
significafivos.

4. Una auditoria incluye 1a ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en fos estados financieros. Los procedimientos sefeccionados dependen del juigio
profesional de! auditor, incluyendo la evaluacitn de los riesgoes de representacién emonea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea 2 fiauds o emor. Al sfecluar esas evaluaciones de
riesgos, ks auditores consideran el controlinterno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean

* apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinién sobre la efectividad
del control intemo de |a Compailia. Una auditoria también inciuye evaluar o apropiado de las polificas
contables utiizadas y la razonabilidad de {as estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar |a presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la- evidencia de auditoria que hemos oblenide es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspeclos importantes, Ja situacidn financiera de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2015 asi como de sus
resuttados v flujos de efectivo, correspondiantes al ejercicic terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIIF).

JETVILE ASSOCIATES CIA. LTDA. Xavier Pino., Socio
SC-RNAE HNo. 863 Registro No. 0.10882

Enerc 15 def 2016
Guayaquil, Ecuador




(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situaclén Finangiera
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Amarica)

SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Notas 215 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalenles del efective ] 91,987 356,842
Deudoras comercialas v olras cuenias por cobrar T 3.386,717 4,375,146
Activas porimpuestos corfentes 18 1,300,236 1,320,187
Inventariog ) 3 2,887 586 2,009,832
Pagos anlicipados 8,988 14,811
Total activos corriantas 7,675,514 B.166.818
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto 9 150,431 181,165
Otros activos 1,063 2832
Total activos no corrientes 151,494 183,997
Total activos 7,827,008 8,360,915
Pasivos y patrdimonlo
Pasivos cormientes:
Obligaciones bancarias 10 2,059,341 2,934,534
Acreadores comerciales y oiras cuentas por pagar 1" 4,796,546 4,878,432
Pasivas por impuestos comientes 18 286,984 31,818
Gastos acumulados por pagar 12 104,490 58,230
Total pasivos corrientes 7,247,761 B.181 412
Pasivos no corrientes;
Reserva por jubilacién patonal y desahucio 13 33,450 18,312
Total pasivos no corrientes 33,450 18,312
Total pasivos 7,281,211 8,193,724
Patrimonio:
Capital social 14 1,000 1,000
Reserva legal 15 500 500
Reserva de capital 16 E5 55
Adopcion de NIIF par primera vez {7.7150) (7.757)
Ganarcias acumuladas 551,898 167,393
Total patrimonlo 545,797 151,191
Total pasivos y patrimonio 7,827,008 8,350, M5

CPA. Patricia Orrala
Contadora General

Las notas explicativas 1 a la 23 son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

(Guayaquil - Ecuadgor}

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2015

(Con cifras correspondientes del 2014)

{Expresado en dolares de los Esiados Unidos de América)

Ingresos de actividades ardinanas
Cosio de venlas

Ganangia bruta

Gastos operacionales

Gastos de administracidn
Gastos de ventas

Ganancia operacional

Otros ingresos(gastos)

Interases ganados

Ajuste por valor neto de realizacidn

Costos financierns

Impuesto a la salida de divisas

Ctros, nefo

(3anancla antes da la participation de trabajadores
15% participacion de los trabajadores en las utilidades
Ganancia antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Ganancia del periode

Otros resultados integrales

Total del resultado integral del afio

Las notas explicativas T4 |a 23 son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2015 2014
11,184,867 10,648,591

20 {9,201,474) {9,059,932)
1,963,193 1,588,650

2 {640,886) (536,319}
20 (609,458) (574,219)
{1,250,344) (1,110538)

732,849 478,121

2,546 3674

. (33.875)

10 {223,115) (168,047)
(14.573) (15517}

106,174 8517

[128,571) (205,248)

604,278 272,873

12 (90,641) {40,931
513,637 231,942

18 {119,031) (69,334)
394,606 162,808

194,506 162,608

o

CRA. Batficia Drala
Contadora General



SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUACOR S.A.
{Guayaquil ~ Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimanio
Al 31 da Diciembre del 2015
(Con cifras correspondiantes del 2014)
(Expresadc en ddlares de los Estades Unidos de América)

Resultados acumuladas

Adopcidn Total
Capital Reserva eservade Resultados porprimera resultados

Yotas Social Legal Capital acumulados  vezNIIF_ acumulados  Total

Saldos al 31 de diclembre del

2013 1,000 500 55 157,393 {7,757) 149636 151,19
Dividendos pagados 17 - - - {156,287) - [156,287) (156,287)
Ganancia del periodo - - - 162,608 - 182,608 162,508
Saldos al 31 de diciembre del .
2014 1,000 500 b5 157,393 {7, 757) 149,636 151,19
Ganancia del periodo - - - 394,606 - 394,606 394,606
Saldos al 31 de diciembre del

2015 1,000 500 §5 551,999 {T.757) 544,242 545,797

Pl Ban ofs

Contadora General

Las notas expiicativas 1 a la 23 son parte Integrante de los estades financieros.



SOCIEDAD DE EXPORTACIOKES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2015

(Gan cifras correspondientes del 2014)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
{Nota 21)
Efectivo Recibido de clientes
Efectivo Pagado a provesdores y a empleados
Efectivo provisto por las operaciones
Intereses pagades
Infereses ganados
Impuestos recuperados
Impuesto a la renta

Fiujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inverslon:
Efectivo pagado en adquisiciones de propiedades y equipos
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacién:

Efectivo recibido de obligaciones bancarias
Efectivo pagado de obligaciones bancarias
Dividendos en efectivo pagados a los
Accionistas
Flujo neto da efectivo proveniente de actividades de
financiacién

Aumente (Disminuciéon) neto en el efectivoy equivalente al
efective

Efectivo y eguivalente de efectivo al principlo del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al finat del afo

Notas

18
18

10
10

L

2015 2014
12,27895¢ 10,019,250
(11,314,881) (9,183,827)
964,063 835,423
(223,415) (168,047}
2,946 3,674
422,834 74413
(546,747) (449,571)
619,982 295,892
(9,244) (134,713)
(9,244) (134,713)
8,958,190 8,133,456
(9,833,783)  (7,855452)
- (156,287)
(875,598) 121,717
{264,855) 282,896
356,842 73,946
91,987 356,842

Las notas explicativas 1 a la 23 son parte integrante de los estadcs financieros.
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SOCIEDAD DE EXPORTAGIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015
{Con cifras correspondientes det 2014)
(Expresado en dblares de los Estados Unidos da América) *

Entidad que Informa

SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., e85 una
compafiia cuya participacién accionaria del 50%, es de propiedad de la compafiia MANUCHAR N.V. de
nacionalidad Belga. La Compafiia fue constituida bajo las leyes de la Repliblica del Ecuador en €
Distrito Metropolitano de Quito el 29 de mayo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del misme
distrito el & de octubre de 1989. Mediante escritura piblica de resciliacion y reforma de estatutos
sociales con fecha 23 de enero del 2008, la Compafiia mediante resolucién No. 09.Q.1J.000723 de la
Superintendencia de Compafifas de Quito, con fecha febrero 18 del 2009 realizé el cambio de domigilio
del Distrito Metropolitano de Quito a la ciudad de Guayaguil |a cual fue inscrita en et Registro Mercantil
del mismo distrito el 14 de juiio del 2009.

Las oficinas administrativas v actividades prncipales de la Compafiia son desarrolladas en la ciudad de
Guayaquil y actualmente consiste en la imporiacion y comercializacion de productos quimicos, siendo
la casa matriz su principat proveedor. Las ventas de la Compariia son realizadas en el mercado local a
compaiiias fabricantes de jabones, detergentes y como materia brima para elaberacion de silicato de
sodio. En el afo 2015 el 85.20% de las ventas netas se centralizan en dos clientes principales {84,8%
en dos clientas principales en el 2014) y, las cuentas por cobrar comercizles al 31 de diciembre del 2015
estan concentradas en el 88.07% (20.84% en el 2014) en los dos clientes antes mencionados.

El Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicoirdpicas CONSEP, organismo de
control sobre el buen manejo de los productos que comercializa la Compaiiia, le ha otorgado a
SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A la
clasificacidn de importador y comercializador y a su vez la autoriza el manejo de las siguientes
sustancias controladas: Bicarbonato de Sodio, Carbonato de Sodio, Clonuro de Calcio, Hidrixido de
Sodic Solido y Sulfato de Sodio.

Bases de Praparacion

a} Declaracion de cumplimiento

Los estades financieros de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC
DEL ECUADOR 5.A., al 31 de diclembre det 2015, han sldo preparades de acuerdo con Jas Nermas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en ingiés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos gjercicios gue se presentan,

Los estados financieros terminados el 31 de didembre del 2015 han sido autorizados por la
gerencia general y serén presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los
plazos establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados
sin modificacicnes.

b} Base de Medicion
Los estados financiercs han sido preparados sobre |a base del costo histdrico.
¢} Moneda Funcional y de Presentaclion

Las partidas incluidas en los estados financieros de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E
INPORTAGIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., se valoran utilizando fa maneda del entorno

9
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

iGuayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015
{Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresada en déiares de tos Estados Unidos de América) *

2,

Bases de Preparacidn {Continuacibn)

d)

acondmicoe en que 1a entidad opera (meneda funcional}. L.a moneda funcional de la Compafiia es
ol dolar de los Estados Unidos de América {(US$) que conslituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio
y en su lugar se utiliza el dblar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso dé Julclos y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntes, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de ias politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente. Las
revisiones en ias estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva, Los principales juicios
y estimaciones aplicados por la Compafiia son;

{iy Juicia.- En &l proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimacicnes, la administracidn ha realizado los siguienles juicios para determinar:

= 3Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
incorporen beneficips scondmicos proceda de una obligacién presente surgida a raiz de
avenlos pasados (este juicio determina si se reconoce o no, un pasivo).

= Cuando una entidad transfiere al comprador los riesgos y las ventajas significativos de la
propiedad de los bienes vendidos (este juicie, junto can otros factores, determina en gué
¢as0s & reconoce un ingreso procedente de la venta de bienes).

= La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicic
profesional para considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amaertizado en la medicion postenior de ios aclivos y pasivos financieros.

= La clasificacion de las transacciones y saldos con partes relacionadas corno corrientes o
no corrientes.

(i} Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y olras fuentes clave ds la incertidumbre de
estimaciones a la fecha dal balance general, qus fienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significative en los valores libro de actives y pasives dentre del préximo ejersicio
financierc son:

* Laestimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito
= |aestimacién de a obsolescencia o deterioro de los inventarios.

s Las vigas dtiles y los valores residuales: de la propiedad, ptanta y equipos, asi como la
valoracién del impoerte recuperable de los activos.

» |a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en la medida que resulte
probable que la Compafia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte
de la administracion para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que

10 -



SOCIEDAD OE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEG DEL ECUADOR S.A.

{Guayaquil = Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2615
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadc an délares de los Estados Unidos de América)

2.

Bases de Preparacion {Continuacién)

pueden ser reconocidos, en base a fa oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras
junto con la planificacion de futuras estrategias tributarias o en base a las disposiciones
tributarias vigentes en el Ecuador.

= | os planes de pensién de coste definido v ofros beneficios post emplea que se determinan
usando valuaciones actuariales, La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, (asa esperada de retomo sobre ic$ actives, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc., debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia historica, En cualquier caso, es posible que
accntecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obligusn a modificarias en los proximos
periodes, lo cual se realizaria de forma prospedtiva,

(i) Medicién del valor razonable - El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un

activo o se pagaria para transfedr un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado en la fecha de la transaccion.

El valor razonabie esta basado en la presuncidn de que la transaccién para vender el activo ¢

para transferir el pasivo tiene lugar:

= En ¢l mercado principal del activo o del pasivo, o

» En gusencia de un mercado principal, en el mercade mas ventajoso para la transaccion de
es0s activos o pasivo

El mercade principat 0 el mas ventajose ha de ser un mercado accesible para la Compafifa. El
valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizande las hipdtesis que 1os participantes
del mencado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que
es0s participantas de mercado actian en su propio interés ecandmico.

E! calculo de! valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios econtmicos derivados del mejor y

mayor uso de dicho active o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera

hacer el mejor y mayor uso de dicho activo, '

Al medir el valor razenabie de un activo ¢ un pasivo, la Compaia utiliza en la medida de lo
posible, datos observables en el mercado. Los valores razenables se clasifican en diferentes
nivales en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas
en fas téenicas de valoracion, como sigue:

= Nival 1 - Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénligos ains que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

= Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo, ya sea directamante, o indirectamente.

= Nivel 3 - informacidn sobre €l activo o pasivo que no se¢ basa en data que se pueda -
confirmar en e} mercado {informacion no chservable}.

11



SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
{Guayaquil -~ Ecuador)

Notas a los Estados Financigros
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidas de América) :

Bases de Preparacién {Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieres adjuntos no incluyen elementos medidos
a valor razonable de acuerde a |a jerarquia del parrafo anterior, tales elementos de haberlos,
podrian ser producto de:
- Instrumentos financieres induyende derivados - NIF 9
«  Produclos agricolas y activos biolégicos — NIC 41
- Pagos basado en acciones — NIIF 3
- Propiedades de inversién — NIC 40
- Activos no corrientas mantenidos para ka venta y operaciones discontinuas — NIIF §
- Combinaciones de negocios - NIIF 3

€) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIF

A continuacion se resume las nuevas nommas, modificacicnes e interpretaciones emitidas y que
han sido publicadas de aplicacion en el periodo actual y future;

Fechaefoctiva |  Norma Cambio Tituko

NIIF 14 Nueva Cuentas regulatorias diferidas

NIIF 11 Enmienda Acusrdos conjuntos

NIC 16 Enmlenda Propiedad, planta y aquipo

NiC 38 Enmienda Activos intangibles

1de ;Sf ,-;o del NIC 27 Enmienda Estados financieros separados
NIC 28 Enmienda | Inversiones en asociadas y negocios en coniunto
NIIF 10 Enmienda Estados financieros consolidado
NIC1 Enmienda Presentacion de estados financieros
- Mejoras NUF ciclo 2012-2014
NIIF S Maijora Instrumentos financieros

Tdeenerodel | g Enmienda | Instrumentos financieros

2018 Ingresos de actividades ordinafas procedentes de contratos

NIF 15 Nueva con clientes

s NIIF 14 Cuentas Regulatorias Difaridas.- Emitida en ansro de 2014, es una norma provisional
que pretende mejorar la comparabilidad de informacion financiera de entidades que estdn
involucradas en actividades con pracies regulados en donde se parmite diferir costos que serdn
compensados con tarifas futuras y requiere la presentacion de los saldos deudores separados
de los activos y los saldos acreedores separados de los pasivos en ef estado de situacion
financiera, asi como la presentacion del cambio neto en esos sakdos de forma separada sn &l
estade del resultado infegral.

» NIIF 11 Acuerdos Conjuntos.- emitidas en maye de 2014, se aplican a la adquisicién de una
participacién en una operacién conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican
gue los adquirentes de estas partes deben aplicar todos ios principios de la contabilidad para
combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negogcies y otras nommas que no
esten en conflicto con las guias de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos.
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADCR S.A.

(Guayaquil = Ecuador)

Motas a los Estados Financiercs
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes dei 2014)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2

Basas de Preparacion (Continuacién)
= NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos.- Las modificaciones de la NIC16 inciuyen también a la

NIC 41 y establecen que &f tralamiente contable de las plantas portadoras dete ser igual a
propiedades, planta y equipo, debido a que sus operacicnes son similares a las operacionas
de manufactura.

NIC 38 Activos Intangibles.- La NIC 38 y la NIC 16 establecen el principio de la base de
depreciacidn y amortizacién siendo el patrén esperado del consumo de los beneficios
econdmicos futuros de un activo, En sus enmiendas a NIG 16 y NIC 38 publicadas en mayo de
2014, el 1ASB clarificd que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular la
depraciacion de un active no es adecuado porque los ingresos generados por una actividad
que incluye el uso de un activo generalmente reflejan factores disfintos del consumo de los
beneficios econdmicos incomporados al activo, El |ASB también aclard que los ingresos
generalmente presentan una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios
econdmicos incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser
rebatida en clertas circunstancias limitadas.

NIC 27 Estados financieros separados.- Permite que Jas inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntes ¥ asociadas, sean opcionaimente valoradas usando el método de fa participacién,
en los estados financieros individuales

NIIF 10 y NIC 28 Estados financieros consolidados e Inversiones en asociadas y negocios en
conjunto.- introduce madificacicnes sobre la venta o aportacion de activos entre un inversor y
su asociada ¢ negocio conjunto.

£l 18 de diciembre de 2014, el |IASB ha publicado Entidades de Inversion: aplicaciin de fa

excepcion de Consolidacidn, enmiendas a NIIF 10 Eslados Financisros, NIF 12 Informacidn a

revelar sobre paricipaciones en ofras enfidades, y NIC 28 Inversiones en Asociadas y

Negocios Conjuntos {2011) para abordar los problemas que han surgido en el contexto de la

aplicacion de la excepcidn de consolidacion de entidades de inversidn, aclarando:

- La exencibn de la preparacion de estados financieros consolidados de la entidad
controfadora intermedia esta disponible a una entidad matriz que es una filial de una entidad
de inversion, incluso si fa entidad de inversion mide todas sus filiales a valor razonahle.

- Una filial que ofrece servicios relacionados con fas actividades de inversién de ios padres
no dete ser consclidada si la propia subsidiaria es una entidad de inversién.

- Al aplicar al método de la participacion de un socio 0 una empresa conjunta, un inverser
entidad sin &nimo de lainversién en una entidad de inversian podra retener la medicion del
valor razonable aplicada por la asociada o negocio conjunto con sus participaciones en
filiales.

- Una enfidad de inversion medir todas sus filiales a valor razonable proporciona las
revelaciones relacionadas con entidades de inversion requeridos por la NilF 12,

NIC 1 Presentacion de estades financieros.- Las modificaciones a la NIC 1 estdn disefadas
para incertivar la aplicacidn del citerio profasional para determinar qué fipo de informacidn a
revelar en sus estades financieros. Por ejempio, las modificaciones dejan clarc que |a
importancia relativa (materialidad) se aplica a la totalidad de los estados financieros y que la
inclusién de infermacidn de poca importancia relativa puede inhibir |2 uliidad de las
revelaciones financleras. Por ofra parte, las modificaciones aclaran que las empresas deben

utilizar su criterio profesional en determinar donde y en qué orden se presenta las revelaciones:

financieras.
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*

Bases de Preparacion {Continuacion)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado al 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a;

i) "NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas’,
donde se actara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacidn de
planes de venta y distribucion;

i) “NIIF 7 - “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si
los confratos de servicios sobre activos financieros implican continvidad, y sobre la
divulgacidén adicional requenda sobre los estados financiero interinos;

i} “NIC 19 - Beneficics a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de
descuento para las obligaciones post-empleo, [o importante es la moneda de los pasivos
y no 8l pais donde se generan; y,

vy °NIC 34 - Informacién financiera intering”, donde aclara sobre la revelacion de
informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

En julio de 2014 fue emitida la versién final de IFRS 9 [nstrumentos Financieros, reuniendo
todas ias fases del proyecto del IASB para remplazar 1AS 39 Instrumentos Financieros:
Reconccimiento y Medicién. Esla norma incluye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacién y medicion, introduce un modelo "mas prospective” de pérdidas crediticias
osperadas para ja contabilidad dsl deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma
anficipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
el “riesgo crediticio propie” para fos pasivos financieres designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los ottes requerimientos de IFRS 9.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.- Emitida en mayo de 2014, es una
nueva nerma que es aplicable a todos los contrates con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Estanueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de 1a NIC 18 y suministra un modelo
que facititara la comparabilidad de compafiias de diferentas industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modeio para el reconocimiento de ingreses y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos miltiples. Ademés requiere revelaciones mas detalladas y
proporciona un modelo nico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los
contratos con los ciientes. Los cinco pasos en &l modelo sen las siguientes:

1. Identificar et contrato con el cliente

2. |dentificar las obligaciones de desernpefio en el contrato

3. Deteminar el precio de la transaccion

4. Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecuclon en los contratos

5. Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una cbligacién de desempefio.

La Administracién de la Compaiiia, considerando los elementos actuales de Jos estados financieros,
estima que la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de-aplicacion futura o de
adopeidn anticipada, no fendra un efecto material o de relevancia en |a situacidn financiera o en los
resultados de operacidn de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015,
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo ¥ equivalentes al efectivo se compone de fos saldos de efectivo en caja y depdsitos a
la vista en bancos, que son utilizados por la Compaiila en |a gestidn de sus compromises a corto
plazo. En el estado de situacién financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros
pastvos financieros en el pasiva cormente,

b) Instrumentos financieros

Clasificacion.-

Los instrurnentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente, a un activo financiero
en una antidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en ofra.  Los activos y pasivos
financiercs se clasifican segUn su medicibn posterior, es decir a costo amortizado o al valor
razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocia cuyo objetivo as mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos
del principal e intereses scbre el imporie del principal pendiente. Cualquier activa que no cumpla
con estas condiciones se medird al valor razonabie,

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado
utilizando el método de interés efectiva, excapto por los pasivos que se contabilican al valor
razonable con cambics en resultados, cuyas condiciones para su calificacidon como tal, debera
cumplir con alguna de las siguientes situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido
para negociar y b) desde el momente del recenocimiento inicial, ha sido designado por la entidad
para contabilizario al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos financieros no
darivados correspendientes a la categoria de “préstames y cuentas por cobrar” y *otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuagidn; :

(il Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabies
gue no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o
servicios directamente a un deudor sinintencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen
en ¢l activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corentes. Los
préstarfios y cuentas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y ofras
cuentas por cabrar,
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¢)

(il  Otros pasivos financieros

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras

. cuantas por pagar y aguellas cbligaciones bancarias que devengan intereses. Se incluyen
en el pasivo comente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no cortientes.

El efectivo en caja y bancos también es un active financiero que representa un medio de pago y
por €llo es [a base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento y medicion.-

La Compaiila recanace un activo ¢ pasivo financiero en el estada de situacidn financiera atafecha
de la negociacion y se raconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo ©
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l método de
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracidn estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables
debido a su vencimiento & corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén porlacual al ciere del ejercicio
se mantienan al valor nominal de |a transaceion.

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar,
la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicidn final ne es
significativo, por o tanto la compaiiia utiliza el valar nominal como medicién final. Los gastos
financiercs, se contabilizan segun el criteria del devengado en Ia cuenta de resultados.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros: Un active financisro es dado de baja cuando: {j) expiren los derechos
contractuales da recibir los flujos de efectivo del active financiero; o (ii} cuando transfiere el activo

financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos confractuales de recibir los flujos de efective del active financiero; o {iii) cuando
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

reteniendo los derechos contractuales 2 recibir los flujos de efactivo, la Compaiiia ha asumido ta
obligacién contractual de pagarlo a uno o mas percaptores,

Pasivos financieros: Un pasivo financiere es dado de baja cuando |a cbligacion ha sido pagada o
canéelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazadc por olre provenienle del mismo acreedor bajo condiciones substanciaimente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia
entre ambos s& reconcce en los estados integrales del afio en que ocurren.

d) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicién y el valor neto de
realizacién. El costo incluye todos los castos derivados de la adguisicion, ast como otros castos
en los que se ha incumdo para darles su condicion y ubicacion actual. Ef costo se determina por
el método del coste pramedio, excepto por las importaciones en trinsito que se llevan al costo
especifico de 1a factura mas los gastos de importacion,

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros
impuestos que no son racuperables posteriomenta, los costos de transportes y todos los olros
costos directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios para Fevarlg a su ubicacidn
actual y condicién, nefos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto de realizacion representa &l precio de venta estimado en el curso nommal de las
operaciones, mencs fodos los costos estimados de terminacion y los gastos estimados para
terminar {a venta. Elvalor neto de realizacién también es medidoe en términes de obsolescencia o
deteriorn, basado en su nivel de rotacién y a un analisis especifico gue realiza la Administracion
anualmente. Dicha estimacion o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales
reducciones.

e) Propledad, planta y equipos

() Reconocitmientc y medician

Las propiedades, planta y equipes se reconocen coma activo si es probable que se deriven
de eflos beneficios econdmicos futuros y su coste puede ser determinade de una manera
confiable. Las paridas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicion
menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del vaior acumulada.

El costo de adquisicion incluye ef precio de compra, asi como cualquier costa directamente
atribuible para poner al activo en condicionas de cperacion para su uso destinado.

Un componente de propiedades, planta y equipo v cualquier parte significativa reconogida
iniciaimente, se¢ da de baja al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposician. Las ganancias o pérdidas de la venta
de un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de
venta con sus valores en libros, y se reconocen netos en el resultade del gjercicio.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(i) Costos postericres

Los desembolsos posieriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,

cuando es probable que la Compaiia oblenga los beneficios scondmicas futuras derivados
“de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. Ei mantenimiento y las

reparaciones menores son reconocidos como gastos segln se incurren.

(iiy Depreciagion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monte
depreciable que comesponde a! costo del activo. Los elementos de propiedad, planta y

equipo se deprecian desde la fecha gue han sido adquiridos o desde la fecha que ostan en

condiciones de ser usado.

La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base

a las vidas Ofiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipo. De

conformidad con 1a politica de la Compaiifa, no se espera recuperar valor alguno al final de
la vida (i} estimada de los bienes de propiedad, planta y equipe, ¥, en concordancia con

asto, no se definen valores residuales. Las vidas diles estimadas de propiedades, plantas v

£quipos, San como sigue:

Cuenta Afos
Maquinarias y equipos 10
Mueblas, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida dfil y &l métedo de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios

econdmices futuros de ia propiedad, planta y equipo.

fi  Datarioro

{iy  Activos financieres no derivados (Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)

La Compafiia evalla a la facha de cada estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Los préstamos y cuentas por cobrar son consideradas con deterioro y generan
pérdidas sélo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de unc o mas eventos
posteriores al reconocimiento inicial del active y cuando dicho evento de pérdida fiene un
impacte sobre los flujos de caja proyectados estimados del active financiere o grupo de

activos financieros que puede ser estimado de manera confiable.

Lz evidencla de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan
expetimentando significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o
pagos del principal, la probabilidad de que tales deudores se encuentren en un procese de
quiebra u otro tipe de reorganizacion financiera y cuando la informacién indigue que hay una

disminucidn  estimable en los flups de efectivo de la Compafiia proveniente de

incumplimientos contractuales.
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Una péxdida por deterioro relacionada can un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los
‘préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconaciéndose. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro, causa que ef monto de fa pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se

reversa en resultados.

Debido a que los activos finansieros han sido valorizade al valor nominal, la pérdida por
deleriore es la diferencia entre el imporle en libros del activo y la mejor estimacion del

imporie que la entidad recuperaria por el activo en |a fecha que se informa,

{i)y Deterioro de actives no financieros -

Propiedad, planta y equipos: El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia,
distintos a inventarios, son revisados periodicamente para determinar si existe deterioro,
cuando se producen circunstancias que indiquen gue el valer en libros puede no ser
racuperable. De haber indicios de deteriore, 1a Compaiiia estima el importe recuperable de
los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacién en el estado de pérdidas y ganancias.

El Importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mas alto
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descusnto antes de impuestos que refieja las evaluaciones actuales del
mercado sabre el valor temporal del dinero y los riesges especificos que puede tener en &l
activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los
aclivos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo mas
pequeiio de activos que generan entradas de flujos de efectivo proveniente del uso continuo
de los mismos, los gue son independientss da los fujos de entrada de efective de otros

activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deteriore son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se
reversa si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el imporie
recuperable. Cuanda se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no
puede sxceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn, sino se hubiese

reconecido una pérdida per deterioro.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus actives, no existen indicios

de deterioro en el valor segin libros de su propiedad, planta y equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precic
de venla mencs los costos de lerminacion y venta. Si una partida del inventario se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconcce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en

resuitados.
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a}

Impuests a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compussto por el impussto corriente y el impuesto
diferido. El impuesio a ia renta comiente y diferido se reconoce en ia cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean censecuencia de una fransaccion cuyos resultados se registran
directamente en &l patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto cormespondiente tambisn se
registra en el patrimonio neto.

)

(il

impuesto Corriente

Representa el Impuesto a Ja renta por pagar establecido sabre la base de la utilidad gravable
(tributablg) utlizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados
financieros,

Impuasto Diferido.-

Los impusgstos diferidos soh los impuestos que !a Compaiiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temperarnias enfre ol valor en libros de los acfivos y pasivos para
propésitos de reporte financiero y la comespondierte base tributana de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacién de las wtilidades tributablas sujetas a impussto.

El impuesto diferida se registra de acuardo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmenite reconocidos por todas las dilerencias
temporarias y son calculades a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia femporaria de acuerdo a 1a ley de Impuesto a 1a renta promulgada
o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El impuasto diferido activo se reconoce per las pérdidas tributarias trasladables a ajercicios
futuros y las diferencias temporarias deducibles y es reconccido Unicamente cuando es
probable que las utifidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales ias
diferencias temporales puedan ser utilizadas. EI impugsto diferido pasivo se reconoce para
las diferencias temporatias significativas que se espera reduzean la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida 0 ganancia de capital no utiiizada. Tales activos y pasivos no se
reconocen si la diferencia temporaria surge del valor de lave o del reconocimlento inicial (que
no haya sido en una combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una transaccion
gue no afectd el resultada fiscal ni el contable,

El importe en libros de un active por impussto diferido es sometido a revisién a la fecha de
cada balance y reducido en la medida que se estime probable que no se dispondrs de
suficiente ganancia fiscal en el futuro, como para pamnitir recuperar parte ¢ la totalidad del

-activo,

Los actives y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se

presentan en el estade de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal

exigible de compensar los pasivos y activos por impuesto corriente, y estan relacionados con

el Impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad fribularia, pero pretenden liguidar los

pasivcs y activos por impuestos corrientes en foma neta, o sus activos y pasivas por-
Impuesto a la renta seran realizades al misme tiempo.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacidn)

h)

Beneficios a Empleados

(M

Plan de beneficios definldos: Jubilacién patronal vy desahucio

Lacontabilizacién de los planes de beneficic definidos requiere suposiciones actuariales para

medir la obligacién contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener
ganancias o pérdidas actuariales a reconocer en cotro resultado integral debido a cambios en
las suposiciones actuariales, Las obligacionss se miden segun una base descontada, puesto
gue existe la posibilidad de que sean liquidados muchos afios después de que los empleados
hayan prestado los servicios relacionados.

Eil Codigo de Trabajo de la Repilblica del Ecuador establece 1a obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma cormpafiia. Adicionalmente,
de acuerdo a las actuales leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en
que la relacion laboral temmine por el empleador o por el trabajador, el empleador debera
reconocer al empleado una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su (itimo
salario multiplicado por el nimaero de afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.  Dichos beneficios califican como un plan de beneficios definidos sin
financiamiento de fondos separados,

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucién de una provisidn que es llievada al gasto det ejercicio, en base &
calculo actuarial efectuado por un especialista independients.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de
jubilacién patronal producto de los sjustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periode que surgen.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficivs g Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a coro plazo son beneficios a ks empleados que se espera
liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del pericdo anual sobre el que
se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos
beneficios son medidos sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a
medida que el servicio relacicnado se proves, El pasive se reconoce si la Compafiia posee
una obligacién legat o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en ef pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo comesponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacién del 15% de los trabajadores en las ufilidades de la Compafiia, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que sf servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con 1o eslablecido en el Cadige del Trabajo de la Repablica del
Ecuador. '
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

)

k)

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad
contable y es reportado en el estado de résuliades como una partida previa al impuesto a las
ganancias.

(iiiy . Beneficios por Temninacién.-

Las indemnizacicnes por terminagién o cese laboral son recanocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibiiidad realista de dar marcha atras, 2 un plan formal detallado ya
sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resuitado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionas se reconcoen como pasivo en ¢ estado
de situacidn financiera dnicaments cuando: (i} es una obligacion presente (legal o implicita) come
resuttado de un evento pasade, (i} es probable que se requiera una salida de recursos paraliquidar
I2 abligacidn, y (ill) el importe puede ser estimada de forma fiable.

Cuando no es prebable que un fluje de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el manto
no pueds ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Un pasive contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia guedara
confimada sdlo si flegan a ocurrir uno ¢ mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
contrel de la Compaiiia.

Compensaciones de Saldes

Sdlo se compensan entre s y, consecuentements, se presentan en los Estados Financieras por
su importe nets, los saldes deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractuaimente o por exigencia de una NWF o noma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion.

Patrimonic

(i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 1,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valer neminal de US$. 1,00 cada una.

(il Reservalenal

La Ley, de Compafiias de la Replblica del Ecuador, establecs que salve disposicién
estatutaria en gontrario, de Jas utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econbmico,
se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En ta misma forma debe ser
reintfegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido
por cualquier causa.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

m)

n}

o)

(i) Resuktados acumulados provenientes de la adopcian por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, sclo podra
. 8€r,

*  (Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (itimo
gjercicio econdmico ¢oncluido, silas hubiera;

= Utilizade en absorber pérdidas;

«  Devueltc a sus accionistas en el caso de liquidacidn de la compadia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Oltimo sjercicio econdmice concluido, si kis hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de fmpueste al Valor
Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, €l producto es entregado al comprader y
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho de disponer de elios, ni a mantener un control sobre los mismaos.

Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incuridos,
independientemente de la fecha en que sa haya realizado el pago, y se registran en el periode

mas cercano en el que se conocen,

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por el gasto de inferés generado por la negociacion de
las facturas de Unitever enviadas al Banco de Guayaquil por el servicio de corfimming. El interés
se reconpce al momento de ka aceptacion de las facturas por parte del banco.

Distribucion de dividendos
La distribucitn de los dividendos a los accionistas de la Compaiila se deduce del patrimonio y se

reconoGe Gomo pasivos corrientes en los estados financierss en ¢ periodo en el que fos dividendos
se aprusban por [a junta de accicnistas de la Compania,

Administracion de riesgos

La filosofia de riesge adoptada por la alta gerencia de la Compafiia, parsigue lograr la minimizacion del
riesgo y por tante la estabilidad en sus negecios, al optar por la mas sana relacién entre log niveles de
riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las peliticas de administracion de riesgo son.
establecidas con el objato de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La alta
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Administracién de riesqos (Continuacién)

Gerencla es conocedera de las condicianes existentes en ol mercado y scbre la base de sy
congcimiento y experiencia controla los riesgos a los que esta expuesta la Compaiiia revisando
regularmente las politicas, normas y procedimientos de administracién que permitan un ambiente de

contrel adecuado y favorable en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

(iy Factores de riesgo financiero

La Compafiia en el curso normal de sus operaciones esta expuesta a una variedad de nesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos

identificados son: a) riesgo de crédito, b) riesge de liquidez y ¢) riesgo de mercado.

a} Rissgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depbsitos

en instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédita de los clientes que se incluyen
en los saldos pendientes de las cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2015 &s como sigue:

Notas 2015
Efectivo y equivalentes del slectivo 6 91,987
Deudores comerciales y atras cuentas por cobrar, nato 7 3,386,117

3,478,704

Con respecto a los bancos e instiluciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entldad Financlera Calificacion
Banco de Guayaquil AAA- .
Banco Balivariano AAA- o

* 885 - Detos dispombias al 30 de septismbre del 2015
** SBS - Datos disponiblas &l 30 de funk del 2015

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La carlera de ¢rédilo proviene de Lna aita concentracion en dos
clientes principales, sin embargo estos han reflejado una relacién comercial estable y con un
buen record de pago. .

La Compafiia evaliia peribdicamente si una provision para deterioro de valor es requerida para
las cuentas por cobrar comerclales y ofras cuentas por cobrar. Esta provision se determina en
base a una evaluacion especifica sobre los clientes de mayor riesgo o grada de morosidad. Al
31 de diciembre de 2015 la Administracién no ha considerado necesario incrementar ung
provisin para deterioro para las cuentas por cobrar comercizles y otras cuentas por cobrar, ya
que |la mayor exposicidn de perdida solo seria por los vencidos a mas de 121 dias v que
resultan en US$24,980, cuye valor estariz cubierto con la provision existente al cierre del
periodo.
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4, Administracion de riesgos {Continuacion})

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2015

es la siguiente:
Diclembre 31,2015 Diciembre 31,2014
Corriente 2857735 Coriente 4,024,108
Vencido: Vengido:
0-30 318,966 0-30 250,684
3t-60 45473 31-60 9,032
81-10 {37,222) 81-90 11,532
gt . 120 104,182 91-120 -
121 mas 24,900 121 mag 116 446
455,368 YT

Tokal cartera 331 Tatal cartgra 4415803

b) Riesgo de liguidez.- Consiste en el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumpiir
con las obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante ia
entrega de efective u otro activo financiero.

La Administracion de la Compaiiia tiene la respansabilidad substancial de |2 administracion del
riesgo de liquidez, la cual ha establecido poliicas y procedimientos en cuanto al
endeudamienta a corto y mediano plazo principaimente con Manuchar NV, La Compaiiia, a
través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante el monitoree de flujos
de efectivo y los vencimieritos de sus activos y pasivos finangieros basados en el cumplimiento
de los requerimientos de cobro y page.  Un resumen de los vencirientos de los pasivos
principalmente con partes refacionadas y otros provesdores locales, es como sigue:

Diclembre ¥, 2015
Kluber Praveedores
Manuchar Lubrication Locales y

NV Argenlina atros
Coriente 3,083,149 54,781 111614
Vencldo:
0-30 1,395,000 487
e-120 151,418 .
1546918 487 0
Total cartera 4630067 55,268 111,511
Diciembre 31, 2014
Manuchar Kiuber Expan
* Manuchar Colombin Cin Luhrication Cusa Enpac, Chemical *
NV SAS Argentina SAL LLC. NV
Comente 3513895 94,241 35,982 - -
Vencido;
0-30 1,107,734 . - 13489 3.79%
31-60 . . B 1577 - .
61-90 - - - - - - 32130
91-420 - . - 448 . .
124 mag - - - 634 - -
1,107,794 - - 6.786 3,796 32,120
Total cartara 4,621,689 94,240 35,982 16.146 3,79 32430
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*

Administracion de riesgos (Continuacion)

(il

A la facha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion pusdan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado.- Son los riesgos de caricter estratégico debido a factores externos e
internos de la Compaiia, fales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria ¥ cambios en la regulacion, También dentro de esta
categoria estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiia o el valor ds los
instrumentos financieros que mantiene. E! objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesga dentra de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de ta Compafiia.

= Rigsgo datipe de cambio: Durante &l periode 2015, ia Compafiia na tiene activos y pasivos
monetarios en otras monedas distintas al dlar estadounidense que estén sujetos al riesgo
de fluctuacién en la fasa de cambio del délar respecto a tales monedas extranjeras.

= Rigsgo de tasa de inferés: Los ingresos y flujos de efective operativos de la Compafifa son
sustancialmente independientes de los cambics en la tasa de interés, ya que la Compaiiia
no tiene activos importantes que generen intereses. La Compafia mantiene préstamos con
una enfidad financiera local a tasas de interés reajustables.

Al 31 de diciembre del 2015 el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de (a
Compafiia que devengan interés es como sigue:

Uss$
Valor nominal y en Libros

Prastamos y obligaciones financieras:
=  Tasade interés fija -
= Tasa de interés variable 2,059,341
2,054,341

Analisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos financieros.-

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no efectia transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés no afectaria de manera significativa el valor registrado de los
activos y pasivos financieros o s resultados o su patiimonic.

Administracion de capital -

El objetive de la Compafia al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital
para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compafia, salvaguardando la
capacidad de la misma de continuar como negocic en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de los clientes,
proveedores y olros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del
efectivo, menitoreando los ingresos y utilidad de ka Compaiiia, y los planes de inversion a mediano
y largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compafiia.

La Empresa moenitorea su capital sobre |z base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre &l capital total. El capital total corresponde a todos los componentes
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Administracién de riesgos {Continuacidn)

del patrimonio y la deuda neta comesponde al fotal del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento commiente y no corriente menos |a caja disponible).

El ratlo de capital ajustadeo por la deuda al 31 de diciembre del 2015 s el siguiente:

Valor én libros

uss
Total pasivos 7.281.211
Menos efectivo y equivalente de efectivo 91,987
Deuda nefa 7,189,224
Total patrimonio 544,323
Ratio deuda neta - patrimonio neto 13.20
Instrumentos financieros
(i) Cateqoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembra dal 2015, los valoras en libros de cada categorfa de instrumentes financieros
SON COMO Sigue:

2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivaiantas de efactivo (nota 6) uss 91,987
Activos financieros medidos al costo amortizado

Doudores comerciales y otras cuentas por cobrar UsS$ 3386717
Total activos financieros Uss 3478704
Pasivas financieros medidos al costo amaortizado .

Ohligaciones financieras Usg 2059341

Acresdores comerciales y otras cuentas por pagar US$ 4796946
Total pasivos financieros US$ 6,856,287

{il  Valor razonable de instrumentos financieros

£} valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar, y acreedores comerciales, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corte
plazo de estos instrumentos. En relacion a los montos de los préstamos con entidades financieras,
estos se aproximan a su valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son
similares a las tasas de mercade para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros at valor razonable a través de resuftados y
ne tiene transacciones de derivados como instrumentos de coberlura '
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivo 400 1766
Bancos- 91,587 355076
Total 91,987 356,842

Cuentas por cobrar comsrcialeg y otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar 5 como sigue:

2015 2014
Clientes, neto de provision para cuentas incobrables
por US$18,437 y USS 50,467, en los afios 2015 y 2014, respectivamente 3 374687 4,350,283

Compafiias relacionadas — Manuchar NV, (nota 17 7522 7,522
Anticipos a proveedores - 4,555
Otras 4,508 3,786
Total 3,386,717 4,375,146

El movimiento de (a provisidn de cuentas incobrables por los afios terminados ef 31 de diciembre del
2015y 2014 & comoe sigue:

2015 - 204
Saldo al inicio del afio (50,467)  {(50,467)
Reversitn exceso de provision 31,030 -
Saldo al final el afio (19437)  (50467)

Al 31 de diclembre det 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses. En el
afio 2015 el 78% de la cartera de clientes lo constituye su principal cliente Unilever Andina Ecuador 8.
A. (84% en el 2014), cuya politica de crédito es de 180 dias para productos quimicos.

A la fecha de emision de los estades financieros ta Compaiia no ha encontrado dificultades inusuales
en el cobro de las cuentas por cobrar y la Administracion no congiderd necesario el incremento de la
provision de cuentas incobrables,

E! saldo de la Compaiiia relacionada Manuchar N.V., corresponden a valoras por cobrar por concepto
de mermas principalmente y ofros costos.

inventarjos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de inventarios es como sigue:

28




SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADDR $.A.

(Guayaquil - Ecuador)

Notas a ios Estados Financieras
Al 31 de Diciembre del 2015
{Con cifras correspendientes del 2014)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

8.

Inventarios {continuacidn)

2015 2014
Productos quimicos:
Sulfato de sodio 67,820 232,195
Carhonato de sodio denso 2,376,767 1,608,043
Carbonato de sodio liviano 87,404 3,651
Bicarbonata de sodio 6,398 -
Cloruro de calcio 3,159 -
Soda caustica en escamas china 17,693 2,685
Soda caustica en perlas chinas 10,903 -
Subtotal 2,570,144 1,846,545
{-) Provisidn por valor neto de realizacion (33,875)
Subtotal productos quimicos 2570144 1,812,670
Productos Kluber y Empac 251,844 254,704
(-} Provision por obsolescencia de inventarios {10,000) -
Subtotal productos Kluber 241,844 -
Suministros y materiales 1,14 27,784
Importaciones en transito 44 457 4674
Total 2,987,586 2,069,832
Un mevimiento de inventarios al 31 de diciembre del 2015 es como sigue:
Pravision por
Saldo af Costo de cbsolescencia Otros Saldo al
Jt-die-14 Adislones venkas Reclasificackones  deinventarios  ojustes 31-die-15
Producto tetminada 2101248 0858519  -9,236,349 31189 - 65281 2,321,988
Suministros y materiaies s 34 246 - {31.188) - - 31,141
Importaciones &n ransito 4875 =9,782 - - - - 44 457
Subtoal 2133707 5932847 8235348 66381 2897586
Provislén por valor neto de
realizacin {33,875) . 33875 - -
Pravision por obsolescencia
da inventarios - - - {10,000} - {10,000)
Totzl 2090832 9932847 0201474 - {10,000) 66,381 2.887.586

*alor Neto entre adicitn ¥ Iquidaciones de importacianes

Al 31 de diciembre del 2015, f saldo de inventarios incluye items de lenta rotacion por US$111,522

(productos quimicos por USH 43,237 y productos Kluber por US$68,285).

Propiedad, planta y equipo, neto

El detalle y movimiento de |a propiedad, planta y equipo al y por ios afios terminados el 31 de diciembre

del 2015 y 2014 es como sigue:
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9.  Propiedad, planta y equipo, neto {Continuacién}
Sakdos al Ajustes ylo Salcos af
HH2Hd Adiciones reclasificaciones 311215
Maquinarias y equipos 91,99 8,285 . 100,276
Muebles y enseres 15,487 200 . 15,687
Equipos de oficing 3,841 - - 3841
Equipos de compulacidn 20,90 759 " 21,660
Yehiculos 259,670 - - 259,670
Subtotal cesto 391,890 9,244 - 401,134
Bepreciacion acumulada (210,725) {39,878) - (250,703)
Total 181,165 {30,734) - 150,431
Saldos al Ajustes ylo Saldos o
MA213 Adiciongs raclasificaciones M
Maquinarias y equipos 88,636 27,358 {24,000) 91,981
Muebles y enseres 15,487 £23 {523) 15,487
Equipos de oficina 2,981 1,852 {772} 3,841
Equipos de computacion 19,289 1,612 - 20,90
Vehiculos 129,786 103,571 26,313 259,670
Subtotal costo 256,159 134,713 1,018 391,890
Depreciacion acumulada (168,764) (41,961) . (210,725)
Total 87,305 92,752 1,018 181,165
10. Obligaciones bancarlas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el salda de préstamos bancarios esta conformado por lo siguiente:

2015 2014
Banco de Guayaquil - confirming 2,050,341 2034934
Total : 2059341 2934 934

El 8 de octubre del 2012 la compariia firma un convenio de cesién de créditos ~ Confirming con el Banco
de Guayaquil, cuyo objeto indica que, entre el Banco de Guayaquil y la compafiia Unilever Andina del
Ecuador S.A. existe un convenio de Confirming que regula el pago anticipado de las facturas que el
factor efectuara a los proveedores de la compaiiia Unilever Andina del Ecuador S A.. En virud de dicho
convenlo los proveedores de la compadiia Unilever Andina del Ecuador S.A. padrén optar per el pago
anticipado de las facturas emitidas a nombre de esta iltima y cuyos bienesfservicios hayan recibidos a
su conformidad. Para obiener el sefialado pago anticipade los proveedores deberan ceder los créditos
cortenidos en las facturas emitidas por ellos al facter.

El convenio antes mencionado comienza a regir a partir de la fecha de la suscripcion y su duracidn

estara siempre condicionada a la existencia del convenio Confiming entre la compaiiia Unilever Andina
del Ecuador 5.A. y el Banco de Guayaguit.
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10.
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12,

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América) y
Obligaciones bancariag {Continuacion)}

La Compafiia, se hace responsable frente al Banco por {a existencia del crédito y del pago de! mismo,
Unicamente en caso de que Unilever Andina del Ecuador S.A, no cumpla con dicho pago. Por tal razén,
la Compafila no da de baja la cartera cedida, sino hasta que Unilever Andina del Ecuador S.A. efeciué
|2 respectiva canceiacién al Banco de Guayaquil. La Compafiia dispone de un segurc en caso de algin
incumplimienta de page de la cartera por parte de Unilever Andina del Ecuador S.A.

Un resumen de las facturas de Unilever Andina del Ecuador S.A. financiadas durante el periodo 2015 a
través del servicio de Confirming del banco de Guayaquil, es el siguiente:

Servicio Confiming

F acturas Descuento impuasty Valar nets
Hegociadas financiero Solca regibido
Unilever Andina del Ecuador S.A. 8,958,190 {219,238.00) {13,840.00) 8,725,112

Durante el periodo 2015, f valor de las facturas canceladas al Banco de Guayaquil por Unilever Andina
del Ecuador S.A fue de US$ 6,898,850,

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l saldo de cuentas por pagar es coma sigue:

S 2014

Proveedores dsl exterior:

Manuchar M.V, {nofa 17) 4,630,067 4621580
Manuchar Colombia Cia. SAS (nota 17) - 94,240
Expan Chemicals NV {nota 17) . 32,130
Kluber Lubrication Argentina (nofa 17) 55,268 35,982
Cusa S.A.C {nofa 17) - 18,146
Empac, L.L.C {nota 17) . 3,796
Proveedores locales 105,366 68,888
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS ] : 5,699 5,211
Otros 46 350

Tolal 4,796,846 4878432

Gaslos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

2015 2014
Fondo de reserva 998 871
Bansficios sociaes 12,853 14,428
Participacién de les empleados en las utilidades 90,641 40,931
Total 104,490 56,230
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13,

Gastos acumulados por pagar (Continuacién)

El movimiento de los gasios acumulados por el afio terminado el 31 da diciembre del 2015 y 2014 es
COMmo sigue:;

Saldos al Cargo al Saldos al
. 1214 gasto Pagos 54440145
Fondo de reserva an 10,146 (10,021) 996
Beneficios sociales 14,428 27627 (29,202) - 12,853
Participacién de los empleados en las
utilidades 40,931 90,641  (40931) 90,641
Total 56230 128414 80,454 104,490
Saldos al Cargo al Saldos al
3112113 qasto Pagos 444914
Fondo de reserva 693 10,222 (10,044} 871
Beneficios sociales 13943 26623 (26,138) 14,428
Participacion de los empleados en las
utilidades 37,665 40 831 (37.665) 40,931
Total 52,301 7776 (73847) 56,230

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus empleados el 15% de
{a utifdad antes de impuesto a la renta.

Reservas para jubilacidn patronal hifi fo

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por el afio terminado el
31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

ws 2044
Jubilacién patronal 21,812 18,312
Bonificacién por desahucio 11,638 -
Total _ 33,450 18,312

De acuerdo con las dispesiciones del Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, los emplsados
que hayan cumplido un tiempe minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho
a a jubilacibn patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios antre
20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcicnal. La Compaiiia no mantiene un fondo
separado para este bensficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el
caloulo de jubitacitn patronal, &3 el de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”,

Al 31 de diciembre del 2015, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el establecimiento
de [a reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracién del empleado y disposiciones del
Codigo del Trabajo, que establece que la pensién mensual del empleado por jubilacién patronal no
podré ser mayor que el salario basico unificado medio del Gkimo afio (USS$. 354 en el 2015, US$ 340 en
el 2014), b) 25 afios de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d) tabla de
mortalidad ecuatoriana; y, e} una tasa de conmutacion actuarial del 4% anual,
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13.

14,

Reservas para jubilacién patronal v bonificacién por desahucio {continuacion)

Un resumen del valor actual de las reservas mateméaticas actuariales de jubilacion patronal al 31 da
diciembre del 2015 y 2014, es &l sigulente:

Valor aclual de |as reservas matematicas actuariales de jubilacidn

patronal;

Trabajadares con tiempo de servicio de menor a 10 afios 5,003 8.314
Trabajadores con tempo de servicio de mayor a 10 afios 16,309 9,998
Total 21,812 18,312

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2015, la provision cargada a gastos por
concepto de jubilacidn patronal no podra ser considerada como deducible para propésito de
determinacién del impuesto a la renta, cuando los trabajaderes de la Compafiia tengan menns de 10
afos de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio registrado por [a
compafiia por los afics terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 es &l siguiente:

Jubilacién patronal: 2015 2014
Saldo inicial 18,312 13,872
Incremento reserva matematica - 83n2 -
Reversion de reservas (4,872} 4,440
Total 21,812 18,312
Bonificacion por desahucio: 2015 2014
Saldo inicial . -
Reconacimiento afios anteriores 8,545 .
incremento reserva matematica 5,702 .
Reversion de reservas {1,609) -
Total 11,638 .

Producto de camblos en la legislacién laboral en el Ecuador, of benaficic de empleados por cencepto
de desahucic a partir dei 2015, es obligatorio de pago a los empleados cuando estos renuncien o sean
separados de la Empresa, situacién que resultaba diferente en el periodo anterior en vista de que el
desahucio era obligatorio de canceiar solo si desahuciaba el contrato ante un inspector de trabajo. La
evaluacion realizada por la Administracion de la Compafiia sobre este cambio, concluye que el efeclo
de no reexpresar retrospectivamente el valor no reconocide en periodos anteriores como si la nueva
poiltica hubiera estado vigente siempre, no es significative, por consiguiente el registre inicial de este
bensficio ha sido cargado directamente al gasto del periodo comente,

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el capital social esta conformade da la siguiente manera:
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16.

17.

Capital Social (Continuacion)

% Participacion Acciones ordinarias y
nominativas
2015 2014 2015 2014
Manuchar N.V 50 50 500 500
Inversiones DU Sociedad Comercial de
respansabilidad limitada 50 50 500 500
Total 50 100 1,000 1,000
Reserva leqgal

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicién estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomard un porcentaje
no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance par la menos el
50% de! capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuide por cualquier causa.

Reserva de capital

De acuerdo con Resolucion Ne. 01.Q-HCLO17 emitida por la Superintendencia de Compadiias publicada
an & R.O. No. 483 def 28 de diciembre del 2001, ¢l saldo de la reserva de capital no podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada,
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Utimo ejercicio concluido, si las
hubiera, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion.

[ransacciones con compaiiias relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a través de propiedad en los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Compras de materia prima : 8,605,025 7,991,624
Dividendos pagados . 156,287

Como se indica en la nofa 1, la Compania compra aproximadamente el 100% de los inventarios a’'su
casa mafriz - Manuchar N.V..

Con fecha 25 de marze del 2014, mediante acta de junta general de accionistas, se aprobd el pago de
dividendos a los accionistas, procediendo a la distribucion de US$. 78,144 para Manuchar N.V y USS.
78,144 para Inversiones DU SOCIEDAD COMERCIAL DOE RESPONSABILIDAD LIMITADA.

Los saldos de cuentas por cobrar y ¢uentas por pagar a companias relacionadas que se muestran en
las notas 7 y 11 de los estados financieros que se acompaiian, se originan de las transacciones antes
mencionadas.



SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A,

{Guayaquil ~ Ecuador)

Naotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresado en détares de los Estados Unidos da América)

17.

18.

Transacciones con compagias relacionadas {Continuacién)

En el afio 2015 y 2014, |la Compafia para cumplir con disposiciones legales vigentes, contraté los
servicios profesiondles para la alaboracitn del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente

a operaciones con partes relacionadas, cuya conclusidn se revela en la nota 18.

Compensacion del Personal Clave de la Gerancia

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compensacion a miembro clave de la gerencia fue la siguiente:

2015 2014
Costo de némina y otros beneficios 59,507 53,108
Beneficios past-empleo 10,797 404

70,304 53,512

1 la

a)  Aclivos y pasivos de impuestos comientes

Un detalle de los saldos de activos y pasivos de impuestos comrientes al 31 de diciembre del 2015

y 2014 es como sigue:
2015 2014

Activos por impuestos comientes:
- Impuesto al valor agregado y retencicnes en la fuente del

Impueste & valor agregado 208,015 287,051
- Retenciones an la fuente def impuesto a la renta 245,588 180,672
- Impuesto ala salida de divisas §76,633 852,464
Total 1,300,236 1,320,187
Pasivos por impuestos corrientes: 2018 2014
- Impuesto al valor agregado por pagar i 156,166 225,732
- Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 11,787 16,750
- Impuesto ala renta per pagar 119,031 69,334
Total 286,984 311,816

Los saldes al 31 de diciemnbre def 2015 y 2014 del impuesto al valcr agregado por cobrar y por
pagar, corrgsponden al impuesto pagado en compras y cobrado en ventas respectivamente,
durante el mas de diciembre, cuyos saldos se compensaran & mes ngmente en la declaracidn a

Ja administracion fributaria del lmpussto al valor agregado.

El saldo de retenciones en ia fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comesponde a crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por clientes. Un movimiento
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18.

Impuesto a la renta (continuacion}

de las retenciones en ia fuente del impuesto a la renta at 31 de diciembre del 2015y 2014, es
COMO sigue:

2015 2014
Saldo por cobrar al inicio del afio 180,672 150,234
Recuperacion de impuesto a la renta, afios antericres {75,663) (74,413)
Retencionas de impuesto a la renta en la fuente 110,659 404,928
A resuitados (80} (77)
Saldo al final del afio - 215,588 180,672

Un detalle de |a antigiiedad del impuesto a la renta pagado en exceso es como sigue:

Retoncion laf; Uss
2014 104,329
2015 110,659

215,588

El aaldo de retenciones del Impuesto a la salida de divisas al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comesponde a crédito tributario obtenido per retenciones efectuadas por instituciones financieras
por pagoes al exterior. Un movimiento de las retenciones del impuesto a |a salida de divisas al 31
de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Saldo por cobrar atinicio del afio 852,464 564,893
Recuperacion de impuesto a la salida de divisas, afios anteriores (347.172) -
Retenciones de impuesto a la salida de divisas 440,675 344,722
Pago de impuesto a la renta (69,334) (57,149)
Saldo al final del afio 376,633 852,465

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retencicnes en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contados
a partir de la fecha de la declaracién. Podra también ser utilizado como crédite tributario, que se
aplicary para el pago del impuesto a la renta del ejercicio econdmico cormriente, 05 pagos
realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas,
bienes de capital ¢ insumos para la produccion, siempre que, al momenic de presentar la
deciaracion aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa 0% de ad-valdrem y se
encuentren la lista autorizada de arance! nacicnal de impertaciones vigents.

Un detalle d2 |a antigiiedad del impueste a 'a salida de divisas es como sigus:

Impuesto a la selida de divisas ‘ us$
2014 ' 435,958
2015 440675

876,633
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18.

Impuesto a la renta (continuacion}

b)

Conciliacién_del Impuesto |2 renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y
2014, se determina como sigue: :

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 513,637 231,942
Mas — Gastos no deducibles 27.413 46,952
Base de calculo 541,050 278,894
22% de impuesto a la renta 119,031 61,357
Anticipo minimo 89,158 69,334

La compafiia en el 2015 registrd como impuesto a la renta definitiva el valor determinadeo de la

. aplicacion del 22% sobre las utilidades gravables, puesio que este fue mayor al anticipo minimo

del impuesto a la renta correspondiente.

La Compaiiia en el 2014 registrd como impuesto a la renta definitivo el valor determinado como
anticipo minima, puesto que el impuesto a 1a renta causade determinado sobre la base del 22%
sobre ias ullidades gravables, fue menor al anticipo minimo del impuesic a fa renta
correspondiente,

Un movimiento y &l saldo del impuesto a la renta por pagar {por cobrar) a 1a fecha de declaracion
en af afio siguiente con su respectiva compensacion, €s Como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 69,334 57,148
Provisian cargada al gasto 119,031 68,334
Anticipos de impuesto a ia renta e Impuesto a la salida de divisas (69,334) (57,149)
Saldo al final del afio ' 119,031 69,334

Precios de transferencia

De actierdo a disposiciones tributarias, mediante Resoluciin No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento det Registro Cficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exenios de la
aplicacién del régimen de precios de fransferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulade superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexc de Operaciones
con Pares Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15000.000,00, dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexc de Operaciones con Parles Relacionadas, el
Informe Integral de Pracios de Transfarencia”
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18.

Impuesto a la renta (Continuacion)

)

En cumplimiente a estas disposiciones, [a compafiia contraté los setvicios profesionales pata la
elaboracion del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente a operaciones con partes
relacionadas iocales y del exterior durante el periodo 2015, el mismeo que s8 encusnira en proceso
de preparacion, sin embargo los resultados preliminares da dicho estudios basado en la aplicacion
del mélodo del Margen Neto de Utilidad (MMNT) para evaluar las importacionas de inventarios y
los egresos por reembolsos, se establecio que el margen operacional obterido por la Compafiia,
es superior al generado por las empresas comparables; consecuentemente, cumplen con el
principio de plena competencia y preliminarmente han concluide gque no es necesario realizar
ajustes a la carga impositiva de la Compafiia, debido a que las operaciones efectuadas con su
parte relacionada del exterior cumplen ¢on el Principio de Plena Comgpetencia,

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un "anticipo
minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcitn de las cifras reportadas ¢l afio anterlor sobre
el 0,2% del patrimonig tofal, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0.4
de los ingresos gravables. Ademas, dichas disposiciones establecieran que en caso de que el
impuesto a |a renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ullimo se convertira
en impuesto a la renta definitivo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compa#iias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo del
impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes
0 beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, &sta debera efectuar |a retencién en la fuente que corresponda sobre
su monto.

Situaci6n fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta comespondiente 2
los anos 2012 al 20115, no han side revisadas por el Servicio de Rentas Intemas (SRI).

Impuasto a la renta diferido

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal

expedido mediante & Registro Cficial No. 407 del 31 de diclembre del 2014 reconoce la aplicacién

de activos y pasivos por impuesto diferido Gnicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial productc del ajuste realizado para akcanzar el valor neto
rezlizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por
la probabilidad de que ios coslos totales del contrato excedan log ingresos totales del mismo.

= |.a depraciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del deterioro
da propiedades, planta y squipo que sean utilizados en el proceso productivo del contribuyente

= Las provisicnes diferantes a las de cuentas incobrables, desmantelamiente, desahucio y
pensiones jubilares patronales; los valores por concepto de gastos estimados para |a venta de
activos no comientes mantenidos para fa venta

= Los ingresos y coslos dervados de la aplicacion da 12 normativa contabla corespondienta al
reconocimiento y medicion de activos bicldgicos; las pérdidas declaradas luego de la
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18. impuesto a la renta (Continuaclon)

congiliacién tributaria, de ejercicios antariores; los craditos tributarios no ufilizados, de pericdos

anteriores.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia ha evaluado los casos antes mencionado y no han
sldo aplicables para la Compania, razdn por lo cual bos estados financieros no incluyen ningdn

ajuste reconociendo impuestes diferido por estos conceptos,

19. Concentracion de crédito

Seglin se indica en la nota 1 a los estados financieros, en el afio 2015 las actividades de la Compafiia
consistienon en la venia en el mercado local de productos quimicos a compafiias fabricantes de jabones,
detergentes ¥ como materia prima para elaboracidn de silicato de sodio. La venla de estos productos
se concentrd en 2 clientes principales (2 dlientes principales en el 2014) por US$9,535,071
{US$9,034,352 en ¢l 2014} representando el 85.2% (84.8%en el 2014} de! total de las ventas netas.
Del saldo de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2015, US$2,992,705 (US$3,998,357 en
el 2014}, equivalentes al 85.20% (30.84% en el 2014), estén concentrados en dos de los principales

clientes antes mencionados.

La poliica de administracion de fesgo por la concentracidn de crédito se revela en la nota 4 a los

estados financieros,

20, Costos y Gastos por naturaleza

Los costos y gastes operacionales agrupades de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Saldos al
3MM215

Saldos al

31214

Compras

Cambics en los productos terminados
Reversion provision por valuacién de inventarios
(Gastos por depreciacion y amortizacidn

Gasto de personal

Gastos de transporte

Alquiler de bodegas

Gastos por impuestos y contribuciones

Otros gastos

8,733,004
294,575

41,961
208,537
163,859
306,380

44,069
378.085

10,170,470

21, Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto proviste por las actividades de operacién

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto proviste por las actividades de operacidn por los

afios terminados &l 31 de diciembre del 2015 y 2014, es coma sigue:

3¢
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22,

Congciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién
{Continuacion}

Notes 2015 2014
Canclliacidn de Ja ganancia neta con el flujo neto de efectiva utiilzade
de aclividades ds operacion:
Ganancia nela 384,606 162,603
Ajustes para concifiar la ganancia nefa con &l flujo neto de efectivo
proveniente de actividades de operacion:
Depratiacian de propiedades y equipes 9 39978 41,961
Provisiones para jubilacién patronal 12 21518 4440
Provision por valuacion de invenlarios 8 (33,875} 33875
Reversion de provision para cuenias incobrables 7 (24.090) -
Otios ingresos 1 {6,480} -
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) disminucidn en dewdares comerniales v otras
clentas por cobrar 7 1,018 455 {1,030,417)
{Aumento) disminucion en imventarios 1 {163.879) 204 576
{Buments) disivinucion en acivos por impuesips eomentes " 199% -
{Aumento) Disminucion en gastos anticipados 590 35,351
{Aumento) Disminucion en olros actives 1,769 2,811
{Disminucion}Aumento en acreadores comestiales por
pagar " {81,486) F48,756
{Cisminucidn}Auments en pasivos por impueslos
comemtes 13 24,832)
{Disminucion} gastng acumuladas por pagar 12 48,280 3931
Totzd ajustes 225,316 53,008
Flujo nete de sfactiva utilizade de actividades de oparacidin $19,982 295,892

Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, |as declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por &l Servicio de Renlas Internas {SRI). Consecuentemente,
la Compaiiia mantiere la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera, por los
antscedentes en las revisiones de los pericdos fiscales anteriorss, de existir revisiones posteriores las
posibles observaciones que sufjan no seran significativas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre.dgl sjela fecha de emision de este informe {15 de enero del 2016}

no se produjarcn eys

se adjuntan,
CPA. Périeid Oreetlé—
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