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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas
SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de SOCIEDAD DE
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.
(en adelante la Compaiiia), que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre del 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y del control internc que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de eslos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos étices, asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del audior,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de |os estados financieros de la
Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intemo de la Compafia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2014 asi como de sus resultados y flujos
de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalenles del efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiecades, planta y equipos, neto
Otros activos

Toftal activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Reserva por jubilacién patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capilal

Adopcidn de NIIF por primera vez
Ganancias acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2014 2013

5 356,842 73,946

6 5,895,333 4665192

7 2,099,832 2428283

14,911 50,262

8,166,918 7.217 683

8 181,185 87,395

2832 5643

183,997 93,038

8,350,915 7.310.721

a 2,934,934 2,656,928

10 5,190,248 4,442 750

11 56,230 52,301

8,181,412 7,151,879

12 18312 13872
18,312 13872

8,199,724 7,165 851

13 1,000 1,000

14 500 500

15 55 55

(7,757) (7.757)

157,393 151,072

151,191 144,870

8350916 = 7310721

awms

CPA. Phiriod Gerala Aimeida

Contadora General

Las notas explicativas 1 al 22 son parte integrante de los estados financieros




SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL

ECUADOR S.A.

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas 2014 2013

Ingresos de actividades ordinarias 10,648,691 7,576,861
Costo de ventas 19 (9,069,932)  (5,086,918)
Ganancia bruta 1,588,659 1,489,943
Gastos operacionales
Gastos de administracion 19 (536,319) (730,809)
Gastos de ventas 19 (674,219) (428467)

(1,110,538) (1,158,276)
Ganancia operacional N 478,121 330667
Otros ingresos(gastos)
Intereses ganados 3,674 18,680
Ajuste por valor neto de realizacion 7 (33,875) -
Costoe financieros (168,047) (144.778)
Impuesto a |a salida de divisas (16,617) (13,522)
Oftros, neto 8517 60,053

(205,243) (79,568)

Ganancia antes de la participacion de trabajadores 272,873 251,100
15% participacion de los trabajadoras an las utilidades 1" (40,931) (37,665)
Ganancia antes del impuesto a la renta 231,942 213,435
Impuesto a la renta 17 (69,334) (57.149)
Ganancia del periodo 162,608 156,286
Otros resultados integrales - -
Total del resultado integral d__e,l ano 162,608 156,288

Contadora General

Las notas explicativas 1 al 22 son parte integrante de los estados financieros




SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

EC RS.A.

EC DEL

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reservade Resultados porprimera resultados
Notas  Social Legal Capital  acumuisdos vez NIIF  acumulados Total
Saldos al 31 de diciembra del 2012 1.000 500 35 227,542 (7,757) 218,765 230,854
Dividendos pegados 18 - - - (232.756) (232, 756) (232,756)
Ganancia del perlodo 166,288 - 158 288 156 268
Saldos al 31 de diciembra del 2013 - 1,000 500 55 161,072 {7,757) 143 31E 144 870
Dwidendos pagados 16 (156,287) (166,287 (156,287
Ganancia del periodo 162,808 - 162,608 182 808
Saldos al 31 de diclembre del 2014 1,000 500 &85 157,383 17,757) 148 538 151,191

Resultados acumulados

Adopeién Tolal

Contadora General

Las notas explicativas 1 al 22 son parte integrante de los estados financieros




Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013
Flujos de efectivo proveniente de actividades
de operacion: (Nota 20)
Efectivo Recibido de clientes 10,019,250 8,185,860
Efectivo Pagado a proveedores y a empleados (9,183,827)  (8,759,781)
Efectivo provisto por las operaciones 835,423 (573,921)
Intereses pagados (168,047) (144,778)
Intereses ganados 3,674 18,680
Impuestos recuperados 74,413 15,088
Impuesto a la renta (449,571) 358,192
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion 295,892 (1,043,123)
Flujos de efectivo utilizado en actividades de
inversion:
Efectivo pagado en adquisiciones de
propiedades y equipos 8 (134,713) (6,851)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de
inversiéon (134,713) (6,851)
Flujos de efectivo proveniente de actividades
de financiacion:
Efectivo recibido de obligaciones bancarias 9 8,133,456 5,362,487
Efectivo pagado de obligaciones bancarias 9 (7,855,452) (4,202,682)
Dividendos en efectivo pagados a los
Accionistas 16 (156,287) (232,756)
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de financiacion 121,717 927,049
Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y k.
equivalente al efectivo 282,896 (122,925)
Efective y equivalente de efectivo al principio del
afo 5 73,946 196,871
Efectivo y equivalent: i final del afic 5 356,842 73,946

, 17 C (e

" CPA. PatricéOfréla Aimeida

Contadora General

Las notas explicativas 1 al 22 son parte integrante de los estados financieros




SQCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en délarcs de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos y tasas de interes)

Info cion de la Compania

SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A., es una compafila cuya participacion accionaria del 50%, es de
propiedad de la compania MANUCHAR N.V. de nacicnalidad Belga. La Compania
fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en el Distrito Metropolitano
de Quito el 29 de mayo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo distrito
al 5 de octubre de 1989. Mediante escritura publica de resciliacion y reforma de
estatutos sociales con fecha 23 de enero del 2009, la Compafiia mediante resolucion
No. 09.02.1J.000723 de la Superintendencia de Companias de Quio, con fecha
febrero 18 del 2009 realizd el cambio de domicilio del Distrito Metropolitanc de Quito
a la ciudad de Guayaquil la cual fue inscrita en ¢l Registro Mercantil del mismo
dislrito el 14 de julio del 2009. Las oficinas administrativas y actividades principales
de la Compaiia son desarrolladas en la ciudad de Guayaquil y actualmente consiste
en la importacion y comercializacién de productos quimicos, siendo la casa matriz su
principal proveedor. Las ventas de la Compania son realizadas en el mercadoe local a
companias fabricantes de jabones, detergentes y como materia prima para
elaboracion de silicatc de sodio. En el ano 2014 el B4.8% de las ventas netas s¢
centralizan en dos clientes principales (88,12% en dos clientes principales en el
2013) v, las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2014 estan
concentradas en ¢l 90.84% (94.70% en el 2013) en los dos clientes antes
mencionados.

El Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas
CONSEP, organismo de control sobre el buen manejo de los productos que
comercializa la Compania, le ha otorgado a SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E

IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A. la clasificacion de

importador y comercializador y a su vez la autoriza ¢! manejo de las siguientes
sustancias controladas: Acido Acético, Bicarbonata de Sodio, Carbonato de Sadio,
Cloruro de Calcio, Hidréxido de Sodio Solida y Sulfato de Sodio.

Base de Preparacion
a) Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre

del 2014, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por 1a
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido

autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién en los plazos astablecidos por Ley. En opinion
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones. .



SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

Base de Preparacion (Continuacion)”

b) Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sabre |a base del costo histérico..

¢) Moneda Funcional y de Presentacion -
Las partidas incluidas en los estados financieros de SOCIEDAD DE
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR
S.A., se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compariia es el dolar de
los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Repdblica del Ecuador no emite
papel moneda propio y en su lugar se uliliza el dolar de los Estados Unidos de
Ameérica como moncda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones - )

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compania efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y los
importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de actives y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieres y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodes informados. Entre los
principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compania son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion na
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como carrientes 0 no
corriente.

- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la
aplicacion del costo amortizado en la medicion posterior de los activos y
pasivos financieros. ’

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

- La estimacion de los valores recuperables
- Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos
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IEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTAC PLASTEC DEL
ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de America, excepto por la informacion
sabre porcentajes, plazos y tasas de interés)

c fia

SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL

ECUADOR S.A., es una compania cuya participacién accionaria del 50%, es de
propiedad de la compania MANUCHAR N.V. de nacionalidad Belga. La Compania
fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en el Distrito Metropolitano
de Quilo el 29 de mayo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo distrito
el 5 de octubre de 1982. Mediante escrilura pdblica de resciliacion y reforma de

estatutos sociales con fecha 23 de enero del 2009, la Compania mediante resolucién

No. 09.Q.1J.000723 de la Superintendencia de Companias de Quito, con fecha
febrero 18 del 2009 realizé el cambic de domicilio del Distrito Metropalitano de Quito
a la ciudad de Guayaquil la cual fue inscrita en el Registra Mercantil del mismo
distrito el 14 de julio del 2009. Las oficinas administrativas y actividades principales
de la Compania son desarrolladas en la ciudad de Guayaquil y actualmente consiste
en la importacion y comercializacion de productos quimicos, siendo la casa matriz su
principal proveedor. Las ventas de la Compania son realizadas en el mercado local a
compaiias fabricantes de jabones, detergentes y como materia prima para

slaboracion de silicato de sodio. En el ano 2014 ¢l 84.8% de las ventas netas se

centralizan en dos clientes principales (88,12% en dos clientes principales en el
2013) y, las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2014 estan
concentradas en el 90.84% (94.70% en el 2013) en los dos clientes antes
mencionados.

El Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas
CONSEP, organismo de control sobre el buen manejo de los productos que
comercializa la Compaiiia, le ha otorgado a SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E

IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A. la clasificacion de

importador y comercializador y a su vez la autoriza el manejo de las siguientes
sustancias controladas: Acido Acético, Bicarbonatc de Sodio, Carbonato de Sodio,
Cloruro de Calcio, Hidroxido de Sodio Sélido y Sulfato de Sodia.

Base de Preparacion
a) Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2014, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los eslados financieros terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido

autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinion
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones. .



SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL

ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financiero$
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion

sobre porcenlajes, plazos y tasas de interés)

2. Base de Preparacion (Continuacion) -

b)

c)

d)

Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico..

Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de SOCIEDAD DE
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR
S.A., se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compania es ¢l dolar de
los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite
papel moneda propic y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de
Ameérica come moneda de curse legal.

Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compania efectue ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y los
importes registrados de los activos y pasivos, |la exposicion de aclivos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los
principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compania son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

- La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes 0 no
corriente.

- La Administracion al aplicar las peliticas contables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la
aplicacién del costo amortizado en la medicion posterior de los actives y
pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

- La estimacion de los valores recuperables

- Las vidas dtiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos
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c | PRI c
ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

Base de Preparacién (Continuacién)

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios post
emplec es determinado usando valuaciones acluariales. La valuacion actuarial
involucra supuestos raspecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno
sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc,.
Debido a la naturaleza de largo plaze de estos planes, tales estimaciones
estan sujelas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- La recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos. Se reconocen
activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compaiia disponga de
ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias tempcrales
deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de la
administracion para determinar el valor de los actives por impuesto diferido
que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacion de futuras estrategias tributarias o
en base a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

- La necesidad de conslituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la.mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia historica. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarias en los préximos periodos, lo cual se realizaria de
forma prospectiva.

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF
Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y su
vigencia es el siguiente:

NIF Titulo Vigencia
Modificaciones a las NIF y NIC emitidas

NIE 10,11y 12 Pau;rpiacnon:s en oras entidades: Guias de Enero 1. 2014
transicion

Panticipaciones ¢n otras eatidides: Guias de

NIIF 10,11 y NIC 27 Encro 1, 2014

transicion

NIIFY Instrumentos financienos Enero 1, 2015
Gravamenes: interpretacion de la NIC 37

CINIIF21 "Provisiones, pasivos contingenics y aclivos Enero 1, 2015
contingentes’

NIIF 14 Crentas de diferimiento de actividades regulares Enero 1, 2015
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SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A.
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sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

2. Base de Preparacién (Continuacién)

NIIF Titulo —
i 9-2011
::;:F :63 e Mejoras anuales a las NIIF Cicio 2011-2013  Julio 1, 2014
NIIF23,8y13 . .
NIC7, 16, 24y 38 Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2010-2012  Julie 1, 2014

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de las nuevas normas o
modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de adopcién anticipada, no tendra
un efecto material o de relevancia en la situacién financiera o en los resultados de
operacion de la Compania al 31 de diciembre del 2014; por consiguiente no han sido
consideradas, en case de que apliquen, en la preparacion de los estados financieros
adjuntos.

3. i Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros —
Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compania, los instrumentos financieros
corresponden a activos y pasivos financieros no derivados, tales como efectivo,
préstamos y cuentas por cobrar y cuentas por pagar y cbligaciones financieras.

(i) Efectivo y equivalentes a efectivo.-
El efeclivo y equivalentes a efeclivo se compone de los saldos del efectivo
en caja y depositos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compania
en la gestion de sus compromisos a corto plazo

(i) Préstames y Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando
la Compania provee bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente. Las cuentas por cobrar incluyenlas cuentas por cobrar
comerciales, y otras cuentas per cobrar. A estos instrumentos financieros
no se les da de baja hasta que se haya transferidc el riesgo inherente a la
propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no
se retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por
cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo
amortizado usando el meétodo de tasa de interés efectiva, menos la
estimacién por deterioro. El costo amortizado es calculade considerando
cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y comisiones y
coslos, que constituyen una parte integral de |a lasa de interés efecliva.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

b)

<)

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracion eslima que |os valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores
razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un
interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no son
significativo, razon por la cual se mantienen al valor nominal.

(i) Otros pasivos financiercs.-

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria
de otros pasivos financieros. Los otros pasivos financieros a costo
amortizado comprenden los acreedores comerciales, ofras cuentas por
pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emision. Los
gastos financieros, se contabilizan segun el criteric del devengo en la cuenta
de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferaencia entre el
valor nominal y el costo amortizado en su medicién final no es significativa,
la compania utiliza el valor nominal como medicién final.

Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) La Compadia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (i} también la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
aclivo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se lermina, se cancela ¢ expira. Cuando un pasive financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativaments
diferentes, o las condiciones son modificadas en. forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata comeo una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto de realizacion, el menor
de los dos. El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi
como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacion
actual. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacion.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

d)

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicion de
venta y para realizar su comercializacion. La Administracion para calcular el valor
neto realizable considera como facter, las comisiones, lransporte, entrega del
producto y los gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor cn libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituyc una estimacion para desvalorizacion de existencias con
cargo a resultados del ejercicio.

Propiedad, planta y equipos -

Las propiedades. planta y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficics econdémicos futures y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades, planta y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual
no excede al valor recuperable. El costo de adquisicion incluye gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

La vida (til v el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar
que el método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios econémicos futuros, la cual es calculada usando el método
de linea recta en base a las siguientes vidas utiles:

Cuenta Afios
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres : 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos S

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
segun sc incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia
se reconocen como activo, cuando es probable que la Compania obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las maquinarias, muebles y equipos, la Cempania elimina el
costo y la depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o
ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado de ganancias y
pérdidas.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

e) Deterioro -

(i) Activos financieros. -

La Compania evalia a la fecha de cada estado de situacidn financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se deterioran y generan pérdidas sdlo si hay evidencias

objetivas de detericro como resultado de uno o mas eventos posteriores al

reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un

impacto sobre les flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o

grupc de activos financieros que puede ser estimada de manera confiable.

Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiente o atraso en les pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra
raorganizacion empresarial en la que sc demuestre gue existirda una
reduccion en los flujos futures estimados, como cambios en circunstancias
© condiciones ccondmicas que tienen correlacién en incumplimientos de

pago.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros dsl
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
desconiados a |a tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamas y
partidas por cobrar. El interés sobre el active deteriorado continda
reconociendose. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

Para aquelles activos financieros que la Administracion ha dispuesto
valcrizarlos al valor nominal, la perdida por deterioro es la diterencia entre el
importe en libros del activo y la mejor estimacién del importe que la entidad
recuperaria por el activo en la fecha que se informa.

(ii) Deteriorc de activos no financieros.-

Propiedad, Planta y Equipo: El valor de la Propiedad, Planta y Equipo, son
revisados periédicamente para delerminar si existe deterioro, cuando se
producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compania estima el importe
recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el
estado de ganancias y perdidas.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

f)

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efeclivo fuluros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicion al final de su vida Util. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en anos
anteriores, se registra un ingreso en el estado de ganancias y pérdidas.

La Administracidn considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de su Propiedad, Planta
y Equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro
de! valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al pracio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Impuesto a las ganancias -

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, exceplo cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos
resutados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

0

(i)

Impuesto Corriente.-
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de |a

utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de
ley. El pasivo de impuesto a la renta por el ano 2014 y 2013 fue calculado
utilizando |a tasa corporativa de impuesto del 22%

Im if =

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias tempoerales entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propositos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en 1a
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivas por impuestos diferidos san generalmente reconocidos por tedas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

El impuesto diferidc activo se reconoce por las perdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido Unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas. Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros
adjuntos no incluyen efectes de impuestos diferidos.

g) Beneficios a Empleados —

(i)

(if)

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-
El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellcs empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 anos en una misma compania. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Cddigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral lermine, el empleador debera reconccer al empleado una
bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su dltimo salario
multiplicado por el niUmero de anos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a cortc plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son conlabilizadas como gastos a
medida que el servicio relacionade se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una‘obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resuttado de un servicio entregado por el
empleado en ¢l pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al page de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores
en las utilidades de la Compania, los mismos que scon contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisio por el empleado
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Reptiblica
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de
resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

(i) Beneficios por Terminacion.-
Las indemnizaciones por terminacion o cese laberal son reconocidas como
gastc cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

h) Provisiones y contingencias -

)i

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asocladas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el eslado de siluacion financiera Gnicamente
cuando:

- Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resuitado de un evento

pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno © mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compania. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financiercs los detalles
cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Compensaciones de Saldos -

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exlgenc:a de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio

(i) Capital Social.-
Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compania esta
constituido por 1,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un
valor nominal de US$. 1,00 cada una.

(i) Reserva Legal -
La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo

disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas gue resulten
de cada ejercicio economico, se tomara un porcentaje na menor de un 10%,
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido
por cualquier causa.

(i) Resultados acumulados proveni n_por pri

NIIF.- :

En esta subcuenta de resuitados acumulados, se registran los ajustes

provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF completas. De

resultar un saldo acreedor, solo podra:

- Ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiera
Utilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

k) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconccidos al valor razonable de contrapartida recibida o por
recibir, neta de devolucicnes, descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segln sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y heneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Compania no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los
bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

Es probable que los beneficios economicos relacionados con |a transaccion
fluiréan a la Compania; y,

- Los costos incurridos © por incurrir respecto a la transaccion pueden
cuantificarse confiablemente. )

Reconocimiento de Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
recenecen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

m) Regalias -

Las regalias per uso de marca, se acumulan de acuerdo con los términos del
acuerdo pertinente y son reconocidas sistematicamente sobre esa base.
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Politica de administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de
las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la
contraparte. El estado de situacion financiera de la compania esta compuesto por
instrumentos financieros no derivados como deudores y acreedores comerciales y
obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento a
corto plazo, estan valorados al valor nominal y no generan intereses. La Compania a
través de la Gerencia, quien ¢std encargada de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos.
La Administracion de la Comparnia es conocedora de las condiciones existentes en el
mercadao y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Administraciéon sobre estos instrumentos
financieros, son los riesgos de crédito, liquidez, y operacional.

(i) riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Compania no cumpla, completamente y a liempo, con cualquier pago que deba
hacer de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Compania adquirio u origind el activo financiero respectivo.

Los instrumentos financieros que someten parcialmenie a la Compania a
concentraciones de riesgo de credito consisten principalmente en efectivo y cuentas
por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo y sus
equivalentes, la Compania ha adoplado la polilica de efectuar sus operaciones con
entidades de reconocida solvencia en el mercadao nacional.

Las cuentas por cobrar a clientes estan representadas por ventas de productos a dos
clientes principales, Unilever y Proquiandinos, el cual ha demostrado un historial de
cumplimiento de pagos durante su relacion comercial con la Compania. Un resumen
de la antigledad de |a cartera es como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Corrignts 4,024,109 Corriente 3,407,800
Vencido: Vencido: .

0-30 254 684 0-30 160,844
31-60 9032 a1 =60 155,836
61-80 11,532 61 =90 4765
91-120 - 81-120 7.027
121 mas 116 446 121 mas 35,520

391684 364092
Total cartera 4,415 803 Total cartera 3,771,892
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4. Politica de administracion de rieagds de instrumentos financieros (Continuacion)
(ii) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compania lenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

La Administracion de la Compania tiene la responsabilidad substancial de la
administracion del riesga de liquidez, la cual ha establecido politicas vy
procedimientos en cuanto al endeudamienta a corto y mediano plazo principalmente
con Manuchar NV. La Compania, a través de la Gerencia General, administra el
riesgo de liguidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de
sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimienta de los requerimientos
de cobro y pago. Un resumen de los vencimientos de los pasivos principalmente
caon partes relacionadas, es como sigue:

Diciembre 31, 2014

Manuchar Kiluber Expan
Manuchar Colombia Lubrication Cusa Empac, Chemical
NV Cia S.A8 Argentina S.A.C L.L.C. NV
Corrienta 3,513,885 94,240 35,982 - -
Vencido:
0 - 30 1,107,794 - . 13,489 3,796
31 -60 < S ; 1577 . 3
61 -90 - - : 32,130
91-120 - - ) 446 .
121 mas - - 2  Bea = Al oo
1.107.794 - . 6,766 3,796 32,730
Total cariera 4,621,689 94,240 36,982 16,146 3,796 32,130

Diciembre 31, 2013

Kluber
Manuchar Lubrication
NV Argcntim Cusa S.A.C
Corriente 3,266,075 16,680
Vencido:
0-20 532 B49 6,081 624
31-€0 238,470 12,000 -
81 -90 -
91-120 - - -
121 mas - - -
771819 18,881 a4
Total cartera 4,037,384 37,561 534
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Politica de administracion de riesgés de instrumentos financieros (Continuacion)

(iii) riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la compafia, de personal, tecnologia &
infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de
crédito, mercado vy liquidsz, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estandares de ética aceptados por la
Compainia.

El objetive de la Compania es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
perdida financieras y danos en su reputacion principalmente con los organismo de
control (CONSEP). La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion
de los controles sobre el riesge operacional, estén asignadas a la Gerencia General.
La gerencia general menitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su
equipo contable y disena e implementa controles adecuados que mitigan aquellos
riesgos operativos de importancia. Las politicas y los procedimientos que formalizan
estos controles son desarrollados y mantenidos. Todas las politicas antes de ser
implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durante el afno, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre la
efectividad en el disefo y operacion de los controles claves. Las debilidades en el
diseno o funcionamientc de los procesos son cubiertos de inmediato para prevenir
errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares para administrar el
riesgo operacional, desarrollado e implementado por la gerencia general en las
siguientes areas:

- Aspeclos sobre |la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
independencia en la autorizacién de transacciones-

- Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de
transacciones.

- Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales, principalmente con
el CONSEP.

- Documentacion de controlas y procesos.

- Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de
seguridad industrial.

- Cumplimiento de las politicas establecidas por el Grupo Manuchar, las cuales
estan soportadas por un programa de revisiones periodicas por parte de Pera y
Bélgica
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Efectivo y equivalentes del efectivo'

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es
comeo sigue:

2014 2013
Efectivo 1,766 400
Bancos 355,076 73,546
Total 2 356,842 73,946

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

por US$ 50,467, en los anos 2014 y 2013 4,359,283 3,721.425
Companias relacionadas — Manuchar N.V. {nota 16 ) 7,622 7.522
Anticipos a proveedores 4,555 222
Impuesto al valor agregado — crédito tributario 287,051 218,793
Impuesto a |a renta pagado en exceso, neto (nota 17 ) 1,033,137 715,128
Otras 3,786 2.102
Total 5,695,333 4,605,192

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los anos terminados el 31
de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del ano (50,467) (50,467)
Provisién cargada a gastos del periodo - -
Saldo al final del ano ~ (50,467) (50,467)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar clientes no
genera intereses. En el ano 2014 el B4% de la cartera de clientes lo constituye su
principal cliente Unilever Andina Ecuador S. A. (86% en €l 2013), cuya politica de
crédito es de 180 dias para productos quimicos.

A la fecha de emision de los estados financieros la Compania no ha encontrado
dificultades inusuales en el cobro de las cuentas por cobrar y la Administracion no
considerd necesario el incremento en la provision de cuentas incobrables.

El saldo de la Compafiia relacionada Manuchar N.V., corresponden a valores por
cobrar por concepto de mermas principalmente y olros coslos.
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7.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios es como sigue:

Preductos quimicos:

Sulfato de sodio

Carbonato de sodic denso

Carbonato de sodio liviano

Bicarbonato de sodio

Cloruro de calcio

Soda caustica en escamas china
Subtotal

(-) Provision por valor neto de realizacion
Subtotal

Praductos Kluber
Suministros y materiales
Importaciones en transito
Total

Propiedad, planta y equipo, neto

2014 2013
232,196  24.098
1,608,043 1,971,916
3651 82,883
- 20,772
: 1,222
2655  48.314
1,846,545 2,149,205
(33,875) .
1,812,670 2,149,205
254,704 252,677
27,784 426
4674 25075
2,099,832 2,428.283

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por los anos terminados
el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Saldos al Ajustes y/o Saldos al

31/12/13 Adiciones reclasificaciones 311214
Magquinarias y equipos 88,836 27,355 {24,000) 91,991
Muebles y enseres 15,487 523 (523) 15,487
Equipos de oficina 2.961 1,652 (772) 3,841
Equipos de computacion 19,289 1612 . 20,901
Vehiculos 129,786 103,571 26,313 259,670
Subtotal costo 256,159 134,713 1,018 391,890
Depreciacion acumulada (168.764) (41,961) - (210.725)
Total 87,395 92,752 1,018 181,165
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8. Propiedad, planta y equipo, neto (Continuacién)

Saldos al Saldos al

31212 Adiciones Ajustes 31/12/13
Maquinarias y equipos 83,925 4711 - 88,636
Muebles y enseres 15,060 427 - 15,487
Equipos de oficina 2,961 - - 2961
Equipos de computacién 17,576 1,713 - 19288
Vehiculos (128,367) - - 129,786
Subtotal coslo 245 308 6,851 - 256,158
Depreciacion acumulada (128,367) (39,397) - (168,764)
Total 115,941 (32,546) - 87,395

9. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldc de préstamos bancarios esta
conformado por lo siguiente:

2014 2013
Banco de Guayaquil - confirming 2,934,934 2,656,928
Total 2,934,934 2,656,928

£l 8 de octubre del 2012 la compania fimdé un convenio de cesion de créditos —
confirming con el Banco de Guayaquil, cuyo objeto indica que, entre el Banco de
Guayaquil y la compania Unilever Andina del Ecuador S.A. existe un convenio de
confirming que regula el pago anticipado de las facturas que al factor efactuara a los
proveedoras de la compafia Unilever Andina del Ecuador S.A.. En virtud de dicho
convenia |os proveedores de la compania Unilever Andina del Ecuador S.A. podran
optar por el pago anticipado de las facluras emitidas a nombre de esla ultima y cuyos
bienes/servicios hayan recibidog a su conformidad. Para oblener el senalado pago
anticipado los proveedores deberén ceder los créditos contenidos en las facturas
emitidas por ellos al factor.

El convenio antes mencionado comienza a regir a partir de la-fecha de la suscripcion y su
duracion estara siempre condicionada a la existencia del convenio confirming entre la
comparnia Unilever Andina del Ecuador S.A. y el Banco de Guayaquil.

La Compania, s¢ hace respensable frente al Banco por la existencia del crédito y del
pago del mismo, Unicamente en caso de que Unilever Andina del Ecuador S.A, no
cumpla con dicho pago. Por tal razén, la Compania no da de baja la cartera cedida, sino
hasta que Unilever Andina del Ecuador S.A. efectué la respectiva cancelacion al Banco
de Guayaquil.
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Obligaciones bancarias (Continuacién)

La Compania dispone de un seguro en caso de algun incumplimiento de pago de la
cartera.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar es comao sigue:

2014 2013
Proveedares del exterior:
Manuchar N.V. {nola 16) 4,621,689 4,037 394
Manuchar Colombia Cia. SAS (nola16) 94,240 -
Expan Chemicals NV (nota16) 32,130
Kluber Lubrication Argentina ' 35982 37,561
Cusa S.A.C (nota16) 16,146 634
Empac, L.L.C (nota16) 3,796 -
Proveedores locales 68,888 57522
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 5,211 3,829
Impuesto a la renta 69,334 57.149
Impuesto al valor agregado por pagar 225,732 164,694
Relenciones de impuesto a la renta e impuestos al valor
agregado 16,750  83.957
Otros 350
Total 5,190,248 4,442 750

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de proveedores del exterior — Manuchar N.V.,
incluye ia factura de USS 310,348, neto de impuesto, por concepto de honorarios de
Royalty.

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de la Compania relacionada Manuchar N.V.
difieren en los saldos reportados del exterior en los siguientes montos:

Saldos segun estados financieros de Mapriplastec US$4,621,688
1) Transferencias bancarias US$347,619
2) Facturas emitidas US$851.495
Saldos reportados segun Manuchar N.V. US$5,820,802

(1) Abona a la faclura 6-SIT2014000190 efectuado el 30-dic-14, pero no
contabilizado por Manuchar N.V.
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10.

1.

12,

Cuentas por pagar (continuacion)

(2) Facturas 6SIT2014003122, 6SIT2014003123, 6SIT2014003124 emitidas por
Manuchar N.V, pero no contabilizadas por la Compania debido a que la

mercaderia no habia salido desde el puerto de embargue del proveedor.

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, sl saldo de gastos acumulados por pagar es

como sigue:
2014 2013
Fondo de reserva 871 693
Beneficios sociales 14,428 13943
Participacion de los empleados en las utilidades 40831 37,665
Total 56,230 52,301

El movimiento de los gastos acumulados por el ano terminado el 31 de diciembre del

2014 y 2013 es como sigue:

Saldos al Cargo al . Saldos al
31112113 gasto 02998 Aluste 549,
Fondo de reserva 693 10,222 (10,044) ” 871
Beneficios sociales 13,043 26,623 (26,138) - 14,428
Participacion de los empleados en
las utilidades 37665 40,931 (37,665) - 40,931
Total 62,301 77,776 (73,847) - 56,230
Saldos al Cargo al Saldos al
312112 gasto L[908 Aluste 4.45/45
Fondo de reserva 554 10,130  (9.991) . 693
Beneficios sociales 8151 19,741 (13.948) - 13,943
Participacién de los empleados en :
las utilidades 54087 37,865 (54,088) 37,665
Total 62792 67,536 (78,027) - 52,301

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus

empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Reservas para jubil n n por desahuci

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por el

ano terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:
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12. Reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (continuacion)

2014 2013
Jubilacion patronal 18,312 13,872
Bonlficacién por desahucio - =
Tatai 18,312 13872

Al 31 de diciembre del 2014 la Compania no ha estimado una reserva por desahucio
debido a |la poca rotacion y nimero de empleados

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
anes en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquellos
casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 anos, ¢l
beneficio se reconoceré en forma proporcional. La Compania no mantiene un fondo
separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios independiente debidamente calificada.
El mélodo acluarial utilizado para el calculo de jubilacion patronal, es el de “Costeo
de Crédito Unitario Proyectado’.

Al 31 de diciembre del 2014, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para
el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion
del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension
mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser mayor que el salario
basico unificado medio del ultimo ano (US$. 340 en el 2013, US$ 318 en el 2012). b)
25 anos de servicio como minimo; ¢) bases demogréficas del personal; d) tabla de
mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés actuarial del 4% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Valor actual de las reservas matematicas actuarialss de
jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio de menor a 10 anos . 8,314 12,618
Trabajadores con tiempo de servicio de mayor a 10 anos 9,998 1,253
Total 18,312 13.872

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el ano 2014, la provision
cargada a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como
deducible para proposito de determinacion del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compania tengan menos de 10 anos de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
registrado por la comparia por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y
2013 es el siguiente:
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13. Capital Social (continuacién)

2014 2013

Saldo inicial 13,872 11,043
Provigion cargada al gasto 4,440 2,829
Tolal 18,312 13,872
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l capital social estd conformado de la siguiente
manera:

% Participacion Acciones ordinarias

y nominativas
2014 2013 2014 2013

Manuchar N.V 50 50 500 500
Inversiones DU Sociedad
Comercial de responsabilidad
limitada 50 50 500 500
Total 50 100 1,000 1,000

14. Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contraric, de las utilidades liquidas que resullen de cada sjercicio
econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

15. Reserva de capital

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencia de
Compariias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital nc podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

16. Transacciones con compafias relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través
de propiedad en los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el
siguiente:
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16. Transacciones con compaiias relacionadas (Continuacion)
2014 2013
Compras de materia prima 7,991,524 4782749
Royalty - 344,832
Dividendos pagados 156,287 232,756

Come se indica en la nota 1, la Compania compra aproximadamente el 100% de los
inventarios a su casa matriz - Manuchar N.V..

El 2 de enero del 2013, la Compania procedié a suscribir un nuevo adendum al
contrato de royalty estableciendo un nueve plazo que vence &l 2 de enero del 2014 y
que establecio un honorario por uso de marca del 75% calculado scbre la utilidad
bruta resultante de las ventas de productos quimicos suministrados per Manuchar
NV. La factura que respalda dicha transaccion fue emitida en diciembre del 2013 por
USS8344.831 y se encuentra sujeta a las imposiciones de conformidad a la
legislacidon ecualoriana tributaria vigente y a convenios internacionales celebrados
entre Ecuador y Bélgica.

La compania Manuchar, atendiendo a la situacion econdmica del Ecuador que se
preve para el ejercicio econémico en curso y considerando las permanentes
relaciones comerciales con MAPRIPLASTEC, decidié que la licencia de uso de
marca por esle periodo sea a titulo gratuito; por consiguiente ambas partes de
manera libre y voluntaria y en consideracion a sus mutuos intereses, fiian que
durante el ejercicio econdmico 2014. no se originara la-obligacion de pago de regalia
alguna por el usc de la marca, reemplazando asi el contenido en el literal b) de la
Clausula Tercera del Contrato Original.

Con fecha 25 de marzo del 2014, mediante acta de junta general de accionistas, se
aprobo el page de dividendos a los accionistas, procediendo a la distribucion de USS.
78,144 para Manuchar N.V y USS$. 78,144 para Inversiones DU SOCIEDAD
COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA.

Con fecha 24 de abril del 2013, mediante acta de junta general de accionistas, se
aprobo el pagoe de dividendos a los accionistas, procediendo a la distribucién de USS.
116,378 para Manuchar N.V y USS. 116,378 para Inversiones DU SOCIEDAD
COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a companias relacionadas que
se muestran en las notas 6 y 10 de los estados financieros que se acompanan, se
originan de las transacciones antes mencionadas.

En el ano 2014 y 2013, la Compania para cumplir con disposiciones legales vigentes,
contratd los servicios profesionales para la elaboracion del Informe Integral de
Precics de Transferencia, referente a operaciones con partes relacionadas, cuya
conclusion se revela en la nota 17.
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16. Transacciones con compaiiias relacionadas (Continuacién)
Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compensacion a miembro clave de la gerencia

fue la sigulente:
2014 2013
(US Ddlares)

Costo de némina y otros beneficios 53,108 53,762
Beneficios a corto plazo - 5,231
Beneficios post-empleo 404 59

53,812 50,052

17. Impuesto ala renta

El gasto de impuesto a Ia renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013, se determina como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 231,942 213,436
Mas - Gastos no deducibles 46,952 9,796
Base de calculo 278,894 223232
22% de impuesto a la renta 61,357 49111
Anticipo minimo 69,334 57,148

La Compariia en el 2014 y 2013 registré como impuesto a la renta definitivo el valor
determinado como anticipo minimo, puesto que el impuesto a la renta causado
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades~gravables, fue menor al
anticipo minimo delimpuesto a Ia renta correspondiente.

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso, s como

sigue:
2014 2013
Saldo por cobrar al inicio del afio 715128 356,938
Recuperacion de impuesto a la renta, afios anteriores (74,414) (54,725)
Retenciones de impuesto sobre la salida divisas 344,722 347172
Pago de impuesto a Ia renta con retenciones sobre ISD (57,149) -
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 104,850 75,745
Saldo al final del ano (nota 6) 1,033,137 715,128
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17.

Impuesto a la renta (Continuacién)

Un detalle de la antigliedad del impuesto a la renta pagado en exceso es como
sigue:

Retenciones en Ia fuente uss
2013 75,822
2014 104,850
180,672
lmpuesto a la salida de divisas uss$
2012 217,720
2013 290,023
2014 344,722
852,465
Total 1033137

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la
fuente scbre el impueste a |a renta causado, es recuperable previa presentacion del
respectivo reclamo ¢ puade ser compensado directamente con el impuesto a la renta
de los siguientes tres periodos contados a partir de la fecha de la declaracién.
Podra también ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago del
impuesto a la renta del ejercicio econdmico corriente, los pages realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en la importaciéon de materias primas,
bienes de capital e insumos para la produccién, siempre que, al momento de
presentar la declaracion aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa
0% de ad-valérem y se encuentren la lista autorizada de arancel nacional de
importaciones vigente.

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resolucion NAC-DGER2008-0464
del 25 de abril del 2008 y reformada mediante resolucion. NAC-DGERCGC13-00011
del 24 de enero del 2013, se establece: 'gue los contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a tres millones de
délares (USD 3.000.000), deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Asi también, aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares
(USD 6.000.000), deben presentar adicionalmenle al Anexo, sl Informe Integral de
Precios de Transferencia”

Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la Ley, la
Administracién Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacion por
porcentaje de capital o proporcion de transacciones, tomara en cuenta, entre otros,
los siguientes casos:
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Impuesto a la renta (Continuacién)

1. Cuando una persona natural o socledad sea titular directa o indirectaments
del 25% o mas del capital social o de fondos propios en otra sociedad.
2. Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus canyuges, o
sus parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad,
participen directa o indirectamente en al menos el 25% del capital social o de los
fondos propios 0 mantengan transacciones comerciales, presten servicios o
esten en relacion de dependencia.
3. Cuando una perscna nalural o sociedad sea titular directa o indireclamente
del 25% o mas del capital social o de los fondos propios en dos ©
massociedades.

4. Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice

el 50% o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de
operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais.

En cumplimiento a estas disposiciones, la compania contratd los servicios
profesionales para la elaboracién del Informe Integral de Precios de Transferencia,
referente a operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, @l mismo que
se encuentra en proceso de preparacion. En el periodo 2013 se establecid que de
acuerdo a los meétodos aplicados esto es: a) Precic comparable no controlado, que,
las operaciones de MAPRIPLASTEC se¢ encuentran dentro del range de plena
competencia, por lo que no es necesario realizar ajustes a la carga impositiva, debido
a que la empresa generd utilidad adicional, y tributé en el Ecuador sobre esta, por
ende raprasenta un beneficio adicional para la Administracion Tributaria,

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago
de un “anticipo minimo a la renta”. cuyo valor es calculado en funcién de las cifras

reportadas el ano anterior sobre 8l 0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y

gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4 de los ingresos gravables. Ademas,
dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el mento del anticipo minime, este Ultimo se convertira en
impuesto a |a renta definitivo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaiias nacionales a
personas naturales son considerados comao ingresos gravados para la determinacion

de la base de calculo del impuesto a la renta, Ademas, cuando una sociedad
otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se

considerara dividendos o benelicios anticipados por la sociedad y, por consiguiente,
ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta

correspondiente a los anas 2011 al 2013, no han sido revisadas por €l Servicio de

Rentas Internas (SRI).
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17. Impuesto a la renta (Continuacién)

18.

Reformas tributarias para el periodo 2015

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el Reglamente a
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.
Reglamento busca adaptar las normas reglamentarias a las nuevas figuras
introducidas por la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y reforma varias disposiciones del Reglamento a la Ley Orgénico de
Régimen Tributario Interno, el Reglamento para la Aplicacién de! Impuesto a la Salida
de Divisas, el Reglamento para la Aplicaciéon del Impuesto a los Activos en el
Exterior, el Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades y el Reglamento de
Comprobantes de Venta y Retencion. Entre los principales temas madificados o
anadidos tenemos:
+ Residencia fiscal
« Consecuencias de no informar sobre la composicién societaria
* Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacion Directa e Indirecta de
Acciones y otros Derechos de Capital
Medidas Anti Paraiso
Dividendos
Incremento Patrimonial No Justificado
Gastos Deducibles del Impuesto a la Renta, incluye royalty
Impuestos Diferidos
Pagos al exterior
Reformas en Materia de IVA
Anticipo del Impuesto a la Renta

Concentracion de crédito

Segun se indica en la nota 1 a los estados financieros, en el afio 2014 las actividades
de la Compania consistieron en la venta en el mercado local de productos quimicos a
compafias fabricantes de jabones, detergenles y como maleria prima para
elaboracion de silicato de sodio. La venta de estos productos se concentré en 2
clientes principales (2 clientes principales en el 2014) por US$9,034 352
(US$5,677,081 en el 2013) representando el 84.8% (88.12% en el 2013) del total de
las ventas netas. :

® & 8 2 0 8

Del saldc de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2014, US$3,998,357
(US$3,570,884 en el 2013), equivalentes al 90.84% (94.70% en el 2013), estan
concentrados en dos de los principales clientes antes mencionados.

La politica de administracién de riesgo de la concentracion de crédito se revela en la
nota 4.
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19. Costos y Gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son |os

siguientes:

Saldos al Saldos al

31/12/14 31/12/13
Compras 8,733,004 5,550,650
Cambios en los productos terminados 294,575 478,559
Gastos por depreciacion y amortizacion 41,961 39,398
Gasto de personal 208,537 154,596
Gastos de transporte 163,859 92,252
Alquiler de bodegas 306,380 217,957
Gastos por impuestos y contribuciones 44,069 28,371
Regalias por uso de marca - 344 832
Otros gastos 378,085 339,579

10,170,470 7,246,194

20. iliacién nancian | ivo neto isto por las actividades
de operacién

La Conciliacién de la ganancia neta al efactivo neto provisto por las actividades de
operacion por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como

sigue:
Notas 2014 2013
Conciliacion de la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo utilizado de actividades de operaclén:
Ganancia ne@a 162,608 156,236
Austes para conciliar 1a ganancia neta con el flujo nato
de efactivo
proveniente de acliidades de operacion:
Depreciacion de propledades y equipos 8 41,961 39,397
Provisiones para jubilacion patronal 12 4,440 2,829
Provigidn por valuacion de invantarios T 33,875 $- -
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumente) disminucién en deudores
comerciales y otras cuamas por cobrar 6 (1,030,417) 257,638
(Aumento) disminucion en inventarnios T 294, 57¢ 452,158
(Aumento) Disminucién en gastos anticipados 35,361 (23,134)
(Aumento) Disminucion an otras activos 2811
[QisminucionjAumentc en acreedores
comerciales por pagar 8 746,756 (1,917 806)
[Disminucion) gastos acumulados por pagar 3,931 (10,491)
Total ajustes 53,008 (1,241 635)
Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de
operacion
295,892 (1,043,123)
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Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2011 al 2013, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). Adicionalmente, se encuentra pendiente el informe integral de
precios de transferencia del periodo 2014. Consecuentemente, la Compariia
mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién
considera, por los antecedentes en las revisiones de los periodos fiscales anteriores,
de exislir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (15 de
abril del 2015) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieres querse adjuntan.
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