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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas

SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.:
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de SOCIEDAD DE
EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.. (en
adelante la Compafiia), los cuales comprenden los balances generales al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, y los estados conexos de utilidades, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fecha, asi como un
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, y por la estructura de control interno que considere necesaria para la
preparacion de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, debido ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acejggdee \ financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestrgZgiditoria de 2sk ormndad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas nornf#s § \
requisitos éticos, asi como que planifiquemos y fed
seguridad razonable acerca de si los est$t®
representaciones erréneas de importancia relativa

it 1‘;- para obtener
egfan libres de

flﬂ‘émmémﬁ
o Edisén Egs G o /f

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos PRYe NG / de auditoria

i Bhed” Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion
en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member of UHY International,

a network of independent accounting 3
and consulting firms.

The UHY network is a member of

the Forum of Firms.




Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, su desemperfio financiero y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de Enfasis

7. Hacemos énfasis a la nota 2 a los estados financieros, en la cual se indica que la
Compainiia en el periodo 2011 cambio el sistema de inventarios, de Primero en Entrar
Primero en Salir - PEPS a Método Promedio Ponderado. Nuestra opinién no es
calificada con respecto a este asunto.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, netos
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Activos fijos, netos

Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Reserva para Jubilaciéon Patronal y Desahucio
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital
Resultados acumulados

Total patrimonio de los ionistas
/ oy
Total pasivos-y patri de los’acgionistas
s
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Las notas explicativ: e son parte %tegrante de los estados finangieros.

NOTAS

11

12
13

2011 2010
294,700 142,305
3,469,599 3,811,148
2,189,403 2,608,621
6,819 5,766
5960,5621 _ 6,567,840
151,129 151,996
11,895 11,895
6,123,645 _ 6,731,731
5,839,375 6,382,869
57.335 69,658
5896710 _ 6.452527
1,200 0
5897.910 _ 6,452,527
1,000 1,000
500 500
55 55
224,080 277.649
225.635 279,204

/



SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Estado de Resultados
Afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operacionales:
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados

Otros gastos financieros

Ajuste por merma de inventarios
Impuesto salida de divisas
Oftros, neto

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Utilidad antes del impuesto a la renta

24% Impuesto a la renta (2
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6,791,295 7,361,298
(__5616411) (__5948.114)
1,174,884 1,413,184
512,250 810,572

257,879 224 286

770,129 1,034,858

404,755 378,326

0 9,133
( 2,272) ( 2,750)
( 36,404) ( 0)
(  47,015) ( 1,121)

4,178 25235
(___81.513) 30,497

323,242 408,823

48,486 61,323

274,756 347,500
( 67.190) ( 88,318)

207,566 ___ 250,182

1 a 16 son parte integrante de los estados financjeros.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Anos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reserva Resultados
social legal de capital acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,000 500 55 80,274 81,829
Dividendos pagados 0 0 0 ( 80,274) (80,274
Utilidad neta 0 0 0 259,182 259,182
Saldos al 31 de diciembre del 2010
Previamente reportado 1,000 500 55 259,182 260,737
Efecto del cambio de valuacion
de inventarios (nota 2) 0 0 0 18,467 18,467
Saldo al 31 de diciembre del 2010 | 1,000 500 55 277,649 279,204
Dividendos pagados (nota 9) ( 259,182) (259,182)
Ajustes 0 0 0 1,953) ( 1,953)

Utilidad neta 0 0 0 207,566 207.566

Saldos al 31 de diciembre

/ Marcc
neral

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 7,020,185 5,758,654
Efectivo pagado proveedores y empleados (__6,444806) ( _ 5539,591)
Efectivo provisto en operaciones 575,379 219,063
Intereses pagados ( 2,272) ( 2,750)
Intereses ganados 0 9,133
impuesto recuperados 5,224 159,838
Impuesto a la renta retenido en la fuente ( 131,915) ( 157.898)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 446,416 227.386
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo utilizado en adquisiciones de activos fijos ( 34,839) ( 43.685)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 34.839) ( 43,685)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos en efectivo pagados a los accionistas (_259182) ( 80,274)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (259182) ( 80.274)
Aumento neto del efectivo 152,395 103,427
Efectivo al inicio del periodo 142,305 38,878
Efectivo al final del periodo ____ 294700 _ 142305
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Utilidad neta 207,566 259,182
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
Provisién para cuentas incobrables 0 17,950
Merma de inventarios 36,404 0
Depreciaciones 35,714 32,222
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio 1,200 0
Otros { 1,961) 340
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar 341,549 ( 1,536,721)
Inventarios 382,814 ( 1569,719)
Gastos anticipados ( 1,053) ( 2,599)
Otros activos 0 ( 11,894)
(Disminucién) aumento en:
Cuentas por pagar ( 543,494) 1,579,779
Gastos acumulados por pagar ( 12,323) 48,847
Total ajustes 238,850 ( 31,795)

Efectivo neto provisto j€ operacion
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL. ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcién del negocio y principales politicas contables

SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A,, es
una compafifa cuya participacién accionaria del 50%, es de propiedad de la compafiia
MANUCHAR N.V. de nacionalidad Belga. La Compaiifa fue constituida bajo las leyes de la
Republica del Ecuador en el Distrito Metropolitano de Quito el 29 de mayo de 1989 e inscrita en
el Registro Mercantil del mismo distrito el 5 de octubre de 1989. Mediante escritura piblica de
resciliacion y reforma de estatutos sociales con fecha 23 de enero del 2009, la Compafia
mediante resoluciéon No. 09.Q.1J.000723 de la Superintendencia de Compaiiias de Quito, con
fecha febrero 18 del 2009 realiz6 e! cambio de domicilio del Distrito Metropolitano de Quito a la
ciudad de Guayaquil la cual fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo distrito el 14 de julio
del 2009. Las oficinas administrativas y actividades principales de la Compafia son
desarrolladas en la ciudad de Guayaquil y actualmente consiste en la importaciéon y
comercializacion de productos quimicos, siendo la casa matriz su principal proveedor. Las
ventas de la Compafia son realizadas en el mercado local a compafilas fabricantes de
jabones, detergentes y como materia prima para elaboracion de silicato de sodio. En el afio
2011 el 90% de las ventas netas se centralizan en dos clientes principales (95% en cinco
clientes principales en el 2010) y, Ias cuentas por cobrar comerciales estan concentradas en
dos de los clientes antes mencionados (tres clientes en el 2010).

El Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas CONSEP,
organismo de control sobre el buen manejo de los productos que comercializa la Compafila, le
ha otorgado a SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL
ECUADOR S.A. la clasificacion de importador y comercializador y a su vez la autoriza el
manejo de las siguientes sustancias controladas: Acido Acético, Bicarbonato de Sodio,
Carbonato de Sodio, Cloruro de Calcio, Hidréxido de Sodio Sélido y Sulfato de Sodio.

Base de presentacién.- Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en
doélares de los Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y
de curso legal del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companlas de la Republica del Ecuador.
Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre dei 2008,
establecié un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. En base a este
cronograma la Comparila tiene la obligatoriedad de adoptar estas normas a partir del 1 de
enero del 2012 como base de preparacion de sus estados financieros, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transicion.

Como resultado de la adopcién de las NIIF podrian surgir ciertos ajustes al patrimonio de los
socios (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011; y, cambios en las politicas contables
que podrian afectar la medicidn y presentacion de las partidas de los estados financieros. Para
propositos comparativos, los estados financieros del 2011 deberan ser reestructurados de
acuerdo a NIIF, los cuales podrian diferir de los estados financieros preparados con las NEC.
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcién del negocio y principales politicas contables (Continuacién)

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion esta evaluando el
impacto de la adopcién de las NIIF en la situacion financiera y resultados de operacién de la
Compaiiia

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que puedan liegar a producirse en la recuperaciéon de
las cuentas por cobrar a clientes en base a disposiciones tributarias vigentes.

Inventarios.- Estan registrados al costo el cual no excede al valor neto realizable. Tal como
se indica en la nota 2, a partir del 1 de enero del 2011 el costo se determina bajo el método
promedio ponderado (método primero que entra-primero que sale (PEPS) hasta el 31 de
diciembre del 2010). Las mercaderias en transito se registran al costo segln factura mas los
gastos de nacionalizacién incurridos. Aquellas mercaderias ingresadas bajo Deposito
Comercial Publico, se mantienen como tal hasta su consumo total o reexportacion.

Activos fijos.- Estéan contabilizados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
establecida en las disposiciones tributarias. Las tasas de depreciacion anual utilizadas para los
activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso.- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos cuando se
efectla la transferencia de la totalidad de los riesgos y los derechos relativos a la propiedad de
los bienes al comprador.

Regalias.- Las regalias por uso de marca, se acumulan de acuerdo con los términos del
acuerdo pertinente y son reconocidas sistematicamente sobre esa base.

Participaciéon de los empleados en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 156% de participacion de los empleados en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador

Provisién para impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables. Si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia
tendra una reduccién del 10% en la tarifa del impuesto.

10
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SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcién del negocio y principales politicas contables (Continuacién)

En el 2011, la Compafifa calculé la provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa
corporativa del 24% (25% al 31 de diciembre del 2010).

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio.- La reserva y los costos del periodo de
prima de antigiedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de interés
reales para la valuacién de la reserva, mediante el método de Costo de Crédito Unitario
Proyectado, el cual es reconocido en funcién con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
el beneficio de jubilaciéon patronal a todos los empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio entre 20 y 25 afios en una misma institucion.

En adicién, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se separen mediante
desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del tiempo de servicio prestado, la
Compaifiia en los arfios 2011 y 2010 establece unas reservas para estos beneficios.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién de la Compania efectie
ciertas estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian no coincidir con dichas
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Cambio Contable

El 1ero. de enero de! 2011, en cumplimiento de una disposicién por parte del Grupo Manuchar
NV, la compaiiia decide efectuar un cambio en la politica contable del método de costeo de los
inventarios, pasando del Método PEPS (Primero en entrar, primero en salir) al Método
Promedio Ponderado; tal decision fue tomada en primer lugar para lograr una mejor
presentacién de los estados financieros y sobre todo unificar el método de costeo de los
inventarios en todas las compafiias que el Grupo mantiene en diversos paises.

Tomando como referencia la “NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores " se procedio a realizar el cambio del método de PEPS a PROMEDIO
PONDERADO, para lo cual se re-costearon los productos quimicos con stock al 31 de
diciembre de 2010 partiendo del saldo al 1 de enero del 2010 hasta llegar al valor en libros que
bajo el Método Promedio Ponderado se hubieran presentado al 31 de diciembre del 2010.

Como resultado del recosteo, se determino un ajuste por US$.18,467.08, restructurandose los

saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2010 con su respectivo efecto en los resultados
acumulados. Un detalle del efecto sobre los inventarios es el siguiente:

11



SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2.

Cambio Contable (Continuacién)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 segtn:

OSTO PROMEDIO |

Descripcion Total Total DE METODO
Sulfato de sodio $ 608,373.97 | $ 621,948.44 | $ -13,574.47
Carbonato de sodio denso Ansac | $ 592,940.15| $ 597,832.77] $ -4,892.62
Carbonato de sodio liviano chino | $ 4,147.86 | $ 4,147.86] $ -
Carbonato de sodio liviano brunner | $ 43,031.211 9% 43,031.211 8 -
Soda caustica en escamas china $ 1,013.90 | $ 1,013.89] $§ 0.01
Soda caustica en micro perlas TW | $ 2221 % 2221 8 -
Cloruro de calcio chino $ 5,384.37| § 5,384.371 § -0.00
Silicato 2.5 $ 25211 % 252118 -
Silicato 2 $ 3,275.80 | § 3,275.80] § -0.00
Acido Acetico $ 15,274.99 | $ 15274.991 § -
Bicarbonato de sodio $ 495] $ 495) $ 0.00

. TOTAL _ $  1,273,474.63| 8% 1,291,941.71| $ -18,467.08

Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes, neto de provisién para cuentas
Incobrables por US$ 50,467 en los afios 2011 y 2010

Compafiias relacionadas (nota 9)
Manuchar N.V

Anticipos a proveedores

Impuesto al valor agregado — crédito tributario

Impuesto a la renta pagado en exceso, neto (nota 10)

Ofras

Total

2011 2010

3,315,017 3,543,907
7,522 14,198
134 12,352
6,610 160,999
135,800 76,299
4,516 3,393
— 3,469,599 11,148

12




SOCIEDAD DE EXPORTACION E IMPORTACION MAPRIPLASTEC DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Cuentas por cobrar, neto (Continuacién)

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

011 2010
Saldo al inicio del afio ( 50,467) ( 32,517)
Provisién cargada gastos del periodo ( 0) ( 17,950)
Saldo al final del afio — 50,467 50,467

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar-clientes no genera
intereses. En el afio 2011 el 81% de la cartera de clientes lo constituye su principal cliente
Unilever Andina Ecuador S. A. (92% en el 2010), cuya politica de crédito es a 180 dias. El
saldo de clientes al 31 de diciembre del 2010, no mantuvo cartera vencida con mas de 60 dias,
excepto el cliente Proquiandinos, que representd el 4.31% del saldo de cartera de clientes.

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compatftia no ha encontrado dificultades
inusuales en el cobro de las cuentas por cobrar y la Administracién no consideré necesario el
incremento en la provision de cuentas incobrables.

El saldo de la Compaiiia relacionada Manuchar N.V., corresponden a valores por cobrar por
concepto de mermas principalmente y otros costos

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de inventarios es como sigue:

2011 2010

Matéria prima:
Suifato de sodio 45,271 621,948
Carbonato de sodio denso 712,887 597,833
Carbonato de sodio liviano 29,694 4,148
Acido acético 5,789 15,275
Bicarbonato de sodio 0 5
Soda caustica en micro perlas Taiwanesa 29,764 0
Silicato de sodio 2.0 26 3,276
Silicato de sodio 2.5 25 25
Cloruro de calcio 20 5,385
Soda caustica en micro perlas china ) 8,735 2
Soda escama TW 0 1,014
Carbonato de sddio Brunner B 0 43,031
Barrierta L 55/2 2,065 0
Grafloscon C-5G 2000 ultra 11,951 0
Kiuberfiuid C-F 3 uitra 1,818 0
Klubersynth GH 6 — 80 739 0
848,784 1,291,942
Inventarios en consignacién 8,114 0
importaciones en transito 1,332,505 1,316,679
Total - 2,189,403 2,608,621
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5. Activos fijos , neto

El detalle y movimiento de los activos fijos al y por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010 es como sigue:

.MOVIMIENTO . . . .

Saldos al Saldos al

31/12/10 Adiciones  Ajustes Venta 31/12/11
Instalaciones 238 0 0 0 238
Maquinarias y equipos 60,496 25,001 0 0 85,497
Muebles y enseres 6,156 751 0 0 6,907
Equipos de oficina 3,311 0 0 0 3,311
Equipos de computacién 9,067 9,087 0 0 18,154
Vehiculos 129,786 0 0 ( ) 129,786
Subtotal costo 209,054 34,839 0 0 243,893
Depreciacion acumulada ( 57.058) ( 35.714) 8 0 ( 92764)
Total 151,996  ( 875) 8 ( 0 __ 15112

.MOVIMIENTO . . ..

Saldos al Saldos al
31/12/09 Adiciones  Ajustes Venta 31/12/10

Instalaciones 238 0 0 0 238
Maquinarias y equipos 38,380 22,116 0 0 60,496
Muebles y enseres 4,285 1,871 0 0 6,156
Equipos de oficina 1,138 2,173 0 0 3,311
Equipos de computacion 8,497 570 0 0 9,067
Vehiculos 115,831 16,955 0 (__3.000) 129,786
Subtotal costo 168,369 43,685 0 0 209,054
Depreciacion acumulada  ( 27,496) (  32,222) 0 2,660 ( 57.058)
Total 140,873 11,463 0 (__340) _ 151,996

6. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por pagar es como sigue:
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Cuentas por pagar (Continuacién)

011 2010

Proveedores del exterior:

Manuchar N.V. (nota 9) 5,133,885 6,123,086

Manuchar Colombia Cia. SAS 434,310 0

Expan Chemicals NV 108,043 0

LDI International NV 0 60,044

Kluber Lubrication Argentina 223 0

Transskys 0 42
Proveedores locales 65,281 28,498
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 2,428 1,119
Impuesto al valor agregado por pagar 86,359 123,666
Retenciones de impuesto a la renta e impuestos
al valor agregado 8,846 43,987
Otros _0 2,427
Total __5.830375 __ 6,382,860

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de proveedores del exterior — Manuchar N.V., incluye la
factura de US$. 75,000 (US$350,000 en el 2010), neto de impuesto, por concepto de
honorarios de Royalty.

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

2011 2010
Fondos de reserva 464 0
Beneficios sociales 8,096 7915
Participacion de los empleados en las utilidades 48,775 61,610
Otros 0 133
Total 57,335 69,658

El movimiento de los gastos acumulados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y
2010 es como sigue:

Saldos al Cargo al Saldos al
31-dic-10 gasto Pagos 31-dic-11
Fondo de reserva UsS$ 0 6,141 ( 5,677) 464
Beneficios sociales 7915 13,355 (13,174) 8,096
Participacion de los empleados en las
utilidades 61610 _48,486 (61.321) _48,775
Total uss 69,525 _67,982 (80,172) _57,335
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7.

Gastos acumulados por pagar (Continuacién)

Saldos al Cargo al Saldos al
31-dic-09 gasto Pagos 31-dic-10
Fondo de reserva Uss 1388 0 ( 388 0
Beneficios sociales 5210 10,135 ( 7,430) 7,915
Participacién de los empleados en las
utilidades 11,241 61,323 (10.954) _61.610
Total Us$ 16,839 _71.458 (18,772) _69.525

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compariia debe distribuir entre sus empleados el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el afio que terminé el 31 de diciembre del
2011 y 2010, el saldo de participacion de los empleados en las utilidades incluye USS$S. 289
proveniente de afos anteriores.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social esté conformado de Ia siguiente manera:

% Acciones
Participacion ordinarias y nominativas
2011 2010 2011 2010
MANUCHAR N.V. 50.00 50.00 500 500
SATURN CAPITAL CORP. 50.00 50.00 500 500

Transacciones con compaiiias relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Compras de materia prima ( 2,928,131) ( 5,520,857)
Royalty ( 75,000) ( 350,000)
Dividendos pagados (____259,182) ( 80.274)

Como se indica en la nota 1, la Compafifa compra aproximadamente el 100% de los inventarios
a su casa matriz-Manuchar N.V..

Al cierre del aflo 2008, se celebro un contrato de “Uso de Marca” por el plazo de un afio con
fecha de inicio de enero del 2008, acordando cancelar inicialmente US$ 350,000 al término de
vigencia del contrato, el 31 de enero del 2009, se realizo un adendum al contrato de
exclusividad de uso de marca, en el cual se realiza modificaciones del honorario por USS$.
240,000, para posteriormente en enero 2 el 2010, modificarlo nuevamente a US$350,000.

El 2 de enero del 2011, la Compafila procedié a suscribir un nuevo adendum al contrato
estableciendo un nuevo plazo que vence el 2 de enero del 2012 y que establecié un honorario
por uso de marca de US$. 75,000. La factura que fue emitida en noviembre del 2011 por el
mencionado valor, se encuentra sujeta a las imposiciones de conformidad a la legislacion
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10.

Transacciones con compaiiias relacionadas (Continuacién)

ecuatoriana tributaria vigente y a convenios internacionales celebrados entre Ecuador y
Bélgica.

Con fecha 31 de marzo del 2011, mediante acta de junta general de accionistas, se aprobé el
pago de dividendos a los accionistas, procediendo a la distribucion de US$. 129,591 para
Manuchar N.V y US$. 129,591 para Saturn Capital Corp.

Con fecha 28 de abril del 2010, mediante acta de junta general de accionistas , se aprobé el
pago de dividendos a los accionistas, procediendo a la distribucion de US$ 40,137 para
Manuchar N.V y US$ 40,137 para Saturn Capital Corp.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas que se
muestran en las notas 3 y 6 de los estados financieros que se acompafian, se originan de las
transacciones antes mencionadas.

En el afio 2011 y 2010, la Companiia para cumplir con disposiciones legales vigentes, contraté
los servicios profesionales para la elaboracion del Informe Integral de Precios de Transferencia,
referente a operaciones con partes relacionadas, cuya conclusién se revela en la nota 10.
Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, se determina como sigue:

2011 010
Utilidad antes de impuesto a la renta 274,756 347,500
Mas - Gastos no deducibles 5,203 5773
Base de célculo 279,959 353,273
24% (25% en el 2010) de impuesto a la renta 67,190 88,318

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso, es como sigue

2011 2010

Saldo por cobrar al inicio del afio 76,299 167,457
Impuesto a la renta del periodo ( 67,190) ( 88,318)
Recuperacion de impuesto a la renta, afios anteriores ( 6,777) ( 159,838)
Retenciones de impuesto sobre la salida de divisas 69,488 86,823
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 64,725 71,075
Crédito por anticipo de impuesto a la renta de afios

Anteriores no compensados ( 745) 0
Retenciones cargadas a gastos { 0 ( 900)
Saldo por cobrar al final del afio — 135,800 76,299
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10.

Impuesto a la renta (Continuacién)

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los siguientes tres periodos.
Podra también ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago del impuesto a
la renta del ejercicio econémico corriente, los pagos realizados por concepto de impuesto a la
salida de divisas en la importacién de materias primas, bienes de capital e insumos para la
produccién, siempre que, al momento de presentar la declaracion aduanera de nacionalizacién,
estos bienes registren tarifa 0% de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigente.
Los asesores tributarios de la Compaiiia, consideran los valores acumulados por concepto de
este impuesto como recuperable, sin embargo, en caso de que la gestién de recuperacién no
tenga un fallo favorable por la disposicién antes mencionada, el gasto por este concepto se
constituird como no deducible en el periodo posterior afectado.

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resolucion NAC-DGERCGC09-00286 del 19
de abril del 2009, indica: "que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a tres millones de délares (USD 3.000.000), deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera, deberan presentar el indicado anexo
aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre USD1.000.000 a USD 3.000.000 y cuya proporcion del total de operaciones
con partes relacionadas en el exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del Impuesto a la Renta, sea superior al 50%. Asi
también, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a cinco millones de doélares (USD 5.000.000), deben presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia”

En cumplimiento a estas disposiciones, la compafila contrato los servicios profesionales para la
elaboracién del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente a operaciones con
partes relacionadas, estableciéndose que de acuerdo a los métodos aplicados esto es: a)
Precio comparable no controlado, para las operaciones de importaciones y precio de reventa
para importaciones de sulfato de sodio, y b) Margen Neto Transaccional, para operaciones de
pago de Regallas, se puede concluir que, las operaciones de MAPRIPLASTEC se encuentran
dentro del rango de plena competencia, por lo que no es necesario realizar ajustes a la carga
impositiva, debido a que la empresa generé utilidad adicional, y tributé en el Ecuador sobre
esta, por ende representa un beneficio adicional para la Administracion Tributaria.

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de
este anticipo.

La Compariia en el 2011 y 2010 registr6 como impuesto a la renta causado el valor

determinado sobre la base del 24% (25%) sobre las utilidades gravables, puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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10.

1.

Impuesto a la renta (continuacion)

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de
cédlculo del impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o
beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en
la fuente que corresponda sobre su monto.

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
a los affos 2008 al 2011, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
Consecuentemente, la Compafiia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional
que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracién considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

Cédigo de la Produccioén, Comercio e Inversiones:

Mediante Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos incentivos de
caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal ecuatoriana a partir del
periodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemos mencionar las siguientes:

- Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

- Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

- Exoneraciéon del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cédigo.

Reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

011
Jubilacién patronal Uss. 8,319
Bonificaciéon por desahucio 2,683
Total uss. ___ 11,002
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11.

12.

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 arios, el beneficio se reconocera en
forma proporcional. La Compafiia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino
que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el célculo de
jubilacién patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2011, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracién del
empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que la pensién mensual del
empleado por jubilaciéon patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del
altimo afio (US$. 264 en el 2011), b) 25 afios de servicio como minimo; ¢) bases
demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, €) una tasa de interés
actuarial del 4% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilaciéon patronal al
31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

201
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 aflos USS. 7,947
Trabajadores nuevos 372
Total Uss. ___ 8319

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2011, la provisién cargada a
gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para
propésito de determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compafiia
tengan menos de 10 afios de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio registrado
por la compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011
Saldo infcial USS. 0

Provisién cargada al gasto

1,200

Saldo final uUss. 1,200
Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resuitare disminuido por cualquier
causa.
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13.

14.

15.

Reserva de capital

De acuerdo con Resolucién No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencia de Compariias
publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la reserva de capital no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacién, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién.

Concentracién de crédito

Segun se indica en la nota 1 a los estados financieros, en el aflo 2011 las actividades de la
Compaiiia consistieron en la venta en el mercado local de productos quimicos a compafiias
fabricantes de jabones, detergentes y como materia prima para elaboracién de silicato de
sodio. La venta de estos productos se concentré en 2 clientes principales (5 clientes
principales en el 2010) por USS$. 6,143,835 (US$. 7,030,912 en el 2010) representando el
90.47% (95.51% en el 2010) del total de las ventas netas.

Del saldo de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2011, US$.3,213,858
(US$.3,444,119 en el 2010), equivalentes al 95.49% (95.82% en el 2010), estan concentrados
en dos de los principales clientes antes mencionados.

La Compafia determina la estimacién para cuentas incobrables en base a disposiciones
tributarias; por consiguiente, eventos futuros como cambios adversos en las condiciones
financieras de los clientes podrfan afectar la estimacién para cuentas de cobro dudoso.

Reclasificaciones

Para propositos de presentacion de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del
2011 y 2010, se efectud la siguiente reclasificacion:

Activo Pasivo
... Dblares . ..
2011
Registros contables 6,190,735 6,190,735
Cuentas por cobrar — Impuesto a la renta ( 67,190)
Cuentas por pagar — Impuesto a la renta ( 67,190)
Estados financieros adjuntos 6,123,545 _ 6,123,545
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15. Reclasificaciones (Continuacién)

2010
Registros contables 6,801,582 6,540,845
Cuentas por cobrar — Impuesto a la renta ( 88,318)
Cuentas por pagar — Impuesto a la renta (. 88,318)
Estados financieros adjuntos 6,713,264 6,452,527

16. Eventos subsecuentes

Con posterioridad al mr;eﬁ ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2011, no se han
producido hechos i tancj cten en forma significativa los presentes estados
financieros.
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