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INFORMACION GENERAL

Empresa Durlnl Industria de Madera C.A. se constituyd en la oiudad de Quito el 28 de julio de 1064, Su
olijeto prinelpal &5 la forestacidn v reforestaciéng la utilizacion de recurass forestales, au industeializacion
an todas sux formax v la produceion, industrializacidn, comerciallzacién en los mercados naclonal &
internacional, importacitn ¥ exportacion de todo producto de uso y consumo humano. La duracién de la
Eﬁmﬁnﬂifﬁnﬂ de setentn afios a partle de la inseripelén en el Hegistro Mercanti]l do la eseritura de
constitueltn,

En In actualidad, la participacion acclonaria que mantlene la Compafifa én sus subsidiarias es como sigue:

Eibaidiacias Dbfgs Fanizinagia
Advrrine 5.4, Avrreriln e meiie 3 00 wiea liad or de bEmed infmusbios PER
Lignacarp 5.A Avtiviindes mmnhilinrms SRR
Dolatribuldars dal Anssane Disarliin 4, Clamom inlien g itdn de davivadns ide la noadana o
Situacion econdmica del pals

Siendo Feusdor uno de los paises de mayor relacldn gasto piblico sobre e PIR an América lating,
modelo eeondmicn aplicado por &l actual goblernao, basada an I intervencion del eatado via gasto piblico ¥
la reduceion de ln influencla privada, se sostenia solo en los altos precios del petrdlea, Con este modelo ¥
con &l délar como moneda revaluada frente » las eteas monedas, en la eoyuntura internacional actual ssto
resulta en &l encarecimiento de o produceion nacional lo G%L'.E tlene efectos negativos sn el sector extarno,
vin u] decremunto de las exportaciones v el consigilents déficlt en la balanzn de pagos no patrolera.

Con la reducclén de la balanza petrolera por preeios du petrdleo mas bajos, la reducelén de la liquidez por
los déficits de balanza de pages influyd en ¢l erédito bancarlo, asf como a Ia vex xe generd un déficit flecal
por la misma causa. A esto debe afiadirse los impactos de los sismos ocurridos en el afio, que afectaron
severamente a las provinaias costerns, especialmente Manabf y Eameraldas. El défleit fiscal cerrd al 31 de
diciombre del 2016 en USD & o8z millones, segin estadisticns disponibles en la webs del Ministerlo de
Finanzas. Este monto equivale 4l 6,3% del Products Interno Bruto (PIB). La elfra erecld mis del doble
reepecta del hueos fiscal enleulado a inicios de afio, USD 2 467 millones. Ademds, el monto sobrepasa en
caxi AN 2 oo millenes ol defeit fizcal del zoas,

El déficit indicado, ha debido ser enfruntudo con la reducelén de las inversiones del gohierno, nueve
anduudamiento, disminuelén de puestos de trabajo en el sector plblico y las reformas faeales tendlentes o
aquilibrar la balunza comerelal y a la obtencitn de nuevos recursos adicionales.

En po17 se sspera una recuperacion del pracie medio del erudo scuatorlano ¥ una mayor produceion a
nivel nacional, lo gue, en combinacién con un aumento de la produccién y exporticion de energla
hidroeléctrica ¥ mayores niveles de Inversidn extranjera, podris resultar en ub crecimiento ligeramente
positivo del PIB

Entorno ceondmico de la industrla v la empresa,
Ii] sector de la construceidn fue impactado de manera importante por la sitnacidn scondmicd del pais. Este

impacto fue mayor en la reglén Costa que en la Sierra, espocialmente en la provincta de Guayas, La
inversién inmobiliaria a nivel nacional sstuve en una altuacién de alerta constants por las propuostas dul
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gobierno de las leyes de Horeneia y Plusvalia, si bien 1o segunda se eristallzé a finales del 2018, s discusion
politicn generd incertidumbre v aplazamiento del Inlelo de nuevos proyectos,

Los lamentables sucesos naturales que afectaron sspecialments la eodla norte ecuatoriana, presentaron
cama consecuencin inmediali uie reactivacion del sector de la construceldn en esas zonas; en una fase
inleial de dernandi de materiales para obra gris v se espera para e 2017 una demanda importante de
materlales para musbles de madera ¥ acabados,

Por olro lado, la falta de Hguldez en la sconomia naclonal influyé en las fuentes de fnanciamiento para el
gector de la construccidn, sspecialmenta en ol primer somestes dil afio. Esta situacion se reflejd en el bajo
dinamismo del crédito hipotecario v de lineas de finaneiamiento para las empresas del rubro, Hagia finales
del afio 2016 esta situaeion se revirtd por el nuevo nivel de liquides de la banca ptiblica y privada; ¥ In
pxpictativa para ¢l 2017 e que ¢ mantenga este Glitimo panorama.

Todo lo indicado impacts en la compafiin en sus niveles de recuperacion de cartera ¥ on la demanda de
productes, En euanto a la eartera, la disminuelédn del elreulante en la sconomis, afectd @ nuestros clientes
en poder reeupeear U cartera por falta de financlamiento de la banea piblica y privada a los unmprgdnm;
por ¢l camblo en el comportamisnto de pago, principalmente de los constructores, quience han abligneda a
gug principales provesdores (clientes de EDIMCA) a aceptar como medio de pago la figura de canjes (1o
qua amplia l peviodo de recuperaclén de cartera de esox clinntes); y, por los atrasos del gobierno en los
compromisos de pago a sus contratistas. En cuanto a la demanda de productos los niveles de venia se
vieron afectadon y In compaiia rercelond ajustando su estructura al nueve volumen de ventas.

Enilsldn de obligaciones

La Junta Genersl Extraordinaria de Acclonistas de la Compafifa en lu sesidn del 23 de octubre del go1g,
autorizh un proceso de emisién de obligaciones, el ual fue aprobado por la Superintendencia de
Compafifas por un monto de US%$s,000,000, mediante eseritura piiblica de 9 de mayo del 2014, A efectos
de esta emisitn, la Compafia tive que someterse o una evaluaclén por parte de Cluss International Rating
A, califiendora de fiesgos: que le otorgd el 2 de mayo del 2014 una ealificacién de "AA+", dicha
calificacién debe ser actualizada semestralmente por lo edal en sesidn No. 3oq/e016 del 30 de noviembre
de mon, se otorgd calificacién “AA+" (Doble A mid), misma que tlene vigencia hasta s vencimiento el 31
dn mayo de 2017.

La Compafifn so sncuentes inscrita como emisor privado de valores del sector no financlero bajo el No.
3014-1-02-01306. Loa recursos obtenidos producte de esta emisidn, fusron destinados o fortalecer el
capital de trabajo de la Compafifa,

Aprobacitn de los estados financieros

Los estados financieros de la Empress Durinl Industrla de Madera C.A. EDIMCA par el afio terminado el
41 de diciembre dal 2016, han sido emitidos con la autorlzacién de fecha 17 de marzo del 2017 por parte
dul Presidente Ejecutivo de la Compafila y posteriormente serfin puestos a conslderaclén de la Junta
General de Acclonistas para su aprobagion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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A continuacién ge describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados, Estas politicas han sido disefindas en funclén a las Normas Internacionales de
Informacion Finaneiera NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 v aplicadas de manera unifurme a todos log
afios que se presentan en estos estados financleros.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

De acuerdo con laa NIIF los estados financleros de una entidad que posee subsidiarias (eatidades
controladas por la Compafila) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que se
preparen estados financleros individuales de la empresa controlante, denominados estados financieros

ilel,:l.u;.'ml4:11::-1'5. ya gon por requarimisnto de la legislacion del pals de la Compafifa o por decision veluntaria de
a misma,

En cumplimiento de lax NIIF, la Compafiin también preparar estados financiercs eonsolidados con su
Subsidiarias (ver detalle en el literal 1 anterior), emprosas consideradas como tal, por cuanto la Compadia
mantiene ¢l poder de gobernar sus politicas operativas y financleras; adicionalments, la Compafia tene
mis del so% participacién en ol eapital de dicha entidad. Los estados financieros separados adjuntos,
reflejan la actividad individual de la Compafifa, sin Incluir los efectos de la consolidacién con los estados
financieros de las Subsidlarias.

Los presentes estados financieros separados de la Compania han sido preparados de seuerdo con Normas
Internacionales de Informaclién Finanelera (NIIF) emitidas por «] IASE (International Ascounting
Standard Board) ?ue han sido adoptadas en Feuador y vepresentan la adopeltn integral, explicita y sin
reservas de las referidas norman internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercielos que se
presentan, Lox sstados financleros separados se han elaborade de acuerdo con el enfoque de costo
histérico, aungque modificado por la revalorizacion de terrenos, edificios, maguinarias y equipos, activos
financleros disponibles para la venta, activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultlglul. aungue modificado por la medicion de activos financierus disponibles para la venta al valor
razomane,

La pmz;rnniﬂn de los estados financieros conforme o las N1IF requiers el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que sjerza su juicio en el proceso de aplicaclén de las politicas
contables de la Compafila. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de julelo o
complefidad o las dreas donde los supuestos v estimaclones son significativos para la elaboracldn de los
estados financieres. Debldo a la subjetividad inherente en este proceso mnt!glle, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Reforma a la NIC 16 Propiedad planta FBguipo y a la NIC g1 de Agricultura.
Estas modificaciones fueron emitidas en junic de 2013 y tratan acerca de la definicidn del concepto de
plantas productoras, que ahors estén dentro del aleance de la NIC 16, Una planta productora se define
como una planta viva gue se utlliza en la produccién o suministre de productos agricolas, se sspera que
produzes durante mis de un periodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida como
productos agricolas, excepto por ventax incidentales. Anterlormente, las plantas prodictoras no estaban
definidas ¥ se incluian en «l aleance de la NIC 41, Se requiere que las entidades apliquen las
modifieaciones a loa periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su
aplicaclon anticipada,
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MIIF i4 Cucnias de diféerimientos de actvidades reguladas

La norma smitida #n enero de 2014, permite que una entidad gue adopta por primerd vez las NIIF v se
anouentea dentes de s alenee eontinde contablilizando log sildos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros estados financieros conforme a las NILF, de acusrdo con sus PCGA
anteriores i la adopeldn de las M1V, Bl aleanee de esta Norma se limita s lag antidades ﬂua adoptan por
primera vez las NIIF, que reconooian los saldos de las cusntas da diferimientos de actividades reguladas en
sug sstados fnancioros de scierdo con sis PCOA anterlores. Esta Norma tendrd vigencia para pericdos
anunlis qua comisneen a partir del 1 de enero de po16, Se permite su aplicacion anticipadi.

Modificaciones a las NI1C 16 y NIC 38, Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacidn y Amortizacidn

Emitidas an maye de 2014, en relaclén o que no es apropiade un métede de depreciaclin o amortizacion
(intangibles) que se base en los Ingresos de actividades ardinariss que se generan por una actividad que
incluye &l uso de un activa, Los ingrisos da actividades ordinarias generados por una actividad que incluye
ol uso da un active, generalmente, reflejan factores distintos del consume de los beneflelos econdmicos de
dicho activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodes anuales que
comiencen a parkir del 1 de enera de 2016,

Maodificaciones a lns N1C 16 ¥ NIC 38, Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciavidn ¥y Amortizacion

Emitidas en mayo de 2014, en relaclén a que no es apropiade un méteda de deprecineitn o amortizacion
{intangibles) que s base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que
ineluye el uso de un activo, Los ingresox du actividades ordinarias generados por una actividad gue incluye
¢l uigo de un activo, generalments, reflajan factores distintos del eonsumi de los beneficios euondmicos de
dieho activo. Una entidad aplicard sanz maodificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue
comieneen a partle del 1 de enero de 2016,

Madificaciones a la NTIF 11 Contabilizacitn de adguisiciones en operaciones conjuntas gque
constituyen un negocio

Las modificaciones de maye de 2014, proveen gulas sobre la contabilizacitn de las adquisiclones de
partlelpacionas en operaciones conjuntas euya actividad constituye un negocio. Una entidad aplicard esas
modificactones de forma prospectiva a los perindos anuales que comlencen a partir del 1 de enera de 2016,
8 permite su aplicaclon antielpada,

Mujoras Anuales a las NIIF, Clelo zois-ao14, emitida en septicmbre de 2014,

Cambiox a un plan de venta o a un plan de distribucién a los propistarios

La entidad aplicach esta modificacion a la NTIF 5, de forma prospectiva 4 los camblos én un método de
disposicién rolacionados con distribuclones a los propletarios que tengan lugar en perlodos anuales que
somiencen a partir dal 1 dicenero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficlos a los Empleados; Suposiciones actuariales, tasa de descuento _

La tasn utilizada para descontar los obllgaciones de beneficios post-empleo se determinard utilizando
como refarancia los rendimientos del mereado correspondientes a bonos empresariales de alta calidad,
Ante la carencin de un mercado amplio de los mismos en esn moneda se pueden usar los bonos
gubernamentalus, Hasta ul ajercicio 2015, antes de la vigencla de la modificacién, NIC 19 privileglaba el
pais de emisién del bone, antes gue la moneda por lo que en el caso de Eevador, dada 1a carencla de
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mercados amplios de bonos corporativoe, los bonos del Extado estaban siendo usidos, Con el eambio, solo
cuando una moneda carezoa de bonos empresariales do alta ealidad les bonos gubernamentales pueden
ger usiados, 1o cual no e ¢l caso del ddlar usado en Ecuador pues los bonos oorporativos on s moneda e
puadin encontrar en otras jurlsdicclones como los Estados Unidos de América, Una entidad aplicard saa
maodificacion a la NIC 19, para los periodos anuales que comlencen a partir del 1 de enero de 2016, So
permite su aplicacién anticipada. Una entidad aplicacd la modificacién desde el comienzo del periodo

comparativo més antiguo presentado en log primeros sstados Anencleros en los que la entldad aplica la
modificacién.

Muodificacioneés & la NIC 27: Método de la Participacidn en los extados financieros separados
Las modificacionss smitidas en agosta de 2014, permiten el uso del método de la participacidn en las
inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos o mis del uso del método de costo ¥ el valor razonable
aegin la NIIF g (o NIC 39 sl MILF 9 no ha sido aplicable), Fsta modificacion aplica a los periodos anuales
que comlencen 4 partlr del 1 de enero de w016 de forma retreactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicss
Contablus, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, Se permite au aplicacidn anticipada.

Modificaciones a la NIC 1. Injclativa sobre Informacidn a Bevelar

Eimitida en diciembre de 2014, modifica ¥ afiade varlos parrafos a la norma, en relacién 4 aspectos como
materialidad y agregacion, contenido en los estados de posicién financiera y estade de resultados
integrales, estructura da Jas notas, politicas contables. Una entidad aplioars esas modifieaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del i de snere de 2016. Se permite su aplicacidén anticipada, Si 'hi_n‘n la
aplicacion ea retrospectiva, los entidades estin exentas de eiertas revelaclones de NIC 8, en relacidn 2
ostos cambios,

Maodificaciones a In NITF 10, NIIF 12 ¥ la NIC 28 Aplicando la excepeidn de consolidacion
para entidades de inversian

Trata sobre varlos asuntos relacionados con la exeepeidn de congolidaclén de las entidades da inversion
bajo MIIF 10. Estas correcciones se deben apliear retrospectivamente y son efectivas para periodos qua
sean efectivos deade de periodos que inicien desde ] 1 de enero de 2016, con adapeidn temprana
parmmitica,

%.1.2  Estdndarces, Modifieaclones e Interpretaciones aan no efeclivas

A la fecha de autorizacion de estos estados finuneieros, una serie de nuevas normas, v las enmiendas a las
normas & interpretaciones o estindares existentes han sido publicados pero atn no resultan vigentes hasta
al 31 de diciembre de 2016, ¥ no han sido adoptados en forma anticipada por la Compafiia. Aun eunndo, la
Administracién anticipa que log pronunciamisntos, gue le sean relevantes, serin adoptados como politicas
contables desde el primer periodo que comience después de la vigencia del pronunciamiente, ninguno de
ullon ke eapers gue tenga un efeeto significativo sobre los estados financieros de la Compatiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Emitidas en enero de 2016, Una entldad aplicard esas modificaciones a pariodos anuales que comlencen s
partir del 1 de enero de 2oi7. Se permite su aplicacion anticipada. 51 uni entl Hﬁ_ aplica osns
modiflcaciones en un peroda que comiemes con anteeioridad, revelard este hecho, Una entidad aplicard
watas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC A Paliticas Contables, Camblos en las
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Estimacionhes Contables v Errores. Sin embargo, en el momento de Ja aplicacion inicial de la modifleacion,
¢l camblo en el patrimonic de apertura del primer periodo comparative podria reconocerse en las
ganancias aoumuladaz de apertura (o en ot componente de patrimonio, segin proceda) sin distribuic o
cambio entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. 81 una entidad
aplica esta exencldn de forma anticipada, revelara ese hacho.

Modificaciones a la NIC 7, Infermacidin a revelar

Emitida en enero de 2016, Una entidad aplicard pans modificaciones a perfodos anuales que comisncen a
partlr del 1 de enero de 2019, S8 permite so aplicacidn antldpada. Coando una entidad aplique por
primera vez sran modificaciones, no se requiere que proporelone informacidn comparativi sobie pertodos
anteriorsy,

WIIF 15 Ingreso de actividades ordinaring procedentes de contratos con clientes

Emitida #n mayo de 2014, la Norma Internaclonal de Informacién Financlera NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinatias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de
presvntacion de informacitn Gtil a lox usuarion de los estados financleros sobre la naturaleza, lmporte,
calendario e incertidumbre de los ingresoes du actividades ordinarias ¥ flujos de efective que surgen de
contratos de una antidad con aua clientes.

La NIIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de Construecién; la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; I
CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes; la CINIF 18 Acuerdes para la Construgeion de
Inmueblis; la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Cllentes; ¥ la SIC-31 Ingrasos-
Parmittas de Serviclos de Publisidad,

lin Septiembre de 2015 s¢ establece la fecha do vigencin de la NIF 15 a los periodos anuales que
comiencen 4 partir del 1 de enero de 2018, Se permite su aplieacidn anticipada,

WIIF 16 Arrendamientos _

La Norma Internacional de Informacién Financlera 16 Arrendamientes (NIIF 18) emitida en enero de
2016, astablece los prineipios para el reconocimients, medicién, presentacion e informacién a revelar de
los arrendamisntos. El objetive es asegurar que los arendatarios y arrendadores Frﬂ%ifﬂ"ﬂﬁﬂﬁﬂ
informacién relevante de forma que represente flelmente esas transacciones. Eata intormaclén
proporciona una bass x los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que lon
arrendamisntos tienen sobre la situacién financiers, ol rendimiento financlero y los flujos de efectivo de la
entidad,

La NITF 16 s¢ aplica a perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2010, Se parmite la
aplicacién antleipada para entidades que apliquen la NILF 15 Ingresos de Actividades ‘Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes antes de la fecha de aplicagion inlclal de la NIIF 16, La NIIF 16
deroga # la NIC 17 Arrendamientos, a CINITF 4 Determinacién de sl un Acverdo contiene un
Arrendamiento, S1C-15 Arrendamienios ﬁp&mtivas—lnmnﬂvm v 51027 Evaluncitn de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamisnto

Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieres Consolldados  Venta o Aportaciin de
Activos entre un Inversor y su Asociada o Negoelo Conjunto

Emitida orlginalmente en septiombra de 2014, tratan sobre la contabilizacién de la pérdida de control de
una subsidiaria, Fstas modificaclones se aplicardn de forma proapeetivi a transacclones que tengan lugar
sn periodos anuales que comiéncen o partir do 1 de enere de 2016, sin embargo en diciembre de 2015, la
fecha de aplicactén se pospuso a una fecha futura a ser fijada por el TASB, Se permite su aplicacién



EMPRESA DURINT INDUSTRIA DE MADERA C.A, - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

anticipada, Si una entidad aplicase las modificaclones en un periodo que comience con anterioridad,
revalard ose hecho,

Maodificaclones a la NI1IF g, Aplieacion de la NIIF 4 con la N1IF g Exencién temporal de la
NIIF g 46 Aplicacitn de la NIIF ¢ Instrumentos Finaneleros con la RIIF 4 Contratos de Siguro

Emitida en septiembre de 2016. Una entldad aplicarf esas modifieaciones, que permiten a las
assguradoras que camplan eriterios especificos la utilizacitn de una exencién temporal de la NIF ¢ para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018,

Maodifieaciones a la NIIF 2. Clasificaclén y Medicion de Transacciones con Pagos basados en
Acciones

Emitida en junlo de 2016, Una entidad splicard esas modificaclones a periodos anualis que comlencen a
partir del 1 de enero de 2018. S¢ permite su aplicacién anticipads, 81 una entldad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho,

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera vy Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaceldn a efectos de establecer la tasa
de cambio a vsar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o Ingreso relacionado (o la parte de estos
qua corredponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del
pago o cobro de la contraprestacitn anticlpada en moneda extranjera,

Una entided aplicard esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. S¢ permite su aplicacion anticipada. S una entidad aplica esta Interpretacién a periodos
anteriores, revelard este hecho.

NIIF ¢ Instrumentos Financieros

La NIIF g se finalizd en julio de 2014. La NIIF g establece lox requerimientos para el reconocimiento v
medicion de lok actives financleros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o vemta de partidas
no financleras, Esta Norma deroga la NIC 39 Inattumentos Financieros: Keconocimiento y Medielon, en
su totalidad. Esta no cambia las definiciones de instrumento financiero, selive flnanclero o pasive
financlero. De forma andloga, su alcance &5 esenclalmente ol mizmo que el de la NIC 39, con la
incorporacién de contriutos para activos no financieros que pueden liquidarse por el neto en efectivo u otro
instrumento financiero que elimina o reduce de forma significativa una asimetria contable. Una entidad
aplicard esta Norma para los pericdos anuales que comlencen a partir del 1 de enero de 2018, Se permite
su aplicacién anticipada. Si una entldad opta por aplicar esta Nerma de forma anticipada, debe revelar
aste hocho y aplicar todos sus requerimientos al mismo tdempo.

Rostablocimiento de saldos inlclales

La Adminlstracién de la Compaiiia con ¢l objeto de uniformar la primentacion de los estados financierox
separados del 2016 en funcidn de los cambilos en politicas contables gue se deben adoptar por la aplicacidn
de las enmisndas de la NIC 19 en el afio 2016, ha efectuado ciertas reclasificaciones al Estado de Situaclon
Financiera al 31 de diciembre del 2015 y t de wnero del 2015 de manera retrospectiva tal eomo lo indiea la
HIC,
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Cuentas de Estado de Sltugeldn

Finaneiera
Pasivos no corrientes

Beneflolos a los ampleadas
Trnpuesta a la renta difarida

Total pesivos no oorrientes
I'ntrimonio

Capital sucial
Hprurvas
Bezulindos acumulados

Totul patelmonio

Paslvos no corrienles

Neneficiog a los empleados
Tmpueats n o renta diferido

Total pasivos io corrientes

Patrimaonio

Capiial gacial
Resarvas
Besultadar acumulados

Total patrimuenio

Saldo antarior 33 de Saldo ajustade a1 de
diglambre dal soig  Ajuste NIC19  digigmbre del 2015
2.044.193 {174.330) i.8640.857
286.557 05051 491608
2.330.7F0 {104,285 2.221.465
B.200.000 . B, 00
199 a8 : LaT7.7al
4455910 106,285 4,568,105
i4.233.608 104,205 14.342.023
Salde antetior 1 de fialdo ajustido 1 de
anure del 2015 Alusta N1C19 anoro dul 2015
1.8868.231 ELiF R 2.151.087
243.295 41.375 284.670
2.129.520 306201 2.435.787
B.a06.000 - B.a00.000
1556534 - 1485524
4.265.068 (306.201) 3:948.867
14.021.60% I;wtumm‘l 13.715.301
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2014 2015
Cunntns de Resaltados Integrales Mﬁiﬁm Wj /it Nota 23]
Ingresos por ventas f7. 7 Hbann B4, 286150
Costo de productos vendldos (5o.019.495) (50.912.495)
Utilidad brita 16,875,655 _16.873.650
Giastos administrativos {3.177.131) {13238} (3.190.363)
Gastos de ventaz {12.883.930) (13, MH3.930)
iros ngresos i Eu&.ﬁzg Hi4.579
Utllidad oparacional 1.baf.a7a 1,613,840
Ingresos financleras fg.400 fi.402
Castos finanaisras (B05.474) (Hus.47 4)
Utilidad (Pérdida) antes dal Impuesta a 745101 7 HiHay
Impuesto i la renta (383.046) (5R3.0560)
Utitidad (Pérdida) natay rosultada
integeal del afio 212.045 198 817

Traducclén de moneda extranjera
(]  Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las partidas en los sstados Anancieros de lo Compafifa se expresan en la moneda del amblents
econdmico primarlo donde opera la entidad (moneda funclonal). Los estados financieros se
expresan en délares estadeounidenses, que es la monada funclonal y Ja moneda de presentaclon de la
Compaiiis.

(b}  ‘Transacciones y saldas

Las transacclones en moneda extranjera, principalments deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de camblo vigentes a las fochas de las
transacciones. Laz gananciag vy pérdidas por diferenclas en cambio que resulten del pago de tales
transaceiones, se reconocen en ¢l estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimaonio en transacelones que califican como coboerturas de flujos de efectivo,

Informacidn financiera por segmentos

El ante ancargado de tomar las prinelpales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
pecursos v evaluar el rendimiento de los segmontos operitives es el Directorlo de la Compaiia. Ta
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Administracién ha identificado un solo segmanto operativo que corresponde a la venta de productos de
mudara y us en esa forma coimo el Divectorio monltorea el negocio,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye ol efectiva disponible, depositos a la vista en baneos y otras inversiones altamante lquidaa con
vaneimiuntos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancanios son presentadoes como pasivos
corrientes en & astado de situacidn financieres.

Activos ¥ pasivos financleros
26,1, Clasificacidn

la Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorins: “activos financieros
valor ragonable o través de gananciaz y pérdides”, “préstamos v cuentas por cobrar®, “activos
mantenides hasta su vencimiento”, “setivos fnancieros disponibles para la venta”, Lus pasivos
financleros se clasifican en laz signientes categorias: “pasivos financieros a valor razenible o travis
de ganancias v pardidas” ¥ "otros paslvos financleros”, La clasificacian depende del propdsito para
ol cunl se adquirieron los actlvos o contrataron lox pasives. La Adminlstracién determina la
elasifleacién de sug activos v pasivos finaneieros o ln fecha de su reconocimisnto inicial.

Al 31 de diciembre de zo16 v de 2018, Ia Compufila mantuve activos financieros en lax categorfas de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financleros disponibles para la venta®. De 1gunluf1:ll'mﬂ}
la Compania sale mantuvo pasivos financleros en la categoria de "otros pasivos financieros” ouyas
earactariaticas s explican a continuacisn:

Documentos ¥ cuentas por cobrary representados en el estado de situacidn financlera por las
cusntas por cobrar comerciales, a entidades relacionadis y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no dertvados que dan derscho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mereado activo, e incluyen en el active corriente, excepto por los de venoimiento mayor @ 12 meses
cortados desde la fecha del eatade de sitacidn financiera,

Activos Minancieros disponibles pars Ia venta: representados en el estado de situacion
financiera por inversiones on aceiones mantenidas principalmente en Fiducia 8.4, Hity Fideleomiso
Hospital de los Valles. Son activos finaneleros no derfvados que se desighan en esta categorfa o no
ealifican pata ser designados en alguna de las otras categorias de actlvos financleros, Letos activay
s¢ muestran como activos no corrented a menos que la Administracian tenga la intenclOn expresa
de vender al sctive dentro de los 12 meses contados # partir de la fecha del estado de situacidn
finaneiera.

Fasivos financieros: representados en el sstado de situscién financiera por obligaciones
financieras y bancarias, emislén de oblignciones, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
CUENtas por pagar comerciales v otrax cusnias por pagar, Se incluyen en el pasivo corriente, HHEWT'LE!
por los de vencimiento mayer 4 12 mescs contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera,

2.6.2. Reconocimientn, medicidn inicial ¥ posterion
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Al

b}

€)

Reconocimlento -

La Compatiia reconoce un active o pasivo financiers en el extado de situacion financlera a la fecha

de ln negociacién v se reconocen cuando se compromate a comprar o vender ¢l actlvo o pagar el
[Haives,

Medlcidn inielal -

Liss aetivos y pasivos financleros son medidos infolalments a su valar razenable mis cualguier costo
atribufble a la transaccién, =i el activo o pasive financisro no s designado como de valor razonable a
través de ganancias v pérdidas v éste e aignificativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia
Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacion;

Medicidn posterior -

Préstamos y euentas por cobrarn Posterior a su regonoeimisnto inlelal se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efective, En especifico, la Compafifa presenta las
slguientes cuentas deptro de esta categoria:

() Cuentas_por cobrar comerclales v con  relaclonadas: Fetas cuentas  corresponden

principalmente a los montos adeudados por la venta da productos en el curso normal de los
negn-cfn':rs. 51 e esperan cobrar en in afio o menos se clasiflcan como activas corriontes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes, El plago de crédito con el cual se trabaja
comerelalmente es de 6o dins en promedio. La Compadifa al clerre reallza sstimaciones de
deterlora por estas cuentas a cobrar,

Ftas cuentad s reglstran a su valor nominal que es squivalente a su costo amortizade,

i) Otrascuentas por cobrar: Representadas principalments por cuentas por cobrar enipleados y
otros menores que se lquidan en el corto plazo, Se registran al valor del desembolso realizado
que 5 ¢l equivalents a su costo amortizado.

Activos financieros disponibles para la ventar Posterior a sy reconocimiento nielal se miden
al valor razonable, Los camblos en el valor razonable se reconoeen en el patrimonio, Cuando un
titulo valor elagifleado como disponible para 1a venta se vende o su valor se deteriora, los ajustis
seumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio ze incluyin én el
eatado de resultados integrales.

Para la Compafila, estos activor corrosponden prinelpalmente a inversiones en entidades en lus que
g6 mantienen manoes del 2% de participacidn. Estas inversiones se reconocen inielalmente a su costo
de adguisicion y posteriormente se actualizan o sy valor szonable v sus efectos se registran en ol
patrimonio. Al 31 de diciembrs del 2016 y del 2015 la Administrocién de la Compafifa ao ha
actualizade ol valor razonable de estas inversiones, por considerar que su sfecte no es significativo
tomande vn cuenta lod estados Anancleros en su conjunta,

Pasivos financleros: Posterior 8 su reconccimiento Infelal se miden al costo amaortizado
aplicando al métodn de interés efectivo. En especifleo, la Compafiia presenta lea siguientes cuentas
dentra de wata categoria:
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il Obligaciones financleras v bancarins: Se registran inicialments a au valor nomingl que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a lus tasas vigentes en el mercado, No
exlsten costos de {ransacciones significativas inewridos al momento de su contratacién.
Posteriorments 8¢ miden al costo amortizado utllizando las tagas de interds pactadas. Los
intureses devengados que corresponden a préstamos y obligactones utilizadas en el
finanelamiento de sug operaciones ke prasentan en el estado de rezultados integrales, bajo ol
rubro de gastos por intereses, los Intereses pendlentes de pago se presuntan e el estado de
sitimeldn Onanciera, bajo el mismo rubra,

[{}  Cuentas por pagar comerciales y elead cuentas por pagar: Son obligaciones de paga par bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en ol curso normal de los
negocios, Se reconocen a su valor nominal que es squivalents a su eosto amortizado pues no
ganeran intereses y son pagaderas entre 50, 60 ¥ 90 dias.

i)  Cuentas_por pagar a_entidades relaclonadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de inventario para la venta, que son exigibles por parte dul
acreedor en &l corto plazo, No devengan lntereses v se registran a sn valor nominal que es
equivalente a =i coste amortizado. Adlclonalmente a diciembre del 2016 incluye una
operacion de erédito recibida 4 un afio con dividendos mensuales y tasa anual del 8,98

2.6.3 Deterloro de activos financieras

La Compafiia astablece una provision para pérdidas por detecioro de sus cuentas por aobrar suanda
mxistn evidencia objetiva de que la Compafia no serd capag de cobrar todos los importes gue se le
adeudan de acuerdo con los términes originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
finnnoleras significativas pror parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quirbra o
reorganizacion financlera ¥ la falta o mora en loa pagos se conslderan indlcadores do que In cuanta o
cobrar se ha deterlorado, Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se han registrado provisiones por
deterloro de las cuentas por cobrar en base a las politicas de la Comipafila ¥ un andlisis
individualizado por tipo de cuenta ¥ se prasenta come un menor valor de las cusntas por cobeat.

2.6.4 Baja de activox v pasivos Onancieros

Un activa financlero se eliming suanda expiran lod derechos a reoibir los flujos de efectivo del
actlvo o sl la Compafifa transfiers o] active a un tercero sin retener sustancialmente 1o ﬂ.HRE'f'- ¥
beneflcios dal active. Un pasivo es eliminado cuando las abligaciones de la Compafila espeaificadas
an ol contrato s han liguidado.

Inversiones en Subsidiarias

Corresponden a inversiones en acclones o participneiones que la Compafila posee con el fin de gjereer
gontrol de la entidad receptora de la invarsién. El contral se abtiene cnando la Compaiifa poses el poder
para dirgir las politicas finaneieras v operativas de una entidad con ol fin de obtener beneficios de s
actividades,

Luego del reconocimisnta inieial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos eualquier
importe acumulade de pérdidas de deterforo de valor, Los dividendos provenlentes da las inversiones &n
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subsidiarlas son reconooldos por la Compafifa en los resultados di los estados finnncieros separados en la
facha en que |a Compafiia obtiene el derecho logal de exigir el pago de los dividendos.

Invenlarios

Loa Inventarios se reglstran al costo; el costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se determina
uzando el método de promadio ponderada,

Lax importaciones en trdnsito se presentan ol costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacidi. '

Propledades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo hist6rico, menos digmrzincianes peumuladas v

das por deterioro, en caso de produsirse. El eosto incluye tanto los desembolsos directaments
atributbles a la adquisicién o construecidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sulo son eapitalizados cuando es probable que beneficios secondmicos futuros asoclados a lo
inversiem fluyan hacle la Compafia y log costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembalsos posteriores correspondan a reparaciones o mantenimisnto ¥ son registrados an resultados
ouandeo son inearridos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de otras propledades, planta y equipos, ex caledlada
linealmente basada en la vida Giil estimada de los blenes del activo fijo o de componentes significativos
identificables que posean vidas Otiles diferencladas, menos los yalores residuales. Las estimaciones de
vidas dtiles v valores residunles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sl es necesarlo, a cada focha
du clerre de los estados financiaros,

Laz vidag otiles sstimadas d propiedades, plantas ¥ equipos son las siguientes:

Tio de blenes Nilmra de anas
{prom adia)
Edificlos e inztalaciones igazo
Moguinarias y equlpos 10
Eguipas de com pulociin 2
Eepuipos de aficing 10
Mushles ¥ enseres 10
Adrcuncions 10
Vahiculos &

Lag pérdidas v ganancias por la venta de propledades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos oblenidos con el valor en libros v se incluyen en ol estado de resultados Integrales. Cuando el
valor en libros de un active de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este s
reducido inmediatamenta hasta su valor recuperable.

2.9.1 Deterloro de activos no financieros (propicdades planta ¥ equipos y activos
Intangihles)
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Los activos sujetos a depreclaclén se someten a pruebas de deterloro cuando se produecen eventos o
circunstancias que indican que podrla no recupsrarse su valor en lbros. Las pérdidas por deterlora
corresponden al monts en el que el valar en libros del activo oxoeds a su valor recuperable, El valor
recuperille de los aetivos eoreedponde al mayor antea ol monke nete gue e obtonded de su ventl o
valar en ugo, Para efectos de la evaluacldm por deteriors, los actvos se agrupan a los nivelss mis pequefios
on los qus goneren flujos de sfectivo identificables (unidades generadoras da sfectival,

Al 31 de diolembre del 2016 ¥ del 2015, no se han reconocldo pérdidas por deterlore de actives no
financieros, puos la Administracion ha determinade que no existen indicadores de deteriors significativos,

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Lios aotvos no oorrisntes y los grupos de actvos para su disposiclén se clasifican coma mantenides para la
venta si su valor on libros es recuperable s través de ana operacidn de venta y oo medisnte S84 uso
continug. Fsta condicion se considera eumplida dnieamente cuando 1a venta es altamente probable dentro
del perlodo de un afio desde ln fecha de c{nslﬁmﬂan v ¢l aetlve (o grupo de acHvos para su disposicidn}
esth dlsponible para la venta inmedlata en su estado actual,

Log artvos no corrientes clasificados como mantenidos pars la venta sen caleulados al menor del valor on
libros v ¢l valor rizonable de los aetivos menos log costos relacionados a la venta.

Actvos Intangibles

S8 conslderan actlvos Intanglbles aquellos actives no monetarios sin sustancia fisica susceptiblos da sur
identificados individualments, ya que por ser deparablus o hivn porque provengan de un derecho legal o
contraeiual.

Costos incurridas para ln adguisicién o implementieion de los slstemas opetativos, su amortizaclon se la
vealiza por ¢l método de linea recta dependiendo del tlempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigenela de los mismos,

R (i -

Loz oostos que = asocian directaments con la compra o ol desarrollo de programis de computaclon
finicos, identificables, controlados por la Compafiia, ¥ que es probable que generen beneficlos econdmicos
mds alld de au costo por mds de un afo, s reconocen comao activos intanglbles. letor costor inourridos an
8l dosarrolle de programas de computa son amartizados eoands el intangible watd disponilile para su Uso,
eor hasa o auovida G estimada,

Impuesto a la renta corrionte ¥ diforido.

El gaato por mpueato 4 la venta del afio comprende @l impuesto a la venta corriente y el diferldo. El
impueato se reconoce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. Fn este caso el impuesto tambifn se reconoos eno obrod
resultndos intoyrales o dirsctaments o el patrimonio,

2.12.1 Impuesto a la renta corrlente
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El cargo por impuesto a la renta corrlente se caleula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las

utilidades gravables v se carga a los resultados del afto en que se devenga con base en 8l impuestn
jor pagar axigibla,

Las normas tributarlas vigentes establecsn una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
compoxicidn socintaria de cnda Compania y s domiciliacion  ezpecificnmente, pars los regimenes
fiscales preferentes se consldera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard sl
2als, v on el cago de que la partieipacién societaria sea ipual o menor al 50% =o aplicard 1a tarifa del
5% porcentualmants da lag utilidades gravaliles, 1a cual ze reluce al 129,

Se encuentra en vigor la norma que exlge el pago de un "antlelpo minimo de Impuests a la renta”,
cuyo valor ex caloulado en funcién de lag cifrae reportadaz sl ano anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.4% de lox coston y gastor deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referlda norma establece que en caso de que el Impussto a la renta canaacde sea manor gae el
monto del anticips minimes, este dlHme se coenvertisd an Tmpaesta a Lo renta deflnltivo, o menos
gue @l contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que riges la devolucién de eete anticipe.” Esta norma fue la
aplicada en In compafiia en ol afio 2046 y suimpacto registrado en los resultados integrales del afio,

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuests a la rentn diferido se provisiona en au totalidad, par &l método del pasivo, sobre las
difersncizs tamporales que surgen entre las bases tributarias de actlvos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en log estados financleros, El impuesto a la renta diferido s determing uaando
tasaz tributariaz que han gido promulgadas a lu fecha del estado de situacion financlera y que a2
eapura serdin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo as realice o el impuesto a I
renta pasivo se pague.

Low impusstox 5 la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produgzean buneficios tributarios futuroes contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y r}mﬂuai s¢ compensan cuando exista el
derucho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corriantes y
cuando los Impuestos a la rentn diferides activos v pasivos e relacionen con In misma sutoridad
tributaria,

El lmlaun-stn diferido estd caleulado conslderando el decrements progresiva de las tasss impositivas
menclonads anteriorments,

2.13 Beneficios n empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se rogistran on el rubro de provisiones del estado de situacion
financiora y corresponden principalmente a:

i) La participucion de los trabajadores en las utihidades; Caloulada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislaciin



EMPRESA DURINT INDUSTRIA DE MADERA C.A, - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBREE DE 3016
{Expreando en délares wstadoinidenses)

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo i resultados y se prasenta como parte di los gastos
administrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficlaria de este benefieio,

i)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provislonan y pagan de scuerdo a la legislaclon vigente en
¢l Eeuador,

#.179.2 Beneficios a empleados de largo plazo (Jubllaclén patronal ¥ desahuclo)

La Compafla tiens un plan de benefleto definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales eouatorianas, Adiclonalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién

laboral por desshucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificars al
trabajador con ef veinticines por eiento del equivalente a la Altima remuneracldn mensual por cada

uno de los afios de serdelos prestados o lo misma Compafifa o empleador, este beneflolo se
denomina desahueia,

La Ef:-n:ﬂimn determing anualmente la provisién para jubilacion patronal y de desahucio con base
e estudios actuariales practicados por un profesional indeépendiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastas (resultados) del afo aplicando el método de Costea de Crédito Unitario Proyectadas
y representa e8] valor prosonte de las abligaciones @ o fecha del estade de situaecidn nandera, ¢
cual ez obtenido descontands los flujos de sallda de efectlvo o una tasa de 4,28% para el afio po1d
(zo1g: 4,15% ¥ 2015 4,00%) anual equivalents a la tasa promedio de los bonos de gobiorno,
publicada por al Baneo Central dal Ecuador que eatdn denominados en la misma moneda en la que
loa beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se aproximan o los términos de las
ohligactones por pensionss hasta su vencimiento,

Las hipdtesiz actuarialos ineluyen sariables comas aon, en adicion a la tasa de deseuento, tasa de
maortalidad, edad, sexo, afios de serviclos, remuneraciones, (neremento futuros de remuneraciones,
tiga de ratacién, entre otras.

Las ganunciad y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
#n los supuestos actunriales sé cargan a otros resultados integrales en ol periode en el que surgen,

Lok coatos de log servicios paandos se reconocen inmedintamente en resultados del afio,

Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se snoontraban trabajando
para la Compafiia,

2.14 Provislones corrlentes

En adicién a lo que se describe en la nota 212, la Compafifa reglstra provislones cuando (1) tlene una
obligacltn pressnte, va sea lagal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
naoesarin una salida de recursos para liguidar In obligacian v (i11) 2] monto s a estimade de forma Galile.
Liss montos reconocidos como provision son la major estimacion de la Administracion, a 1a fecha de clerre
de los estados financleros, de los desembolsos necesarios para Hguidar la abligacién.

Las conceptos por los cuales se constitoyen provisiones con carge o resuliades  correapeaaden
principalmente a provisiones para cubrir costos de servigios bisicos, ardendos, Intereses finaneleros ¥

eompras de inventario prinelpalmente con proveedores de catos blenes o serviclos,
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Distribicion de dividendos

La distribucion de dividendos & los accionistis de ln Compafiin se deduce del patrimonio v #0 reconocen
como pasivos corrientes en los estados finaneleros en el periodo en el gue lox dividenday se aprushan por
los nocionistas,

Rescrvas

Lapgal; Do aousrds con 1a legislacidn vigente, la Compafifa debe aproplar por lo menos &l 10% de la utilidad
nata del afio a une reseeva legal hagta que ol aalda de dicha reserva aleance ol 50% del capital suserita, La
reserva legal no estd disponible para distribueitn de dividendos, paro puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados

[ OGS BT RO = qLodE DG I -3 [ G AQODRCION PO DIUTELR VeE O BE I

Los ajustes provenlentes de lo adopelén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion

Finanelera “MN1IF" que se reglstraron en el patrimonio sn la cuenta Resultados aoumulados, subouenta

“Resultadox Acumulador provenientes de la adopeién por primers vez de lax "NITF", que generaron un

galdo acreedor, s0lo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las

g:.l l].lti;;n glerelelo econdmleo conclulda, s las hubleren; o devuelto én el caso de liguidacidn de la
mpania,

Reconocimiento de ingresos

Lot ingrosos compivnden o] valor cnzonnble de e cobeado o por cobear por L venta de aus peoductos e el
eurso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestian netos descuentos otorgados y devoluelones,

Los ingresos son reconooidos an In medida en que sz probable que los beneficios scondmicas fluvan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos eon fabilidad v cuando la Compafiia hace entrega de sus produetos al
comprador y en consecuencla transtleren, los riesgos y beneficios inherentes a la propledad de esos blenes
v no mantiens el derecho a disponer de ellas, ni a mantener un control sobre los mismos,

La Compafila genera sus ingresos por la venta de productos que son vendidos a través de sus puntos de
venta a nivel nacional,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de sstados finangieros requiere que la Administracién realioe ssHmaciones y utilice
atpueatos gue afectan loa montes incluides en estes estados Bnancieros y aud notad celacionadas, Tas

estimaciones realizadas v supuestos utllizados por la Compafila se encuentran basados en la experiencla

histérion, cambios en la industria o informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
wrmluegs, los resultadod faales podean diferie de les estimaciones bajo ciectes condiciones,

Las estimaciones v politieas contables significativas son definidas como aquellas que son lmportantes para
reflejar correctamente la situacion financiers v los resultados de la Compania v/o las que requiersn un alto
grada da juicio por parcts de la administracitn,
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Lag principales sstimaciones vy aplicacionss del ariterlo profesional se encuentran relaclonadas con los
siguientes coneeplos:

. Carteral la provislén para pérdidas por deterloro de su cartera se registra en base a las politicas de

In Compatia ¥ un andlisis individualizado por tipo de cuenta ¥ se presenta como un menar valor de
Lid criemlad por cobear

. Propledades, planta y equipos: en la determinacion de las vidas dtiles utilizadas para la
depreciacitn, asf como ol valor residual ¥ el método de depreclacién utilzado, mismos que se
wvaliian a] cierre de cada ano (Nota 2.8),

. Provigiones por beneficios a empleados: las hipAtesis empleandas en @l cileulo actuarial de
Jubllacién patronal y desahuclo provienen de los estudios actuarlales procticados por profesionales
independientes, (MNota 2.aa),

- Impussta 2 la rentn diferido: 1a Compafiia realiza Ia estimacion de sus impuestos diferidos
eongiderando que lodas s diferencias entre gl valor en libros v la base teibutaria de los actlvos v
pasivos se revertivin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de fesgo financiern

Lag netividadis de la Compania la exponen a una variedad de resgos financleros: riesgos de mercado
{incluyendo ¢l Hesgo de moneda, rlesgo de valor razonable de tasa de interds, riesgo de tasa de interés de
los thujos de efectivo v resgo de preclo), resgo de erédito v desgo de liquides.

{n)  Hiwsgos de mercado -

Il andlisis de riesgo de mercado ze encuentra sustentado primardislments en la evaluacion de las
carneteriaticas del seetor comerclal en el Ecuador, segmento retall, publicado por autoridades de goblerno
v erpertos econdmicos,

Un factor importante a considerar dentro del sector eomercial de retall es que desde el 2013 estid vigente la
Ley de Contral de Poder de Mereado v de su respective reglamento, el cual prohibld a laos cadenas
comerclales recibir valores por beneficios de afillados; asl también a finales de afio #0135, el Gabierno
osmitid medidas de contesl o las importaciones, destueanda Tn adopeidn de ndgemaa thenicas de calidad a
travia del INEN aleanzando a un sinndimero de partidas gue incluyen o juguetes, gapatos, cosmétieos, ropa
y allmentos. De {gual manera en diclembre del 2014 el goblerno establecld incrementos en salvaguardas
comao madida para majorar la balanza comeroial,

Estas medidas busean apoyar las iniciativas para el eambio de la Matriz Productiva via sustituelén de
Importaclones, A la fecha de emisién de sstos estados financieros, la Administracidn de la Compagifa
considoes gue ne exisbicd un impacto significative sin embarge ha desaceollado planes de accidn gue le
permitan minimizar log posibles efectos de estas medidas. Estos planes de accidn se han concentrado en 4
pllares de acelén: control v reduceldn de gastos, evacuaclin de exceso de inventario y lquidacidn de
inventario oheoleto, fortalecimiento del contral de cartera mediante limitacién en la venta a clientes con
ciwage i cobrabilidad v aceiones eneaminidag o ineremontae ln vanta,

Los rissgos del mercado estin asoctadeos a la liguides suficlente v necesaria para promover nuovos
provoctod, apalancar 2 lad amprosas de mateciales y acaluados de la consiraecidn y edpeeialinents manteney
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actlvo ¢l financiamionto de créditos hipotecarios con tasas ¥ plazos atractivos y acorde a1 la realidad del
consumidor ecuatorianc. Un mereado hipotecario activo generard el halado requeride por las empresas

5111'!15 !jﬂltin encadenadas en la construeeion, donde 1a industria de muebles v productos de la maders astd
ek

He ha reallzado una simulacitn de la utilidad antes de Impuestos, ante potenciales ineramentos y hijas de
la taga de interés en un punto porcentual; se determing que =i las tazas suben, las utilidades bajaran en
forma proporgional por los pasivos flnancleros por USD 3167271 ya que lox costos financieros se
Incremuntarian, y viceveorsa & las tasas bajan las utilidades se (nerementarian por USD §1.672.71

(i) Riesgo de cambio -

Deblde a sus operacionss la Compafifa estd expuesta al rlesgo de cambio resultante de la exposicidn de
varias monedas, principalmente respecto al Eurn, Fl resgo de cambio surge de futuras transacciones
comerciales agaciadas principalmente a la adquisicidn de equipos ¢ inventario en ol sxtranjers, Al ser laz
compras en moneds extranjera (Furos) no significativas en relacién al total de compras no se han
realizado politicas de Administracidn da riesgoz por cambia,

(i) Riesgo de precio -

El precio lo fija &l mercado y estin en funcidn de li evelueidn y proyeccion de los pracios dal mercads, La
Compania considera que no es posible mitlgar el rlesgo asoclade al precio, pues lax condiciones del
tareide leeal no lo permiten, sin embargo la Compafifa se abastece de Aglomerado, Flbra v Triplex de sus
compafilas relacionadas principalmante, lo cual parantiza el abastecimiento de éstos productos que
representan mias del Bo% de La venta total de la Compania,

(iii} Rissgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

La Compafifa ha determinado que no exlste riesgo de tisa de interds pues au endeudamiento se contrata a
tasus fijus pars no exponer a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus fujos de efective.

{(h) Riesgo de orédits -

El rlesgo de crédito il-ll'?n': del efectiva y squivalentes de efectivo, instrumentos financleros derfvados y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi coma de ln sxposicién al crédito de los clisntes
muayuristns ¥ minoristas, que inoluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v o lag
transacciones comprometidas, Respecto de bancos e Instituclones financleras, solo se acepla &
Instituciones cuyas calificacionas de riesgo independientes determinen niveles de solvencla que
garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a las inversionas de la empresa, Lag ventas =& realizan a
varios sugmentos giendo los principales distribuldores, artesanos, carpintuia de la congtroccién v
constructones a quienes s¢ conceds oriditos con plazos promedio de pago de 45 a 6o dias y que,
histéricamente, no presenta incumplimivntos importantes, Adicionalmente los créditos se respaldan
oon Ietras de cambio, contratos de construccion, prandas o hipotecas,

Las cuentas comersiales por cobrar estin oompuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos por segmentaclon, tal como se muastra 1 continuacién
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Segmuonto 2016 2015 =
Clentes Distriliidores RARG.270 3.322.365
Industrias de la madera 3.4560.679 3.655.523
Clisntes Artesanos a. BB, 200 .20, 848
l:’lhrh::ﬂtﬂ minoristy 1500805 1.6a0.095
Profesionnles 1.166.1d44 1.388.280
Franguiciax Fob.q1o a63.258
Clivnles en General 1.077.254 Go04.0730
Tatnl 13.035.3740 15.07%.277F

Algunas de las cuentas por cobrar comerciales se ancusntean en mora, Ly informacion =abre log
activos financleros #n mora péro no deterlorados son los siguientes:

2016 2918
HMuasin &o dins 1.R15.Rga 4o 4,071,877 HLK
61 a go ding 339.703 B 7a9.498 1a%
g1 180 dias 437.451 B % gil.0g9 185%
181 a g dlan GH1. 947 10% 485210 B
Migdegha f.i9% a8 2%% - 0
4. 378545 bEFPR.EL

(¢) Riesgo de liguides -

La principal fuente de liquidez son los flujos de sfectlvo provenientes de sus actvidades comerclales.
Para administrar la Hquidez de corto plazo, la Compafila se basa en los flujos de caja proyectados parn
un periods de seis meses; adicionalments se mantienon aprobadas lineas de orédito con insttuclones
del Sistema Finanelero las cuales son administradas segin lax necesidades de flujo,

Loz exoedentes de efectiva mantenido por la Compafila y saldos por enclma del requerido se
mantienen en las euctitad bancariag, puns ol usa del misme es de corto plazo,

Fl euadrg a contnuacidn annliza los pagivos financleros no derlvados de 1o Compafa de llguidaclén
sobre bases netas agrupadosd sobire 14 base del perfodo remanants a Ia focha del balance general hasta
la fecha de su venclmiento. Los montos revelados en el cuadro son los fujos de efective no
dezcontidos,

La Informaclén comparativa se ha reestructurade de acuerdo a o gue permite la modificacion a la
MILIF 7 para las revelaclones del riesgo de lguides.
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Alal dediciembrade 2o &

Obligacionex inanciaras
Cuentas por pagar comorciales
Olrus cunntag por pagar

Cuentux por pagar a antidades relacionadas

Al 491 dediclambrade ooy r

Ohligaoiones financieras

Cuentan par pagar oomarolales
Obras cuentns por pagar

Cluehlas por pagar o entidades ralacionadna

(d) Riesgo de capitalizacion.-

Monae da 1 Enfra1 y 4
nfio afios
#.0%1.9113 BRO.000
2208818 g
a3331.782 =
io.066.49H 107,791
4105014 o, 144,087
A.F7d.413 -
44 0.007 -
11.058.405 310,515

Loz objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
da eontinuar como empresa on marcha con el proposito de generar retornos o sus aeclonlstas,
Benefleion i otros gropos de interés ¥ mantensr una estructura de capital dptima para reduelr el

posto del capital.

Loz ration de apalancamienta al g1 de diclembre de zo16 y de 2015 fueron los signientea:

BO1G 2015
Olligaelonas financiaras G.bBp1.21E 5.5656.378
Menos: Efectivoy equivialentes de efvctive C {ranoagd) {aag.Badl)
Diateda neln 4.527 .01 10 HeAAR. 754
Total patrimonia 15,198,268 14.29%.538
Capltal tetal 19.7109.278 ig. bbb 30
Ratiode apalancamiento 2o % TH%

La disminucidn del ratio de apalaneamiento =e da principalmente por la disminucién de la deuda
néta & incremento del patrimonio.

INSTREUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de ingtrumentos financleros

A continuaclon se presentan los valars libros de cada categoria de instrumentos financieros al olerre de
cada sferclcelor
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Al idadiclambradoaocié Alz: deadiolembre daanig
I EoCorEiente Lorriente  Nogoprjeple

Lfactlvaoy squivalantos de afsotlva 1,100,186 . 423.684

Activos financleros madidos 51 anst o 1,000,000 - 429,684

Cuantas por cobrar comerciales 11.87 2.8 . i3.878.86%4 -

Oirns cuentoe por cobrar 173184 aga.Bro 1dg.a42a 197.5409

Cusntie por gohrar comeralales s

entidades relacionadne 1.318.400 E 7os.am8 1.a37.2u0
| — —— —

Aotivos financieros medidos al oosto T i

nmortizado 14, 304.8%4 % B¥0  14.B837.274 1.434.80g

Avtivod Minanoievos digponihles

purn ln venta - 115.012 ; 115:0182

Total astivos finanaleros 14,464,870 467 882 15.060,/098 1.54%-R41

Obligaclonss financlaras 5.031.313 ngo.aGn q.018.3708 1.840.000

CUeilas pof pagof comevéiales g.205.818 . B.700.408

Diros cuentor por pagar Aa1.yRA - dag.Ha9

CUsntanpor pagar & ontidadas

relicionndis io.0bb 458 1 07.76G1 11.0582.4005 283,919

Pasivos Mnancieros medidos al costa

amortizndo 17.8am . aBo BnT.ru1 18. 21 8.040 2.123.519

Valor razonahble de instrumentos lnaneieros

El valor en Hbros de los instrumentos finanderos presentados sn el Lstado de situacién financiera se
apruxima al valor meonatde dabidi a o nataealeen de corto plaze de los LRI,

Al g1 de diolembrs del 2o16, la administracitn de la Companis consldera que los importes en libros de los
activos y pasives financisros reconocidos al coste amortizade en Tos sstados Ainanciores (no conealidados) e
aproximan a su valor razonahle.

Téenicas de valuasion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor raeonable
de inglrumenios Mnancieros - El valor eezonable de los activos v pagivos Ananeioros se datoeminan de la
slguiente forma:

¥ Murcado activo: precios colizados - El wlor mzonable de lox activos v pasivos financieros con
términos y condiclones estandar y negoeindos en los marcados Hyuidos activos se determinan con referencia
a los precios cotizados en dichos mercados vigentes o la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de
oferta no estin disponibles, el precio de 1o transaceidn més recients proves svidencia del valor rasonable
actual alempre ¥ cunido no haya axistido un eambio significative en las sircunstancias goondmicas desds la
fecha de la transaceldn. 8i lag condiciones han camblado desde la fecha de la ransaceldn (por ejemplo un
oambio on la tass de interés lbre de rlesgo, 1o calficaclén de rlesgo dsl emisor, In leglslaclon tributaria, ste,

ul valor ruzonabls refleja ol cambio en las condiciones de reforencia en funcitn de los precios o tasas actaales
pitra Instrumentos similares.
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Mediclones del valor razonable reconocidaz en el estado de situsclén financlera - Los

instrumentos fnancieros se plden luego del reconosimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles
e barean del 14l 3 con base en &l grade al cual se ohacea 6 valor sieonalble;

® Nivel 1. Las mediciones dal valor mzonable gon aquellas derivadas de los precios eotizados (no ajustados)
en los medios actlvos para pasivos o activos directos;

* Nivel 2: Law medicionss del valor razonable son aquellas derivadas de Indicadores distintos o los procion

cotlzados Incluidos dentro del Nivel 1 que son ohusrvahlos para el activo o pasivo, blen sea directamente (es
dscir como precios) o indirectamente (es declr derivados de los precios); v

* Nivel 3! los mediclones del valor razonable son squellax derivadaz de las téonicas de valuaelén que inchayen

lox indicadores parn los activos o pasivos que no se basan en informacién observable del mercado
findicadores no abservables).

L sigssiont tabla provae Ia jorarguia del valor rasonable para los activos y poslvos de la Compafiia

Nivel 1 Nivel o Nivel 3
Inpits
Datalls Precios cotlzades  slgnificatives Input
erimercados  observables en  sipnificativos
aotlvak &l mercado no obaervables
UsDh. s, s,
ACTIVOE MEDIDOS A VALDOR RAZONARLE
Activos no corrientes mantenidos para la venta (1) 400,464
Propiedad plunta ¥ Equipo (a) garh. =g
Inversiones en stibsidiariag ¥ niociadas {3 L P
ACTIVOS Y BABIVOS PARA LOS OUE EL VALOR
RAZOMABLE 8E REVELA
Emizidn de Obligaciono 1.Han.0nG

(1) La Compafiia cuenta con ub dvalho comuseial para los activas no corrientss mantenidos para In venta
emitide &n margo de 2016,

fa) Compronds el revaldo de muebles ¥ enseres, instalaciones, squips electrénien, squipos industrial,
walructiiis mutdlicas ¥ vuhiculos amitida sn el ane 2010,

(3) La Compafila ha efectuado estudios de valoracidn de las Inverslones en subsidlarias y consldera que no
B ancuaniran sujetas o sfectos de deterloro al 21 de diclembre de zo16.
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos administrativos v de ventaz agrupados de acuerdo o su naturaleza son los slguientes:

2016

CGastos direotos de personal (1)
Otros gastos del personal
Suministros y materiales
Deprecineltn de aeliy os e
Amaortizaclonas

Gustow comércioles
Serviolos comprados (2]
Ginstos generales
Publioidad v propaganda
Sorvicioal cliente

Costo de ventas productos
Tatal

Fa1A

Giastos directos de personal (13
Otros gastas dal peraanal
Suministios y materiales
Depreciaciin de activos fijos
Amartizaciones

Castos oomaraialas
Survicios comprados (20
(nstos generales

Publicidad y propaganda
Berviolaal alisnta

Copto de yenlas produelos
Taral

Cnxtos Adminirtrativos Vantas Tatal
444 .Ge 1-5A0. 904 4.28g.013 hoBhh I
BE11G 178.582 A24.772 BhE. 268
gu.t1a 18.598 Go.744 175.753
460,000 187,848 7h9.8449 1. 480,681
15863 Zh.O48 G Fad ido.bg1
BG.B15 E3.650 1.353.981 1.447.1949
16,248 B2i.268 E.481.819 3.41G9.034
T 192068 194.248 a5, n40
- - iF2.411 i72.411
qi.82%. 065 - = 41.523.065
42.984.091 2,744.509 §.7a0.575 25403 536
o Adimlnistrativos Vantas Tatal
zafl o=l 1.878.3158 BY¥13.030 H.i80.293
BE.023 Gid7m A84,B57 1,478 801
aa3.ao9 18.500 88.311 i88. 920
309.325 180,410 750,676 1L245,311
15108 at.gla 182458 144. 584
BO. 367 2.560 2.186.847 B.E6HG. G674
Zui,afs aal.ogt a6hr.6u0 .07 .00
. G7. 100 175.550 RAR.GRO
e - 190477 199.377
- 105,106 1051060
45601 438 = - 49.631.430
po.ai2.495 3,150,355 12.883.530 an.g86. 70N

(1) Comprende gostos de ndmina (sueldos, horas extras, comiziones y remuneracion variable) y
Beneficios Socinles (Aportes al IESS, Décimo teroer y euarta sueldo, vacaciones ¥ fondos de reserva).

{a) Comprenda principalmante gaxtos de servictos bisicos, ardendos, honorarios, mantenimisnto,

BOUTDR ¥ EOm bl
OTROS INGRESOS
Compoaicidn:



EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

[ Expresado sn dilarss sstadounidanzes)
6016
Diferenoia en camhbia 1ol 717 ag.083
Yoluneidn de priv sicnes ¥ olpod 16441 d2i.16%
Arriandos d4.731 -
Diferenoias an inventarios fisloo ay. A6 -
Dividendos pareibidos 46 4.508
Ausplolon B.68n ag.aflo
Utilidad e venta detivos fijos 70.847 551
Salvamanto suguro 40,808 -
Burviclod Adminlstrativos 57.034 a8.7ag
Bacuparacién de cartern Q7 Al5 ig.033
CHPOB [NET#806 TN SNOTEE 2u.851 5 By
Totul 491486 Bid.gv4
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compsicidn;
FEiEE-] 2018
Efectivaen caja 20G.001 215728
Hancos {1 Agi1.195 AOT Pod
1.100.106 41:.&1!
fi) Comprende sildos an cuentss corvientes en bancos locales v del exterior que s¢ detallan a
continuacion:
BO1E 2915
Bangzes loonle
Ranoo Plohinaha C.A. 145045 B.781
Baren Bollvariano 8.4, 161,768 127.450
Banco da Guaymguil 5.4, 44 d44.1m3
Bapeode la Produceldn 5.4, PRODUBAN OO 78021 19.570
Hanca Unibaneo 5.A. 11,530 g.50H8
Baneo Internacional 10,108 1
Ranoo Capital 481,236 -
Baneo del Pacifico 1.630 :
Hao.l77 apy.gH4
Bapeos del exterion
EFL Hank 418 5318

Agi.195 . I:Ilu?'.l;tﬂ:t




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A, - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPFARADOS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 3016
(Expreandn on délures eitadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compasicking
Aol 3oy
Cuentis por cobrar comeralales 13.099.279 15.077.277
(-] Provisiin por deteriora de cartern (1] !_:.l.ﬁﬁ.ﬁg:_! 51.:4::.51.1!2
118732081 13.875.674
{1} ¥l movimiento du ln provisidn por detertoro es el siguiente:
#10 a818
Saldo tinhotal LoaG1. 800 B12.¥98
Adlicanes 108,081 BEG.aEE
Rajas (144 28H5] {RG,AiG)
Snldo Anal i bk gea 1.801:60]

La Administracidn de la Compatia conzidera v evali individualmente ¢l desge de erédite de sud cuentas por
cobrar comercialos. A continuaclén s¢ puestra un andlisls de antpiedad de los ealdos:

FAEER- £015
For ¥ enoal FAERALL REW 7.hO0.445 KoK
Hasla B0 dins i,821.0i9 14%W 407177 27N
f1 4 go dias 340.953 1% TEIAPE  BE
gl a1Aodlar d41.05%8 L pifl.lgn £
181 8 3o diun TRE. 16 6% aBZ. 001 4%
Miada gdo 2.346.38F 174 r.aag. 01k %
L3 039370 'lﬁ--ili?m

La Administragién de la Compafifa ha provisionado como cusntaz incobrablus todos los valores que
basados en un andlisls individual sean de difieil vecuperacién en proporelén al riesgo identiflcada v hayan
incumplide ¢on la politea de deterlore de cuentnz por cobrar establecida, lod que estin en procesos
judiciales no son provisionados siempre ¥ cuando su probabilidad de cobro sea alta.



EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS FESTADOS FINANCIEROS SEPARATMIS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DE 2016
(Expresads an délarss axtadounidenges)

1. INVENTARIOS

Camposiclon:
anLg A8
Triplux 1.887.783 1.425.858
Aglomarado 2.887.433 3.158.1495
FllaFa 1.366.320 1.498. 848
Maoderos varlas A84 083 3451587
Harrajas 1,430,956 1.387.4158
Corradurny 273049 151495
Formalite FLE® BT aL2.Han
Dros : qop.2749 ABF. 141
Producto terminado y merasdaria on almacanas 7R44,217 f.Gg1.d4m1
Marcadurins en transito 997 982 BA7.G45
Jum inlstros o materiales o ger oon s mldos agb.ARA aza oaR
(-} Provisién por deteriore de b enta rios - (Ra.280)
y.uul.¥ay G G34.3 54
il. OTRAS CULNTAS POR COBRAR
Compesiciin:
anif AR15

Corciantey
Drelidoras varios g0 22.534
Empleadod ¥ funelonarios 14433 1u4.048
Cuantax por liguldar 25,760 4o

173384 169.242
Mo oorriente )
lumohiliaris Inmocay ag Cla. Lida, 17080 %380
Aalcley Ramdn Delgado Flar - Brad
Copdxiton an garantin Se.8e7 9B.137
Maria Elena Benitaz 8.740 15,625
Barviciode Rentas Intérnas (1) VE2.793 1. 608
(MroE menoros 2.831 g pia

apa. Byo La EOF AT

i) Ineluye Caucidn entregads a favor del Sarvicio de Rentas Internas por garantia hasta la definiclon
de la Orden de Doterminaelén N® RNO-GCODETC13-00020 de 8 de agosto de 2013, mediants la
cual ol mencionado informé @ la Compaffa & inlolo del procese de determinacidn de las
ehligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la renta del perfodo fiscal 2010, Hesta la
mmisidn de los presentes estados financieros, la revisién por parte del Organiamo de Control no ha
concluido por Io que en sstes momentos no es posible anticipar rzenablemente el resultado da
£3l0% A5UNTOS,
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EMPRESA DURINIT INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR ELANOTERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE g016

(Eapresado en dblares. gqtggnunldanm'j

INVERSIONES EN SUESIDIARIAS

Composicibn:
Porcantijs da
participncidn
Entidad en sleapital ()
Actlirane B A, (1) 49,00 @9.08
Apglomarndos Cotopnxi G,a3

0,88
Diras Manoroe b

1-51-5 EO1RK
T.138.331 1.022.233
Br.113 Bp.i12
13.9949 11.208
p.:ii.!ii "“"ii“

{1) Durante ¢l afio 2015 los Aportes para futurs capitalizaciones fueron reclaslficados o cuentas por
cobrar, (Var Nota 17); medlante Acta de Directorio N* 15 dal 23 de diciembre del 20156 s¢ conoce ¥
resuelve sobre lan autorizacién para que la cuenta por oohrar que mantiens EMPRESA DURINI
[NDUSTRIA DE MADRERA C.A, EDIMCA 4 la eompafila ACTITRANS 5.A,, zon utilizada para suseribir

ut Aumento de Capital en ssta aldma.

Los estados financieros de EDIMCA por los afios terminados ] 31 de diciembre dal 2016 v 2015, también
s presentan consolidados en sus compafifas subsidiarias en las cuales posee una participacidn accionaria

de ma= del 80% o gjerce eontrol, t
Financlera NIIF; sin smba
Compafiln presenta estados financleros separadaos.

como o establece las Normas Internaclonales de Informacion
, por requarimiento de la Superintendencia de Companiaz del Eeuador, li
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EMPRIESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS SEPARADOS
POR EL ANDO TERMINADO EL 3i DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ﬂﬁlprg_gllga_tadnunidunm}

ARRENDAMIENTOS

El gasto reconacido por arriends operative (no financiess) en 2018 ¥ 2015, asl como los pagos futiros de
arrandsmiento expresados en dolares se componen de;

HLL ) 2l
Gl ds Mauucn Eauns Fiturms Fages Fuigs L Co nuata,
Qasis, mensual PR mensiul

2 da Julin T3 Hd ERTEL ] LR L 400 AR Y & Afa 1UARINIT
A liain 2400 Taia Faald 3703 HTHY 3307 VOO
Caldeian (LY T3 M Li34 JERLH LLATE Lida IpTIaa
Comhd ThAd3 Taa i &.179 TLiag FH e il 03N 1Foa2030
Axlimni 4 00 FLE L FE T i Lae VR LO0 4500 SVIRL T
Sakco i AAR LTe 744 11204 236200 44y B3 11740 A0SRV I030
Rl AT334 Y i 1 AAD 1R817 LR Sasn MM ORTD
Ahripres A1 &9 40043 3463 glAk2 478 T L] VN9
Camuamun FUEET ATY0E 2 ana REL ] Tiian 1% dod pings 0@
Pica Plktigos bd i . . 43,732 i 4173

Hithansmu 1000 48000 ER i - . Y0
Clugmani 13 BLOG B0 & iy GA O0d | B LT L TR B R
A 40 340 nii -1 AR aan ABSG0 4.0 3 2aans
LAt ings HATT 31373 31 & W0 Jadan 4] in/aeianal
Letnmendi [TEEE! il 0113 A EL] 17 LR 20 MG/ 20 8
Libarmad AR In Ty 333 &340 L] AFR LN H
Laja . . i BATD . 1443

Mnohl [C ] FRECI I 5w 17130 B0 1500 IRFOLTU T
SMumin FER L] Plaw 1aEn SR E] 134134 420 Rl Tl
Mariioal St (EFEL] Higda LR 1] 31k i A2y §.Iak vpaIem
Crinsnla a0 A iy fiii 7 400 L W Iada0T
P urnie Migd JErBaR 18 43178 E.23] 7802 AR
San Danolo FES 10 ALaws PR 43228 AR OTE L I0UR20 1
EnnHalapl Juded T Al A LT FUEERT LA30 Yadgon
Hante Do mings i ficidh 131 000 F400 e o0g 188 o 1oan ' EI033
Badega Mernvem - - E TIE A duig

Tuiwl g o o ik [ R bE- 1 LR 1] L f38a 0 IVI0 R
e Menares 331340 L3 = AR Jad - -

Totm) [ELTE-FE | 4020773 13410 L4 330 LILE L] =L B TR}

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 51 du diclembre de 2016 y 2015, 50 componen da:



EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zoi6
{Expresado en délarss estadounidensea)

Inicresanval
Institucion l.‘i’.ﬁL'l‘. ?.%‘Lﬁ. Boid L2 §
Hubregiras hanoarlos - - - i, 700
Batico Plehlnocha CTLA. (1) .08 B.an £.000,000 LPRB.Eah
Bonco Bollvariana C.A. {2) BB 2,60 L,B5G.475 CEE ST
Baunco Capital B.A. (3} 2,08 - 448.030 B
Emisién de obligaciones (473 - - 1.l40.000 3.0p0.000
B.Had.497 §.078.0024
Intarafsd por pagar igo.7al 178.324
:.Tuu.:uﬁ u.u;a.a;u
¢ sl
Porcidn corricnte Aoaas.zod 4.016,378
Porcidn no corriente Aa, 000 | Had 000

(i)

()

(a)
(4]

_E'Ili"nd I.llﬂ-.iz!

Grantizado con hipoteca ablerta dal punts de venta de Edimmes ubleads en In Avenida José Gomez
Gault, on 1a ciudad de Cuavaqull, propledad de Actitrans avaluado sn USD 3.779.495, la cual se
mantienen en arrendamisnts i li Empresd por un perlodo de 10 afics a partie dal @ de sners due 2000
Adicionaimente &l punto de venta de Durdn propiedad de Edimea cuyo avalio eg de & 8316, 7u8

Garantizadn con hipotees abicita de los puntos de venta de Edimen Cotocolluo y Portovigjo,
avalundos en 609,002,086 ¥ 561,623,232 rmspectivamente.

Gurantizado con erédite documentario,

Durants sl afie 2014, la Compafifa emprendié un proceso de emisidén de obligeciones, en base a lo
dispussto por la Junta General de Acelonistas del 23 de ootubre del 2015, por un valor total de
Ugks,000,000 dividids an dos tramos de tres millones de ddlares o] primero v de dos millones de
délures el segundo ¥ cuyas condiciones se sspecifican an la escritusn piblica de fecha 17 de enero de
g4, K process de wmision de obligaciones fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias el
o9 de mave de 9014 mediante Resolucldn No, SCIRQ.DRMV, 201401822 o inscrita un ol Reglatro de
Mercado de Valores ol 13 de mayo de 2014, El tramo 1 esth representado por las obligaciones de la
serie Ag v el tramo 2 por las t}h]‘i‘;m:innn du lu serie A4. En mayo de 2014, se emitieran o8 primaros
tramos de estas obligaciones y se colocaron cazi la totalidad de los tiulos emitidos por un valor de
US84,605000, La Compadis mantendrd los sigulentes resguardos misntrad se encuentren on
eireulacton las obligaciones emitidas, en los thrmines del artenlo 11 de la Seccidn I del Capitulo 111 del
Subtitulo 1 del Tiwulo 111 de la Codifioactén de Rescluciones expedidas por el Conselo Naclonal de
Valores; 1) para pressrvar posiclones de liquidez y solvencia razonables de la misma: 1a) Mantener
semestralments un Indicador promadio da liguides o eirculante, mayor o igual 2 une (1), & partir de la
autarizaibn di la oferta pablica v hasts la redencién totul de los valores; 1b) Los activos reales sobre
los pasivar deberin permanecer en niveles de mayor o igual a une (1), entendiéndose como activos
reales o aguellos activos qua puedan ser Hquidados y convertidos en sfective. Do forma excepelonal, ¥
previa solicitud motivada, ﬁumpaﬁntnndmdn de Compafiins podrd autorizar una emidion de
ohligaciones que contemple como resguardos indiesdores inferiores a los arrba sefialados, siempre
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EMPRESA DUTRINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2016

(Exprusudo en délares estadounidenses)

que veriflque que tales indlcadores corresponden al sector de la economia al que pertenezca dicha
compania; 2) Me mpodic dividendos micntsed exigstan obligeciones én moral 3) la Companiia
mantendrd la relacidn de activos libeee de gravamen sobee el monto sominal de ln emisién en
circulacion de al menos e 1,25, segin los términos de la Lev de Mercado de Valores. El
incumplimiento de los resguirdos antes mencionados, dard lugar a declarar de plago vencido a todas
lag slones, Log emisones culminaran oo o zecte A3 ol 23 de feboers die 2018 ¥ L sedde Ad o] 13de
imarzgo de po1B.

La clasificacidn ¢ muestra a condnuacldn:

2016
Primera smizlén b Relile Hoielc]
Sugunda etnizion 2.000.000
5000000
Menos - Poreldn no colocads {(35.000)
Monas - Porcidn corrients [Luasp.ooo]
Menos - Pagos de capital (3,185.000])
No vorrienls FGi, D

Los venoimimtos anuales de capltal de las dos emistones pandientes de page al 31 de diciembre del
2016 300

Adios
a0 1250000
2018 550,000
1 H40,000
CUENTAS POR PAGAR COMERUIALES
Al 31 de diclembra do 2016 y 2015, s coimponen de
goih noag
Tweudaz comarcialus looales (1] 1.a8a.149 1.884.307
Prow sedoras dal axterlor de mercnderia - Fig.669g 900.071
.2a5.R1R n.';:p.qu_ﬂ:

(1) Corresponde a provesdors loeales de bienes ¥ serviolos,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS



EMPRESA DURINI INDUSTRIA DI MADERA C.A, - EDIMOA

HOTAN A LOS Eﬁ'lﬁﬂ'ﬂ'ﬂ FINANCIEROS SEFARADDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DF, 2016
(Exprusade en ddlares estadounidenses)

¥l sigulente es un resumen de las principales transacciones reallzadas durante los afios 2016 y 2015 con

compafifas y partes relacionadas. S¢ Incluye bajo la denominaclén de compafifas relaclonadas a lus
campatiias con accionistas comunes:

Eold ETLG
Venta dd [nventirios vio servicios
Aglomerados Cotopuxi 8.4, 65, By 255494
Mstributdore del Arfecians 5.4, pah.bgR iBZ.8585
Actitruns 5.A. A.100 '
Lignzcorp KA. T3 Z0.5%0
Bosguas Troploalzs B4 L1.05% 5as
I:nnhl_pu Ducorntives BA. . (86 20,3868

Foe.605 Abi3. 487
Compras do inventaris v/o survileios (1)
Aglomerados Cotopaxi 8.4, 33.743.575 24.57 5.587
Mutribuidora del Avtesann SA = 3.4a87
Attilrans E-A S4.000 Sa-RO0
Lignecorp 8.4, A0,505 =
Boagues Tropienles BA. 4:.0%6.8349 5.084,958
Enchapos Docorativos BA. #9587 80 7.493),80%

ﬁ&.iiﬁ.&ﬂﬂ Ez.ﬁﬂfl.l:lﬂﬂ

Crupo Maderars Emprasarial Gam Corp 5L kL E-T E ar.000

(1) Supresentan neto de US§3.191.068 (2015 USDS3.705.057) por descuentos atorgados a hy Compafiia
por sus principales proveedores por cumplimiento de volumen die compras de inventarios y/o
servicios,



EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA CLA. - EDIMCA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

FOR

EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en déolares estadounidenses)

Compogician de log pringipales anldes con compaiing y partes relacionsdas;

EOL6 2015
Cuentas por gohrar
Aglomarados Cotopaxi5A, 10410 L1 P
[isteibuidora del Artesano 94, (1) 844,378 Era.Rsy
Lignecorp 5.4.{1) Bi,405 Bo.Hay
Hireuak Troploalos 5.4, if4.438 a.98%
Enchapes Deoorativos 84, 17077 33.1p3
Hros B, 11g _foa ,"_g_
1.318.309 792.35
Cuentes pop cobrap largo plago
Actitrans BA. (2) 2l - 1137290
£ 1.18%.290
Aglomerados Cotopax] 8.4, (4) 7.51.oEd B.qo8.003
Enchupes Decoralivos 8.4, 1,8g3.6A2 1.lno.q83
Biagques Traploalas 5.4, Fi8.106 7TRI1AR
Lignecorp 8.4, 219 ]
Actitrons 8.4, 4,339 -
i0.066, 408 11,058.405
lar lazga
Gripe Maderero Empresarial Gem Corp 3,1, (1) 107 791 2H3.014
107791 aba.g1q

(1) Corresponde a venta de mercaderia princlpalmente.

(z) En el afio 2015, medisnte Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
Agtitrans 8.A. celebrada el 25 de noviembre del 2015 se resolvié conocer y aprobar la reversion de la
cuenta Aportes para Futuras Capitalizaciones y traspasarla al pasive obligndese Actitrans 3.4, o
cancelar esos valores 8 Freor de Empress Duind Industvia de Madera C.A. EDIMCA, & un plazo de
140 meses. Durante o afo 2016 medlante Junta General Extraordinarla y Universal de Accionistas
de Actitrans 5.A. celebrada ¢l 22 de diclembre del o6 se resolvit conocer ¥ redolver aobice un
Aumento de Capital Suscrito y Pagado v consecuents Reforma Parcial del Estatuto Social de la
Companin,

{3) Empresa Durinl Industria de Madera C.A. (EDIMCA), r&nibiﬁ del Grupo Maderero Empresarial
(GEM Corp., 5.L., un préstamo destinado a capital de trabaje y/o inversiones de eapital. Dicho
préstamo se atorgd en ol mes de diciembrae del 2013 4 un plazo de 4 afiod o una tasa de interés fifa
dol 6% los cuales serin cancelados semestralmente y pago del capltal al vencimiento, Il Capital de
In obligacién fue cancelada en el afio 2016 encontréndose pandiente de pago lo correspondiente a
intereses,

{(4) Incluye USD 830.464 correspondiente o saldo pandiente de pago por préstamo recibido a un afio

cofl tasa anual del 8,a5% v USD 6,203 por concepto de intersses dol mencionade erédita,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOY
POR EL ARNO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2046
(Expresado eh dblares estadounidenses)

Remuneraciones perdonal clave de la gerencia

La Adminlstracién de la Compafifa Ineluye como miembros elaves al personal que conforma el Directorlo
{Presidents del Directorio, 3 Directores Principales v 3 Directores Suplentes), Presidencla Fjeoutva v

Gerenolas olaves. Lo mismbros de la administraclén gue & su vez son parte del Directoric no cobran
tlinkna i honorariod por asts participacidn,

Las castos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuacién:

FLEES 2018
Remuneraciones y honararios 1.001.154 HEa. 140
IMPUESTOA LA BENTA CORRBIENTE ¥ DIFERIDD
Compousicion del gasto Impuesto a la renta:
231 6 2018
I pussta s la renta corriente 530.570 57E.7BD
Tmpuesto s la renta diferide 1.288 10,270
1. HER HHE.056

Impuesto corrients
Conciliacion tributarla - contahle;

A eontintincion se detalla la determinacion del lmpuesto sobire los afios terminados al 31 de dictembre;

ROIG 2015

Utiliddad antea dal impueate a ln ranta 1498704 TaR1m
Menan - Ingrascs sxentos 426 g.Bio

Manos - Dedueciones trabajadores discapacitados a1l -
Mas - Gaatos no dedusibles 255512 845,541
acflnro Hab.2a1
B tributarin 1707874 1.841.032
Tasa Imposltiva e 2%
Imvpuesto n o renta corronbe (1) 7500 iz any

(1) Durante al 2016 ¥ 2015, la Compafiia determind que el antielpo minimo de Impuesto a la renta
superd el Impuesto a la renta causado, Por lo tanto la Administracién de la Compaiia considaerd eate
antivips comn Impuesto a la renta eada gjereicio fiscal. El monto reglstrado en el aflo fue de
1U8%530,579 (2015: USks7=,780).
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

FOR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DR 2016
(Expresado an dolares estadounidinses)

Situacltn fiscal:

Durante o] B do agosto de 2012 se recibid Ja Orden de Determinasidn N® RNO-GCODETC12-00020 donde
aw informd a li Compafifa el inicio del peoceso de determineeion de las obligeelones trilutarlas
correspondientes al Impuesto a la Renta del perlodo fizeal zo1o reciblendo la resolucidn W*
irrozoisRRECoegegy en el 2o14 para lo cual se plantea el juicio de Impugnacién ndmera 17504-2014-
2, que se encuentrn sustanciade ante la sala Gnica del teibunal disteitel No. 1ode 1o conleneiosd
tributario con sede cn Quito, en ¢l que se solicita se deje sin efecto ¢l Acto Administrattvo contenido en la
Resoluclén, emitlda por la directora Reglonal norte del serviclo de rentas internas, correspondisnts al
impuesto a la renta del ejereicio 2016, La cuantia de la prosente accitn asciende a US5%53,066, v en wala
prooeso judicial a0 pagd ol 100% de In obligaoidn liquidada como garntia del proceso. En vista de gue la
Compafila considera gue la mayor parte de la glosa no se ajusta a las disposiciones legales vigentes v de

ue no se han tomado en coenta los argumentos ¥ la informacidn aportada por ol contribuyents, degidid
:l;]unteur log correspondisntes actos administrabvos ¥ legales de aeneede lo maniflesta la normativa
tributurin vigonke.

A la fecha de emislén de estos estados financieros;, la Compania se enoientea o la espera del
pronunciamients correepondients por la Impugnacion presentada ante el Tribunal Distrital.

Lo afios 2013 al 2016 adn estin sujetos a una posible fisealizacién,
Cambios en el Régimen legal tributario

En diciembre de 2015 s expldid la Ley Orgdniea de Inoantives parn Asociaciones Plablico-Privadas v la
Inverslén extranjera, esta Lay tiena por objeto establecer incentivos para la efecucion de proyectos bajo la
modalidad de asseincién piblico-privada y los lineamientos e {nstitucionalidad para su aplicacién, La
normativa pormite gue las inversiones que se sjecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al
impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mds beneficlos

previstos sn esta Loy,

El 31 de diciembre de zo15, s¢ publicd en &l Registro oficlal la resclucidn NAC-DGERCGCi5-00003216 dil
Serviclo de Rentas internas, en la cual =e norma el porcentaje de donaciones requerido o las
organizaciones sin fines de luero del total de sus Ingresos, que a partlr del gjerclelo zo15, serd del 5%,

] 2o de abril de 2016 se expidis la Ley de Equilibrio de las Finangas piblicas, la misma gue inerementd el
Impuesto a los Conmimos Fapeciales (ICE) de bebidas azuearadas, gaseosas v cervezas, Tamblén ored un
ICE para la telefonia mévil y fija de las socledades de 15%| otro de los temas que se incorporaron son
incentivos para ¢l uso de dinero electrénieo y tarjstas de crédito y débita,

Ein mayo de 2016, se promuligd I Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabllidad Cludadana para la
Reconatrueclon y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de abril de 2016 por la cual
se crearon contribuclones Solidarias sobre Remuneraciones (un dia de remuneracién); Patrimonio
(contribucién del o.go%, ) Utilidades (contribucion del 3% a sos atilidades); v, sobre Blenes Inmuebles ¥
derechor representativos de capital (contribueidn solidaria del 1,8% del avalilo catastral del afio 2016},

El 13 de octubre de 2016 =e promulgé la la Ley Orgénica de Incentives Tributarios para varios sectores
productivos v interpratativa del A 547 del Codigo Orghnico de Organizacién Territorial, Autonomia v
Descentrallgacion, en li cual entre otros aspectos, se establecld una serie de incentives eiliitarios
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POR EL ANO TERMINADO EL ;1 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado an dalares satadoiunicdomnses]

dirigidos a distintos agentes econdmicos para un mejor desempefio de sus actividades, como a la
contrataciin de seguros privados de medicina pre-pagada, anticipo del impuesto a In renta 2 unidades de
transporte piblico, la posibilidad de devolucion del anticipo del impuesto 2 1o renta & se cumplen las
condlelones previstas, ete,

El g0 de diclembre de 2016 se publicd la Ley Orginica para Evitar la Especulacitn sobre sl Valor de las
Tierras v Fljaclén de ‘Tributos, La Ley dispone gravar con sl 75% a la ganancia extracrdinaria en la
transferencia de bienes inmuebles; este impuesto aplica en la segunda venta del blen, La Loy busca dotar
a loa Gobiernos Auténomos Descentralizados Municipales y Metropolitanos de herramisntas necesarias

ra controlar la especulacién del precio do la tierra y dictar regulaciones para el establecimiento de los
ngresos extracrdinarios en ln actividad minera

Legislacidn sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes establecen que lor sujetos pasivos del Impuesto a la renta que, no estanda
exentos de la aplicacion del régiman de precios de rransferencla conforme a la Ley de Régimmn Triluitario
Interno, dentre de un mismo perfodo flacal hayan sfectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de délares de loa Estados Unidos de Amériea (US83,000,000)
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas. 8l tal monto es superior a los quinee
millones de délares de los Estados Unidos de Amériea (US%15,000,000], dichos sujetos pasivos deberdn
presentar, adiclonalments al Anexo de Operaciones con Parles Relocelonadas, # Informe Integral da
Precios de Transferencia,

La Administracién de la Compafila basada en el diagnéetico preliminar realizado con el apoyo de sus
nsusores lributarios, pari las transacelones del afio, ha concluide que no se necesita ajuste para la
determinaclén del Impuesto a la renta del sfo terminado al 31 de diclembre del 2ms, el Anexo de
Operaclones con Partes Relacionadas estard disponible en las fochas requeridas por lis autoridades
tributarins,

Impuesto a la renta diferido

Fl andlisis de impuestos diferldos activos y pasivos es el siguiente:

gl apiy
I pueston difaridog sotiv os:

Im puunsta diferido pasive quese fecuperard despuds de 12 messe = lo.9063

Im pu#st s o faridos pamv o
Tm pussta diferido pusive que se recuperard después de 19 meses (48.602] (68.308)

g8.602] ig7.31%)

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido ea el sigulente:
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Ali doenorodo 2oily

47,009
Cargon resultados por impuestos diferidos 10878
Alal de dlolambre del 2015 §7.318
Cargoa resultados por Impuestos difsridos . 1.8y
Al 91 de dictembra dal 2616 AH. Go3

El movimiento del Impuesto a la renta diferida sin considerar compensacion es el sigulente:

Par reavaldos

Por lanto do propledadeos Jubilaeién g
mavimisnta da planta ¥ pulronal ¥ =il
Invenlnrios iU e desphuclo
Impuastos diferidos pasiy os:

Al1 deensrodesns ig.5H8 [E8H.307) f.680 {47.009)
(Ddbkite) Ordditow resultados {8.163) - f2.112)  [10.2768]
Al ai de diclembre del 2015 RS 1 (BH.go7) A4.508 {57:315)
{Déhito) Créditoa reaultados f“-ﬂ.ii'.'l}. i .7 0 {4 668] (1.287}
Al a1 de dictembre del 2o16 - (.'r_‘-‘l_-ﬁ,ﬁjj_ - (R8.6og)

ig. PROVISIONES

Compogicidn v mavimisnto:
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(Eapresado en délares sstadounidenses)

Al 201G
Cuonine ineohmbies (Hoia 9}

Ensboncomenies
e n i wd a dmpleaded (1)

mpuzstos porpageria}
Froviiones

Faflngnocomens - Benpfios g gmosdos (4]
Previsn pordesebuoamn
Proviekn para kibllooidn potronal

ffio 2013

Cimiitag meabrmbles (Mow 9
Lustvos comoning
Reoe f ks n amplaades (1)

ImpucEins porpaga (3}
Froviilones

Eanivos ngcompnws - Bengfio panomnlendas (114)

Feovm i o dadahue o
Privvh i pamm jubis s pato

Sakoral Ul e lonon /o ko all]
A0 a0 06,061 {144 285} L. 398
402 879 1.430.912 [2.343,Tan) Afuand
Lak4.0ad 3.3 18.540 (10.5382.079) B3R, 701
587 BRI 14K Raw {53 IRA.R20) g AN
3033, 749 5;*21 3] {ifh, 798 ARG a4 642
THE.337 147 4758 (AL A=) B
T Dad |03 {34, 117} [Z33Ba7T] 1, TTd 20w
2.330.750 ;:}_JH Rt andy 2.054.540
B127%0 Aae 4T {10513} [l Nk
T HOA T.634.832] (2.382.747) 402 .37
194,87 100, Ty (I ITLINE) [ E e ]
td &, 740 Bl 341473 L ) 42840
1,154,174 74 037,001 {73,171 ¥ n) T.03E. ToR
I43, 798 lag k72 {106 611 144,047
LEEA, 231 A8 720 (3136. 7643 2. 0d 4 133

3_!"';,3;!:. @ e {433.3738) 2.230 Tai

{1)  Incluye provisiones de décimo tercero y cuarto sueldos, fondos de reserva y participaclén laboral,

{z) Ineluye el Impuesto al Valor Agregade v retenciones en la fuente de Impuesto a la renta.

(31 Flauldo de la provisidn

ra jubilacién patronal ¥ desshucio al 31 de diclembre del po1t y 2015,

correaponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caloulada actuarfalmente per un
profesional independients para todos los trabajadores, que a dichas fechar =e sneontiaban

prostando servicios para la Compafiia.

{4) La Administraelén de la Compania con el objeto de uniformar la presentacion de los astados
financieros separados del 2016 en funclén de los cambios en politicas contables gue se deben
adoptar por la aplicaclon de las enmiéndas de la NIC 19 en el afio 2016, ha efectuado clertas
reclasificaclones al Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2015 y 1 de enero del 201§
de manera retrospoctiva tal coma 1o indica la NIC. Yer Nota o2

Loz prineipales suptiestos actuariales usados fueron los signientes:



EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDNMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
FOR BL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMERE DE 2016

(Exprosado en délares ustadounidenses)

Hipétasis Actuatiales utilimdns originalmanta
Tasa de descliento

Tasa do randimiento financiara

Tasa de fnorém ento salavlal

Tobla de rotacidn [promedin]

Tahla de maortalidad ¢ Invalldes (1]

Inform aalin Demogrifics (oomparativa)

Wede trabajadores activod al final del afio
Trabajadoras con 10 omas afios de servictoy Jubilados
Trabajadoragoon menas de 10 aflos do ey jelo

Hede snlidas al final del periodo

Tiam po sery lalo prom adlo de trabajadorea activos
Edad pramsdio de log trabajadoras aotivos

Ingress mensunl promedic

Midmina anual pon 13 ray 14toRusldos

Andlizls do songibilidad

Tasa de deseiento

Variaciton OND {taea de descuento -o.5 %)

Impacto % en ¢l OBD(tasa de desouento - a.5 %)
Variagitn OND{inea de desouento + 0.5 %)

Impacto % en ¢ OBD{tasa de desousnto + 0.5 %)

Taan da incremanto ealarial

Variaplinm OHD (tard de incremento eslarinl - o.n%)
Im pacio % ey ¢ ORI {(Tasa Herementosalarial +o.5 %]
Variacion OBD (tase de theremento salarial - 0.5 %1
Impacto % en ol OBD (inen incremento enlarial <005 )
Expeotativa de vida

Varineidn QRO {Espeotativa devida +1 afial

Impacts % an sl OBD (Expectative do vida + 21 afig)
Variaeion ORD (Expectativa devida -1 afia)

Impacto % oo ol OBD (Expectativa devida -1 nfa)

anif anin raptabloclds zoam Inlll:_j_q.'l
q 28N 4,36 G.A1M
BfA Wi M/A
Ptk a3.00% 3.00%
24,68 a3.64% 29,.64%M
T™ IESS onaa TMIERS agaa THM LSS aoox
Aufh G40 Eau

L1 b i

455 478 a4h

157 sen aad

P L A

Ja 33 a3

7ah TED 7ah
B.-037.34% B.aog.0ng B.309.984
i76.014 188,514 188,513
10,00% 14,00 % 10,00 %
{1B1.BBE]) f17o.408) (7o.46R)
-, oa% - a0 <y 00
1HG.434 iai.i6o 180,160
10,00% 10,00 10,00%
(164.536) (173.4048) fi7a.408)
o, 00 =G 00 - e
Eo.gon s3.ban H&.6q4
g.00M a;00% A0k
(51.391) (m4.183) f8g.162)
500N =1 00 -7, 00 %

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por @l Institule Ecustorlano de Eleguridnd Boelal

on ol anio 2003,

¥l movimisnta de la provisidn para Ia jubilacién patrenal ¥ desahucio en el pasive ha side el siguiente:
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{Expresado en dolares estadounidenses]

Jubilncidn
Saldo
ALy, anterior 31
Desoripelén aoh ﬂwﬂ Aduste NIC do_
ai-dic-goig i3 FrT T e S
Vaor Nota oo W
Obligaclén por Beneficios Deflnidos (OBDY al Bao Ben P Giid
infeiodsl afio i s HRRDAG
Costo laboral por serv lolos agtuales 180,974 350.330 175.801
Interds nato (oosta finanelara) (1] Ri,5ad By.aby 116.3g1
Pérdida (gananeia) actuarial par cambios an
supuastos [ORI) (a) b.569 (20.537) (37.926) 17:490
Pérdida (gannnela) setvurial reconodida por & ; : i R
djustes v experiencia (ORD (a) Raan (331.313]  [a79.733) BV
{Benefleios pagados) [a31g9.387) (d7.5a8) [bi.B56)
Efeote  de  reducolonsa vy Hguldaeiona a
ymtlifidis - (235.867) (211.383) (143.264)
5aldo final 1.774.204 1.869.857  (417.649) 3.044.193
Desahucla
Obligaoidn por Renaflcios Dofinidos (OND) al . :
iniclo del afio 861,808 284.671 243,295
Costo labarsl por asrvicion natuales 64,680 BA.1TA 64,468
Interée neto (conto financlers) (1) 15.330 11.814 154044
Pardida [ganancin) sctuerinl por cuinbiod ei &ih disd i &4
suptiestos (ORD) (i) L Wegdi,  WREOH 4438
Pérdida (gananola) actuarial reconocida por . s
qlusiér y pxpariancia (OR1) (a) tH.PE) ARELY L9l Lk
{Banaficios pugados) (161.700) {180,434} [18e.q24)
Costo de sere lelos pasados - 56578 43318
Baldo final gAa.aaz 351.fi0f [11.070) aid.a87
Total beneficios i empleados 2,056,540 B.301.465 {4af.7il)  2.330.750
Otros pesiltadointegeales (ORI (a) 111,408 {auH.71H)

(1) Low costos deinterés s inchoven en ol gaste de jubilaciin patranal ¢ desahucio.
UTILIRAD POR ACCION
La utilidad por accién hisica se caleula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de Tas

accionu un cireulicion en el aflo. No exlste deuda convertible en acelones ni opotdn de aceiones, par lo cual
la utilidad por acelén bislca y dilulda s la misma,
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MNOTAS A LOS ESTADRDS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Estd constltuldo al 31 de diclembre de zo16 v 201 por Bzoo000 aocionss comunes, autorizadas,
suscritas v en ciroulacidn de valor nominal de un délar cada una,

RESERVA LEGAL

D weuerde con 1u lagislacion vigente, 1o Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
dul afio & una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribuclén de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS - AJUSTES PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
FRIMERA VEZ DE LAS "NIIF"

Log ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiwra “NITF" tiun se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados aoumulados, subrusnta
"Resultados Acumulados por aplicacidn inleial de NIF", que generaron un aaldo aceeedor, 20le poded ser
capitalizados en la parte que sxceda al valor de las pardidas acumuladas v las del dltmo ejerciels
poondmicn conchaide, s lad hubieren: utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacian
dle la Conmpaiifa.

COMPROMISOS - Contrato de préstamo

Durants ¢l afio 2013, la compafiia Grupo Maderero GEM Corp 5.L.U, (accionista du la Compaiiia), mantens
una linea de crédito de hasta US%24,8 millones, medinnte la firma de un conteato de préstamo de largo plazo
con lag siguientes ontidades financieras del extedior DEG - DEUTSCHE INVESTITIONS- UND
ENTWICKLUNGSGESELLSCHAFT MBH (Alemania), FMO - NEDERLANDSE FINANCIERINGS-
MAATSCHAPPL] VOOR ONTWIEEELINGSLANDEN M.V, (liolanda) v PROPARCO - SOCIETE DE
PROMOTION ET DE PARTICIFATION POUR LA COOPERATION ECONOMIQUE S.A. (Francis), En este
contrato ge astipula que Emprusa Durind Industeia de Madera C.A. sea uno de los garantes solidariaments
responssblion por los montos de crédito gue se deriven de este contrato de préstamo, A la fecha de emision de
eatns eatidos tinancleros, s compania no ha tenido que constituir nuevos svales relacionados o este préstanmo.

GARANTIAS

Al 41 de diciembre del 2016, EDIMCA mantiene operaciones directas como codeudor por USD 11424991
corrmspondisntis i opericiones vigentes que tenfa Aglomerados Cotopaxd 5.4 al clerre de afe con ol Baneo
Balivariano S.4A.

CONTINGENCIAS

En enero de 2017, la abogada de ln Compafifa encargada de la coordinacion y patrocinio de los procesos
judielales, Informd que hasta enero de 217, existon procesos judicialus planteados en contra de la Compafila
por &x- trabajadores para ol cobira de sus haberes, con cuantias demandadas por USD 6f.000. De aouerda al
critudo de ln Admindstracidn v del obogads antes referldo adn no se puede detwominae & existen
probabilidades de resultados favorables o en contra en estas demandas.

APROBACION DE BALANCES Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
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Lo eetados financieros (no consolidados) han sldo aprobados por la Gerenela de la Campania el 17 de marzo
del 2017 v aedn presentidos o los Soeios v Junts Direetva para 2o aprobacidn, En opinidn de la Gerenein de
la Compafila, las estados financeros (no consolididas) serhn aprobados o T Junta Diveetiva v los Socios sin
maodificaciones. A la fecha de aprobacién de los estades finaneleros, no se ha propuesto a la Junta General de
Accionistas por parte do la Administracién ningin dividenda para distrbucidn a los acclonistas,

EVENTOS POSTERIORES

Entre #] 31 de diciembre de 2016 v |a fecha de smisidn de sstos sstados financieros no se produjeron eventos

rue, en apinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativa enbre los sstados
fAnancieros o gue requieran revelacion.

Cuuds

Carlgs Martinez il
Presidente ljsoutive Garente Financiors




