EMPRESA DURINI INDUSTRIA I'e ¥ADERA A, - EDIMCA

NOTAS A I:GS ESTADODS FINANCIEROS SEPARADOS
PFOREBELANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DE 2013
{Uxpresade en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Fiupresa 1arini Indnstria de Madera C.A 22 constitove en la cindad de Quito el 28 de julio de 1964, Su
nlyeto principal es la fovestacidn v retorestanion, la wdifizacion de recursos forestales, suindustnalizacion
en todas s formas y la produccion, indostiialisacion. comercalizacion en los mercados nacional e
intemacional, importacian ¥ expartacidn de todo produeto de wso ¥ consume homana. La duracion de ls
Compafiia ¢s de setenta anos a partiv de la inseripeida en el Registro Mereantil de Ja eseritura de
ennstitucion,

La Compatiia ¢s acclonista principal de Actitvans S.4. (en adelante “la Subsidiania ™), compaiiia constituida on
1947 v tiene por objeto el algniler del inmueble para uno de sus puntos de venta de su Matriz, cuta se
enciented ubicada en la Avenida José Gomes Gault, en la ciudad de Guayaguil.

Laws estados tinancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sideo emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General de fecha 22 de abril de 2014 ¥ posteriormente seran puestos a
consiteracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacitn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A eontinuacidn se describen las prineipales politicas contables adeptadas enla preparacion de cstos estados
financierns. Fstas politicas han sido disefiadas en funcion a las KIBF vigentes al 21 de diciembre de 2oas v
aplicadas de manera unitorme a fodos los afios que se prosentan en estos estados financierns,

Basce de preparacion de estados financieros separados -

I acverde con tas WIF los estados financieros de una entidad que poses subsidianias (eotidades
enmtreladas por la Compafiia) se preparan sobre utia base conselidada. Sin embarge, es permitido gue we
proparen estados financigros ndividuales de la emapresa conteolante, denominados estados finapeioros
separados. va sea por requerimiento de la legislacion del pais de la Compafifa & por decistén velunturia de
L mistna.

Ln cumphimiento de las NIIF, la Compania también prepara estados financieros consolidados con su
Subsidiaria {(ver detalle en el literal 1.1 anterior), empresa considerada coma tal, por cuanto la Compaifiia
mantiene £ poder de goberpar sns politicas operativas v financieras; adicionalmente. la Compagia ticne
mas del 0% participacian en el capital de dicha entidad, Los estados financieros separades adjuntos,
reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incloir Jos efectos de la consolidacidn con bos estados
financieros de la Subsidiaria.

Los preseoles estados financieros separades de 1 Compafiia han side preparados de acierdo con Normas
Tuternacignales de Informacion Financiera ONTIFY enritidas por &1 JASE (Totemational Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Eeuador v representan la adopeidn integral, explicita v sin
riseras de las cefendas normas internacionales v aplicadas de manera vniforme a los epevcieios que se
presenesn, Los estados financieros separados se ban vlaborado de acverdo con f) enfogue de costo
histérico, aunque maodificado por la revalonzacion de terrenos. editicios, marquinarias v eguipns, actives
financieros disponibles para la venta, uethos v pasnns financieres a valor razonable con cambios en

EMPRESA DURIMI INDUSTRIA DE MADERA C. A
QUITD: &, e ot Grigacs E12-70 e & de dicembrs v Bloy A% 0 iMatiz Edras, Tl (283-20 3963000 7 Fax 15032 3962-C91
LAY : Ay, Josd Somez Gawt W "T05-1C7 Hrerte aia Urb San Fefpe: Tet; i593-4 2552-5450 7 Fax (593-40 2651-712 Cagiks 3532



EMPRESA DUJRINT INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDTMCA
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resultudos, sunque moedificado por la medicidn de activos financieros disponibles para la venta al valor
razonable,

La preparacian de Jos estados fivancieros conforme a las Wi requiere €l uso de estimaciones contables,
Tambisn exign g la Administracion gue gjerza eu juicio en el procese de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayvor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son signiticativos para la elaboracidn de Ins
estudos fimancieros. Debido a la subjetividad indierente en este proceso contable. los resultadas reales
puesden diferir de los montos estimados por la Administeacién.

Ala feeha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes gue noe hane entrado en vigencia ¥ que la Cotnpania oo ha
adoptado con anticipacidn.

Lstas son de aplicacion oblizatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiila estitna que la adopeién de las enmiendas a las NTIF ¥ las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significative en los estados financieros en el gjercicia de su aplicacian
iniciak,

Tradueciéon de moneda extranjera

{a]  Moneda fnncienal v moneda de presentacidn
Las partidas en los estados financierns de lo Campafiia se expresan en la moneda del ambrente
eeonomice primario donde opera la entidad (moncda fancional}. Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es Ja moneda tuncional v la moneda de presentacidn de la
Cuompania,
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() Transacciones v saldos

Las transacciones en moneds extranjera, principalmente daudas con proveedores del exterior, se
tradecen a la moneda funeional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciotics, Las zanancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulton del page de tales
transacciones, se recanocen on ef vstado de resultados, excepto cuando son diteridos en e
patcimonic en transacciones que califican comeo coberturas de fhijos de efoctivo.

2,3 Informacion financiera por segmentos -
El ente encargadn de tomar las principales extrategias v decisiooes operatives. responzable de asignar log
recursos v evibnar el rendimiento de los scgmentos operativos es el Directorio de la Compania. La
Administracidn ha identificado un solo segmento operative que corespende a la venta de productos de

avet v sus derivadas ¥ es en esa torma come of Directorio moniterea ol negocio,

2.4 Efectivo v equivalentes de efectivo

Inchove ef efectivo disponible, depdsitos ala vista en bancas ¥ otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menns,

Activos v pasivos financieros

2.5.1. Clasificacidgn

La Compafifa clasifica su1s activos tinancierns en las siguiemtes categorias: “activos financicros a
valor razonable a través de ganancias ¥ pérdidas™. *préstamos v cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, L.os pasivos
financierns se clasifican en las siguisntes categorias: “pasivos finaocieros a valor razonalle o través
de ganancias y pérdidas” v “ofros pasivos financieres™. La clasificacion depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contratarcn los pasivos. 1a administracion determina Ta
tlasificacion de sus actives ¥ pasivos finuncierns ala fecha de su reconoeintients inieial,

Al 21 de diciembre de 2013 v de 2012, la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamaos y enentas por eobrar” v "activos financieros disponibles para la venta”, Ie ignal forma,
la Comapafifa solo mantavg pastvos financienos en la categoria de “"otrgs pasivos financicros” cusvs
caracteristicas se explican seguidamente:

Documentos ¥ cuentas por cobras: representados en el estado de situacidén financiera por las
clientas por cobrar comerciales, a entidades relacionadas » otras coentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue no cotizan co wn
mercado active. Sz incluyen en ¢l activo corriente, execpto por los de vencuniento mavor a 12 mescs
rortados desde Ja fecha del estado de situacion financiera,

Activos finaneieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacion

finaneiera por inversiones en acelones mantenidas principalmente en Fiducia S.A. Hit ¥ Fideicomizo
Hospital de los Valles. Son activos financiercs no derivados que se designan on ¢sta categonia o no
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER S SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013
{Espresado en délares estadounidenses}

2.5.2.

califican para ser designados e =iz au. ar ids o vas categorias de activos financicros. Estos actives
€ IMUCStran como activos no cerilentes o ownos gue b Ad ministraciom tenga la intenciém expresa
de vender ¢l active deptro e b o mie sy vantad s partir de la fecha del estado de situackim
financicra,

Pasivos financieros: repraseptados on of esiann de sivacion fingnciers por nbligaciones
financieras ¥ laneavias, cuemas por pasar & cotidacles refaciopadas, cuentas por pagar comerciales v
obras cuentas por pagar. Se incliven on o pasive cornents, excapte por 1os de vencimiento mayor a
12 mises contados a pattic de s focha Aol estado de situacidn fnanciera,

Reconocimiento, medicidn inicial ¥ posterior:

Reconocimichnto -

Ta Comgpania meoonoes un active o pastso fpanciero en el cstade de siteacion financiera a la techa
de 1o siegnciaridny se reranocen cuande 3¢ comptomets A comprar © vender ¢l activo o pagar ol
[Hasive.

Medieion inicial -

Loy actisos v pasivos finaneieros son modkios iniclalmenta a su valor razonable mas cualguier costo
atribulible a la tramsaccion. si ef active v pasivo financiers no es designado comn de valor razonable a
traves de ganancias ¥ pérdidas y éste es sigrificativo, Con posterioridad al teconochmionts inicial Ja

Compaiia valorza los mismoes comas se deseribe 2 continuacién;

Medicidn posterior -

a}  Préstamos ¥ cucntas por eobrar: Postenor g su recouocimisnto inicial se miden al costo
amortizadg aplicande el miztondo de inteves cfeetive, En aspecificn, To Compafiy presenta las
siguientes cucntas dentrs de esta categona:

) Cuentas por cobrar comerciales v eon_relacionadas: Fstas cuentas eorresponden
principalinente a los montas adendadaos pov la venta de preductas on el curso normal de los
negocits. 5188 eapelan cobirar en un alio nomenos se elagifican como activos corrientes, de o
contraric e presentan como activos no corrientes. El plazo de eredito con el cual se trabaja
comearviatmente es de 6o dias en prumediv, La Compafila al clerre realiz estimaciones de
deteriors Por estay cuentas o coboan.

Estas cuentas se registran & su s alot motinal gue es egmvalente a xu costo amortizado.

LIy Otras guentas por cobrar: Reprasentadas prircipalmente por cocntas por cobrar empleados ¥
otros menores gue se liguidan on el cotto plaze. Se registran al valor del desembolso realizadi;
que o el equivalente a su ¢nsto amortzado.

h)  Activos financieros disponibles para Iz venta: Posterior a su teconocimicnto inicial s miden
al valor razonabiv. Los cambios en of valior razgnable se reconocen em el patrimonio. Coando un
titila valor glasificade comn disponible para 1z venta =e vende o su valor sc detorora, Tos apustes
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(Expresado en dolares estadounidenses)

c)

acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en ¢l
extado de resultados integrales.

Para la Compatiia. estos activas corresponden principatimente a inversiones cn entidades en las que
s¢ mantienen menos del 2% de participacidn. Estas inversiones se recanocen incialmente a su costo
de adguisicidn ¥ posterionmente se actnalizan a sv valor razonable v sus efectos se registran en ¢l
patrimonico. 4] 31 de diciembre del 2013 ¥ del 2012 la Administracidn de la Compania no ha
actualizado el valor razonabie de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativi
totnande en cucota los estados financieros en s corjunto.

Pasivos financieros: Posteror a su reconociitiento inicial se miden al eosto amortizads
aplicando cl método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria:

i3 Préstamos con instituciones tinancleras: Se registran iniclalmente a su valor nominal que no
difteren de su valor razonabile, pres estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. Ko
existen vostos de transacciones significativas incurrides al momento de su contratacion,
Posteriormente se miden al costo amortizado utitizando las tasas de interés pactadas, Los
infergses devengados gue corresponden a préstameos ¥ obligaciones utilizadas en el
tinanciamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales. bajo el
nibra de gastos por interescs. log intereses pendientes de pago se presentan el estado de
sitnacian financiera, bajo el mismo ribro.

i} Obligaciones Emitidas: aprobada por Junta General de Accionistas celebrada el 4 de mayo del
20049 por cinco milloses de ddélares de los Estados Unidos de Ameérica. dividido en dos trames
de tres millones de délares el primere v de dos millones de dolares el sezundo. El trame 1 estd
representado por las obligaciones de 1a seric A1 v el trame 2 por las Ohligaciones de y seria
Az

i}  Cuentas por pagar cometciales ¥ otras cuentas por pagar: Son oblizaciones de page por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el corse normal de los
ncgoelos. Se reconocen 4 su valor nominal que es eguivalente a su costo atmortizado pues no
generan intereses ¥ som pagaderas entre 30, 60 v 9o dias.

) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de inventario para la venta que son exigibles por parte del
acreedor en ¢l corto plazo. No devengan intereses ¥ se registran a su valer nominal que es
equivalente 3 sn costo amortizadao.

2.5.%2 Deterioro de activos financieros

L.a Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que 1a Compafiia no serd capaz de cobrar todos los impertes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a enbrar. La existencia de dificuitades
finaneieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor chtre en quiebra o
reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a
cobrar se ha detedorade. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ del 2012 se efectud el registro de una
provisidn por ¢l deterion las cuentas por cobrar eomerciales.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran 105 derechos a recibir los flujos de efectivo del
active ¢ st la Compafiia transfiere el activo a un tercers sim retener sustancialmente los desgos v
heneficios del activo. Un pasive es eliminado enando 1as obligaciones de la Compafifa especificadas
en el eonirato se han liguidado.

Inversiones en Subsidiarias
Estas inversioncs en los estados financieros separados se muestran al costo histdrien,
Inventarios

Los inventarios se registran al ensto o a st valor teto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
nieto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de les negocios, menos los gastos de
comercializacitn y distribucian.

Las impartaciones en trinsito se presentan al eosto de las facturas mas otros cargos relacionados con la
Importacion.

Antalmente. la Administracian jdentifica aquellos iteqas de inventario sin movimiento por un tiempo izaal
0 superior a un afio ¥ se castigan con eargo a los resultados del gjercicio, por considerarlos de difieil
realizacion.

Propicdades, planta v equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v
perdidas por deteriors, en caso de producirse. El coste incluye tanto los desembolsos directamente
atribujbles a la adquisicién o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adguisicidn solo son capitalizados cuando es probalble gque beneficios econémicos futuros asoclados ala
inverstam fluvan hacka la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden z reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en resultados
cuande son incurrides,

Loa terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta ¥ equipos. e catealada
lincalmente basada en 1a vida 1itil estimada de los bienes del activo fije o de componentes significativos
identificables que posean vidas atiles diferenciadas, menos los valores residnales. Las estimacicnes de
vidas atiles ¥ valores residuales de los activos tijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha
de ciorre de los estados financieros.
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Las vidas itiles estimadas de propiedades, plantas ¥ eguipos son las siguientes:

Tipo de benes wumerode alios
[ promedia)
Edificios einstalaciones isazo
Maguinarias v eguipos 10
Fquipos de com putacion 3
Lguinos de oficing 14
Muchles v enseres e
Adecuaciones 10
Vehiculos 5

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta ¥ equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se inchiven en el estade de resultados integrales. Cuando cl
vilor en libros de un active de propicdad. planta v equipos excede a sumonto recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recoperable.

2.B.x Deterioro de activos no financieros {propiedades planta ¥ equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruehas de deterioro cuande sc producen eventos o
circunstancias que indisan gue podria no recuperarse su valor en librog, Las pérdidas por deteriorn
corresponden al monto en &) que el valor cn ibros del activo excede a su valor recmperable. Fl valor
recuperahle de los activos corresponde al mavor entre ¢l monto neto que se obtendrd de suventa o
1 valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan 2 los niveles mas
pegoenos en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadaoras de efectivo),

Al 21 de diciembre del 2013 ¥ del 2012, no se han reconecido pérdidas por deterioro de activos no
finaqctercs, pues la Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos.

2.9 Activos no eorrientes mantenidos para la venta

Los artivos no corrientes v los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos para Ia
venta #i su valor en libros es recuperable a través de una operacitn de venta y no mediante su uso
continuo, Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un afio desde ta fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activas para su disposicion)
astd disponible para la venta inmediata en su estado actual,

Los attivos no cortientes clasificados come mantenidos para 1a venta son catenlados ) menor del valor en
lilires ¥ el valor razenable de kos activos menos ios costos refacionados a la venta.

2.0 Impuesto a la renta corriente ¥ diferidn

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impugste a la renta corriente ¥ el diferide. T
impiiesto se reconoce en el ostado de resoltados integrales, excepto cuando se trata de partidas gque se
recenocen divectamente en el patrimonic. Tn este caso el implesto también se reconoce £ 0Lros
resultados integrales o directamente en el pattimonio.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NDTAS A ]:DS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2013
[lixpresado en délares estadounidenses)

2.10.1 Impuesto @ la renta corrienie

E] cargo por impuesto a la renta corriente =2 caleula mediante la tasa de impuesto aphicable a as
utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una taza de impuesto del 22% (2o12: 23%) de las
utilidades gravables. la cual se reduce en 10% s las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del gjercicio fiscal 2010 ented en vigor la norma que exige €l page de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en tuncion de las cifras reportadas o afio anterior
sobre el o.2% del patrimonio, ¢.2% de los costos v gastas dedueibles. 0.4% de los ingresas
gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el isapuests a ly renta cavsado sea menar que ¢l
monto del anticipo minimo, este {iltimeo se converticd en impueste 4 la renta definitive. a menes
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, 1o cual podria ser
aplicable. de acuerdo con la norma que rige ka devolucian de este anticipo.

Darame gl 2013 v 2012 la Compafila registrd como impuesto a la renta corriente cansado el valor
determinado sobre 1a base del 22% (2012: 23%) sobre 1as utilidades gravables puesto que este valor
fue mmayor al anticipo minime del impuesto a la renta correspondiente.

2,10.2 Impuesto = la renta diferido

El impuesto 2 la renta diferido se provisiona e su totalidad, por o] método del pasive, sobro las
diferencias temporales que surzen entre las bases tributarias de activgs ¥ pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estades financieras. Elimpuesto a la renta diferide se determina w=ando
tasas tribmtarias gue han sido prommlzadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se
cspera seran aplicables cuando el impuesto 4 la renta diferido active se realice o el impuesto a la
FeNEA pasivo 5€ pague.

Los impuestos a la renta difeidos actives 8610 s reconocen en la rmedida que sea probable que s¢
produzcan beneficios tributarios futeros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de im_p}lestos a la renta diferidos activos v pasivos se colnpensan ciando exista el
detecho lezal exigible a compensar impuestos activoes corrientes con IMpuestos pasivos corricntes ¥
cuando los impriestos a la renta diferidos actives v pasivos se relacionen con ka misma autoridad
tribirtaris.

Fn adicidn, es importante seiialar que de acuerdo con el Cadigo Orgénico de la Produccidn,
Comercio ¢ Inversiones. la tasa del Impueste a la Renta se reduce progresivamente. iniciando en €]
2011 con ¢l 24% hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calenlado
comsiderando el decremento progresiva de la tasa impositiva.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMOCA

NOTAS A I__,()S ESTADOS FINANCIERODS SEPARADOS
POREL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE =213
(Expresado en délares estadounidenses )

211 Beneficios a cempleades

z.11.1 Beneficios de corto plazo: Sc registran en el vubrs de provisiones del estado de situacién
financicra ¥ comresponden principalmente 4

i La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calenlada en funcidn del 15% de la
utilidad contable annatl antes ded impuesto a la renta. segiin lo establecido por 1a legislacién
ecuatoriana vigents. Se registra con cargo a resultados ¥ se presenta como parte de los gastos
adtmimistratives ¥ de ventas en funcidn de la labor de Ja persona beneficiaria de este beneticio.

i) Vacaciones: Serogistra el eosto correspondiente a las vacaciones del personal sobtre base
devengada.

i} Décimo tercer ¥ décime cuarto: Se provisionan vy pagan de acuerdo a la legislaeion vigente en
el Feuador.

2.11.2 Beneficios 2 empleados de Earge plazoe (Jubilacidon patronal y desahueio):

La Compariia tiens un plan de benedficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las Ieyes vigentes. en los casos de terminacion
laboral por desahucio solicitade por el empleador o trahagador. el empleador bonifivara al
trabajadaor con el veinticines por ciento del equivalente a la Gltima remmneracién mensual por cada
tng de los afios de servicios prestados 4 |a misma Compafiia ¢ empleador, este beneficio se
denomina desahueio.

[a Compafiia deterpnina annalmente la provisidn paca jubilacion patronal v de desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargao a los
costos ¥ gastos (resultados) del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
¥ representa el valor presente de las obligaciones  la fecha del estade de situacidn financiera, e
cual es obtenido deseontando los flujos de salida de ctartisn 2 una tasa de 7% annal equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobicrno, publicada por el Banco Central del Eenador que estin
denominados en la misma moneda en la que fos beneficios seran pagados ¥ que tienen térmings
rue se aproximan a jos términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Ias hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descucnto, tasa de
miortalidad. edad, sexn. afios de servicios, remuneraciones. incremento futures de remunerncionss,
L5 e rotacidn, cntre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expericneia ¥ camlnos
cn los supuestos achiariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en ¢l que surgen.

10z vostos de los serdcios pasados se reconocen inmediataments en resultados del ano,

Al cierre del ano las provisiones enbren a todos los trabajadores que se cicontraban trabajando
mara la Compatiia,
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EMPRESA DURINL INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE z013
(Kxpresado en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes

En adicidn a lo qee se deseribe en la nota 2,11, Ta Compaiifa registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para lguidar la olfizgacion v (i) €] monto se ha estimado de forma fable.
I.os mentos reconocidos como provision som Ta tmejor estimacian de la Administracion, a la fecha de cleree
do los estados finaneieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion,

Los conceptos por los coales se conshituven provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente 4 provisiones para cubrir costos de servicios basicos, arriendas, intereses finencienos ¥
compras de inventario principalmente con proveedores de estos bienes o servicios,

Reconaeimicnto de ingresos

Los ingresos comprenden £} valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de sus productos enel
s notinal de sus aperaciones. Log ingreros se muestran netos descnentos otorgados v devolaciones.

Las ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que 105 benefivios econdimices fluyan hacia
ia Compatiia puedan ser medidos con fiabilidad v ciiando 1a Compania hace entrega de sus productos al
comprador ¥ en consecilencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
¥ ng maniiene el derecho a disponer de elles. ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compania genera sus ingresos por laventa de productos que son vendidos a traves de sus puntos de
venta a nivel nacional.

hstribucion de dividendaos

La distribuctén de dividendos a los arcionistas de Ja Campatfiia se deduce del patrimonic ¥ se reconocen
COTIE Pasivos corrientes en Jos estados finaneieros en el periodo en el que los dividendos se apruehan por
03 actiomistas de la Compamia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que Ia Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que atectan los montos incluidos en estos estados finamcieros ¥ sns notas relacionadas. Tas
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia s2 encuentran basados en la experencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas ealificadas. Sin
embargg, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Laz estitnaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera ¥ los resultades de la Cotnparnia ¥/o las gue requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del eriteric profesional se encuentran relacionadas con los
sigllentes conceptos:
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EMPRESA DURINT INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

MNOTAS A I:{]'S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE IDE 20173
Fxpresodo on dddares cstadonmidenses)

Propiedades, planta y equipos: en la determinacion de las vidas dtiles utilizadas para la
depreciacidn, asi como el valer residval ¥ el método de depreeiacidn utilizado, mismos que 50
cvalian al cierre de cada afio (Nota 2.8}

Provisiones por heneficios & empleados: las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacién patronal ¥ desahucio provienen de los estudios actoariales practicados por profesionales
idependientes. (Nota 2.11).

Tmpuesto a la renta diferide: 1a Compagia realiza 1a estimacion de sus impuestos ditecidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los actives v
pasivos se revertiran en el ftura,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Lactor lesgo financier

Las actividades de la Cornpania la exponen a ung vaniedad de tiesgos financiecos, riesgos de mercads
linclnyendo el Hesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riegge doe tasa de interds de
los flujos de efectivo v tiesgo de precio), riesgo de crédito v riesgoe de liquidez,

{a)

Figsgos de mereado -
(i) Riesgo de camilrio -

Debido a sus operaciones la Compania cstd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién
de vartas monedas. principalmente respecto al Buro. Fl desgo de cambio surge de futuras
transiosiones comerciales aseciadas prineipalmente a la adquisicibn de equipos e imemanio en &
extramjers. Al ser las compras ef moneda extranjeras (Cvros) no significativas en relacidn al total de
compras no se han realizado politicas de Administracién de riesgos por cambio.

fii) "Riesgo de precio -

El precio In fija el mercado y estan en funcidn de la evolucion v proyeceidn de los precios ded
mercado, La Compafila copsidera que no es posible niitigar ¢l riesgo asociado al precio, pues las
copdiciones del mercado local »o lo permiten, sin embargo la Compaiiia se abasteee de Aglomerado,
Fibra v Triplex de sns compafifas relacionadas principalmente. 1o cual garantiza el abastecimicnto
de Esins productos gus representan €l 83% dela venta total de 1a Compafila,

{iii)  Kiesgo de tasa de interés sobre el valor razonable ¥ 1os flujos de efectivo -
La Compafia ha determinado que no existe resge de tasa de interés pues su endendamiento se

comtrata a tasas fjas para ne exponer a la Compafiia al riesgo de taza de interés sobre sus flujos de
efectivg,
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EMPRESA DURINT INDUISTRIA DE MADERA C.A, - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b} Riesza de crédito -

Fl viesgo de crédito surge del efzetve v equivalentes de efectiva, instrumentos tinancieros derivados v
depdsitos en banvos ¢ institueiores financieras, asi como de la exposicion al credito de los clientes
mayoristas ¥ minoristas, que mcluye a los saldos pendicntes de las cuentas por cobrary a las
transacciones comprometidas, Respecto de bancos « instituciones financieras, solo sc aveptaa
institucinnes cuyas calificacioneas de riesgn independientes determinen niveles de colvencia gue
garanticen estabilidad. dindmica ¥ respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a
varios segmentos siendn los principales distribuidores, artesanos, carpinteria de la construgecion ¥
constrictores a quienes se concede créditos con plazos promedio de pagoe de 45 a 60 dias ¥ que,
histdricamente, no presenta incumplimientos importantes. Adicionalmente los eréditos se respaldan
con letras de cambio. contratos de construccién, prendas e hipotecas.

(c)  Riesgo de liquides -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liguidez de corto plazo, Ia Compatiia oe basa en los fujo: de waja proyectados pava
un perioda do doce meses,

Los excedentes de efectivo mantenide por la Compafifa v saldos por encima del reguerido se
mantienen en 1as ctrentas bancarias, pues el 1so del mismo es de corto plazo.

13 cuadro a continuacién analiza 1os pasivos financieros 1o derivados de la Compafiia de liquidacitn
aobre bases netas agrupados sabre la base del perfods remanente a la fecha del balance general hasta
1a fecha de se vencimiento. Los meontas revelados en el cuadoo son los flujos de efective no
descontados.

La intormacion comparativa s¢ ha reestructurado de acuerde a lo gue permite la modificacidn ala
SNIF 7 paralas revelaciones del Mesgo de Yiquides.

Menos de 1 Entrer v g

Al z1 dediciembre de 2013 afn afios
Qhlizaciones financieras vy bapcavias 4,652,000 -
Cuentas por pagar comercialesy oiras cuentas por pagar 2.BHE2.441 -
Cucntas por pagar o entidades relacionadas 7. 194.535 1.900.a50
Algr dediciembrede 2ol z

Ohligaciones financierasy bancarias f.450.004 -
Cuentas por pagar comercialesy olrascuentas por pagar 2,510,718 -
Cuentaspor pagar a enlidades relacionadas 5,229,428 -

Riesgo de capitalizacién

Los objctivos de la Compafifa at administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés v mantener una cstructura de capital dprima para reducir ol costo del capital.
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NOTAS A I:CI'S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE zo013
(Lxpresado en délares estadounidenses}

Lo rating de apalapcamientn al 31 de diciembre de 2013 v de 2o1e fueron Los signientes:

Tola 2
Toral préstamos con entidades financizras 4,652 000 1.450.6044

Menas: Efectivoy equivalentes de efectivo

{235.133) {1.170.115)

Deuda neta 4.417.%43 5.279.970
Total patrimonic 15.233.736 14,477,368
Capital totad 19,651,579 19.757.347
Ratipde apalancamisnto 50, e

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicios

Alzl dediciembredo zoo 2 Al gvde diciembrede 2oz

Curricnie Ko corrients Corciento Mo earrjvite

Ffectiv oy oguivalentes de efoctiv e LEH.53 LlF0015 -
Aviivos financicros medidoy al costo 235.15% - 1,170,115 -
Cuenias pur cobkrar caomerciaies 11,407 675 . B.806.549 -
Otrascogntas por vobrar s1d4.928 Q.02 A15.405 210053
Cuenias por cobrar comercioles o

cntidades relavionadas f0.a734 - 35.260%

Activoas financicros medidos ab costo

amartizady ' 11,982 o917 250,302 0,155,317 210,053
Acciones - 115,092 - Iig 1y
Activos financieros disponihles

para g venta - 11500 - 105,002
Tutal activoes financieros 12 A B o0 274,314 10,385,438 qen.005
Oblipaciones fingpoicrus v baovarias 4652, 006 - &, 450.004 -
Cucnias por pagar comereiales v olras

CUCHELSL par pazar 3.6082 440 - 2.510.718 -
Cuaspilas por pagar a eoticdades

relaciomadas 7.134.54%5 1,990,959 G.,220,428 -
Pasivos financieros medidos al cnsto

amoctizad 13.529.973% 1. Q00 Q5% 15,190,240 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en e] Fstado de situacidn financiera se
aproxima 2l valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de los mismos.
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EMFRESA DURINIINDUSTRIA DE MADERA (. A, - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2013

ﬂlﬂ)_resa{iu ¢ ddlares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los pastos administrativos ¥ de ventas agrupados de acserdo a su naturaleza son los signientes:

2015

{rastos directos del personal
Uros gastos del personal
Suministros ¥ materiales
Depreciacion de activos fijos
Gastos comerciales
Servicios comprados

{rastos genevales

Publicidad ¥ propaganda
Servicio al cliente

Total
2L

Gastos directos del persanal
Ciros gastos del personal
Suministros y materiales
DNepreciacion de actives fijos
Gastos comerciales
Servicios ecormnprados

Gastos generales

Publicicdtad v propaganda
Servicio al clicnte

Tatal

Acddministratisns Ventas Total
1.712.051 5.855,.462 7.507.313
250,503 1.02g,120 1.37 9,632
31.364 215,805 255.250
160,973 g66G,1182 1,156,085
T.276 1.927.043 1.934.31¢
370,435 2.579.745 2,947 .175
43,002 16907 21T
208 556,580 086,870
14 02.379 62,393
3,605,004 13,486,524 16,181,528
1,430,158 5,011,625 6,441,753
424010 1.158,68 1.583.5M
50,505 221 .860 272.455
155,009 B55.544 L1647
&.350 1,465,088 1,472,347
38g.820 2,471,077 2, 861,707
40,730 181,334 222,194
- 310,820 210,820
2,115 101,552 103.067
2,490,800 12,27 9,891 14,779,691
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A !_.GS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICTEMERE DE 2012
(Ixpresndo en délares estadounidenses)

T OTROS INGRESOS, NETO

Composicidn:

e ) K 201z
Iifereneia en cumbio 2,360 20,770
Tranancia en venta de inversiones - 12,855
Canancia ¢n inventarios fisicos Ly JEC Y 44,390
Nividendos percibidos 2,438 TG
Eendimientos financieros Sz.024q 100,312
Auspicios I -
Utiliddad en venta activos fijos 40,437 -
{iros ingresos menores 47 8B40 153.581
Total 272 B4a0 350,120

B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

201 2013
Ffertivo encaja 154,005 574,000
Bancos (1) 71,056 596,040

245153 LI70.415

(1} Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales v del exterdor que se detallan a

continuacion:
201 201z
Baneos locales
Baneco Pichineha AL 12,4606 4249 81y
Banco BolivarianoS. A, 11,8073 135,444
) bancode Guayaquil 5.4, i0.435 17 . 244
Bancode la Peaduceion 8.4, FRODUBANCO 15,0406 A.lo1
Banco Unibanca 5.4, 2,497 4,000
Banco internacional 8, g2 -
70640 595,643
Banegs del exlerior
, LFG Bank b 406
404 4060
7L.050 59i.0449

EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C. A
QLT A, da s Granados £12-7C entre 6 de dicambra v Bloy Ao (Mefriz Bz mol Tek: (533-20 3563-00C ¢ Fax (53321 3963291
GELAYAIUIL: A Josz Gomez Galt H *102-107 irente 3 a Ut 5an Feiper Tef. (593-4 2852-540 7 Fex: 159343 2651-712 Casillz 8592




EMPRESA DURINI INTHISTRIA DE MADERA C.A_ - EDIMCA

NOTAS A I_‘JGS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
PORE EL ANQ TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DE 2013
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

3.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 i 2412
Por facturacion 11.30g. 642 A,756, 778
Por cheques 478,057 2h4, 805
Cuenlas por cobrar comerciales 11,687 600 Q.1 58
-1 Provision por deterioro de cactera (280.024) (214,032h
11.407.675 8.806,6449
10. INVENTARIOS
Composicion:
21 2012
Triplex 2.581.126 w.E%.574
Aglomerado 3.323.573 2. 125,627
Fibraplac 2,214,038 1.787.200
Maderas varias 480,663 595.643
lerrajes p.jeb.oas 1.9%36,072
Cerraduras 253.275 264,225
Formalile 354.622 485.47C
Otros 633,065 525.871
Productoterminado y mercaderia en almacenes 1:1,1%1,905 G944 .45
Mercaderiaz en triansito 1,043,861 1,186,012
Suministros omateriales a ser consum idos 52047 240,738
12,568,197 11,421,244
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EMPRESA DURINI INDUSTREA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS SEPARADOS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadommidenses)

1. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
=293% 2012

Corrientos
Deudores varios Lg5. 075 G7.116
Ermipleados v furcionarios Lbz, 108 100,162
Cuentas por liguidar L37.745 137.127

s14.928 31.3-405
Nocorrientes
Tnmaobiliaria Tomoeay a=s Cla, Lida, 50.8301 F,512
Askley Ramon Delgado Flar 34.881 47 .901
Depositos en garantia 22,290 32,000
Maria Elena Beniter 28,750 -
Josg Tarquino 34,7206 -
Qlros menores 68 845 53.011

2RO, 502 210,053
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicion:

Faorcentaje de
puTticipacidn
Engicdad en el capilal (%]
Zary 20T 2 201 g
Avtitrans 5 A 999 99.99 2.379.540 2.379.540
Ofras menares LL.gas 11,205
2.3u0.746 2,390.7458
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EMPRESA DURINIINDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL ANOTERMINATH) EL 231 DE DICIEX¥ERE DE 2013
(xpresado en dolares estadounidenses)

—_ i -

Al 21 de diciembre de 2013 ¥ 2012, Incloye un kote de terreto ¥ su construccidn que se cnouentra
hipotecado a favor del Banco del Pichincha CA, v dos dotes de terrenc ¥ sus construceiones que se
cneuentran hipotecados a favor dei Banco Belivariano C.A. nara garaatizar las obligaciones de l2 Empresa
Durini Industria de Maderea A (EDIMCAD

QBLIGACIONES FINANCIERAS Y BANCARI1AS
Al 31 de dictembre de 2013 ¥ 2012, 58 companen de;

intorfs uneal

Institucidn L) 2012 201 zolz
" "
A vortoplysa
Bangue Pichinecha CoA. R f.oz LR B! 1.5622 001 1,741,185
Banvo Bolivariano CoA . 1) 685 7.75 i.520.273 T, 20
Ganvede Guaysgquil 5.4, (t} .00 3.50 1,485,000 1,500,000}
Erizion Qblipoviones Titules A1 () .53 v a2, 500
Frizion Qhligaciaones Titulos az §z2) B.55 - ZFT.HO00
4.007 464 &, 381,215
[ntereses poT paRar 45.533 65, 876
4.65%.906 6.450 094

(1) Fstos préstamos se encuentran garantizados con prendas de inventarios y/o hipotecas abiertas de
teTrenons ¥ constmucciones de propiedad de la Compariia,

{2} Confecha 28 de mavn de 2009, mediante escritura pablica la Compaiiia emitio Obigaciones por
USS5,000.000, dicha emisidn se efectud en dos tramos: el primero por US82.000,000 1a extal esid
representada por la Serie A1y USS$2 000,000 en el serundo representadas por la Serie A2

El valor neminal de cada titulo fue para la seria Al de T7SS10,000 ¥ para la serte A2 de USS5,000,
todos correspondientes a ka clase ung, Esta clase tuvo las series, el mimere de titulo y la numeracion
continua que segnidamente se establece:

Clase Serig Mn. Tikulos Walor Xomjnal XNumeraciin
1 Al 300 L2, 000 001 al aoo0 inclusive
1 Al 4401 .00 ool al 409 inclesive

Durante el ano 2009, la Compania emprendid un proceso de emisién de obligaciones, en basc a lo
dispuesto por |a Junta General de Accionistas del ¢4 de mayo del 2009, por un valor total de
US555.000,000 ¥ cuyas condiclones s¢ especifican en la escritura piblica de fecha 28 de mayo de
2009, El proceso de emisién de obligaciones fus aprobado por la Superintendencia de Compaiiias & 1o
de agosto de 2000 mediante Resolucidn No. SC.Q.IMV.09.3396 ¢ inscrita cn el Registro de Mereado
e Valores el 24 de agosto de 2009, Kn septiembre de 2009, se emitieron los primeros tramos de estas
obhigaciones v se colocaron |2 totalidad de los titulos emitides. Dicha emision de obligaciones se
encuentra garantizada con ana garantia general en 1oz 1érmines de la Ley del Mereado de Valores. Ta
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ANOTERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Junts General de Acclonistas decidio que como rosguardes mantener un equivalente a USS 6.000.000
de cuentas por cobrar a clientes que no seran enajenados ol gravados miontras S¢ c0cUentc €n
circulacion la emisién los misinos que e redueiran prevorcionalmente 2k capital amortizadeo de Ja
cemigion, la compania no repartind dividendos st se encuentra en mora del pago de obligaciones,
adicional mantendrd unos indics de endendamiento neto maximo (2.5:1) ¢ indice de endendamients
financiere neto maximo (0.84:1). Estas obligaciones fueran canceladas en su totalidad en el mes de
septiembre de 2013,

Por concepto de intereses, 1as tbligaciones generaron U588 28,375 v US3112,360 en Jos afios 2013 ¥
2012, Tespectivamente.

15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al a1 de diciembre de 2013 v 2012, 52 compones de;

201 012
Deudas comerciales locales 1,255.550 1.054.457
Proveedores del exterior de mercaderia 2,050.606 1.200.404
Otros proveedores v ctientas por pagar menoreas 367 .1 g5 256,857
3682 .4.41 2.5160,7 18

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ll siguicnte es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
wompanias v paries relacionadas. e inchrve bago 1a denominacion de compaiiias relacionadas a las
compaiias con accionistas comunes:

2013 2oz

Yenta de praductos v /o servicios

Agiomerados Colppaxi 5.4, 116,119 TQ. 204

Bosgues Iropicales 5.A, 2,717 -

Enchapes Decorativos 5.4, 5 01E -

117.854 F3.2u9

Compras de inventario

Aglomerados Cotopaxi S.4. 29.828.534 24851589

Frnchapes Decorativos S.A. 9.934.051 9,023,534

Bosgues Tropicales 5.4, 7.929.070 14,875,045
47 68,2585 FEAEG, TG

Fréstatnos recibidos —_

Cripa Maderaro Fmpresarial Gem Corp 5, L, 1,900,959 -

EMPRESA DURINI INDUSTRIA BE MADERA L. A.
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EMPRESA DURINE INTFHUSTRIA ¥ MADERA €A, - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARALOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICITEMBRE DE 2012
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

Composicion de os peinapales saldos v ooovpadides + partes relaciomadas:

CHeraeign 2013 f£0a10
Pacunientos y cueitas por cabrar
Anlomerados Colopaxi A Criotrof oo inn 44,508 Wl
Acrionizbng Contiol coimikn [ N eTels) IR vl
Bosyurz Tropicales 5.4, {untrg! comiln Z2.445 &
Frclhapes Decerabivos 54, Couirnlcgimin 2,881 e
Bo.ggd 35.263
PocHmealitos v cuentas por pagar
Aglomeradns Cotopaxi S, Crontrol coruin 2,87 4,905 2,907 577
linchapes Decorativos 5.4, Contral codnin LoBgs.qui 1.7 40,487
Hosgues Tropicales 54, Conlrai comin 1.420.7 24 L4 0
F.ibd 535 Bt
Documenrtos s cuentas por pREsac o iarge plars
Certpn Maderoro Empresariglimm Caoa 50, 61 B 1.994 959 -
LGS IR -

{1} Fmpresa Durini Industria de Maders C A {EDIMCA), recibit del Grupe Maderero Empresarial
Gem Corp., 5.L., un prestamo destinado A capital de trabajo ¥/0 inversiones de capital Dicho
préstam se otorgd en ol mes de diciemibes 2 on plaze de 4 303 2 1na tasa de interes fHa del 6% 1oy
cualex sordn canceladas semestrabmente ¥ pago del capital sl vencimiento.

Bemunecraciones personal clave de la gerencia

La Administracidn dela Compaiis lzels imiembens clave que aon 1os [rectores ¥ el Directorin, En la
actualidad este Directorio ¢z integrado por of Prestdenie del Directonio, ¢l Gerente Gencral, tres Directores
Principales, ¥ tres Directores Suplentes qus reemplazaran a los Directores Principales en caso de susensia,

incluvetide tres directores con funciones Fjeautivas.

L pastes por remuneraciones del personal ciave, so detallan a continuacian:

201 o1z
Hunarurins 13,500 20000
Suecldas 86,628 26628
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EMPRESA DURINT INDUSTRIA DE MAGERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 24013
[(Fxpresado en délares estadounidenses)

IMPLUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y IHFERIDO

Composictdn del gasto Impuesto # la renta:

i1 PELL
Impuesio a la renta corriente (564.,043) (557 .088)
Impucsto a la renta diferido (32.971] ol.e54
{507.014) [45%.454)

Impucsio corriente
Conciliacion tributaria - contable:

& continuacion so detalla la determinacidn del impuesto sobre Yo afios terminados al 91 de diciembro:

2015 202
Littlidad antes del itnpuesta a la renka £,1533.382 2,280,427
Menes - Ingresos exentos (2,438 [L23,462)
Masg - Cosloz no deducibles 233147 g, 321
230,700 23560
Base tribilana 2,354, 0522 2,578,206
lasa impaositiva {sise reinvierten las utilidades) 22% 21%
Taza impositiva (si s¢ distibuyen fs atilidades) 13% 3%
Impuesto d la renta cotTients 56404 aa7.baa

Situacion fiscal:
Los afios 2o1d ¥ 2012, se encuentran abiertos a revisign por parte de las avtoridades correspondientes.

Mediante Orden de Determinacidn N° RNO-GUCODETCiz-ooo20 de 8 de agosto de 2012, el Servicio de
Eentas Intemas intormeo a la Compaiiia el inicio del proceso de determinacidn de las obligaciones
tributarias comespondientes al Impucsto a Iz Renta del periodo fiscal 2010, Hasta la emision de los
presentes estados financieros, 1a revision por parte del Qrganismo de Control no ha concluide por lo que
cn e5tos momentos no es posible andeipar razonatemente £l resuitado de estos asuntos.

EMPRESA GURINI INDUSTRIA DE MADERA C. A.
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EMPRESA DURINT INDTUISTRIA % 3Taivkild A, - EDIMOCA

NOTAS A ]:'DS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
FOREL ANO TERMINADG EL 31 BE DMCIEMEBRYL DE 2013
_{E?{Pwl_‘eﬁadﬂ en dolares Estadmmi_(lengps}_

t7.2 Impuesto a la renta diferidn

El andlisis de impuestos diferidos sctivis o pasivos of el divulnte:

201 o a
by puestos diferidos aebiv s

I pu este diferido pasty o Qe se recLoeraos dosnoes de 22 meses 20087 Gg.464
I puestos diferidos pasiy os:

Impuesio diferido pasiv 0 guie 2e recunerara despues de 12 meses T2.625 FTLN31

[46.535) (13.567]
Ll movimiento de la cuenta impuesto a ke conta difericdlo es el siguiente:

Alr deenerodezgrz

JiLga
Curgoa regulbados por im puest os o feridos (98.2541)
Alsa dediciembre del 2012 13.567
Crédite a resultados par impuestos dineridos NCTCEL
Al g1 dediviembre del 2013 46.538
Il mesvimiento del impeesto a la renta diferido sin eonsiderar compensacion es el sigujente:
Por reavalios
Por lento de
mon itnirn ko propiedades Juhilacion
te planta v patronal v
inventarios equipos desahucio Tetal
Impuestos diferidos pasivos:
Al1 de enerode 2012 33,403 f153.371} 8,087 [111.821)
DRICRE resultades por Imp, Uil 241,052 75.440 2,762 08 254
Alazy de diviembre del 2012 55,515 {7r.g31) 10,847 {13.567)
IBICR)a resultades por I Dif, 138,529 5,300 (1.748] f3z.u71)
Al 31 de diciembre del 20143 16,956 i72.625) Q.11 (46.538)
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A, - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DECIEMBRE DE 2013
(Ixpresade en ddlares estadounidenses)

8. PROVISIQONES

Composicion ¥ movimiento:

Sakiosal il a s ks ot Saldox ulll
tde B nnne e mygniys [E VL PRl o gy cde wrmbne
Arg 203
Cucills ang o hriah ks ikaalz ) 214 Ghx 4720 9 nFH RO oo
[ D AL N
Bene Fewx g cmpleados ol Tonbi |z JaTE aw R R S 7245
Impuestes porpacacil; 1703012 TN Ea mears bl el N H
Mravrnnes 225 2w SANE TS (2 35=Wad) Levr 1%
1R 505 15 470 Bed Ll 720 B9 2 17Te A5

Poswos np eapknis - Pengfigms g empleades 0

Frovmwin pardssahug s It 454 aTRDT [lve JER0 174 Fwd

Frovmnm parg philzcmn pattunal Lo lg a7 3 ZadZ 258 2] | Equ
L3ss 107 T e W by oA ey

Arie 01T

Cuvnlas g o hrm bk s o 3 aiM SRS 52 Alnt 175 Skt FRE R

el s lewi= e wrmns nte s

Bene oy o cmploados =0 430 1A= 470 (2. [hde TEHE nate |

pac s s porpatgard2 | TR JLusd 539 13hE T aelh ITI51z

Mromwng - ZAd v o gkd TIHT Im 9n3 0d5) DB ]
| The 912 Hawd Th TIEEER N | 1 5he

Pamaes ne cornpeiies . 3enebeos g cmp bk gdus (31

Pz pordesahuc o - 15 £2d 0 R Im& 154

Freyton pam uhilizoa paranal | 5624490 254 u4n 1£1 il 272
1L3nd 490 d2 . 4%h 141 1785 127

(1} Imchoye provisiones de décumo tereeco v décimo cuarto sueldos, vacacienes, fordos de reserva y
participacidn laboral del afia por USS 380,008 (2o12:U5S 403.487).

{2) Incluye (1) Tmrpuesto al Valor Agregzado ¥ retenciones oo la fuente de Impuesto a la renta e Iinpuesto
Al Walor Agregadn por USS go6.0082 (2002: USS171.312) v () Impueste a 1a venta a faver por USS
220 ek el 2012,

{3} Elsaldo de la provisién para jubilacién patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012,
cotresponde al 100% del valor actual de 1a reserva matematiea caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestande
serviriog para la Compaiiia,
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EMPRESA DURINT INDIJSTRIA DE AIADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S SEPARADOS
POR EL AND TERMINADRO EL 31 DE DICTEMBRE DE =013
{Lxpresado en ddlares estadounidenses)

Lot principales supuestos actuaiizles nsados fueron los siguientes:

201 20012
Tazn de descucnlo 700 7.0
Tazsa de incrementosalarial {incluy & ascensos laborales) 5, 00% 3.0 %
Tasa de incremenio de pensicnes 2. R0% 2.50%
Tabla de ratacidn (promedia) 8.00% 5.90%
Vida Labaral Fromedio Femanente T 7.4
Tablu de mortalidad ¢ invalidez (1] TMIESS 2002 TMIESS 2002

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en e
afin 2002,

El movimiento de la provision pars la julikacién patronal v desabaocio en <l pasivo ha sido el siguiente:

Jubtlacion Desahucio

2ury 2013 20 2012
Aldoenern 1016673 1.383.440 168,434 3949.151
Costo por servicios corrientes 2t6.158 15%.854 21,389 48,300
Coste por intereses 107.04940 Q5.a92 10,7640 27,041
Férdidas/{zananciazl actuariates 27,1349} 47,083 {7.529]  [247,037)
Beneficios pagados (1,222} (t.L11t {16,575) -
Beducciones v liguidaciones anticipadas (6a.z09] [42.945) - -

1,849,100 1,616,073 176,809 L6 454

UTILIDAD PFOR ACCION

i utilidad por acciom biasica se caleula dividendeo la utilidad del afio para et promedio ponderado de las
acciones en cirenlacidn en el ano, Ko existe deuda convertible en aceiones ni opoidn de acciones, por Lo coal
la utilictad por accion basica v diluida es la misma.

CAPITAL SOCIAL

Fstd constituido al 21 de diciembre de 2013 v 2012 por 8.206,000 acciones comunes, autorizadas,
suscritas ¥ en cireulacidn de valor nominal de an dolar cada una.

Con fecha 25 de agosto de 2011, mediante escritura pilblica. la Compafiia aumentd el capital social en
U351.500,000 mediante 11 reinversiom de utilidades del afio zo10 gque noe fueren distnbuidas a los
acciomistis.
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QUITC: &, g2 ks Granados B12-70 entre § 28 dicier bee y Eloy Afarg Matriz Edimea Telt: (553 -2) 3963 000 / Fax: (583-2) 3953-091
GUAYATILIL: Ay José Gomez Gautt M "105-107 ifren’e a [a Leb, San Fefpa) Telf: 503-4) 2262-540 1 Fax (003-4) P651-71% Cagilg 5592



EMPRESA DURINI INDUSTRLA DE MADERA C A, - EDIMCA

NOTAS A I:_.OS ESTADOS FINANCIERDS SEFARAIM)S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ATUMULADDS

Resena leszal

e acuerdo con la legislacion vigente, 1o Coanpania debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldn de Jicha resersa aleance e) 50% del capital suscrita, La
reserva legal no esth disponible parn distribucion de dividendos, poero puede ser capitalizada o utilizada
trara absorber pérdidas.

Eeanltados acumutades - Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de lag "NITF”

L agusies provenientes de la adopoidn por pringera vez de las Normas Internaciottales de Tnformacidn
Financiera “NUF” que se registraren en ¢l patrimonic.en 1a cpetta Resultados acumwlados, subcuenta
“Por aplicacion inicial de NiTF”, que generaron un salda acrecdor, sélo podrd ser eapitalizados en la parte
gque exeeda al valor de las pérdidas acurnuladas ¥ las del (ltimo gjercicio econdmicn comeluida, =i las
hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o devueltn en el caso de liguidacion de la compania.

EVENTOS POSTERIORES
Faitre el 341 de diciembre de 2013 ¥ la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron oventos

que, en gpinign de bz Administracion do la Compafiia, pudisran tener un efecto significativo sobre [os estades
financieros ¢ yne requieran revelacion.

B¥zistro 016455

EMPRESA DURINI INOUSTRIA DE MADERA €. A.
QUITD: Av. de los Granados E12-70 entre 6 de diciemnbg y By Alfaro (Matriz EEmaa) Tell: (535-2) 3863-000 / Fax, (533-2) 3063-001
GUAYATUIL: v Josg Gomez Gault M "105-"07 {frente ala Urd San Felips; Ted: (583-4 2252-540 / Fax: (593-4) 2651712 Casils 8532



