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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionistas

Empresa Durini Industria de Madera C.A.

Quito, 30 de abril de 2013

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Empresa Durini Industria de Madera
C.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compatiia por los estados financieros separados

2.  La Administracién de Empresa Durini Industria de Madera C.A. es responsable de la preparaciéon y
presentacién razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Empresa Durini Industria de Madera C.A.
Quito, 30 de abril de 2013
Opinion

4.  En nuestra opinién, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Empresa Durini Industria de Madera C.A. al 31 de
diciembre del 2012, y el desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5.  Sin calificar nuestra opinion, y tal como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo
a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de
diciembre del 2012, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Otros asuntos

6.  Los estados financieros de Empresa Durini Industria de Madera C.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2012 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 17 de
febrero de 2012, expres6 una opinién sin salvedades.
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Pagina 2 de 32



EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales con relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Anticipados

Activo no corriente disponible para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo

Inversiones

Activos financieros disponibles para la venta

en subsidiarias

Activos Intangibles
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Totalactivos

L

Martin Dasfum
Gerente General
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16
11
10

13
12

11
17

2012 2011
1,170,115 528,619
8,806,649 8,353,977
35,263 4,682,923
313,405 163,138
11,421,244 11,087,269
181,132 121,955
46,926 46,926
21,974,734 24,984,807
7,577,675 6,549,722
2,390,746 2,474,309
115,012 115,012
263,648 107,454
210,053 216,875
64,364 41,550
10,621,498 9,504,922
32,596,232 34,489,729
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras y bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras y bancarias
Beneficios a empleados

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total i patrimonio

/
! as notas e

'
i

7/ Martin Dasfum
Gerente General
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Nota 2012 2011

14 6,450,094 3,973,610

15 2,510,718 2,796,544

16 6,229,428 8,842,328

18 171,312 570,433

18 669,125 865,412

18 225,129 334,066

16,255,806 17,382,393

14 - 940,100

18 1,785,127 1,363,490
17 77,931 153,371

1,863,058 2,456,961

18,118,864 19,839,354

8,200,000 8,200,000

1,400,887 1,218,188

4,876,481 5,232,187

14,477,368 14,650,375

32,596,232 34,489,729

>de los estados financieros.




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. -EDIMCA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Ingresos por ventas 74,312,185 72,021,954
Costo de productos vendidos (57,211,248) (55,751,269)
Utilidad bruta 17,100,937 16,270,685
Gastos administrativos 6 (2,499,800) (2,046,126)
Gastos de ventas 6 (12,279,8091) (10,391,246)
Otros ingresos 7 350,120 335,386
(14,429,571) (12,101,986)

Utilidad operacional 2,671,366 4,168,699
Gasto por intereses financieros (384,939) (336,924)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,286,427 3,831,775
Impuesto a la renta 17 (459,434) (937,448)
Utilidad neta y resultado integral del afio 1,826,993 2,894,327
Ganancia por accién bésica y diluida 19 0.22 0.35

i . .
s notas explj€ativas anexas son parte-integrante de los estados financieros.

artin Dassum 3t ]
Gerente General Gerente Financiero

a7,
/4

slor General
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 201
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,286,427 3,831,775
Mas - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion 13 1,010,638 814,170
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 18 82,069 8,785
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 18 421,637 192,471
3,800,771 4,847,201
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (534,741) (910,189)
Cuentas por cobrar comerciales con relacionadas 4,647,660 48,842
Otras cuentas por cobrar (143,446) 224,103
Inventarios (333,975) (3,215,915)
Anticipados (59,177) (25,451)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (285,825) 732,055
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (2,612,899) 599,430
Impuestos por pagar (399,120) 341,437
Provisiones (108,938) 228,709
Impuesto a la renta causado 17 (557,689) (881,021)
Provisiones por beneficios empleados (196,287) 225,804
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operaciéon 3,216,334 2,215,095
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones en subsidiarias 83,563 101,711
Adiciones de propiedades, planta y equipo 13 (2,058,535) (1,914,975)
Ventas/bajas de propiedades, planta y equipo 19,944 47,670
Activos intangibles (156,194) (46,221)
Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de inversién (2,111,222) (1,811,815)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos e intereses pagados 1,536,384 60,687
Pago de dividendos (2,000,000) (750,000)
Otros ajustes patrimoniales - (6,992)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (463,616) (696,305)
Incremento (disminuci6én) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 641,496 (293,025)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 528,619 821,644

Efectiv ivalentes de efectivo al final del afio 1,170,115 528,619
Lgs notas explicativas anexgs arte i ieros.

*/ Martin Ddssum
Gerente/General
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1.

EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Empresa Durini Industria de Madera C.A. se constituyd en la ciudad de Quito el 28 de julio de 1964. Su
objeto principal es la forestacion y reforestacion, la utilizacién de recursos forestales, su industrializacion
en todas su formas y la produccién, industrializacién, comercializacién en los mercados nacional e
internacional, importacién y exportacion de todo producto de uso y consumo humano. La duracién de la
Compaiiia es de setenta afios a partir de la inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura de
constitucién.

La Compafiia es accionista principal de Actitrans S.A. (en adelante “la Subsidiaria”), compafiia constituida en
1998 y tiene por objeto el alquiler del inmueble para uno de sus puntos de venta de su Matriz, esta se
encuentra ubicada en la Avenida José Gomez Gault, en la ciudad de Guayaquil.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la
autorizacién del Directorio de fecha 30 de abril de 2013 y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

De acuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades
controladas por la Compafiia) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que se
preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, denominados estados financieros
separados, ya-sea por requerimiento de la legislacién del pais de la Compafifa o por decisién voluntaria de
la misma.

En cumplimiento de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con su
Subsidiaria (ver detalle en el literal 1.1 anterior), empresa considerada como tal, por cuanto la Compaiiia
mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras; adicionalmente, la Compaiiia tiene
mas del 50% participacion en el capital de dicha entidad. Los estados financieros separados adjuntos,
reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacién con los estados
financieros de la Subsidiaria.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros separados se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
histérico, aunque modificado por la revalorizacién de terrenos, edificios, maquinarias y equipos, activos
financieros disponibles para la venta, activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, aunque modificado por la medicién de activos financieros disponibles para la venta al valor
razonable.

Pégina 8 de 32



EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 . Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medici6én del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado integral  Julio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién de activos Enero 1, 2012
subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en do6lares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Paginag de 32



2.3

2.4

2.5

EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Informacion financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es el Directorio de la Compaiiia. La
Administracién ha identificado un solo segmento operativo que corresponde a la venta de productos de
acero y sus derivados y es en esa forma como el Directorio monitorea el negocio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Documentos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacién
financiera por inversiones en acciones mantenidas principalmente en Fiducia S.A. Hit y Fideicomiso
Hospital de los Valles. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos
se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la intencién expresa

de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por obligaciones
financieras y bancarias, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2. Reconocimiento, medicién inicial y posterior:

a)

b)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y con relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. El plazo de crédito con el cual se trabaja
comercialmente es de 60 dias en promedio. La Compaiiia al cierre realiza estimaciones de
deterioro por estas cuentas a cobrar.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar empleados y
otros menores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado
que es el equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros disponibles para la venta; Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un
titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Para la Compaiiia, estos activos corresponden principalmente a inversiones en entidades en las que
se mantienen menos del 2% de participacion. Estas inversiones se reconocen inicialmente a su costo
de adquisicién y posteriormente se actualizan a su valor razonable y sus efectos se registran en el
patrimonio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 la Administracion de la Compaiiia no ha
actualizado el valor razonable de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo
tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.
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c) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacion financiera, bajo el mismo rubro.

ii)  Obligaciones Emitidas: aprobada por Junta General de Accionistas celebrada el 4 de mayo del
2009 por cinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América, dividido en dos tramos
de tres millones de dolares el primero y de dos millones de délares el segundo. El tramo 1 esta

representado por las obligaciones de la serie A1y el tramo 2 por las Obligaciones de la serie
A2,

iii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias.

iv)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de inventario para la venta que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 se efectud el registro de una
provisién por el deterioro las cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.
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Inversiones en Subsidiarias
Estas inversiones en los estados financieros separados se muestran al costo histérico.
Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Anualmente, la Administracion identifica aquellos items de inventario sin movimiento por un tiempo igual
o superior a un afio y se castigan con cargo a los resultados del ejercicio, por considerarlos de dificil
realizacion.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversi6on fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Numero de afios
(promedio)

Edificios e instalaciones 15a20
Magquinariasy equipos 10
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Adecuaciones 10
Vehiculos 5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8.1 Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, pues la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacioén de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplida iinicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos para su disposicién)
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en
libros y el valor razonable de los activos menos los costos relacionados a la venta.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
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sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se

espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Producci6n,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el

2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financieray corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segitin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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iii)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.

2.11.2 Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y de desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes

En adici6n alo que se describe en la nota 2.11, la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden

principalmente a provisiones para cubrir costos de servicios basicos, arriendos, intereses financieros y
compras de inventario principalmente con proveedores de estos bienes o servicios.
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2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos descuentos otorgados y devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos por la venta de productos que son vendidos a través de sus puntos de
venta a nivel nacional.

2.14 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacioén de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipos: en la determinacién de las vidas utiles utilizadas para la
depreciacién, asi como el valor residual y el método de depreciacién utilizado, mismos que se
evaliian al cierre de cada afio (Nota 2.8).

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de

Jubilacién patronal y Desahucio provienen de los estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.11).

. Impuesto a la renta diferido: 1a Compafiia realiza la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a)

(b)

Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

Debido a sus operaciones la Compaiiia estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién
de varias monedas, principalmente respecto al Euro. El riesgo de cambio surge de futuras
transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de equipos e inventario en el
extranjero. Al ser las compras en moneda extranjera (Euros) no significativas en relacién al total de
compras no se han realizado politicas de Administracion de riesgos por cambio.

(ii) Riesgo de precio -

El precio lo fija el mercado y estan en funcién de la evolucién y proyeccion de los precios del mercado.
La Compafiia considera que no es posible mitigar el riesgo asociado al precio, pues las condiciones del
mercado local no lo permiten, sin embargo la Compafiia se abastece de Aglomerado, Fibra y Triplex
de sus compaiiias relacionadas principalmente, lo cual garantiza el abastecimiento de éstos productos
que representan el 83% de la venta total de la Compaiiia.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

La Compaiiia ha determinado que no existe riesgo de tasa de interés pues su endeudamiento se
contrata a tasas fijas para no exponer a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a
varios segmentos siendo los principales distribuidores, artesanos, carpinteria de la construccion y
constructores a quienes se concede créditos con plazos promedio de pago de 45 a 60 dias y que,
histéricamente, no presenta incumplimientos importantes. Adicionalmente los créditos se respaldan
con letras de cambio, contratos de construccion, prendas e hipotecas.
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(c) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido se
mantienen en las cuentas bancarias, pues el uso del mismo es de corto plazo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia de liquidaciéon
sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta

la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entrei1y 2
Al 31 de diciembre de 2012 afio afios
Obligacionesfinancierasy bancarias 6,381,218 -
Cuentas por pagar comercialesy otras 2,510,718 -
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades 6,229,428 -
relacionadas

Menos de 1 Entreiy 2

Al 31 de diciembre de 2011 afio afios
Obligacionesfinancierasy bancarias 3,949,200 940,100
Cuentas por pagar comercialesy otras 2,796,543 -
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades 8,842,328 -
relacionadas

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de 1a Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:
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Total préstamos con entidades financieras

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2012 2011
6,450,094 4,913,710
(1,170,115) (528,619)
5,279,979 4,385,001
15,340,290 14,650,375
20,620,269 19,035,466
26% 23%

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros medidos al costo

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Acciones

Activos financieros disponibles para la venta
Total activos financieros

Obligaciones financieras y bancarias
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Cuantas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Al 31 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011
Coriente No corriente Corriente No corriente
1,170,115 - 528,619 -
1,170,115 - 528,619 -
8,806,649 - 8,353,977
313,405 210,053 163,138 216,875
35,263 - 4,682,923 -
9,155,317 210,053 13,200,038 216,875
- 115,012 - 115,012
- 115,012 - 115,012
10,325,432 325,065 13,728,657 331,887
6,450,094 - 3,973,610 940,100
2,510,718 - 2,796,544 -
6,229,428 - 8,842,328 -
15,190,240 - 15,612,482 940,100

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el Estado de Situacién Financiera se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos administrativos y de ventas agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Gastos Directos del Personal
Otros gastos del Personal
Suministros y Materiales
Depreciacioén de Activos Fijos
Gastos Comerciales

Servicios Comprados

Gastos Generales

Publicidad y Propaganda
Servicio al Cliente

Total

2011

Gastos Directos del Personal
Otros gastos del Personal
Suministros y Materiales
Depreciacién de Activos Fijos
Gastos Comerciales

Servicios Comprados

Gastos Generales

Publicidad y Propaganda
Servicio al Cliente

Total

OTROS INGRESOS, NETO

Composicién:
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Administrativos Ventas Total
1,430,158 5,011,625 6,441,783
424,910 1,158,681 1,583,591
50,595 221,860 272,455
155,093 855,544 1,010,637
6,359 1,465,988 1,472,347
389,820 2,471,977 2,861,797
40,750 181,444 222,194
- 810,820 810,820
2,115 101,952 104,067
2,499,800 12,279,891 14,779,691
Administrativos Ventas Total
1,092,727 4,082,350 5,175,077
451,094 1,463,159 1,914,253
40,446 174,218 214,664
133,599 680,571 814,170
3,563 1,379,023 1,382,586
285,072 1,954,863 2,239,935
38,611 189,627 228,238
- 399,518 399,518
1,014 67,917 68,931
2,046,126 10,391,246 12,437,372
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EMPRESA DURINT INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2012 2011
Diferencia en cambio 20,779 17,106
Ganancia en venta de inversiones 12,855 8,254
Ganancia en inventarios fisicos 44,390 22,830
Dividendos percibidos 7,203 126,238
Rendimientos Financieros 100,312 42,794
Otros ingresos menores 155,581 118,164
Total 350,120 335,386
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2012 2011

Efectivo en caja 574,066 453,946
Bancos (1) 596,049 74,673

1,170,115 528,619

(1)  Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior que se detallan a

continuacion:
2012 2011
Bancos locales
Banco Pichincha C.A. 429,814 44,409
Banco Bolivariano S.A. 135,444 -
Bancode Guayaquil S.A. 17,294 21,434
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 8,101 6,165
Banco Unibanco S.A. 4,990 2,209
595,643 74,217
Bancos del exterior
EFG Bank 406 456
406 456
596,049 74,673

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en doélares estadounidenses)

Por Facturacion
Por Cheques

Productoterminadoy mercaderia en almacenes

(-) Provision por deterioro de cartera

INVENTARIOS
Composicién:

Triplex
Aglomerado
Fibraplac
Maderasvarias
Herrajes
Cerraduras
Formalite
Otros

Productoterminadoy mercaderia en almacenes

Mercaderias en transito
Suministros o materiales a ser consumidos

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
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2012 2011
8,756,778 8,331,349
264,803 231,010
9,021,581 8,562,359
(214,932) (208,382)
8,806,649 8,353,977
2012 2011
2,234,574 2,752,240
2,125,627 1,827,618
1,787,209 1,734,397
595,643 404,672
1,936,072 1,578,680
264,228 210,510
465,470 355,381
535,671 464,702
9,944,494 9,328,200
1,186,012 1,552,668
290,738 206,401
11,421,244 11,087,269
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

2012 2011

Corrientes
Deudores Varios 67,116 42,843
Empleadosy funcionarios 109,162 71,294
Cuentas por liquidar 137,127 49,001

313,405 163,138
No corrientes
Inmobiliaria Inmocayas Cia. Ltda. 70,512 81,223
Munoz Roman Jorge Gustavo 19,000 22,500
Askley Ramon Delgado Flor 47,961 61,041
Depésitos en garantia 32,969 28,481
Otros Menores 39,611 23,630

210,053 216,875
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicion:

Porcentaje de
participacién
Entidad en el capital (%)
2012 2011 2012 2011
Actitrans S.A. 99.99 9999 2,379,540 2,379,540
Otras menores - - 11,206 94,769
2,390,746 2,474,309
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, incluye un lote de terreno y su construccién que se encuentra
hipotecado a favor del Banco del Pichincha C.A. y dos lotes de terreno y sus construcciones que se
encuentran hipotecados a favor del Banco Bolivariano C.A. para garantizar las obligaciones de la Empresa
Durini Industria de Madera C.A. (EDIMCA)

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se componen de:

Interés anual

Institucién 2012 2011 2012 2011
% %

A corto plazo
Banco Pichincha C.A. (1) 8.11 7.00 1,741,118 2,000,000
Banco Bolivariano C.A. (1) 7.75 7.00 2,200,000 700,000

Banco de Guayaquil S.A. (1) 8.50 - 1,500,000 -

Emision Obligaciones Titulos A1 (2) 6.53 6.58 562,500 750,000
Emisién Obligaciones Titulos A2 (2) 6.53 6.58 377,600 499,200
6,381,218 3,949,200
Intereses por pagar 68,876 24,410
6,450,094 3,973,610

A largo plazo
Emisién Obligaciones Titulos A1 (2) 6.53 6.58 - 562,500
Emisién Obligaciones Titulos A2 (2) 6.53 6.58 - 377,600
- 940,100

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados con prendas de inventarios y/o hipotecas abiertas de
terrenos y construcciones de propiedad de la Compaiiia.

(2) Con fecha 28 de mayo de 2009, mediante escritura piblica la Compaiiia emiti6 Obligaciones por
US$5,000,000, dicha emisi6n se efectud en dos tramos; el primero por US$3,000,000 la cual estd
representada por la Serie A1y US$2,000,000 en el segundo representadas por la Serie A2.

El valor nominal de cada titulo fue para la seria A1 de US$10,000 y para la serie A2 de US$5,000,

todos correspondientes a la clase uno. Esta clase tuvo las series, el nimero de titulo y la numeracién
continua que seguidamente se establece:
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Clase Serie No. Titulos Valor Nominal Numeracién
A1 300 10,000 001 al 300 inclusive
A2 400 5,000 oo1 al 400 inclusive

1
1

Durante el afio 2009, la Compafiia emprendié un proceso de emision de obligaciones, en base a lo
dispuesto por la Junta General de Accionistas del o4 de mayo del 2009, por un valor total de
US$5,000,000 y cuyas condiciones se especifican en la escritura piblica de fecha 28 de mayo de
2009. El proceso de emisién de obligaciones fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas el 19
de agosto de 2009 mediante Resolucién No. SC.Q.IMV.09.3396 e inscrita en el Registro de Mercado
de Valores el 24 de agosto de 2009. En septiembre de 2009, se emitieron los primeros tramos de estas
obligaciones y se colocaron la totalidad de los titulos emitidos. Dicha emision de obligaciones se
encuentra garantizada con una garantia general en los términos de la Ley del Mercado de Valores. La
Junta General de Accionistas decidié que como resguardos mantener un equivalente a US$ 6,000,000
de cuentas por cobrar a clientes que no seran enajenados ni gravados mientras se encuentre en
circulacién la emision los mismos que se reduciran proporcionalmente al capital amortizado de la
emision, la compafiia no repartira dividendos si se encuentra en mora del pago de obligaciones,
adicional mantendra unos indice de endeudamiento neto maximo (2,5:1); e indice de endeudamiento
financiero neto maximo (0,83:1).

Por concepto de intereses, las obligaciones generaron US$112,369 y US$192,928 en los afios 2012y
2011, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se componen de:

2012 2011
Deudas comerciales locales 1,034,457 1,191,571
Proveedores del exterior de mercaderia 1,209,404 1,132,325
Otros proveedores y cuentas por pagar menores 266,857 472,648
2,510,718 2,796,544

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacioén de compaiiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes:
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en doblares estadounidenses)

2012 2011
Venta de productos y/o servicios
Aglomerados Cotopaxi S.A. 79,299 41,028
Bosques Tropicales S.A. - 3,575
Enchapes Decorativos S.A. - 5,673
Otros Menores - 3,911
79,299 54,187
Compras de inventario
Aglomerados Cotopaxi S.A. 32,483,139 28,008,187
Enchapes Decorativos S.A. 9,022,534 8,778,053
Bosques Tropicales S.A. 10,675,043 11,854,136
52,180,716 48,640,376

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Relacién 2012 2011
Documentos y cuentas por cobrar
Aglomerados Cotopaxi S.A. Control comin 24,200 4,555,956 (1)
Accionistas Control comtn 11,000 11,000
Bosques Tropicales S.A. Control comian 63 115,967 (1)
35,263 4,682,923

Documentos y cuentas por pagar
Aglomerados Cotopaxi S.A. Control comin 2,997,877 6,031,838
Enchapes Decorativos S.A. Control comin 1,7 40,487 1,391,379
Bosques Tropicales S.A. Control comun 1,491,064 1,419,111

6,229,428 8,842,328
6)) En el afio 2011, la Compaiiia realizé la venta de la totalidad de las acciones que mantenia en

Bosques Tropicales S.A. y Aglomerados Cotopaxi S.A. a varios accionistas.
Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y el Directorio. En la
actualidad este Directorio es integrado por el Presidente del Directorio, el Gerente General, tres Directores
Principales, y tres Directores Suplentes que reemplazaran a los Directores Principales en caso de ausencia,
incluyendo tres directores con funciones Ejecutivas.

Los costos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuacién:

Honorarios 20,000 6,500
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién del gasto Impuesto a la renta:

2012 2011

Impuesto a la renta corriente (557,689) (881,021)
Impuesto a la renta diferido 908,255 (56,427)
(459,434) (937,448)

Impuesto corriente

Conciliacién tributaria - contable:

A continuaci6n se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Utilidad antes del impuesto a la renta

Menos - Ingresos exentos
Mis - Gastos no deducibles

Base tributaria .
Tasa impositiva (si se reinvierten las utilidades)
Tasa impositiva (si se distibuyen las utilidades)

Impuesto a la renta corriente

Situacion fiscal:

2012 2011
2,286,427 3,831,775
(123,462) (288,411)
409,331 210,892
285,869 (77,519)
2,572,296 3,754,256
23% 24%
13% 14%
557,689 881,021

Los afios 2011 y 2012, se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades correspondientes.

Mediante Orden de Determinacién N° RNO-GCODETC12-00020 de 8 de agosto de 2012, el Servicio de

Rentas Internas informo a la Compaiiia el inicio del proceso de determinacién de las obligaciones

tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2010. Hasta la emisién de los
presentes estados financieros, la revisién por parte del Organismo de Control no ha concluido por lo que

en estos momentos no es posible anticipar razonablemente el resultado de estos asuntos.

Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2012 2011
Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12

meses 64,364 41,550
Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12

meses 77,931 153,371

(13,567) (111,821)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2011

55,394
Cargo a resultados por impuestos diferidos 56,427
Al 31 de diciembre del 2011 111,821
Crédito a resultados por impuestos diferidos (98,254)
Al 31 de diciembre del 2012 13,567
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
Por lento Por reavaliios Jubilacién
movimiento de de propiedades patronal y
Inventarios planta y equipos desahucio Total
Impuestos diferidos pasivos:
Al1de enero de 2011 84,828 (178,041) 37,819 (55,394)
DB(CR)a resultados por Imp.Dif, (51,365) 24,670 (29,732) (56,427)
Al 31 de diciembre del 2011 33,463 (153,371) 8,087 (111,821)
DB(CR)a resultados por Imp.Dif. 20,052 75,440 2,762 98,254
Al 31 de diciembre del 2012 53,515 (77,931) 10,849 (13,567)

18. PROVISIONES

Composicidn y movimiento:
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al Utilizaciones y/o Saldos al 31
1deenero Incrementos reversiones de diciembre
Afio 2012
Cuentas incobrables (Nota 9) 208,382 82,069 (75,519) 214,932
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 865,412 1,850,470 (2,046,758) 669,124
Impuestos por pagar (2) 570,433 1,958,539 (2,357,660) 171,312
Provisiones 334,067 6,884,707 (6,993,645) 225,129
1,769,912 10,693,716 (11,398,063) 1,065,565
Pasivos no corrientes (Beneficios a empleados)
Provisién por desahucio - 168,454 - 168,454
Provision para jubilacién patronal 1,363,490 253,042 141 1,616,673
1,363,490 421,496 141 1,785,127
Afio 2011
Cuentas incobrables (Nota g) 231,187 8,785 (31,590) 208,382
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 639,517 1,185,134 (959,239) 865,412
Impuestos por pagar (2) 228,996 2,437,242 (2,095,805) 570,433
Provisiones 105,358 6,585,847 (6,357,139) 334,067
973,871 10,208,22)3_ (9,412,1&% 1,769,912
Pasivos no corrientes (Beneficios a empleados)
Provisién por desahucio - - - -
Provisién para jubilacién patronal 1,171,010 193,761 {1,200) 1,363,490

1,171,019 193,761 (1,290) 1,363,490

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
participacion laboral del afio por US$403,487 (2011:US$676,196).

(2) Incluye (i) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto

al Valor Agregado por US$171,312 (2011: US$234,360) y (ii) Impuesto a la renta por US$ 336.073 en
el 2011.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién bésica se calcula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afio. No existe deuda convertible en acciones ni opcion de acciones, por lo cual
1a utilidad por accién basica y diluida es 1a misma.

CAPITAL SOCIAL

Esté constituido al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por 8,200,000 acciones comunes, autorizadas,
suscritas y en circulacion de valor nominal de un délar cada una.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. - EDIMCA

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Con fecha 25 de agosto de 2011, mediante escritura piiblica, la Compaiiia aumento el capital social en
US$1,500,000 mediante la reinversion de utilidades del afio 2010 que no fueron distribuidas a los
accionistas.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada-
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

Péagina 32 de 32



