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Dtctamen sobre Ios estados financieros

1. /,,Pemos audltado el balance general que se adjunta de- Empresa Dunm Industna de Madera
- C.A. EDIMCA al 31 de diciembre de 2009 y los correspondlentes estados de resultados

evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por-el afio terminado en esa fecha, asi como

el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas-aclaratorias. . Los

estados financieros per el afo terminado al 31 de diciembre de 2008 fueren rewsados por
otros audltores cuyo informe “ﬂﬂtldo con fecha 6 de marzo de 2009 expre<o una oplrnon

comparatwos
"-R,esponsabilidad de la admyih»istracién sotf’re los estédos financieros

2. la Admlmstrac!on es responsabte de la preparacmn y presentacion razonable de los

estados financieros de acuerdo. con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta

’ responsabmdad incluye: disefar, Implementar y mantener el control interno retevante a

la preparacion y presentacmn razonable de los estados financieros que estén libres ‘de

presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;

seleccwnando Yy _apticando politicas contables apropladas y hac1endo estimaciones
contables que sean razonables en las c1rcunstannas

"Responsabihdad del auditar ’

3. Nuestra responsablhdad es expresar una opinion sobre los estados fmanaeros con base a
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAA respecto al afio 2009. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

BDO Ecuador Cia. Ltda.
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Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA, para disefar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Empresa Durini Industria de
Madera C.A. EDIMCA. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién S

En nuestra opinidn, los " estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos s1gmfwatwos, la situaciéir financiera de Empresa
Dunm Industria de Madera C.A. EDIMCA, al 31 de diciembie de 2009, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el ai¢ termmado en
esa fe\.ha de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Coﬂtablhdad .

Enfasis

Tat €Omo se menciona en la Nota V, seg(n Resolucmn No. 08.G.DSC.010 en el afo 2008,

se dispone- que las Normas Internacmnates de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma estableado en dicha resolucion para las

..entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaias; y la

Resolucién No.SC.DS.G.09.006 en el afo 2909 emite el Instructivo complerentario para
la lmplementacwn de los principios contables establecidos en las Normas {nternacionales
de Informacién Financiera NIIF. La Compafia prepara sus estados financieros sobre la
base de ias Normas Ecuatonanas de Contabitidad (NEC), las-cuales difieren en ciertos

. aspectos de las Normas lnternamonales de Informacwn Financiera (NIIF).

Medhante Resolucmnes No 06 Q.ICl003 de( 21 de agosto de 2906 y No ADM- 08 199 del 3
Normas Internacnonales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009.

Estos estados deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de
Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA y Subsidiaria, los cuales se presentan
por separado y sobre los que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 24 de
enero de 2010.
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IBDO

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

9. Nuestras opiniones adicionales, establecidos en la Resolucion No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores por la emision de obligacion y Resolucion No. NAC-DGER
2006-0214 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compaiia, como agente de retencion y percepcién por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2009, se emiten por separado.

m
550 Gt/ LT
Febrero 24, 2010 ancy 13 - Soci
RNAE No. 193




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2009 2008
L ]
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 1,198,125 780,758
Inversiones temporales (Nota A) 115,013 115,013
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 7,601,684 7,277,012
Inventarios {Nota C) 6,061,131 6,124,195
Seguros Hados por anticipado 51,724 47,609
Total activos corrientes 15,027,677 14,344,587
Propledad maquinaria y equ1po.» (Nota D} 2,157,583 1,632“‘;150
Inversiones permanentes (Nota ) 5,862,431 5,165,792
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota F) 180,974 187,997
Otros actwos : : (Nota G) 1,106,102 1,029,79C
| 24,334,767 22,360,316

Pasivos y patrimonio de los accionlstas
Pasives corrientes:

Obligaciones fmancxeras (Nota H) 100,000 3,635,697
Cuentas por pagar - (Nota I) 8,907,352 9,567,404
_Gastos acumulados por pagar (Nota J) 76,100 ~..38,488
Obligaciones con los traba]adores {Nota K) 522,685 555,381,
Impuesto a la renta (Nata L) 59,486 70,624

Porcion corriente de emisién de - o ~

obhggone& »»»»»»»» e (Nota:M) 4,249,200 V
Total pasivos corrientes : 10,914,823 13,867,594
Emision de obligaciones (Nota M) 3,438,500 '
Jubilacion patronal (Nota N) 726,843 616,869
Total pasivos 15,080,166 14,484,463
Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota O) 6,400,000 5,000,000
Reserva legal (Nota P) 651,093 413,218
Utilidades retenidas (Nota Q) 2,203,508 2,462,635
Total patrimonio de los accionistas 9,254,601 7,875,853
24,334,767 22,360,316

e

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA
Estados de Resultados

(Expresados en doélares)

Afios terminados en Diciembre 31 2009 2008

Ventas netas 56,343,918 59,315,936
Costo de ventas 44,976,046 48,017,184
Utilidad bruta en ventas 11,367,872 11,298,752

Gastos de administracion y ventas 8,730,644 7,915,120

Utilidad en operacion 2,637,228 3,383,632

Otros ingresos (gastos): .

- Otros ingresos , : 710,746 156,913
Gastos firaicieros - , - {526;248) (712,754)
Actualizacion valor patrimonial ‘ " " ,,

proporcional 586,630 593,676
' 771,128 37,835

Utilidad antes de participacién.
trabajadores e impuesto a la renta 3,408,356 3,421,467
Participacién a trabajadores (Nota K) 455,339 424,168
Impuesto a la renta (Nota L) 574,269 - 587,601

Utilidad.neta 2,378,748

Utilidad neta por accién 047

Premedio ponderado del nimerc de
acciones en circulaciéon .

2,409,698

9.50

5,000,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Capital social

Saldo inicial 5,000,000 4,700,000

Aumento de capital (Nota O) 1,400,000 300,000

Saldo final 6,400,000 5,000,000
Reserva legal

Saldo inicial - - _ ... 413,218 172,248

Ap,ropwacnon de ut1l|dades e 237,875 .. 240,970
_Saldofinal _ 651,093 413,218

Utilidades retenidas : | . T |

Saldo inicial N : : 2,462,635 789, 185

Pago de dividendos v (1,000,000) . {470,000)
~ Aumento de capital “(Nota Q) ' (1,400,000) (300,000)
- Transferencia a reserva-tegal : (237,875) (240,970)

Ajuste valor patrimonial properaonal :

ACQSA 2007 . : - 274,722

Utilidad neta .. W : 2,378,748 2,409,698
__Saldo final ' 2,203,508 . 2,462,635
Total : 3 9,254,601 7,875,853

atrimonio de los accionistas

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

2009

2008

Afos terminados en Diciembre 31i

Efectivo recibido de clientes 56,323,839 59,342,791
Efectivo pagado a proveedores (54,462,222) (56,522,040)
Impuesto a la renta pagado (410,228) (516,977)
Intereses pagados (550,434) (699,255)
Otros ingresos 710,746 156,913
Efectivo neto brovisto por las actividades de o
operacion . 1,611,701 - 1,761,432
FhJJos de efectivo por las activid’ades de inversién: - s
Pago por compra-de propiedad, muebles y equipos ~ (886,952) (443,101)
Efectivo recibido por venta de propledad muebles y ‘ -
equipos 47,540 75,000
Aumento en inversiones per manentes (325,327) (168,740)
~ Aumento en otros activos (264,425) (90,895)
- Aumento en cuentas por cobrar largo plazo 7,023 (66,211)
“Aumento en inversiones temporales - (85,787)
Divi dendos recibidos en efectivo. 107,659 -
Efectivo neto uuhzado en acthades de inversién (1,314,482) (771,734)
--Fiujos de efectivo por las act1v1dades de
financiamiento:
Efectivo pagado por obllgacmnes bancarias a c,orto ' .
, plazo ; "al3‘,535 697) (441.705)
. Efectivo rec1b1do de compamas reiacwnadas 12,699 57,688
-Préstamos realizados a accionistas (164) (1,717)
Dividendos pagados : (1,000,000)  (470,000)
Efectivo pagado por jumlaaon patronal e {A4,300) (60,761)
Efectivo recibido por emision de obligaciones 4,687,700 -
Efectivo neto provisto por las (utilizado en)
actividades de financiamiento 120,148 (916,495)
Aumento neto de efectivo 417,367 73,203
Efectivo al inicio del ano 780,758 707,555

[

1,198,125

780,758

Efectivo al final del ano
*

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31' 2009 2008
Utilidad neta 2,378,748 2,409,698

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 347,557 308,574
Amortizacién 188,113 183,438
Provision para documenitos. y cuentas incobrables 60,000 - ~ 163,019

rovision para jubilacion patrenal e 154,364 162,529

. Prov1s1on para obhgacmnes con %os trabajadores e .

- impuests ala renta 1,029,608 1,011,769
Utilidad en venta de propiedad, maqumana y equipo (4, 148) e (36,148)
Bajas de propiedad, maquinaria y equipo : , 106,066 300
Ajustes-propiedad, maquinaria'y equipo , (98,496) P
Ajuste valor patnmomal proporcional (586,630) (593,676)

Camblos en activos y paswos ‘'operativos: :

(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar :, (289,548) (803,599)
Disminucién.(aumento) en lnventanos y gastzos
pagados por antiu.pado 58,949 (1,555,550)
__{Disminucién) aumento én cuentas por pagar, Y gastos : e
acumulados por pagar (622,440) © 1,189,109
Disminucion en obligaciones con los tiraba;ado;es e \ :
1mpuesto ala renta = ; - 1 073 442L (678,031)
Efectwo neto rowsto or las actmdades de operacion 1 611 701 1,761,432

" QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EF EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia registré US$107,659 como cuentas por cobrar por
dividendos del afio 2008 pendientes por recibir afectado a la cuenta de inversiones
permanentes.

Al 31 de diciembre de 2009, La Compafiia aumentd su capital social por US$1,400,000
mediante la reinversion de utilidades.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de

presentacion ..

Inversiones

temporales

Inventarios

La Compaiia fue constituida el 3 de agosto de 1964 en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su objeto principal es la forestacion y reforestacion,
la utilizacion de recursos forestales, su industrializacion en todas sus

formas y la produccién, industrializacion, comercializacion en los
mercados nacional e internacional, importacion y exportacion de todo

producto de uso y consumo humano.

La duracion de la Compaiia es de cincuenta afos a partir de la

inscripcion en el Registro Mercantil de la esctritura de constitucion.

La Compaiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo

..con las Normas Ecuatorianas de Contab’i!ig@dw(NVEC,)._ o

Las polﬁi‘eas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan xd"e.xacuerdo
con las Normas Ecuatorianas <e Contabilidad, las cuales requieren que

~la gerencia efectlle ciertas estimaciones y utilice. ciertos supuestos,

que afectan las cifras repc)rtadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias. activas y pasivas a la fecha de los estadoes financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante-ei periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la provision para cuentas de
cobranza dudosa, la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo,
la amortizacion de otros activos v los pasivos por impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores, provision para jubilaciéon patronal

“y-ajuste del valor patrimonial proporcional. Aun cuando pueden

llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuesxos utlllzados fueron los adecuados en las
crrcunstanaas . .

"'Son valores ,.hegociables y corresponden ainversiones en valores

comercializados en mercados 'qmdos y se mantienen con el p.opos1to
de invertir en fondos liquidos y nc con intencidn de retenerios a largo

plazo. Los valores negociables se registran a su. vaior de costo o

mercado, el menor. Los ajustes que resultan por el cambio en la
valuacion de estos valores se incluyen en el estado de resultados. La
utilidad o pérdida en la enajenacion de inversiones se registra en los
resultados del ejercicio.

Los inventarios de productos terminados y repuestos se encuentran
valorados a sus costos historicos o el valor neto de realizacion, al
menor. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en
condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion. El
costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas mercaderias se determina por el método promedio
ponderado.




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C. A, EDIMCA
Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad, La propiedad, maquinaria y equipos se encuentran registrados a su

maquinaria y equipos costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo de
2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir
de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos . Tasas

Edificios y adecuacvones de

edificios S 8%
Maquinaria y equipo o 10%.
Muebles v enseres : : 10% -
Equipo de oficina , 10%

- Instalaciones 10%
Vehiculos : i 20%
Equipo de- romputacwn ' 20% y 33,33%

Otros activos - . Los rubros de otros activos se ancuentran registrados al costo de

“adquisicion. Estos activos incluyen principalmente adecuaciones y
construcciones en locales arrendados y son amortizados en linea recta
de acuerdo a la, VIgenaa de los respectivos contratos.

Inversiones.. __Laa mversxonea permanentes se encuentran reglstfadas en base al
permanentes método de participacion que certifico la Sociedad receptora de la
mverswn ' ,

Las inversiones permanentes, sobre las cua,les,wla,.,.(;cmpéﬁia no conto
con el valor patrimonial del 2009 se encuentran registradas al costo
revaluado.

Las inversiones permanentes que se encuentran registradas en la
Bolsa de Valores, se encuentran ajustadas al valor de negociacion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compafias subsidiarias con una
participacion mayor al 50%, se requiere que la Compafiia prepare
estados financieros consolidados con las compafias subsidiarias, para
presentar razonablemente su situacién financiera, los resultados de
las operaciones, la evolucidn del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha.

10




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para
jubilacién patronal

Utilidad por accién

La Compaiiia consolidd sus estados financieros con los de su compaiiia

subsidiaria en el ano 2009 de acuerdo a la resolucion de la
Superintendencia de Companias No. 03.Q.IC1.002, publicada en el

Registro Oficial No. 33 del 5 de marzo del 2003.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un

perito independiente, calificado por la Superintendencia de
Compaiiias.

La Compania determina la utilidad neta por accion segin la Norma
Ecuatoriana de Contabﬂldad No 23" Utllidades por Accion”. Segun

k dividiendo la utilidad o pérdida neta del penodo atribuible a los

accionistas ordinarios para el-'nimero promedio ponaerado de

acciones ordmanas en c1rculauon durante el penodo

De. acuerdo ccm la ley ecuatonana las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recitido el capital
por dichas acciones. $in embargo, para propésitos de calcular el

Wpromed1o ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las

acciones comunes son cons1deradas vigentes desde la fecha en la cual
se realizé. el aporte de capltal

11




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
temporales

Diciembre 31, 2009 2008

Fiducia S.A. "HIT"
Dos acciones con un valor

nominal de US$12,000 cada
una. (1 24,000 24,000

Fideicomiso Hospital de los
Valles
. Trece accicnes nominativas de
con un valor nominal de , : :
U5$6,599 cada una. (1) 85,787 85,787

~ Otros ) 5226 5226

e, * 5112 115,013 115,013

(1) La admirnistracién mantiene clasificadas estas inversiones como
", temporales puesto que la mtencwn de la misma es negoc1arlas
en el corto plazo. . ; .

B. Documentosy Un resumen de esta cuen;a, fue como sigue:
cuentas por ' :

cobrar ;
Diciembre 31, e 2009 - 2008
Clientes (1) 6,502,637 6,541,926
Compaiiias relacionadas (Nota R) 25,457 38,156
Funcionarios y empleados 2) 95,856 79,371
Retenciones en la fuente 231,917 478,873
Cuentas por cobrar accionistas 20,571 20,407
Anticipo a proveedores 44,983 171,504
Cuentas por liquidar otros 99,572 70,860
Varios deudores 81,941 84,192
Barkley Marketing 3) 600,000 -
Dividendos por cobrar 107,659 -

7,810,593 7,485,289
Menos provision acumulada para

documentos y cuentas incobrables 208,909 208,277
7i601 i684 7i277i012
12




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) La Compaiiia como garantia de la emision de obligaciones, debe
mantener un monto equivalente a US$6,000,000 de cuentas por
cobrar vigentes a clientes, que no seran enajenados ni gravados
mientras se encuentre en circulacién la emision y hasta su
cancelacion, Valor que se reducira proporcionalmente al capital
amortizado de la emision (Nota S).

(2) Al 31 de diciembre de 2009, esta cuenta no incluye operaciones
u de importancia entre la Compama y sus.empleados y obreros.

(3) Corresponde a una cuenta por cobrar por cesion y transferencia
de las- marcas con todos sus usos y derechos a la Compania
Barkley Marketing LLC ubicada en los Estados. Unidos de Norte
América. La Compaiia para el uso de las marcas pagara rega'las

. en el futuro.

. El movimiento de la provision ac;umulada para documentos y cuentas
incotrables, fue como sigue:

2009 2008

~ Saldo inicial 208,277 72,488

Provision del afio . 60,000 163,019
Cast1gos , ; (59,368) (27,230)

~ Saidofinal 208,909 208,277

C. _Inventarios Un resumeii de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, o009 2008

Productos terminados 5,620,795 5,913,495

Repuestos 104,978 -

Importaciones en transito 335,358 210,700

6i061i131 6i124i195

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria y
equipos

Diciembre 31, 2009 2008

Terrenos 8,984 8,984

Edificios y adecuaciones 10,509 114,807

Instalaciones 57,563 92,371

Suman y pasan 77,056 216,162
13




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en déblares)

Diciembre 31, 2009 2008
Suman y vienen 77,056 216,162
Equipo de oficina 100,321 202,453
Vehiculos 646,394 667,469
Maquinaria y equipo 1,248,425 1,084,283
Muebles y enseres 665,142 561,565
Equipos de computacion 409,928 589,860
__Activo fijo en transito 419,988 -
. e 3,567,254 3,321,792
Menos depreciacion acumulada 1,409,671 1,689,642

o "zi157i'58‘3; 1,632,150

El movimiento de la propiedad, maduinaﬁa y equipos, fue coimo sigue:

2009 2008
Costo ajustado: ,
. Saldo iniciat ! 3,321,792 2,956,555
" Compras ; ; ‘ 886,952 443,101
Ventas ' : (21,636) - {47,114)
Bajas . (732,403) (30,750)
Aijustes afos anteriores. 112,549 - ;-
~ Saldo final - - “3‘“’567"‘254 3,321,792
Depreciacion acumulada '
~ajustada: T
Saldo inicial 1,689,642 1,419,780
Gasto del ano 347,557 308,574
Ventas (15,244) (8,262)
Bajas (626,337) (30,450)
Ajuste aios anteriores 14,053 -

Saldo final 1,409,671 1,689,642
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E.

Inversiones
permanentes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aglomerados Cotopaxi S.A.
ACOSA . o
Bosques Tropicales S.A.

Valor

Patrimon
% de al Propor Valor Costo Costo
Diciembre 31, Tenencia jonal Nominal 2009 2008
..Muebles Ligna S.A. (1) - % 389 2,333 2,333
Electroguil S.A. (1) -% 1M1 . 347 347
Club de Ejecutivos 1% 1,001 600 1,043 1,043
Banco del Pichincha C.A 2% - 160,366 188,930 . 190,380
~-Club La Union (1) -% - .--9,259 7,733 . 7,733
Actitrans S.A. (2) 7100 % 508,730 9,999, 508,730 508,545

14 %3,798,068 2,655,586 3,798,068 3,434,737
1% 137,939 105,192 137,939 128,693

8OTROSA

4,645,123 4,273,811

Aportes para aumento
de capital:
Actitrans S.A.

- - 1,217,308 891,981

1,217,308 891,981

5. 862,431 5,165,792

El movimierito de inversiones permanentes, fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial 5,165,792 4,136,654
Adiciones - 2,171
Dividendos en efectivo (215,318) -
Ajuste valor patrimonial
proporcional afectado a
resultados 586,630 593,676
Ajuste valor patrimonial
proporcional afectado a
utilidades retenidas - 274,722
Aporte futura capitalizacion 325,327 158,569
Saldo final 5i862i431 5i1655792
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(1) Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiia no dispuso de
informacién de las Compaiias en las cuales mantiene
inversiones, con el proposito de actualizar al valor patrimonial
proporcional o valor de mercado.

(2) La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que la
Compaiiia que posea inversiones en compaiiias subsidiarias, cuya
participacion es mayor al 50% debe presentar estados

~ financieros consolidados. Al 31 de . .diciembre de 2009, la
Compaiia efectud la consolldacwn de sus estados financieros
con su subs1d1ana

'F. Cueﬁ‘faﬁ por ) Ur. resumen de esta cuenta, fue como »sigdé:
cobrar largo :'
plazo . :
' Diciembre 31, 2009 2008
Depésitosk Ve’ngarantia (1) 20,680 27,441
 José Ochoa Fféire :  :‘ ) - 3,564
Klebér Rodrigue;z Zerda (2) 15,650 k ‘1'9,850
~ Segundo Sllva C:onzalez ) V 42 000 42,000
Inmob1l1ana Inmocayas Cia. Ltda L) 102,644 95,142
| " 180,974 187,997

180‘974 187‘997

(1) Corresponde a depositos en garantia entregados con la finalidad
de arrendar locales comerciales para el funcionamiento de
sucursales.

(2) Esta constituida por valores invertidos para adecuaciones en

locales arrendados, los cuales se van descontando con la
facturacién mensual de arrendamiento.

16




EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Software sistemas de
computacion 25,681 51,189
Adecuaciones en locales
arrendados 1,080,421 978,601

e 1i106iioz"“' 1,029,790

- .. El movimiento de otros activos, fue como sigue:

2009 - 2008
Costo ajustado: |
-Saldo inicial / 1,029,790 1,122,333
Adiciones ; 264,425 90,895
Amortizacion del periodo (188,113) (183,438)
. saldo final ; 1 1,106,102 1,029,790
H. Obligaciones Un resumen de ésta cuerta, fue como sigue:
financieras o ;
Diciembre 31, | 2009 2008
_ Temistocles Teran:
Prestamos al 8% de interés
anual con vencimientos en
agosto y febrero de 2010 y 2009
respectivamente. 100,000 100,000
Alicia Arteta:
Préstamos al 9% de interés anual
con vencimientoen marzo de
20009. - 75,697
EFG Bank:
Préstamo al 7.25% de interés
anual, con vencimiento en
marzo de 2009. - 3,160,000
Suman y pasan 100,000 3,335,697
17
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Diciembre 31, 2009 2008
Suman y vienen 100,000 3,335,697
Produbanco:

Préstamo al 9.25% de interés
anual, con vencimiento en
enero de 2009, - 250,000

Inversiones Arco Iris:
Préstamos al 9% de interés
anual con vencimientos en

agosto de 2009. - 50,000

— 100i000 3i635i697—
I. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2009 2008
Proveedores nacionales 592,963 635,486
Proveedores del exterior 546,112 569,951
Compaiiias relacionadas (Nota R) 7,236,433 7,650,625
Retenciones en la fuente e IVA 111,554 156,105
Anticipos de clientes 235,521 326,788
Dividendos por pagar 388 -
Provisiones varias 108,640 135,367
Cuentas por pagar empleados 11,273 40,375
IESS por pagar 59,981 50,887
Otras cuentas por pagar 4,487 1,820

8,907,352 9,567,404

J. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados por
pagar
Diciembre 31, 2009 2008
Sueldos por pagar 61,954 156
Intereses por pagar 14,146 38,332

76i100 38i488
18
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K. Obligaciones con El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
los trabajadores sigue:

2009 2008
Beneficios sociales:
Saldo inicial 131,213 100,117
Provision del afo 443,288 431,160
Pagos efectuados {507,155) (400,064)
Saldo final 67,346 131,213
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo iniciatl 424,168 192,150
Provision del afo 455,339 424,168
Pagos efectuados (424,168) (192,150)
Saldo final 455,339 424,168
522,685 555,381

__—*

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

L. Impuestoala La provisiones para el impuesto a la renta por los afos terminados el
renta 31 de diciembre de 2009 y 2008 han sido calculadas aplicando las
tasas del 25% y 15% para cada ano.

Para el ejercicio econdomico 2009 y 2008, el Servicio de Rentas
Internas en el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art.
47 del Reglamento de la Ley de Régimen tributario Interno
reformados mediente los Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre
30 de 2008 y No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del
ano 2008, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el
pais y la tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades.

El valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a la
adquisicion de maquinaria o equipo nuevo y que se relacionen
directamente con su actividad econdminca. La maquinaria y equipo
adquirido debera permanecer entre sus activos en uso minimo de dos
anos contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario se
procedera a la reliquidacion del impuesto a la renta.
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Esta reinversion se efectuard con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia se encuentra en
revision por parte de las autoridades fiscales por el afio 2006.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Utilidad segiin libros antes de

participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 3,408,356 3,421,467
Menos ingresos exentos por

actualizacion de inversiones a

valor de mercado - (47,213)
Menos ingresos exentos por

actualizacién-al valor patrimonial

~_proporcional (372,763) (546,463)
Base para la participacion a
trabajadores 3,035,593 2,827,791
15% participacién a trabajadores 455,335 424,169
Utitidad despues de participacion a
trabajadores 2,580,254 2,403,622
Mas gastos no deducibles 56,489 205,223
Menos ingresos exentos por
dividendos percibidos (215,318) (45,884)
Mas 15% participacion trabajadores
en dividendos percibidos 32,283 6,883
Menos deduccién por incremento de
trabajadores discapacitados (36,729)
Mas gastos incurridos en generacién
de ingresos exentos 95
2,417,074 2,569,844
Base imponible sobre utilidades
reinvertidas (Nota @ 300,000 548,600
Impuesto a la renta afectado por el
15% 45,000 82,290
Base imponible sobre utilidades no
reinvertidas 2,117,074 2,021,244
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Diciembre 31 : 2009 2008

Impuesto a la renta afectado por el
25% 529,269 505,311

Total impuesto a la renta afectado a
operaciones en los estados
574,269 587,601

financieros I i

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2009 2008

Saido inicial 70,624 -
Provision del afio 574,269 587.601
Compensacion crédito tributario

anos anteriores (70,624) .
Mengs retenciones del ano (410,228) (516,977)
Crédito tributario parcial del afo

2007 (104,555) -
5_0120 final 59‘486 70i624

M. Emision de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
obligaciones

Diciembre 31, 2009 2008

Primera emision de
obligaciones:
Serie A1 por 3,000,000 al 7.57%
de interés anual con
vencimiento final el 14 de
septiembre de 2013 (Nota S) 2,812,500 -

Serie A2 por 2,000,000 al 7.57%
de interés anual con
vencimiento final el 25 de

septiembre de 2013 (Nota S) 1,875,200 -
4,687,700
Menos porcion corriente de
eemision de obligaciones 1,249,200
3,438,500 -

0
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Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2009 2008
2011 1,249,200 -
2012 1,249,200 -
2013 940,100 -

3,438,500 -
[ R R R R A e R e )

N. Jubilacién El movimiento de la provisiéin para jubilaciéon patronal, fue como
patronal sigue:
2009 2008
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 616,869 515,101
Provision del afo 154,364 162,529
Pagos efectuados (44,390) (60,761)
616,869

Saldo final 726,843
e 0 A S

0. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2009 y 2008, por 6,400,000 y
5,000,000 respectivamente acciones comunes, autorizadas, suscritas
y en circulacion de valor nominal de USS$1 cada una.

Con fecha 6 de julio de 2009, mediante escritura publica, la
Compaiiz aumento el capital social en US$1,400,000 mediante la
reinversion de utilidades del afio 2008 que no fueron distribuidas a los
accionistas.

P. Reserva legal La Ley de Compairiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Q. Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
retenidas Compania, excepto el monto a reinvertir (Nota L) y no podra repartir
dividendos si se encuentra en mora el pago de la obligaciones (Nota
S) y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos

pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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R. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2009 2008

Documentos y cuentas por
cobrar: (Nota B)

Aglomerados Cotopaxi 19,208 32,618
Enchapes Decorativos S.A 2,262 3,517
Bosques Tropicales 5.A 3,990 2,021

Cuentas por pagar: (Nota l)

Aglomerados Cotopaxi 5,460,679 5,120,080
Enchapes Decorativos S.A. 1,019,638 1,419,026
Bosques Tropicales S.A. 756,116 1,099,569
Actitrans S.A. - 11,950

7,236,433 7,650,625

I

L

Las transaccionies mas significativas con partes relacionadas, fueron

como sigue:
Afos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Ventas:
Aglemerados Cotopaxi S.A. 35,333 628,334
35i333 6285334
Compras:
Enchapes Decorativos S.A. 7,291,397 9,008,567
Aglomerados Cotopaxi S.A. 22,286,247 25,675,587
Bosques Tropicales S.A. 5,707,138 7,240,773

35,284,782 41,924,927

Gastos de arrentamiento:
Actitrans S.A. 40,200 30,000
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S.

Contratos por
Emision de
Obligaciones

Con fecha 28 de mayo de 2009, mediante escritura publica la
Compania procede a emitir obligaciones por US$5,000,000 (Nota M),
dicha emisidn se efectud en dos tramos; el primero por US$3,000,000
la cual esta representada por la Serie A1 y US$2,000,000 en el
segundo representadas por la Serie A2.

La emision de obligaciones estara respaldada por garantia general, en
los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos.

La fecha de emisidn sera la fecha vaior en que entren en circulacion
cada uno de los titulos representativos de obligaciones en el mercado
primario. La Junta General de Accionistas de la Compaiia ha decidido
Gue, como resguardo a la emisidn, la Compaiia mantendra un monto
equivalente a US$6,000,000 de cuentas por cobrar vigentes a clientes
(Nota B, numeral 1), que no seran enajenados ni gravados mientras se
encuentre en circulacion la emision y hasta su cancelacion, los
mismos que se reduciran proporcionalmente al capital amortizado de
la emision,

La Compania mantendra la relacion de activos libres de gravamen
sobre el monto nominal de la emision en circulacion de al menos el
1,25, segln los términos de la Ley de Mercado de Valores.

La Compaiiia nc podra repartir dividendos si se encuentra en mora el
pagc de las obligaciones {Nota Q).

El plazo de los titulos a emitirse para la Serie A1 y A2 es de 1,440
dias, contados a partir de la fecha de emision de cada serie.

E! valor nominal de cada titulo sera: Para la serie A1 de US$10,000,
todos correspondientes a la clase uno. Esta clase tendra las series, el
numero de los titulos y la numeracion continua que seguidamente se
establece

Clase Serie No. Titulos Valor Nominal  Numeracion Titulos
Cada Titulo

1 At 300 US$10,000 Del 001 at 300 inclusive

1 A2 400 USS$ 5,000 Del 001 al 400 inclusive

Las obligaciones seran al portador, por tanto los cupones conjuntos
para el pago del capital y de los intereses seran al portador.
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T.

Precios de
transferencia

La tasa de interés nominal de la emision sera igual a la tasa pasiva
referencial publicada por el Banco Central del Ecuador mas dos
puntos porcentuales anuales, vigente para la semana de emision de
los titulos de cada serie, la misma que sera reajustada cada 90 dias,
contados a partir de la fecha de emision de las obligaciones, en las
dos series. Los obligacionistas comenzaran a ganar intereses sobre las
obligaciones a partir de la fecha de emision.

Cada titulo de la serie A1 y A2 tendra 16 cupones para el pago
conjurito del capital y los intereses que devengue la obligacion.

Al 31 de diciembre de 2009, ia Compaiia ha efectuado cancelaciones
por concepto de pago de cupones de interés en emision de
obligaciones de las serie A1 y AZ por US$187,500 y $124,800
respectivamerte.

El pago de capital de los cupones de capital se realizara a partir de
transcurridos 450 dias contados desde la fecha en que la obligacion se
ponga en circulacion. Los pagos de capital seran en 8 cupones iguales
sucesivos, con vencimientos el primero a los 450 dias, el segundo a
los 540 dias, e! tercero a los 630 dias, y asi sucesivamente.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiia ha efectuado pago de
capital de los cupones por US$187,500 y US$124,800 de los cupones
A1y A2 respectivamente.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 37 de diciembre del 2004,
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Apiicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucién General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo.
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Reclasificacio-
nes

Adopcion de las
Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitio la resolucion NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en
la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a US$ 1,000,000 deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
Adicionalmente, aquellos contribuyentes gque hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior
a USS 5,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de
Transferencia en los plazos determirados en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia no ha registrado en sus
resuitados transacciones con partes relacionadas del exterior que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiia no estaria
obligada a la presentacion del An2xo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2008, han sido
reclasificadas para efectos de confermarlas a las cifras del afio 2009.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.0. No. 348, se
publico la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009

La convergencia de los estados financieros a (a normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Companias emitié una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
companias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NIIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:
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Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

“Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios
0 accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

“Adiciona!mente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio
bajo NIIF, at 01 de enero y al 31 de diciembre del periodo de
transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al estado
de resultados bajo NIHF Explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, previamente
presentado bajo NEC.”

“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La concitiacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 vy ratificada
por ia junta general de socios 0 accionistas, o por &l apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.”

“Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2010.”

Estos nuevos requerimientos pueden tener no solo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compania preparo sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compaiias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual senala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a tos principios contables establecidos en
las Normas !nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
Conseio de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus
siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de impleinentacion
-para los afos 2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008),
(Art 1).

Todas las transacciones u operaciones econdmicas de las compaiias
seran contabilizadas bajo los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion u operacion establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera 50lo para efectos impositivos (Art 2).

Las companias y entes obligados a aplicar las NiiF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros y reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacion complementaria,
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art
3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacién tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (ler grupo_ de
companias) que aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art

5):

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales
de 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009,
aplicando integramente las NIIF.
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Opcion 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales
NEC los primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados
financieros anuales de 2010 (incluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A partir del
2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010,
aplicando integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentaci¢n de estados financieros,
la Superintendencia de Comparfias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucién No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Cficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6i:

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afos 2009, 2010 y 2011
por las compaiiias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 493 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiias, que se contrapongan a los principios
contables vigerites, quedan derogadas.

W. Ley Reformatoria En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembkre de
para la Equidad 2009, se publico la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
Tributaria del TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introdiice importantes

reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de

2010.
X. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2009 y \a fecha de preparacion de este
subsecuentes informe (Febrero 24 de 2010), la Compaiiia se encuentra en proceso

de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al
Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2006 segun orden de
determinacion No0.2009170216 emitada por la Direccion Regional
Norte del Servicio de Rentas Internas Departamento de Auditoria
Tributaria.
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