DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del directorio
y accionistas de

SUPERTEX S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SUPERTEX S.A. al 31 de diciembre de 2007 y
los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Los estados financieros y las notas que se acompaiian fueron
preparadas y son responsabitidad de la administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestros exdmenes. La
auditoria de los estados financieros de la compariia al 31 de diciembre de 2006 fue realizada por
otros auditores y su informe fechado en junio 4 de 2007, expreso una opinion sin salvedades.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria nos provee una base razonable para expresar
una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acomparian, presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes la situacion financiera de SUPERTEX S.A. al 31 de diciembre del
2007, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Quito — Ecuador, Abril 25 de 2008




SUPERTEX S.A.
Balances Generales
{Expresados en délares américanos)

5

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Bancos
Cuentas por Cobrar compailia y partes relacionadas 3
Pagos Anticipados 4
Total Activo Corriente
OTROS ACTIVOS
Inversiones 5
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 3

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancario

Cuentas por Pagar

Instituciones Pdblicas

Provision Beneficios Sociales

Dividendos por Pagar 6
Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 7
Reserva Legal 8
Reserva Facultativa

Reserva de Capital 5-9

Utilidades Acumuladas
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estad ieros.

g. Gilberto Mantili
GERENTE GENE!

31 de diciembre de

2007 2006

132 -
782.710 1.078.118
36.729 37.893
819.571 1.116.011
59.948 875.853
289.017 -
348.965 875.853
1.168.536 1.991.864
- 1.845

8.230 -
681 2.257
1.288 886
144.369 146.834
154.568 161.822
154.568 151.822
407.364 407.364
71.801 71.249
347.499 342.533
34.882 850.787
162.591 162.591
(10.169) 5.518
1.013.968 1.840.042

1.168.536

Eowez
=

Sr. Eduardo Yanez
CONTADOR

1.991.864




SUPERTEX S.A.
Estado de Resultados
(Expresados en dolares américanos)

Notas
INGRESOS
Intereses Ganados
Servicios de Asesoria
Otros
Gastos

Gastos Administrativos

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

Ao terminado al
31 de diciembre de

2007 2006
19.463 22713
- 15.000
1.324 -
(30.956) (30.356)
(10.169) 7.357
- (1.839)
(10.169) 5.518

ez

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los s financieros.

Ing. Gilberto Mantiffa
GERENTE GENERAL

Sr. Eduardo Yanez
CONTADOR




SUPERTEX S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
{Expresados en dblares américanos)

DESCRIPCION Capital Reserva Reserva Reservade Utilidades Resultado del Total
Social Legal Facultativa Capital Acumuladas Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2005 407.364 70.972 340.037 850.787 162.591 2.773 1.834.524
Transferencia a Reserva Legal - 277 - - - (277} -
Transferencia a Reserva Facuitativa - - 2.496 - - (2.496) -
Resulado del Ejercicio - - - - - 5.518 5.518
Saldo al 31 de diciembre de 2006 407.364 71.249 342.533 850.787 162.591 5.518 1.840.042
Transferencia a Reserva Legal - 552 - - - (552) -
Transferencia a Reserva Facultativa - - 4.966 - - (4.966) -
Reserva por Valuacion - - - (815.905) - - (815.905)
Resulado del Ejercicio - - - - - (10.169) (10.169)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 407.364 71.801 347.499 34.882 162.591 (10.169) 1.013.968

Las notas fi i que se p son parte integrante de los estados financieros. )

. Gilberto Mantilla
GBRENTE GENERAL

Ll

Sr. Eduardo Yanez

CONTADOR



SUPERTEX S.A.
Estado de Fiujos de Efectivo

(Expresado en délares américanos)

Afo Terminado al
31 de diciembre de
2007 2006

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida o (Utilidad) Neta del Periodo (10.169) 5.518
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Disminucion (Aumento) Cuentas por Cobrar Compaiiias y partes relacionadas 6.391 (4.898)
Disminucién Gastos Pagados por Anticipado 1.164 3.302
Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar 8.230 (2.800)
Disminucién (Aumento) Instituciones Publicas (1.576) 936
Aumento Beneficios Sociales 402 85
Efectivo Neto provisto en actividades de Operacién 4.442 2.143
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones - 484
Efectivo Neto ( usado) en Actividades de Inversién - 484
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro Bancario (1.845) 112
Pago de Dividendos (2.465) (2.739)
Efectivo neto (usado) en Actividades de Financiamiento {4.310) (2.627)
(Disminucién) Aumento Neto del Efectivo 132 -
Efectivo al principio del Afio - -
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 132 -

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Gilberto Mantilia
GERENTE GENERAL

x;@/gm |

Sr. Eduardo Yanez
CONTADOR




SUPERTEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en délares americanos)

1.1

2.2,

23.

identificacion y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

SUPERTEX S.A,, es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal
en la ciudad de Quito, fue constituida el 29 de septiembre de 1989. El objeto de la
compaiiia es el de dedicarse a la administracion, operacion o arrendamiento de
empresas o negocios, relacionados con la industria de productos textiles, confecciones,
productos quimicos, de cuero y otros.

Durante el presente ejercicio la compafia mantuvo la inversibn en acciones en
Inversiones Carcelén Inverlén S.A., compariia que vendid las acciones que poseia en
La Internacional S.A., y adquirié acciones de tres compaiiias : Procesadora Algodonera
La Chonta S.A.; Inmobiliaria San Agustin S.A. y SEISINMO S.A. cuyos principales
activos son inmuebles.

Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas
Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad de la Compania estan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC) vigentes al 2007.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2007 y son presentados en ddlares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2006, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de junio de
2007. ‘ '

Provision Beneficios Sociales

La compafia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(I.E.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva.




SUPERTEX S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

24,

impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% sobre las
utilidades que reinvierta la Compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas,
utilizando para el efecto no mas del 25 % de la base imponible de cada afio.

Cuentas por Cobrar

Se compone de:

2007 2006
La Internacional (1) 289.017 295.408
Inversiones Carcelén Inverlén S.A. (2) 759.664 759.664
Otros Menores 23.046 23.046

1.071.727 1.078.118

1) En el afio 2007 corresponde a una cuenta en garantia por US $ 285.924 con la
compania La Internacional S.A., que de acuerdo con convenio privado devenga
una tasa de interés Libor, aplicable a 360 dias y tiene vencimiento en 3 afos.
En el 2006 era un préstamo por US $ 262,538, obligacion que devengd un
interés anual del 9%, con vencimiento en marzo del 2007.

(2) Corresponde a un pago realizado por cuenta de Inverlén S.A. a La
Internacional S.A. por US $ 365.358 en el afio 2002, y US $ 376,420 por la
compra de acciones de la Internacional S.A.

Gastos e Impuestos Anticipados

Se refiere al crédito tributario por impuesto a la renta de afios anteriores cuyo saldo es
de US $ 36.729 en el afio 2007 y US $ 37.893 en el afio 2006.




SUPERTEX S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

10.

inversiones

El saldo al 31 de diciembre del 2007, esta constituida por la inversion en acciones en la
compafiia Inversiones Carcelen Inverlén S.A., quién a su vez tenia como principal
activo inversiones en acciones en La Internacional S.A.; en junio de 2007 se vendieron
las acciones de la Internacional S.A. a un precio menor al valor en libros, (Ver nota 1).
Al 31 de diciembre del 2007, la actualizacién de las acciones al Valor Patrimonial
Proporcional ocasiona una disminucién en la inversion por US $ 815.905 y una Pérdida
por Valuacién que la administracion de la compaiia presenta aplicada a la cuenta
Reserva de Capital, decision que debera ser ratificada por la Junta General de
Accionistas.

Dividendos por Pagar

Corresponden a dividendos pendientes de pago de los afios 2000 al 2003, el saldo en
el 2007 es de US $ 144.369 y en el 2006 es de US $ 146.834.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital pagado es de US $ 407.364 dividido en
407.364 participaciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US $ 1 cada
una.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiias; la reserva legal debera apropiarse por lo
menos del 10% de la utilidad neta del afio, hasta que el saldo de dicha reserva alcance
por lo menos el 50% del capital social, la misma que no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Esta cuenta se origina de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 sobre la “Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion®, en ese rubro se incluyen los saldos de la cuenta Reexpresion Monetaria y
la Cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros
(abril 25 de 2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.




SUPERTEX S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

1.

Normas Internacionales de informacion Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Companias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las “Normas internacionales de Informacion Financiera, NIF" y las
“Normas Internacionaies de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de
2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y
las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”y. Su aplicacion debe considerarse desde el afio
2008 para poder establecer una base contable que permita aplicar adecuadamente esta
nueva normativa contable en el afio 2009.




