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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288

Fax: (593) 2 2567010
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

Supertex S.A.
Quito, 1 de abril del 2005

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Supertex S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios

_ de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como

una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Supertex S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, el principal activo de fa Compaiiia es la

Inversién a corto plazo en acciones, en forma directa e indirecta, en La Internacional S.A. La

viabilidad futura de Supertex S.A. depende basicamente de los nuevos negocios que emprenda en
el futuro. Adicionalmente, en la referida Nota a los estados financieros, la Administraci6n explica
que las operaciones de la Compaiifa incluyen transacciones especificas con compariias del mismo
grupo econémico.
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No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compafiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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SUPERTEX S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas
Impuestos retenidos por recuperar
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Total activo

Pasi

PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario
Prestaciones sociales por pagar
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente
PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Gilberto M?Mf
Gerente Genéral

Referencia

a Notas
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2004 2003
886,267 1,242,410
1,029,702 673,905
38,038 37,890
38,421 14,330
1,992,428 1,968,535
1,992,428 1,968,535
381 1,824
748 599
158,212 81,879
1,337 58,302
160,678 142,604
1,831,750 1,825,931
1,992,428 1,968,535

Sr Eduardo Yanez Y
Contador
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SUPERTEX S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en doblares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2004 2003
INGRESOS
Dividendos ganados 5 16,951 123,239
Intereses ganados 5 19,183 17,556
Utilidad en venta de acciones - 273,652
Servicios de Asesoria 50,000 -
86,134 414,447
GASTOS
Gastos administrativos (65,194) (59,233)
Utilidad antes del impuesto a la renta 20,940 355,214
fmpuesto a la Renta {997) (57,994)
Utilidad neta del afno 19,943 297,220

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Gilberto Mantilla Sr. Eduardo Yanez Y.

Gerente General Contador
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SUPERTEX S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2003

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 8 de abril del 2003:

Incremento de capital

Apropiaci6n para reserva legal

Dividendos declarados

Acciones recibidas por incremento de capital
en La Internacional S.A.

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2003

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 7 de mayo del 2004:
Apropiacién para reserva facultativa
Apropiacién para reserva legal
Dividendos declarados

Por reverso de provisién de impuesto a la Renta 2003

Acciones recibidas por incremento de capital
en La Internacional S.A.

Utilidad neta de! afo
Saldos al 31 de diciembre del 2004

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades
social legal facultativa de capital acumuladas Total
61,712 35,287 98,437 1,014,356 210,853 1,420,645
345,652 - - (308,560 {8,578) 28,514
- 3,968 - - (3,968) -
- - - - (35,716) (35,716)
- - - 115,268 - 115,268
- - - - 297,220 297,220
407,364 39,255 98,437 821,064 459,811 1,825,931
- 165,657 - (165,657) -
29,722 - - (29,722) -
- - - - (101,841) (101,841)
57,994 57,994
29,723 29,723
. . - 19,943 19,943
407,364 68,977 322,088 850,787 182,534 1,831,750

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General
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Sr. Eduardo Yénez Y.
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SUPERTEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio
T Cambios en activos y pasivos:

Impuestos retenidos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Impuestos por pagar

Prestaciones sociales por pagar

Efectivo neto provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminuci6n de inversiones a corto plazo

Disminucién de acciones en inversiones

Incremento de cuentas por cobrar a compaiias y partes
relacionadas

(Disminucién) de sobregiro bancario

Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento

ﬁ

Variacién neta de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del ano

2004

19,943

(148)
(24,091)
1,029
149

(3,118)

385,866

(355,797)
(1,443)

(25,508)
3,118

297,220

(1,367)

(74)
57,516
599

353,894

68,430

(338,865)
(65,482)
(17,977)

(422,324)

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

P —am

¥ Ing. Gilberto Mantilla
Cerente General
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Sr. Eduardo Yénez Y. .
Contador
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SUPERTEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 29 de septiembre de 1989 con el objeto de dedicarse en la industria
o el comercio a administrar, operar o arrendar empresas o negocios, relacionados con la industria de
productos textiles, confecciones, productos quimicos, de cuero y otros.

La Administracién de la Compaiifa considera que ésta se dedicard Gnicamente a administrar su
principal activo, las inversiones a corto plazo en acciones de compafias relacionadas hasta cuando
se realice la venta de las mismas. La viabilidad futura de Supertex S.A. depende basicamente de los
nuevos negocios que emprenda en el futuro. Por otro lado, las operaciones de la Compafifa,
incluyen transacciones especificas con compaiiias del mismo grupo econémico. Ver Nota 5.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos
originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Inversiones a corto plazo -

Se incluyen en este rubro las inversiones en acciones de companias subsidiarias que estin
destinadas para la venta en el futuro cercano. Estas inversiones se muestran al costo histérico o
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La Compaiifa no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. A la fecha de emisi6n de estos
estados financieros, los afios 2000 y siguientes estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinaci6n de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaci6n del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

2)
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NOTA 3 - INVERSIONES A CORTO PLAZO

Ef saldo al 31 de diciembre del 2004 de US$886,267 (2003 - US$1,242,410) esta constituido por
inversiones en acciones en Inversiones Carcelén Inverlen S.A. (2003 — acciones de Inversiones
Carcelén Inverlen S.A. por US$895,713 y de la Internacional S.A. por US$346,697). Al 31 de

diciembre del 2004 la compaiifa vendi6 el 100% de las acciones de La Internacional S.A. por

US$376,420 a su compaiia relacionada Inversiones Carcelén Inverlen S.A. y 1,000 acciones
comunes de Inversiones Carcelén Inverlen S.A. por US$9,447 a un tercero. Estas ventas se
negociaron al valor en libros, por lo que no generaron ni utilidades ni pérdidas.

NOTA 4 - DIVIDENDOS POR PAGAR

El saldo de US$158,212 (2003 - US$81,879) incluye US$101,841 de dividendos declarados por la
junta General de Accionistas de utilidades del afio 2004 (2003: US$35,716), y dividendos
pendientes de pago de los afios 2000 y 1999. Durante el afio 2003 la Compaiia compens6
dividendos por pagar por US$28,514 en el incremento de capital realizado en dicho afio.

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
(En adicién a lo mencionado en la Nota 3)

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Cuentas por Cobrar

2004 2003
La Internacional S.A. (1) 258,406 673,905
Inversiones Carcelén Inverlén S.A. (2) 759,664 -
Otros menores 11,632 -

1,029,702 673,905

(1) Incluyen: i) US$221,157 por un préstamo a dicha entidad que devenga una tasa de interés
anual del 9%, con vencimiento en marzo del 2005 (2003 - US$202,933, con una tasa de
interés anual del 9% con vencimiento en marzo del 2004) y que generé US$19,183 (2003 -
US$17,556) de intereses ganados, y ii) US$37,249 (2003 - US$468,786) de anticipos
entregados para futuros pagos.

3)
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NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

(En adicién a lo mencionado en la Nota 3)

(Continuacién)

(2) Corresponde a un pago realizado por cuenta de Inverlen S.A. a La Internacional S.A.,
basicamente por la compra de acciones de Supertex S.A. por US$365,358 en el afio 2002, y
US$376,420 por la compra del 100% de las acciones de La Internacional S.A. (Ver Nota 3).

Durante el afio 2004 se recibieron dividendos en efectivo por US$16,951 de La Internacional
S.A. (2003: US$97,241 de Textiles y Algodén Texal S.A., US$20,203 de La Internacional S.A. y
US$5,795 de Inmobiliaria Tenerife S.A.

Durante el afio 2004, se generaron US$50,000 correspondientes a servicios de asesoria de la
Compafiia a La Internacional S.A.

Durante el afio 2004 no se realizaron con terceros transacciones similares a las detalladas
precedentemente.

NOTA 6 - PROVISIONES
Composicion:

Saldo al Utili- Saldo al

o ] . final

2004
Impuestos retenidos por recuperar . 37,890 6,658 (6,510) 38,038
Impuestos por pagar (1) 58,302 1,339 (58,304) 1,337
Prestaciones sociales por pagar 599 847 (698) 748
2003 '
Impuestos retenidos por recuperar 36,523 1,862 (495) 37,890
impuestos por pagar (1) 786 58,341 (825) 58,302
Prestaciones sociales por pagar - 599 - 599

(1) Incluye US$997 (2003: US$57,994) de impuesto a la renta de la Compaia.

(4)
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NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2004 y 2003
comprende 407,364 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del aiho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (1 de abril del
2005) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.

(5)
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores miembros del Directorio
y accionistas de

Supertex S.A.
Quito, 21 de marzo del 2003

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Supertex S.A. al 31 de diciembre del 2002 y
2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

<

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinion.

3

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Supertex S.A. al 31 de diciembre del
r 2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

4. El principal activo de la Compafia es la Inversién en acciones, en forma directa e indirecta, en La
— Internacional S.A., por lo que la viabilidad futura de Supertex S.A. depende bdsicamente de los
resultados que obtenga La Internacional S.A. Estos estados financieros deben ser leidos en forma
conjunta con los de La Internacional S.A. Por otro lado, en la Nota 1 a los estados financieros, la
Administracién explica que las operaciones de la Compaiiia incluyen transacciones especificas
con compafiias del mismo grupo econémico.

%\uwamamafom& Vel Le= 3

No. de Registro en fa José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: 011
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SUPERTEX S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada

Impuestos retenidos por recuperar
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
INVERSIONES EN ACCIONES

Total activo
Pasi .
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario
Dividendos por pagar
impuestos por pagar
Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas 2002 2001
3 895,713 -
6 335,040 244,987
7 36,523 24,978
14,256 24,667
1,281,532 294,632
4 299,859 1,197,758
1,581,391 1,492,390
67,306 151
5 92,654 110,729
7 786 550
160,746 111,430
1,420,645 1,380,960
1,581,391 1,492,390

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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GCerente General -

Sr. Eduardo Yanez Y.
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SUPERTEX S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS .
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2002 2001

INGRESOS
Dividendos ganados 6 131,683 79,529
Intereses ganados 6 16,113 14,789
147,796 94,318

GASTOS

Gastos administrativos (108,111) (86,988)
Utilidad neta del afio 39,685 7,330

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

po—r
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’ Ing. Gilberto Mantilla Sr. Eduardo Yénez Y.
Gerente General Contador
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SUPERTEX S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes para

Referencia  Capital futuras Reserva Reserva Reserva Utilidades
aNotas social capitalizaciones legal facultaliva de capital acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2001 61,712 8,578 11,751 - 1,014,356 391,250 1,487,647
Ajustes menores - (8,578) - - - 8,578
Resoluciones de }a Junta General de
Accionistas del 2 de abril del 2001:

Apropiacién para reserva legal - - 22,803 - - (22,803) -

Apropiacién para reserva facultativa - - - 91,212 - (91,212) -

Dividendos declarados - - - - - (114,017} (114,017)
Utilidad neta del afio - - - - - 7,330 7,330
Saldos al 31 de diciembre del 2001 61,712 - 34,554 91,212 1,014,356 179,126 1,380,960
Ajustes menores - - - 628 - (628)
Resoluciones de la Junta General de
Accionistas del 29 de abril del 2002:

Apropiacién para reserva legal - - 733 - - (733) -
Apropiacién para reserva facultativa - - - 6,597 - 6,597) -
Utilidad neta del afio - - - - - 39,685 39,685
Saldos al 31 de diciembre del 2002 8 61,712 - 35,287 98,437 1,014,356 210,853 1,420,645
Lagnotay explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados ﬁan‘cien}st
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ing. Gitberto Mantilla Sr. Eduardo Yanez Y.
Gerente General Contador




SUPERTEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en délares estadounidenses)

2002 2001
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
r Utilidad neta del afo 39,685 7,330
Cambios en activos y pasivos:
Impuestos retenidos por recuperar (11,545) (18,810)
Gastos pagados por anticipado 10,411 2,116
Impuestos por pagar 236 (563,273)
C Compaiiia relacionada - 62,637
. Efectivo neto provisto por las operaciones 38,787 -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
° Disminucién de Inversiones en acciones 2,186 -
(Incremento) decremento de cuentas por cobrar a
compaiiia relacionada (90,053) 18,068
Incremento (disminucién) de sobregiro bancario 67,155 (1,097)
Dividendos pagados (18,075) (16,971)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (38,787) -

Variacién neta de efectivo - -

Efectivo al principio del afio - -

Efectivo al fin del afio - -

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

= Blove =
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ting. Gilbertgﬂantilla Sr. Eduardo Yéanez Y.
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SUPERTEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 29 de septiembre de 1989 con el objeto de dedicarse en la industria
o el comercio a administrar, operar o arrendar empresas o negocios, relacionados con la industria de
productos textiles, confecciones, productos quimicos, de cuero y otros.

La Administracién de la Compariia considera que a futuro ésta se dedicara Gnicamente a administrar
su principal activo, las inversiones en acciones de companias relacionadas. Durante los afios 2002 y
2001 la Compatiia no tiene personal. La viabilidad futura de Supertex S.A. depende bdsicamente de
los resultados que obtenga La Internacional S.A. Estos estados financieros deben ser leidos en forma
conjunta con los de La Internacional S.A. (ver Nota 4). Por otro lado, las operaciones de la
Compaiiia, incluyen transacciones especificas con compaiiias del mismo grupo econémico.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos
originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La Superintendencia de Compaiiias ha establecido fa aplicacién obligatoria de la NEC 19 “Estados
Financieros Consolidados y Contabilizacién de Inversiones en Subsidiarias” a partir del ejercicio
contable a finalizar el 31 de diciembre del 2003.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inversiones a corto plazo -

Se incluyen en este rubro las inversiones en acciones de compaiias subsidiarias que estdn
destinadas para la venta en el futuro cercano. Estas inversiones se muestran al costo histérico o
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de companias subsidiarias se muestran al costo histérico o valor ajustado
y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, el cual no
excede en su mayor parte, los Gltimos valores patrimoniales proporcionales certificados por las
sociedades receptoras de las inversiones, que en su mayoria se basan en estados financieros al 31 de
diciembre del 2001. La Administracién de la Compafiia no ajusté al valor patrimonial proporcional al
31 de diciembre del 2002 los saldos de las inversiones que mantenia a dicha fecha por cuanto
considera que el efecto de la falta de actualizacién no es significativo.

Los dividendos son registrados en los resultados del afio cuando son declarados mientras que las
acciones recibidas por capitalizacién de reservas o utilidades se registran contra la cuenta patrimonial
Reserva de capital cuando se reciben y se registran a su valor nominal.

Seg(n se expone en el balance general, la Compania mantiene inversiones accionarias en empresas
subsidiarias. Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la
Compania reconoce en los resultados informados en los estados financieros individuales (no
consolidados) tnicamente las utilidades generadas por las subsidiarias cuando éstas son distribuidas
al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por
las subsidiarias son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas reducen el valor
patrimonial de la inversién por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la
Compaiia en las operaciones efectuadas con sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del
afio.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Debido a que la Compaiifa no generé utilidades gravables al 31 de diciembre del 2002 y 2001,
no existe cargo por este concepto.

La Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. A la fecha de emision de estos
estados financieros, los afios 1999 y siguientes estdn sujetos a una posible fiscalizacion.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflaciéon y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - INVERSIONES A CORTO PLAZO

El saldo de US$895,713 al 31 de diciembre del 2002 esta constituido por inversiones en acciones
en Inversiones Carcelén Inverlen S.A. Hasta el 31 de diciembre del 2001 estas inversiones se
presentaron dentro de inversiones en acciones a largo plazo.

NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES
{Continuacion)

2002
Porcentaje de
participacion
Razén social en el capital
%
La Internacional S.A. (1) 3.4

Textiles y Algodén Texal S.A. (3) 24.1

2001
Porcentaje de
participacion
Razén social en el capital
%
La Internacional S.A. (1) 3.4
Inversiones Carcelén
Inverlen S.A. (2) 100
Textiles y Algodén Texal S.A. (3) 24.1

Otros menores

Valor en
libros

231,429

68,430
299,859

Valor en
libros

231,429

895,713
68,430
2,186

1,197,758

Informacién basica de las comparifas
Al 31 de diciembre del 2002

Activos Pasivos Patrimonio
26,259,849 13,870,330 12,389,519
1,489,172 565,421 923,751

Informacién bésica de las companias
Al 31 de diciembre del 2001

Activos Pasivos Patrimonio
26,706,046 15,318,278 11,387,768

3,297,406 158,810 3,138,596

1,631,189 650,201 980,988

(1) Compaiiia dedicada a la produccién y comercializacién de telas. La informacién basica de
esta compania, surge de estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2002 y 2001.

(2)  Subsidiaria no consolidada cuyo principal activo es la inversién en acciones que mantiene en
La Internacional S.A. La informacién bésica de esta Compariia surge de estados financieros

auditados al 31 de diciembre del 2001.

(3)  Compaiifa cuyo principal objetivo es la manufactura y exportacién de confecciones fabricadas
con telas de La Internacional S.A. Entre sus principales activos constan las inversiones
temporales mantenidas en La Internacional S.A. La informaci6n bésica de esta Compaiiia,
surge de estados financieros no auditados al 31 de diciembre del 2002 y 2001,

respectivamente.

(4)
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NOTA 5 - DIVIDENDOS POR PAGAR

El saldo de US$92,654 (2001 - US$110,729) corresponde a dividendos declarados por la Junta
General de Accionistas de utilidades de los anos 2000 y 1999, pendientes de pago al cierre del

ejercicio.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

Y PARTES RELACIONADAS
(En adici6n a lo mencionado en las Notas 3 y 4)

El saldo de la cuenta por cobrar a La Internacional S.A. al 31 de diciembre del 2002 incluye: i)
US$186,255 (2001 - US$170,947) por un préstamo otorgado a dicha entidad que devenga una tasa
de interés anual del 9% con vencimiento en marzo del 2003 (y que fue renovado al vencimiento) y
que gener6 US$16,113 (2001 - US$14,789) de intereses ganados; ii) US$16,700 (2001 -
US$74,040) de un saldo pendiente de cobro por la asesoria técnica prestada por la Compafiia y iii)
US$132,085 de anticipos entregados para futuros pagos. La Administracion de la Compafiia
considera que no se producirdn pérdidas en la recuperacion de dichos valores.

Durante el afio 2002 se recibié dividendos en efectivo de Textiles y Algodén Texal S.A. por
US$131,683 (2001: US$79,529).

NOTA 7 - PROVISIONES
El siguiente es un detalle del movimiento durante los afos 2002 y 2001 relativo a la cuenta por

recuperar relacionada con los impuestos retenidos a la Compaiiia y de impuestos por pagar:

(Véase pégina siguiente)

(5)
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NOTA 7 - PROVISIONES
{Continuacion)

Saldo al Utili- Saldo al
inicio Incrementos  zaciones inal

2002
Impuestos retenidos por recuperar 24,978 12,031 (486) 36,523
Impuestos por pagar 550 (550) 786 786
2001
Impuestos retenidos por recuperar 6,168 28,790 (9,980) 24,978
Impuestos por pagar 53,823 (53,804) 531 550

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2002 y 2001
comprende 154,279,662 acciones ordinarias de valor nominal US$0.0004 cada una. La Junta
General de Accionistas del 2 de abril del 2001 resolvi6 un incremento de capital de hasta
US$431,154, el cual no ha sido concluido hasta la fecha de emisién de los estados financieros

adjuntos.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 2, entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision
de estos estados financieros (21 de marzo del 2003) no se produjeron eventos que en la opinién de
la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

(6)




