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A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

Supertex S.A.
Quito, 8 de marzo del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Supertex S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditorfa sea diseftada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditorfa
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf como una evaluaci6n de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Supertex S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1, la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pafs y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria
y corivertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que
no se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de
la Compaiifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que allf
se describen.
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A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

Supertex S.A.

Quito, 8 de marzo del 2001

5.  El principal activo de la Compaiifa es la Inversi6n en acciones, en forma directa e indirecta, en La
Internacional S.A., por lo que la viabilidad futura de Supertex S.A. depende basicamente de los
resultados que obtenga La Internacional S.A. Estos estados financieros deben ser leidos en forma
conjunta con los de La Internacional S.A.
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No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Companias: 011 No. de Licencia
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SUPERTEX S.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada
Impuestos retenidos por recuperar
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO  (Véase estado adjunto)

325,692
6,168

26,783

358,643

1,197,758

1,556,401

1,248
13,683

53,823

68,754

1,487,647

1,556,401

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

Cn

Jing. Gilberto Mantill/a/
Cerente General




SUPERTEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢ INGRESOS
Servicios de asesoria
Dividendos ganados
Intereses ganados
Diferencia en cambio

GASTOS
Gastos administrativos
Resultado por exposicién a la inflacion

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

fr Utilidad neta del aro

250,000
82,811
13,694

21,307

367,812

(62,525)

(28,848)

276,439

(48,407)

228,032

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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| Ing. Gilberto I\;?‘

Gerente Gengéra




SUPERTEX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Capital
social

Saldos al 10. de enero del 2000 (ver Nota 7) 75,167
Diferencia en conversi6n en la aplicacién

de la NEC 17 a los saldos iniciales (13,455)

Resoluciones de la Junta General de

Accionistas del 26 de abril del 2000:
Apropiacion para reserva legal -
Dividendos pagados -

Efecto neto del aito 2000 de la aplicacién
dela NEC 17 -

Transferencia a la cuenta Reserva de capital -

Utilidad neta del afio -

Reserva para Rese
futuras Reserva revalc

capitalizaciones Legal del p:

10,448 6,079

(1,870 (1,088)

- 6,760

Saldos al 31 de diciembre del 2000 61,712

8,578 11,751

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integr

I

Ing. Gilberto Mantilla
Gerente General




LR

1“

SUPERTEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta del afio

Mds cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Resultado por exposicion a la inflacién
Cambios en activos y pasivos:

Impuestos retenidos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Impuestos por pagar

Efectivo neto generado por las operaciones
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada, neto
Sobregiro bancario

Dividendos por pagar

Dividendos pagados

Diferencia en conversién, neta

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucion neta de efectivo
Efectivo al principio del afo

Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

| Ing. Gilbegd Mantilla
Gerenfe General

228,032

28,848

(6,110)
(4,400)
43,426

289,796

(222,546)
1,248
12,787
(60,836)

(20,459)
__(289,806)

(10
10
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SUPERTEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compahia fue constituida el 29 de septiembre de 1989 con el objeto de dedicarse en la industria o
el comercio a administrar, operar o arrendar empresas o negocios, relacionados con la industria de
productos textiles, confecciones, productos quimicos, de cuero y otros.

La Administracién de la Compaiifa considera que a futuro ésta se dedicara tinicamente a administrar
su principal activo, las inversiones en acciones de compaififas refacionadas. La viabilidad futura de
Supertex S.A. depende bésicamente de los resultados que obtenga La Internacional S.A. Estos estados
financieros deben ser leidos en forma conjunta con los de La Internacional S.A. (ver Nota 3).

En los dltimos afos las condiciones econémicas del pafs han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso qued6 concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de
los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y
diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el
indice de inflacién se reducira gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pais. No se
cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la
Comparifa. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en
este pérrafo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para el caso de Inversiones en acciones y
Patrimonio, de acuerdo con las pautas de ajustes y conversién a délares estadounidenses establecidas
en la NEC 17, segin se describe més adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses, no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiiia no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversi6n a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién'.
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso de
ser éstos inferiores.

conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efectGa a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacion y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segtn lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en doélares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio promedio utilizado por
la Compaiifa de $/.20,525 por US$1 al 31 de diciembre del 2000.

los saldos iniciales de las inversiones en acciones y del patrimonio fueron ajustados por el
indice especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion u origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segiin corresponda, los cuales no exceden los valores patrimoniales proporcionales
certificados por las sociedades receptoras de las inversiones, que en su mayor parte se basan en
estados financieros al 31 de diciembre del 2000.

Seg(in se expone en el balance general, la Comparifa mantiene inversiones accionarias significativas en
empresas subsidiarias. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, no requieren la consolidacién de los
estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias o, alternativamente, la aplicacién del
método de valor patrimonial proporcional para valuar las inversiones en las mismas. Tal como se
describe mas ampliamente en la Nota 3, al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en
sus subsidiarias, la Comparifa reconoce en sus resultados Gnicamente las utilidades generadas por las
subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista, solo cuando tales
pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la inversién por debajo de su costo. Las ganancias o
pérdidas generadas por la Compaiifa en las operaciones efectuadas con sus subsidiarias son
reconocidas en los resultados del afio.

Participacion de los trabajadores de las utilidades -

Debido a que la Compaiifa no tiene trabajadores no existen cargos a resultados por este concepto.
Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga en los resultados del afio en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. A la fecha de emisién de estos
estados financieros, los afos 1997 al 2000 estédn sujetos a una posible fiscalizacion.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia,
junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a una Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

(Véase pégina siguiente)

(4)
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NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuaci6n)
Porcentaje de Informacién bésica de las comparifas
participacién Valor en Al 31 de diciembre del 2000
Razén social en el capital libros Activos Pasivos Patrimonio
% Us$ Us$ us$ us$
La Internacional S.A. (1) 34 231,429 20,551,171 8,561,850 11,989,321
inversiones Carcelén
Inverlen S.A. (2) 100 895,713 1,864,024 158,504 1,705,210
Textiles y Algodén Texal S.A. (3) 241 68,430 1,145,364 80,355 1,065,009
Otros menores 2,186
1,197,758

M

)

3)

Compania dedicada a la produccién y comercializacion de telas. El valor patrimonial
proporcional de US$407,637, surge de estados financieros auditados al 31 de diciembre del
2000.

Subsidiaria no consolidada cuyo principal activo es la inversién en acciones que mantiene en La
Internacional S.A. El valor patrimonial proporcional de US$1,705,210 surge de estados
financieros auditados al 31 de diciembre del 2000. Esta informacién debe ser leida en conjunto
con los estados financieros auditados de Inversiones Carcelén Inverlen S.A.

Compaiifa cuyo principal objetivo es la exportacién de productos fabricados por La
Internacional S.A. Su principal activo estd constituido por inversiones temporales mantenidas en
La Internacional S.A. El valor patrimonial proporcional de US$256,667, surge de estados
financieros no auditados al 31 de diciembre del 2000.

NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
{En adicién a lo mencionado en la Nota 3)

El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende un valor por cobrar a La Internacional S.A. por
US$156,898 de un préstamo que devenga una tasa de interés anual del 9% con vencimiento en
marzo del 2001 y que gener6 US$13,609 de intereses durante el afo, adicionalmente incluye
US$168,794 de un saldo pendiente de cobro por la asesorfa técnica por US$250,000 prestada por la
Compaiiia durante el afio 2000 a dicha entidad.

Durante el afio 2000 se recibi6 dividendos en efectivo de Textiles y Algod6n Texal S.A. por
US$82,811.

(5)
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NOTA 5 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio 2000 relativo a la cuenta por recuperar
relacionada con los impuestos retenidos a la Compaiiia y de impuestos por pagar:

Saldo al Utili- Saldo al

e l . final

US$ US$ US$ US$
Impuestos retenidos por recuperar 58 6,158 (48) 6,168
Impuestos por pagar 10,397 85,742 (42,316) 53,823

NOTA 6 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

Correspon-
Al saldo diente
inicial al 2000
Débitos/(créditos)
US$ Uss
Inversiones en acciones (361,131) (97,283)
Patrimonio:
Reserva por revalorizacién del patrimonio 296,401 79,846

(64,730) (17,437)

(Véase pégina siguiente)

(6)
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NOTA 6 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacién)

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién

Débitos/
réditos)
US$
T' Inversiones en acciones (164,983)
Patrimonio:
Reserva por revalorizacion del patrimonio 193,831
28,848
NOTA 7 - PATRIMONIO

Como se menciona en las Notas 1y 2, la Compaiiia procedi6 a convertir sus estados financieros de
sucres a délares estadounidenses. Dicho proceso aplicado a los saldos iniciales de patrimonio se
resume a continuacion:

Reserva de capital
Reserva
para Reserva por
) Capital Reserva futuras capi-  revalorizacibn ~ Reexpresién  Utilidades
r ’ pagado Legal talizaciones  del patrimonio monetaria  acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2000

en miles de sucres 1,542,797 124,779 214,451 10,668,820 - 5,770,316 18,321,163
Efecto de la aplicaci6n de la NEC 17

a los saldos iniciales - - - 6,083,646 1,328,572 - 7,412,218
Saldos ajustados al 1 de enero

del 2000 en miles de sucres 1,542,797 124,779 214,451 16,752,466 1,328,572 5,770,316 25,733,381
Saldos ajustados al 1 de enero del 2000

convertidos a la tasa de cambio de

$/.20,525 por US$1. Saldo en délares 75,167 6,079 10,448 816,198 64,730 281,136 1,253,758

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre comprende 154,279,662
acciones ordinarias de valor nominal US$$0.0004 cada una.

@)
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. NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL
(Continuacién)

La Junta de Accionistas celebrada el 30 de abril de 1999 aprob6 incrementar el capital en
$/.m.214,451 (mediante la capitalizacién de utilidades acumuladas por dicho monto. A la fecha de
emisién de estos estados financieros, este aumento de capital se encuentra en tramite.

T ; NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

- NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (8 de marzo
del 2001) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compaifa pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
) y que ameriten una mayor exposicion.
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