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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Accionistas de la Compania de Importacién y Exportacion, KAVECAFE
ECUATORIANA S A

Hemos auditado el Balance General de la Compania de Importacidn...
Exportacion, KAVECAFE ECUATORIANA S A. al 31 de Dicie
los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas y de flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha.
Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administracién de la

Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos
Estados Financieros, basada en nuestra auditoria.

A excepcionde lo que se mencionara en el siguiente parrafo, nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disenada vy

realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades "y v
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacion de la

presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de

la Compania de Importacion y Exportacion, KAVECAFE ECUATORIANA S A.
al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y de flujo de

efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas de
contabilidad, normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Companias del Ecuador y el Servicio de Rentas
Internas del Ecuador.
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Lcdo. Luis Sanchez egﬂi

Guayaquil, 28 Marzo 2000



KAVE CAFE ECUATORIANA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVO (Sucres)
ACTIVO DISPONIBLE 150,104 861
Caja 6,280,141

Bancos 143 824,720

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAS 129,493,034
Cuentas por Cobrar Varnias 129,493,034

INVENTARIOS 4.111,802,657
Produccion terminada 1,601,298,744

Produccion en proceso 2,5697.258,002

Materiales 13,245,911

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 14 667,831
ACTIVO CORRIENTE 4,406,068,383
ACTIVOS FIJOS (Nota 2) 2,695,874,835
Terrenos 327,650,945

Edificios y Construcciones 1,171,962,318

Muebles y Enseres 214 071,108

Maquinarias y equipos 1,134,702,214

Vehiculos 454,119,789

Equipos de Computacion 90,950,308

Otros 5,363,586

Total 3,398,820,268

Menos: Depreciacion Acumulada -702,945,433

OTROS ACTIVOS 27,989,920
Cargos Diferidos 27,989,920

Total 27,989,920

TOTAL ACTIVO 7,129,933,138

VVer notas a ios Estados Financieros



KAVE CAFE ECUATORIANA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

PASIVO Y PATRIMONIO (Sucres)
CUENTAS POR PAGAR 5,100,703,3056
Proveedores 74.610,162

Anticipos de Ciientes (Nota 3) 4.975,551,688

Documentos por Pagar 8,750,000

Varias Cuentas por Pagar 12,014,058

Gastos Acumulados 28,717,397

PASIVO CORRIENTE 5,100,703,305
OTROS PASIVOS 0
Creditos e ingresos diferidos 0

PATRIMONIO 2,029,229,833
Capital suscrito 12,625,000

Reserva Revalorizacion Patrimonio (Nota 4) 2,185,545 092

Reserva Legal (Nota 4) 21,914 066

Reserva Facultativa 0

Reexpresion Monetaria (Nota 4) 0

Utilidades Retenidas 622,812,305

Resultados del Ejercicio -813,666.630

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,129,933,138

Ver notas a los Estados Financieros




KAVE CAFE ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS
ventas

Otros

COSTO DE VENTAS
Costo de ventas de mercaderia

Utilidad marginal

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Administracion

GASTOS DE VENTAS
Gastos de ventas

GASTOS NO OPERACIONALES
Perdida diferencial cambiario

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS :

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta de la compafia
Transferencia a reserva tegal
impuesto circulacion de capital

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas g 10s Estados Financieros

(Sucres)
Total
Enero - Abril Mayo - Diciembre Enero - Diciembre
816,567,693  12,560,764,364 13,377,332,057
657,324 484  11,669,033,378 12,326,357,862
159,243,209 891,730,986 1,050,974,195
543,086,400 7,336,263,883 7,879,350,283
543,086,400 7,336,263,883 7,879,350,283
273,481,293 5,224,500,481 5,497,981,774
0 0 0
|
0 0 0
210,885,340 971,180,022 1,182,065,362
210,885,340 971,180,022 1,182,065,362
0 4,613,887,555 4,613,887,555
4,613,887,555 4613,887,555
62,595,953 -360,567,096 -297,971,143
28,112,508 487,582,979 515,695,487
0
0
v O
28,112,508 487,582,979 515,695,487
34,483,445 -848,150,075 813,668,630



KAVE CAFE ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

DESCRIPCION SALDO Correccion  Transferencia SALDO
01/01/1999 Monetaria 1999 Reserva L.egal Otros 31/12/1999

Capital Suscrito 12,625,000 12,625,000
Reserva Revaloriz. Patrimonial 1,028,385,011 1,157,160,081 2,185,545 092
Reserva Legal 20,176,423 1,737,643 21,914 066
Reserva Faculiativa 1,737,643 -1,737,643 0
Reexpresion Monetaria 0 0 0
Resultados Anos Anteriores 407,066,960 215,745 345 622,812,305
Resultados del Ejercicio Econéomico 0 0 -813,666,630 -813,666,630

TOTAL 1,469,991,037 1,372,905,426 0 -813,666,630 2,029,229,833

Ver notas a los estados financieros



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compania de Importacion y Exportacion, KAVECAFE ECUATORIANA
S.A., fue constituida en el Ecuador desde el 13 de Enero de 1989 y su

actividad es la del comercio en general siendo su principal actividad la de
importacion y exportacion de café.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiias; el Balance General al 31 de diciembre de
1999, fue preparado aplicando el Sistema de Correccidon Monetaria Integral
de conformidad con io establecido en disposiciones legales, utilizando para
ello. principaimente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no
monetarias como esta indicado en el parrafo siguiente. Los valores que
conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos

historicos. excepto los cargos al gasto por depreciacién de propiedades que
se determinan en base al valor reexpresado de tales activos.

Correccion Monetaria.- Los Estados Financieros de 1999, inCluyen los ajustes
por correccion monetaria de fas partidas no monetarias al 31 de diciembre de
1999. como sigue:

Propiedades: Se ha ajustado en base al indice de precios al consumidor al 31
de diciembre de 1999.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican
transferencia entre cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del
indice de precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1999; el valor del
ajuste se registra con credito a la cuenta Reserva por Revalorizacion,

excepto el ajuste al deéficit acumulado al inicio que se registra en la misma
cuenta

Reexpresion monetana. Esta cuenta registra ias contrapartidas de los ajustes
a los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta
cuenta no esta sujeta a reexpresion.

Propiedades. Estan registradas al costo reexpresado. El costo reexpresado

es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
porcentajes anuales establecidos por la Ley de Réegimen Tributario Interno.



Impuesto a la Renta - De las utilidades que se generen se provisiona a la tasa
del 15%. considerando los ingresos deducibles. En Noviembre de 1998 se
emitio la Ley 98-17 en la que se creo el Impuesto a la Circulacion de capitales
que se encuentra vigente desde el 1 de enero de 1999, en conformidad a la
disposicion final de esta Ley se exonera a partir del | de enero de 1999, la
obligacion de efectuar las declaraciones y pago del impuesto a la renta; el 30
de abril de 1999 se emitio la Ley 99-24 “Ley para la reforma de las finanzas

publicas . conforme a la primera disposicion transitoria de la mencionada ley,
el impuesto a la renta para 1999 se determinara por el periodo comprendido
entre el | de mavo y el 31 de diciembre, y en la decima tercera disposicion
transitoria se especifica que exclusivamente para el afio de 1999, existiran dos
periodos economicos, €l primero termina el 30 de abril y el segundo el 31 de
diciembre EIl 18 de Noviembre de 1999, se incrementa la tasa al 25% anual

para todas las Sociedades en general, y el impuesto a la circulacion de
capintales se mantiene vigente a una tasa del 0.8%

2. ACTIVOS FIJOS.

E! movimiento de los Activos Fijos durante 1999, fue el siguiente:

) 6escripci6n (Sucres)
“Saldo neto al Inicio del afo 2.060°814.602
Incremento neto del ano 858°574 036
-Depreciacic')n Anual 223°513.803

: Saldo al final del aiio 2.695°874.835

3. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1999, se descompone como sigue:

(Sucres)
Wonded Knee Holding Corp. 4.975'551.688



4. RESERVAS

Legal.- Conforme el articulo 297 de la Ley de Compaiiias que establece una
apropiacion obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad anual
para su constitucion hasta que alcance por lo menos el 50% del capital

pagado. El| saldo de éesta reserva puede ser capitalizado o utilizado para
cubrir perdidas.

Revalorizacion.- Representa el ajuste por comeccidon monetaria de las

cuentas patrimoniales excepto déficit acumulado al inicio y su saldo puede
ser capitalizado.

Reexpresion Monetarna.- Como esta indicado en la nota 1 el saldo de ésta
cuenta representa la contrapartida de los ajustes por comreccion monetaria.

5. SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades tnbutanas,
los ejercicios econOmicos anteriores.

6. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y |la
comparabilidad de los Estados Financieros con l0s de afos anteriores. La

infformacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos es como sigue:

Ano terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacion
1990 50

1991 49
1992 60
1993 31

1994 25
1995 22
1996 25
1997 31
1998 45

1999 61



7. EVENTOS SUBSECUENTES

Con la finalidad de superar la crisis econOmica que soporta el pais, el 8 de
Marzo del 2000 se emite la Ley 2000-4 “Ley para la transformacion

economica del Ecuador”, en la se efectiia reformas a leyes monetarias,
financiera y desagio; adicionalmente se dispone que el Banco Central del

Ecuador canjeara los sucres en circulacion por dolares de los Estados
Unidos de América a una relacion fija e inalterable de veinticinco mil
sucres por cada dolar, también se efectua reformas que permiten
unificacion salarial, flexibilidad laboral, apertura a la inversion extranjera,
reformas necesarias para poner en marcha el nuevo modelo econémico que
regira en el pais (dolarizacion).




