PROAUTO C.A,

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

CONTENIDO: PAGINA:

Estados de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Conciliaciones de la Ganancia MNeta del Ejercicio con Efectivo Neto
Resumen de las Principates Politicas Contables

Motas a los Estados Financieros

Ld o0 ] O Lm P L




PROAUTD C A,

ESTADOS DE SITUACIGN FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en dolares)

Ak
Activos carrientas
Efectivi
Inversianes carrienies
Documentos i cientas por cobrar clientes no relaclonadog
Documentes y cuentas por cebrar clientes relacichados
Inventarias
Servicios y otros pagos antlcipadas
Arctivas por impuestas corrlentes
Otras cuentas por cobrar '

Total acflvos corrlentes

Activos np corrlentes
Fropiedades, planta y equipo
Ackiva Tnfangibles
Activas por fropuestas diferldaos
Qtros ackivos no corrlentes

Total actlvas no corrlentes

Total actlvas

Fasivos:

Fasivos corrientes
Cuentas y doglmenkas por pagar
Obligaciones con [nstltuciones Anancieras
Otras obligaciones carrlentes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Anficipas de tlientes

Total pashaos corrlentes

Pastva no corrante
Obligaclones con institucionss financieras
Praovisianes por beneficios 2 empleadas
Pasive por impuesto diferido

Total pasive no corriente

Total pashvos

Patrimanio neto:
Capital
Reservas
Resiltado par aplicacidn MIIF
Aesiltacos acumalados

Total patrimenio neto

Total patrlmoenle neto v pasivios

.EsL Lsaf1 Mjoscpdra T,
Gecehte Gendral

Dictembra Diciembre

Motas 1, 21:!15 31, 204
[5) RE¥,Fi3 1,821,450
16 46,178 19,352
[F] 7,042,322 2,071,810
(33) PR Y 527,703
() 9,110,491 7,728,905
o) 124,812 95,555
{10 B&1, B4 781,303
3922 2,624
13,497,688 20,048,714
1) FRLYAE 7,360,670
{13) 73,971 47 168
i22) 2,633 B840
(14 252,130 176,442
7. 796,534 7.973,420
26,294,222 Z7.640,134

AP
{135] 6,085,176 7,204 551
{16 2,377,087 4,861,004
{17] 1,318,971 1,649 167
{13) 1,216,980 102,038
(18] BOF, 172 ] 1,069,672
14,7005, 383 14,506,442
{19] 76,071 1,00%,1599
{20 450,224 407,449
i22] 138,551 140,843
] héd, BED 1,547,601
15,370,248 16,474,043

- pelli
23] F,300,a00 7,300,000
{24] 2,281,003 1,356,670
{25 £56, 188 856, 148
(28] 750,843 1,872,113
10,933,974 1T 16E, {I91

26,294,222

7,648,134

v/

ura I-.mlre
Ca tadata General

Yer politicas contables ¥ hetas a los estados fnanclercs
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PROAUTO C.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{(Expresadns en dblares)

Dlclembre Piciempre
Afios terminadas e, _ Hotas X, 2015 1, 2014
Ingrezos de actividades ordinarias (2¥) B0, 107,691 107,021,340
Costo de vantas 29 (¥0,4%0,B%3) {90,076,025)
Ganancia bruta 9,616,798 10,245,115
Otios ingdreses (28 614,262 19,419
Gastos: -

Gaskas de admlnlstraciin (30 (2,315, 020) 13,943,882}
Gastos de ventas (31} (5,540,74%) {3,%46,044)
Gastor financleros () {629, 749) (793,279
(8, 526,024) (6,582,30%)

Ganancia del eferciclo anfes de participacion 4 trabajadores
e impuesto & las ganancias 1,715,036 2,081,429
Participacidn a trabaladores (17] {206,055) (447,214}
Ganancia del ejercicio antes de Impuesto a las ganancias 1,438,311 2,034,215
Gasko por impuasto a las gananclas (A1) (B2, 453) 1651,0%6)
Gasto por impuesta diferida (22 4,005 (29,3063
Ganancla neta del ejercicio 795,043 1 EI-?3 213

Resultadg integral total del afio 7a5, EIE-] 1 B'.-'fi 213

/4

cu q}*‘[ ‘Froire
Contadora General

Ver politicas contakles y notas g los estados financieros
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PROAUTO C. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Afos terminados en,

Flujos de efectiva por las actlvidades de aparacidn
Efectivo recibido de clientes
Efectiva pagado a proveedores
Efectivo pagado a empleados
Impuesta a |35 gananclas pagado
Intereses pagados
Qtros ingresns, neLos

Efectiva nato provlsto por las actividades de operaclén
Flujes de efectivo por las actividades de {nyersldn:

Pago par campra de propiedades, planta ¥ equipo

Pago par cawpra de intangibiles

Efective recibide por venta de propiedad, planta v equipo

Page por campra da Inyersiones
Gtras [salidas) entrasdas de efectivo

Efgctive note utilizade sn actlvidades de Invers)an

Flujos de afectivo por las actividades de (fnanclamiento:
Efectlha (pagadod recibida por obligaciones con Insttuciones financieras v bancarlas
Paga de dividzndos v regalias

Efectivo nete gtllizedo =n actividades de financlamiente

(Msminucién] aumento neto de efectivo
Elactlvp al laltle de) afio

Efectiwo al Mnal del afno

serente Goneral

DMelembre Diciembra
¥, 2015 31, 2014
81,470,562 102,774,083
[¥#,1701,115%) (o9, 776, 236)
{447,214} {143,760
{216, 805) {665,503)
(629, 74%) {768, 561)
a2, 896 1,110,433
3,628,571 2,228,756
[14%,402) (428, F16)
{45,858 (41,904}
145,850 89,962
(463,928 -

{25, B26) a7 B1d
r485,153) [2B2.324)
(3,427,143} 914,181
{1,000, 000 {2, 300,000}
| {4,427,143) (1,385,819}
(1,293,727} 561,112
1,821,460 1,260,147
SRR 1,821,460

W/

EP’F-.‘THE'FI‘EW&
Conlpdarn Geparal

Ver politicas contables y notas & los estadas Anancierss

7




PROAUTO CA,

CONCILIACIONES DE LA GANANCLA HETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETD

FROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION

fExpresadas en dalares)

Afins terminados en,

e e e b e e e e Tt

Ganancia neta de| ajerclcle

Ajustes para conclliar la garancia neta del elsrcicle con el efactive neto
proviste por lags actlvidades de aperacian;

Deprecizcidn de propledad, planta y equipa
Frenision parg jubllaclidn patronz) y desalucio
Prowisit Impueste a la renta
Provision participacion trabajadcres
Prewlstdn pératda de inventarlas
Amortizacidn de sctivas intangibles
Provistdn impuesta diferido

Cambios &n actlvos v pasives operativos;

Oisminucion en docyments ¥ coentas por cobrar clientes no relacionadaos
Adrrents [disminucidn) en antlelpe provesdores

Disminucidh 2n otras cuenkas por cobrar na relacionadas

{Aumenko} en drventarios '

Aumento [dismirwrcldn) en otros activas correntes

Aumetito (disminccidn] en cuentas ¥ docUmentas por pagar

(Disminusitn] aumento en otras cuentas por pagar

(Dizminicitng en atros pasives corrientes

Efectiva nato provisto par las activldades de operacidn

Eelebal] MosfueraT,
Gerente Generyl

Diciembre Dietembre
3, 2015 31, 2014
755,883 1,873,213
228,671 7262
42,769 71,228
698,451 £51 6560
156,655 447 214

- 26

22,055 k57
4,005 9,306
1,505,058 1,491,094
(19,257 26,799
247,039 391,074
(1,381,586} {1,935,529]
£109,520; 676,076
1,780,615 (419,708)
{134,331) 50,025
{282,500 {1,362,593]

Conlddara Genaral

1,628,571

2,228,755

..... L

Yer pollticas contables v notas a (05 estadas Anancleros
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PROAUTO C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
-~ -~ ]
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1,  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

d. HNombre de la entidad,
FROALITO CLA.

b. RUC de la entidad.
1700978303001,

¢.  Domicilio de la entidad,
Av. Elay Alfarc No 43-02 v Av, Granados.

d. Forma legal de la entidad.
Compafia Angnima.

e. Pais de incorporacian,
Ecuador.

f.  Descripcian.

PROAUTO C.A. fue constituida el 22 de agosto de 1989, en la ciudad de
{Quito - Ecuador. Su ohjetive principal es la comercializacién y mantenimiento
de vehiculos Uvianos ¥ pesados. Inictd sus aperaciones importanda vehiculos de
la marca Chevrolet fabricados en Colombia por GM Colmotores. A partir de
1.993 la Compania opera una franguicia de General motors del Ecuadoer, para
comercializar vehiculos livienos v pesados de la marca Chevrolet, en las
ciudades de Quito y Cayambe,

§.  Estructura organizacional y societaria,
PROAUTO C.A. cuenta con personeria jundica, patrimonio ¥ autonomia
administrativa v operativa propia. La Compania tiene una estructura de tipo

funcional, contando con &reas operativas - funcionales interrelacionadas.

El organigrama estructural de la Compaiia es comao sigue:



PROAUTO C.A,

Resumen de las Principales Paliticas Contahles

(Expresado en délares)




PROAUTC C A,

Resumen de (as Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
. _____________________  _______________ |
h. Gerente General,

El sr. Alberto Esteban Mosqguera Teran representa a la Compafifa. Fsta
encargado de: representar individualmente y legalmente a la Compafiia et toda
clase de actas v contratos judiclales o administrativos. Dirigir v administrar los
negocing de la Compafia. Administrar todos los bienes de la Compafia de
cualguier naturaleza gue fueren.

i. Compasicién accioharia,

Las acciones de PROAUTC C.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Hombre del accionista Acciones %
Fideicomiso Accionarial MEP 7,299 269 99,99
fiurraide Hidaleo Luis Eduardn &3 2, Q054
Sevilla Gortaire José Luis 365 0,0025
Yenus 5.4, 183 0,0025

7,300,000 160,00
L ______________________ |

Hasta el 29 de septiembre de 2002 la Compafifa era controlada por Inmebiliaria
Inriopa C.A., desde esta fecha el Fidelcomise Accianarial MEP es el propietario
del 99.99% de las acciones de la Compaiiia.

j.  Lineas de negocios.

La segmentacidn fama en cuenta las lineas de negacio, con lo que obtigne la
segregacion de las principales lineas del estadn de ingresos a nivel bruto, Las
actividades genaradas por el segmento vehiculos, incluyen las vehiculas livianos
y pesado. En el segmento de repuestos y accesorios se cansideran todas las
ventas al detal v en el taller. Los servicios de taller san ofro segmento
reporkable.

Cada uno de los segmentos operativos £3 manejado en forma separada a traves
de gerenclas funcionales, gue cuentan c¢onh reportes de informacion, sistemas
de control ¥ Scorecard en cada una de las lineas de operacidn, Cada unp
requiere adetnds el yso de diferentes esquemas de administracion propias de
cada linea de negocio,

k. Otrainformacion.
Las puntas de venta son:

a. Matriz, gque cpera en la venta de vehiculos, servicios de falleres vy
repueskos,

b,  Aso-Violetas que apera en la venta de vehiculos, servicios de tallepss y
repuestos,

10




PROAUTO C.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dalares)

¢, Aso-Candado gue opera en la venta de vehiculos, servicios de talleres v

Fepuestos,

d.  Aso-Cayamhe que opera en la venta de vehiculos, servicios de talleres y
repuestos),

e. Aso-Carapunga que opera en la venta de vehiculos, talleres, colisiones y
repueskng,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcian de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

2,2,

Los presentes estados financieros de PROAUTO C.A. han side preparados
integramente v sin reservas de acuerdo con Motmas Internacionales de
Informacion  Financiera [(NIIF), emitidas por el Conseja de Hormas
Internacionales de Cantabilidad (IA5E siglas en inglés), vigentes al 31 de
diclembre de 2015 y 2014,

la preparacidn de los estados financieras cohforme a las  Mormas
Inkernacionales de Informacitn Financiera [(NIF} requiere el usa de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que ejarza su julclo en el proceso de aplicacian de sus politicas
cantables. En la Mota 4, sz revelan (as areas que implican un mayor grado de
juicle o complejidad o en las cuales las hipitesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables v su aplicacidn,

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacicnes han sida adoptadas o no en
estos estados financieros:

Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Narma _Titulo Publicacién  Vigencia
Modificaciones
HIC 16 Propiedades, planta y equipa may-14 ena-16
MIC 3B Activos intangibles may-14 ene-16
MIF 11 Acuerdos conjuntos may-14 eneg-16
HIC 16 Propiedades, planta y equipa jun-14 ene-16
HIC 41 Agricultura jun-14 ene-16
Hurmas
NIC 1 Prasentacion de estados financieros dic-14 ene-16
WHE 14 Cuentas regulatarias diferidas - T eneM ene-16&
MITF 15 Ingresos de contratas con clientes may-14 ene-17
MIIF & Ingtrumentes financieros jul-14 aene-18
MIF @ Instrumentos financieras Mov-13 Sin fecha

11




.1

2.4,

2.3,

1.6,

PROAUTO C.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresade en dblares)

Harma Tito Publicacian  Wigencia
fhejoras
MIIF 5 Artivos mantenidos para la venta sep-14 ene-Th
MIIF 7 Instrumentos financieros gep-14 ene-16
MIC 19 Baneficios a los empleados sep-14 ene-16
MIC 34 Infermacian financiera intermedia sep-14 ane-16

La Administracion de la Compafa no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados v sus posibles fmpactes, pero estima gue su
adopcidn no tendrd impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

moneda funcional y de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se wvaloran
utilizande la moneda del entorne econdmice principal en que la Compania
apera. La maneda funcional y de presentacidn de la Compafifa es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrfentes y no corrientes,

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de su
vencimiento, como carrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
coniados desde la fecha de clerre de los estados Financleros ¥ coma no
corrientes los mayores a ese Deripdo.

Efectiva v eguivalentes de efectivo,

En este grupa contable se registran las partidas de alta liguidez incluyendao
inversiones a corto plaze (menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicial v
posteriormente por su valor nominal.  Los imporkes en moneda extranjera se
camvierten a la moneda funcianal usando el tipo de cambfo vigente a la fecha
de la transaccion; las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales tranzaccionss se reconacen en el Estado de Resultados del
Perfodo y Otros Resultadaos Integrales.

Er el Estado de Situacion Financiera los sobregires, de existir, se clasifican
como oblivaciones con fnstituciones financferas e los “Pasivas corrientes™.

Inversiones carrientes.
En este grupo contable se registra el efectivo invertide principalments en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientes.  Las

inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn gue tuvo la
Administracién al momento de su adquisicion en:

i




.7

2.8,

2.9,

PROAUTO C.A,

Resumen de las Principales Paliticas Contables

(Expresade en délares)

- A valor razonable con cambios en resulfados.- En esfe grupa contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
recanocimiento inicial, la entidad los haya medida al valor razenable o
justo can cambios en resultados,

- Disponibles para la venta.- En este erupo contable se repistran los activos
gue fueran adguiridos con el prapdsito de venderse en e corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimanio
como otros resultados inkegrales,

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o wvencimiento
determinade, se miden al costo amortizado utilizandoe el método de (a
tasa de interds efectiva v su variacidn se afectara a resultados del
periode &n que ocurma.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupe contahle se repistran los derechos de cobro a clientes
relacionados v no relacionados originadas en ingresos de actividades ordinavias.
Se miden imicialments, por su valar razonable y posteriormente paor su costo
amortizado, de acuerds con el métode de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por peérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiern se lp establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada pericda ¥ la tasa de interés pactada con el cliente {interés explicita) o
en su defecko con una tasa de Interés referencial, considerando un instrumenta
financiero de [as mismas caracteristicas en tipa y plazo {interés implicito) .

Otras cuentas por cabrar,

En este grupa contahle se registran los derechos de cobro a dendores
relacionados ¥ no relacionados originadas en operaciones distintas de [a
actividad ordinaria de la Campafifa.  Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente par su costo amartizado, de acuerde con el métada
de tasa de interds efectiva considerarmde como tal ar valer fnicial, ogsta
financiero y/o provisién por pérdidas por deteriora del valar (si los hubiere).

El casto financiera se lo establece considerando el tiempo transcutrido al final
de cada perioda v la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicitn) o
en su defects con una tasa de interes referencial, considerando un instrumento
financiero de las mistnas caracteristicas en tipe y plazo {interés implicito) .

Inyentarios,

Los inventarios de vehiculos nuevos, repuestos, accesorios y dispositives se
presentan al valor mas bajo entre el costo y el valor nete de realizacion.

13




PROAUTO C.A.

Resumen de (as Principafes Politicas Contables

(Expresado en dblares)
. |

El costo de adquisicidn de los inventarios comprenderd todos los costos
derivadas de su adquisicion incurridos para darles su condicidn y ublcacidn
actual, entre o5 cuales tenemos: wWecio de compra, transparte,
almacenamienta, otros costos directamente atribuibles a la adquisician,
makeriales p senvicips, después de deducir fodos descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimade en el
curso normal del negacio, mengs los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compafia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacicnadas con: valor neto de realizacion v obsolescencia o lento
movimiento de inventarios,

El costo se determina por el método promedio ponderads.
2.10.Servicios y otros pagos anticipados,

El saldo vresentado corresponde principalmente, a anticipos a proveedores,
arriendos pagados por anticipada y otros anticlpos entregados a terceros para
servicios o compra de benes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivadas implicitos significativos gue peneren la
necesidad de presentarlos por separada.

Loz seguros pagados por  anticipade san amartizados  mensualments,
considerando et periodo para el cual generan beneficios econdmicas futuras.

Las pérdidas por detericro de servicios v -gtros pagos anticipados no
recuperahles son registradas como gaste en el Estado de Resultados Integral, en
base al andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar. ’

2.11. Activos por impuestos corrlentes,

Corresponden  principalmente a; anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes v crédito tributario (IVA).
Estos se encuentran valorizados a su valar neminal v no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por iImpuestos corrientes a ne recuperar |

san registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al

andalisis de recuperacidn o compensacidn de cada una de las cuentas por cobrar,
2.12.Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos ng corrientes y los Grupos de ackivos para su disposicion se

clasifican coma mantenidas para la venta si sU valor en libros es recuperable a
través de una opetacidn de venta y no mediants su usoe continue.

14




PROAUTO C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en daélares)
|

Esta condicidn se considera cumplida Unicamente cuande la venta es altamente
probable dentro del pericdo de un afie desde la fecha de clasificacion v el
activa {0 Grupo de actives para su disposicion) esta disponible para la venta
inmediata en su estadg actual.

Los activos no corrfentes clasificadas oo manleridas para & venta fon
caloulados al menar del valor en libros v el valor razonable de los activos menos
los costas de ventas.

2,13, Propiedades, planta y equipo.

En este grupe contable se registra todo bien taneible adquirtdo para su uso en
le praduccidn de servicios o para propdsitos administrativos, si, ¥ solo sic es
probable que (a entidad obtenga los beneficlos econdomicos futuros derivados
del misma; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta vy equipe, s miden al costo, el cual
gue incluye el precio de adquisicidn despugs de deducir cualguier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del acitvo en el lugar
v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacian inicial de las costos de desmantelamienta v
retiro, &si como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos. Estos se registraran hasta [a puesta en funcionamiento normal de dicho
bien ¥ posteriormente son reconocidos coma gaste del periodo en el que se
incurid,

Los mantos de anticipos pagados a los proveedores para instalaciones vy
edificaciones san activados por la Compafila como construcciones en curso
hasta la recepcion o liquidacion de active,

Los castos por reemplazo de componentes, mejaras y ampliaciones se incluyen
en el valor del active inicial o se reconocen como un ackivo separado, sdlo
cuande es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta ¥ equipo vayan a fluir a la Compafiia y el
coste del elemento pueda determinarse de forma fiable, EL wvalor del
componente sustituide se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones ¥ mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el gue
se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por
deteriore acumulado. E| resto de propiedades, planta v equipe se contabilizan a
su costo de compra o histdrico} menos la correspondiente depreciacion
acumulada y cualquiar pérdida por deteriero de valor, es decir, el “Modela del
cosko®,

15




PROAUTO C.A.

Resumen de las Principales Paliticas Contables

(Expresado en dolares)
.|

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenides can el valor en libros neto del
activa, &3 decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deteriaro de valar, cuyo efecto se registrard en el Estado
de Resultados Integral del periodo como “Otros ingreso u Otros gastas”.

Los activos empiezan a depreciarse cuandoe estdn disponibles para su wso v
hasta que sean dados de baja, Incluse s el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultada del periodo con base en el metads
lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracian de la Compaiiia.

La vida 0Otil para las propiedades, planta y eguipo se han estimada come sigue:

Descripcidn Yida GEil Yalor residual
Edificios 30 afos 10%
Maquinaria ¥ equipos 5a20arios 10%
Muebles y enseres 582 anos 1 0%
Equipos de oficina §a 15 afios 10
Equipos de computacion y comunicacion 5312 anos 10%
Vehiculos 5212 afos 10%

El valor residual  la vida Ol de [os activas se revisan y ajustan por lo menas
una vey al afio.

A criterio de la Administracidn de la Compafiia, ngo existe evidencia que tenga
gue incurrir en costos pasteriores par desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacidn actual significativos que deban ser reconocidos en
los estades financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipe, con el objetivo de determinar el impaorte
recuperable de un active ¥ cuando debe ser reconocido o, en su casa, revertird
las pérdidas por deterioro del valor.

Z.14.Propiedades de inversion.

Las propledades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtener ingresos por arrendamiento, obtener plusvalia (apreciacion de capital
en la inversion] o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso
normal del negocio, uso en la produccion o abastechmiento de bienes o
seryicios, o para propdsitos administrativos.

Las propiedades de inversidn y canstrucciones en proceso de propiedades de
inversioh  se contabilizan al costo de compra (o histérico) menos la
correspondiente depreciacion acumulada v cualguier perdida par deterioro de
valar, es decir, el “Modelo del coska”,
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La depreciacion de las propiedades de inversion se calcuta de manera lineal
durante la vida Otil. Las vidas Otiles economicas estimadas para los principales
elementas de las propiedades de inversian son:

Descripcian Yida Ukil Valor residual
Edificios 19 & 50 afos 10%
Instalaciones 10 & 50 afios 10%

Las wvalores residuales de los activos, las widas dtiles y los métodos de
depreciacion son revisados en cada fecha de estado de situacion financiera v
ajustades, si corresponde, como un cambio en estimaciones en forma
prospectiva.

Cuando segmentos de una partida de propiedad de inversion poseen vidas Otiles
distintas, son registradas como partidas separadas {companentes importantes)
de las propiedades de inversion.

El costo inicial de las propiedades de inversion representa el valor total de
adquiticidn del active, gque incluye erogaciones en las que se incurrio para
dejarlo en condiciones para su utilizacion ¢ puesta en marcha, asi como de
eostos posteriores generados por desmantelarnfento, retiro y rehabilitacidn de
la ubicacion.

Los ingreses por rentas v gastos pperaciones relativos al active son reportados
Camo ingresos y otros gastos, respectivamente,

Los desembolsos posteriores por concepro de reparacion y conservacian de la
propiedad de inversidn seran reconocidos como gastos en el Estado de
Resultados Integral del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativas gue mejoren al activo seran capitalizados.

Se realizan transferencias a propiedades de inversidn sdle cuando existe un
cambio de use evidenciado por el fln de la gcupacion por parte de Los
propietarios, el comienzo de un arrendamiento operacional a otra parte, el
térming de la construccidn o el desarrollo. Las transferencias desde
propiedades de inversion se realizan cuando y sélo cuando existe un cambiv de
usa evidenciado por el comienza de ocupacion del propietario o el comienzo de
desarralle con expectativas de venta y el valor razonable a la fecha de la
reclasificacian se convierte en su costo para su posterior contabilizacian,

Cualguier ganancia o perdida por la venta de una propiedad de ihversion,
calculada como la diferencia entre la ganancta neta obtenida de la disposicion
y el valor en libres, se reconoce en el Estadp de Resultados Integral del periodo
en el que =e gehera.
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2.15. Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: paguetes informaticos (software} y
licencias con duracién superior a un afio, que se encuentran registradaos al casto
de adguisicidn.

Tiepen uvna vida dtll definida vy se llevan al costo menos la amartizacién y/o
deterioro de valor acumuladas,

Para que un bien sea catalogado come intangible debe cumplir can el caracter
de identificable y que cuente con el control de generar beneficios economicas
futuros por suusa, renta o venta.

E! costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de
adguisicién del activo, lo que comprende el precie de adquisicion, incluides Los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sohre ia
adquisicidn, después de deducir los descuentos comerciales v las rebajas; y
cualguier costa directamente atribuible a la preparacian del active para su uso
preavisto,

Posteriormente a su reconocimiento inicial, los actives intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicion menoes la amortizacién yfo deterioro
de valor acumulades.

Los activas intangibles con los que cuenta la Compadiia tenen vida Otil finita,
por Lo cual la amertizacion se calcula por el metodo lineal recta, considerando
l& mejor estimacion de la Administracién de consumo o uso de tales derechas.

2.16. Otros activos no corrigntes,

Corresponden principalmente a; inversiones en acciones, apartes entregados
para futuras capitalizaciones y oiros activos, los cuales se encuentran
valorizados a su costo de adquisfcion, método de participacién /o vaior
naminal, los cuales no cuentan con derivados implicitos significativas gue
generen la necesidad de presentarlos por separado,

Las inversianes en acciones son reconecidas en funcidn a su clasificacion:

. Inverstones en subsidiaria.
Subsidiarias son todas (as entidades depandientes sobre las que la
Compafia {fatriz} tiene el poder para dirigiv las politicas financieras y de

operacion, que viene acompanado, generalmente, de una participacion
supetiar a la mitad de los derechos de voto,
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Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
comirol a la Compaiiia y se excluyen de la consolidacion en la fecha en
que cesa &l misma. Son reconocidas al fnicio ¥ fin de cada periodo al
costo de adquisiclan mencs cualguier pérdida por deterioro.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiaria, la Compafia utiliza el
métado de adquisicion. El costo de adguisicidn es el valor razonable de
los ackivos entrepados, de los instrumentas de patrimanio emitidos y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio.

Los activas identificables adquiridos, los pasives v contineencias
identificables asumidos en una combinacidn de nepocios se valoran,
inficialmente, por su valor razonable a la fecha de adquisicion. El exceso
del costo de adquisicidn sobre el valor razonable de \a participacidn de la
Compafiia en los activas netos identificables adquiridos, se reconoce
como plusvalia comprada.

5i el costo de adguisicion es menor gue el valor razenable de los activas
netas de la subsidiarla adquirida, se reconsiderard la identificacion y
medirion de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de
la adquirente, asi como-la medicion del costo de la adquisicion; la
diferencia que contine existiendo se reconocerd directamente en el
eslado de resultados.

Acciones en asacladas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafifa ejerce
influencia significativa pers no tiene contral que, eensralmente, viene
acompafiada por una participacidn de entre un 20% vy un 50% de los
derachas do vate. Son reconccidas al infclo 2l costo de adquisicion y
posteriorments a su valor patrimonial proporcional menos cualguier
perdida por deterioro.

Las inversiones en asocladas incluyen la plusvalia comprada, identificada
en la adquisicién, neto de cualguier pérdida acumulada par deterioro. La
participacion de la Compahia en las pérdidas ¢ ganancias posteriores a la
adguisicidn de sus aseciadas se reconoce en resultados del periede y su
participacion en los movimientos de reservas, posteriores a la adguisicion,
58 TRCONOCE &N Meservas. '

Cuande la particlpacion en las pérdidas de una asociada es igual o
sUperior a su participacidn en la misma, incluida cualquier otra cuenta
Ror cobrar no asegurada, la Caompafia no reconoce pérdidas adicionales, a
no ser que haya incurrido en obligactones o realizado pagas en nombre de
la asociada en la cual participa.
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. En otras compafia,

con reconacidas al inicio al costo de adguisicion v posteriormente al valor
razonable menos costos de venta,

Los apories para futuras capitalizaciones y otras activos no cerrientes son
reconocidos inicial y posteriormente al costo de adquisicidn menos
cualguier pérdida por deterioro, los cuales no cuehtan con derivados
irplicitos significative gue genseren la necesidad de presentarlos por
separado,

2,17, Deterioro de valor de actlvas no financieros,

La Compafia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activaos”.

51 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia v de los activos intangibles que posean
vidas (tiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente,

EL imparte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor juste de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y et determinado para un active individual a menos que el active no
genere entradas de efectiva que son claramente independientes de otios
activos o grupos de ackivas.

Cuando el valor en libros de un activa excede sy monto recuperable, el activo
es considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontades usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiadoe. Estos caloulos son corroborados por
miltiplos de valuacidn u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriaro del valor de un active no financiers son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propledades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonia. En este casq, el deterioro tambien es
reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior, -

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn
anual respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 5i existe tal
indicador, la Compafia estima el monto nuevo recuperable,
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Una pérdida por deterioro anteriarmente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperahle del activo desde la Qltima vez que se reconocid una pérdida par
deteriaro,

5i ese es el caso, el valor en libras del activo es aumentado hasta alcanzar su
mante recuperable, Esie monte aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria side determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocide
una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abong a resultados, a menos gue un ackivo sea
registrada al monto reevaluado! en ese case el reverso es tratado come un
aumento de reevaluacian.

Una pérdida por deterioro en relacion con 2l menor valor de inversiones no s&
reversa,

Costos por interesas.

La Compaiiia no ha efectuado operacianes que hayan generado la necesidad de
capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de sus
Propiedades, planta vy equipo. 5in embargo, de existir compras con
financiamigntc, es politica de [a Compafia incluir los costos por intereses camo
parte del costo de adquisicion de aguellos activos considerados como aptos
dasde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles
para su uso.

El coste de un elemento de propiedades, planta y egquipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento, $i el pago se aplaza mas
alla de los términes normales de créditn, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagns se recongcerd comp intereses a
lo largo del perinde del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la MIC 23 “Cosios por Préstamos®,

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupa contable se registran las cobligaciones de pagoe en favor de
proveedares relacionades ¥ no relacionados adquiridos en el curso normal de
negacic. Se miden inicialmente, por su valor razonable v posteriormente par su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costa financiero se lo establece considerando el Hempo transcurrido al final
de cada perindo v la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
axplicito} o e su defecto can una tasa de Interés referencial, considerands un
instrumento financiera de las mismas carackeristicas en tipo v plazo {interés
implicito}.
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Obligaclones con instituciones financieras,

En este grupo contable se registran los sabregiros bancarios y los préstames con
bancos e institucianes financieras. Se miden inicialmente al valor razonahble de
la transaccion ¥ posteriormente a su costo amartizade utilizando el método de
la tasa do interés efectiva,

El coste financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo ¥ la tasa de interés pactada con el hanco e institucion
financiera {interés explicite].

Craditos a mutua,

En este grupo cantable se registran los préstamos con terceros distintos de
acelonistas, bancos e instituciones financieras, Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccidn y posteriormente a su costo amartizade vtilizando
al método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se la establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada con el tercera (interés explicito) o
en suU defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (Interés implicito).

Préstamos de accionistas # socios.

En este grupo contable se repistran los préstamos con accionistas. Se miden
imictalmente al valor razonable de {a transaccidn ¢ posterfaimante a su oosta
amortizada utilizanda el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financieto s& lo establece considerando el tiempo transcurrida al final
de rada perivde ¥ la tasa de interés pactada caon los accionistas {interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipa v plazo {interés
implicite),

2,23, Pasivos por contratos de arrendamiento financiera,

En este grupe contable se registran las contrapartidas de los activos mantenidaos
bajo arrendamientos financieras reconocidos a su valor razonable al inicio del
arrendamiento o, 51 este es menar, al valor presente de los pages minimos del
arrendamiento,

Los pagos par arrendamiento san distribuidos entre los gastos financietes v la
reduccion de las cbligaciones bajo arrendamiente a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasive. Los gastos financieros son
cargades directamentes a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen coma gastos eh los periodos en
los gque s& han incurrido.
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2,24, Pasivos por beneficlps a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto
sueldo, wvacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. $e miden a su valar nantinal v s= reconocen et los resultados del
perioda en el aue se generan.

El calcule de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerds a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sohre |a utilidad contable de
la Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo,

Pasivos np_corrientes, - en aste grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleadoes past emples como jubilacidn paironal v desahuria, $e
recaiocest y miden sobre la base de cdleulos actuariales, estimados por un
perite  independiente, inscrite v calificados en la Superintendencia de
Compaiifas ¥ Yalores aplicando el metodo de la unidad de crédito proyectada
para determinar €l valor presente de la ohligacion futura,

El coste de los servicios presentes o pasados y costo financiere, son reconacidas
en los resultadas del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos camo partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Ctros Resultades Integrales,

2.25. Dividendos por pagar,

En este erupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuanda se configura la obligacidn carrespondients en funcion a las disposiciones
de distribucidn establecidas por la Junta General de Accionistas. 52 miden
jnicial ¥ posteriarmente a su valor razanable.

2.26.Provisiones,

Er este grupa contable se regittra &l imports estimadn para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendao en consideracién la mejor infarmacian disponible a la fecha de cierre
e las estados financieros {incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurride al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada con el bancos e institucion
financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerande  win  instrumente  financlere de  las  mismas
caracteristicas en tipo y plazo [Interés explicito o implicito] .
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Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econdmicos que se asperan
de un contrato gean menores gue los costos inevitables para cumplir con sus
obligaciones. 5e reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado
para finalizar el contrato o el costo neto esperado de confinuar con el
contrato, Antes de establecer una provision, la Compania reconoce cualquier
perdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Z2.27. Otros pasivos corrientes,

En este grupo contable se registran las obligaciones de page en favor de
acreedores relacionadoes v no relacionados adquitidns en actividades distintas al
cursg normal de negocio. 5 miden inicial ¥ posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las ofras cuentas y documeantos por cabrar de largo plazo su medicidn
inicial es por su valor nominal y postericrmente se miden a su costo amartizado
utilizando el métode de tasa de interes efectiva menos las pérdidas por
deteriora del valar,

El costo financiero se lo establece considerande el tiempe transcurtido al final
de cada periodo y la tasa de interds pactada con el acreedor finterés explicita)
o an su defecks can una tasa de interds referencial, considarando un
instrumento financiera de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés
implicito}.

2,28. Impuestos,

Activos por impusstos corrientes.. en este grupa contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impueste a la renta, asf

come los anticipos de irpuesto a la renta que no han sldo compensados.

Pasivos por impuestes cortlentes.- en este grupo contable se registran las
obligacianes ¢on la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregade,
asi coma las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se reglstra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacian (liberacidn o constitucian}
de las activos ¥ pasivas por irpuestos diferidos.

- Impueste a las ganancias corriente. - se determina sobre (& base imponible
calculada de acuerdn con las disposicicnes legales y tributatias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las zanancias para
los afns 2045 v 2014 asciende a 22%. 5S¢ mide a su valor nominal y s
reconoce eh los resultados del periodo en el que se genera,

24




PROAUTO C.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)
. |

- Impuesto a8 las ganancias diferido.- se determina sobre las difetencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activas y pasivos
con suUs hases financieras) las tasas impositivas v regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vipentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monte que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias v se recanoce en &l resultado del periodo o en
otros resultadas integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

2,29, Baja de activos y pasivos financleros.

Activos financieras. - un activo financiers (0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de actives financieros similares) es
dado de baja cuandn: los derechos de recibir flujos de efective del activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus dereches a recibir fiujos de
efectivo del active o ha asumide una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatament2 & una tercera parte haja un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente tados los
riesgos ¥ Deneficios del activo o, de na haber transferido ni retenido
sustancialmente todas los riesgos v beneficios del active, si ha transferida su
control. :

Pasivs financiergs.- un pasivo financiero &s dado de baja cuando la obligacidn
de pago se termina, se cancela o vence. Cuande un pasiva financierp existente
g5 reemplazade por otro  del mismo  prestataric, en  condiciones
sighificativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
impartante, dicho reemplazo o madificacion se trata como una baja del pasivo
original ¥ el reconocimiento de un nueva pasivo, reconociendose la diferencia
entre ambos en (os resultados del periodo.

2.30. Patrimonio.

Capital social.- en este wrupoe contable se registra el monto adsudado del
capital. 5e mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibides en efective o especies de los Accionistas de la Compafiia
provenientes de un acuerdo farmal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a
51 valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las aprapiacionas de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos ‘de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal,

Otrgs resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financleres disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipd; activos intangibles v otros
{diferencia de cambio por conversién-moreda funcional).

5




PROAUTO C A,

Resumen de [as Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
- ________________________________ ________________________|]

Resultados acumuladas.- en este grupo contable se registran las otilidades
netas acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionisias no han
determinado un desting definitive / no han sido objeta de absorcidén por
resolucion de Junta General de Accionistas / Socios,

2.31. Inpresos de actividades ordingrias,

Los ingresas surgen en el curse de las actividades ordinarias de la Compaiiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
gue la entidad reciba beneficios econdmicas asociados con la transaccion; ¥ los
costos Incurridos o por incurrir en relacidn ¢om la transaccion pueden ser
medides con fiabilidad, Estan conformados por:

Wenta de pienes.- en este grupo contable se registran las wventas de
automotores, accesarios ¥ repuestos; surgen clando se han transferido los
riesgos ¥ ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienmes al
comprador; la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismes. 5e miden al valar
razonable de |8 contraprestaclén recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas v descuentos.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas por
servicios de talleres. Se miden considerando el grado de terminacion de la
prestacion del servicio al final del periodo sabre el que se informa.

2.32. Costosy gastos,

Costo_de_ventas - en este grupa contable s registrart todas aquellos castos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas genaradas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastas.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
s& reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son ¢lasificados
de acuerdo a su funcion come: de administracidn, de venta, financieros y otros.

2.33. Utilidad / Pérdida por accién,

La utilidad / pérdida por accidn se calcula dividiendo la utilidad/ pérdida neta
del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el periodo.

2.34. Informactdn por segmenkos de operaclén,

La Compaiiia reporta infarmacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en
la NIIF 8 "Segmentos operativos”. DMcha norma establece estandares para el
reporte de informacidn par segmentos en los estados financierps, asi como
tarnbién revelaciones sobre productos ¥ servicios, areas geograficas v
principales clientes.
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Un segmente operative se defing como un camponente de una Compafiia sobire
el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracidn para la toma de decisiones respecto de la asignacion
de recursos v la evaluacion de los resultados,

2,35, Medio ambiente.

La actividad de la Compafia no se encuentra dentio de las gue pudieren
afectar el medio ambiente, par lo fanto, a [a fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometides recursos ni se han efectuado pages

derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos

fiscalizadores,
2.36,Estado de flujos de efectiva,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas da ingresas ¥ egresos
financieras ¥ todos aguellos flujos gue no estdn definidos coma de inversidn o
financiarnienao.

2.37.Cambios de en politicas ¥ estimaclones contables,

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2005, no presentan cambios en
potiticas ¥ estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014,

FOLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia es (a3 responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de rlesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compadia.  La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas d= administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las candicicnes de mercado v en sus actividades,
logrande la ohtencion de un amblente de control disciplinado ¥ constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y cbligaciones,

l.a Compafia clasifica y pestiona los riesges de instrumentos financieros de la
siguiente manera.

Riesgo de crédito,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a {a atra parte por incumplir una obiigacidn, v se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados v relacionades (Motas 7 v 37,
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la méxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debide a que
la base de clientes es larpa e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no £3tdn en mora ni deterlorades depende de las calificaciones de
riesgo {cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc,
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Riesao de liguidez.

Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con cbligariones
asociadas con pasivos finaneieros gue se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero. €l enfogue de la Compania para administrar la liguidez es
contar con (05 recursos suficlentes para cumpliT con sus obligaciones cuando wencer,
tanto en condiciones normales coma de tension, sin incarrir en pérdidas inaceptables

¢ arriesgar la reputacion de la Compafia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la

Administracion:

Corriente Mo corriente
gntre més de
1y 12 meses 12 meses
Afio terminado en diciembre 31, 2015;
Cuentas y documentos por pagar proveedores v olras
cuentas por pagar 10,202,156
Obligaciones con instituciones financleras 2,377,089 76,071
12,579,245 76,071
Afio fermiinade en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar provesdares ¥ olras
cuentas por pagar 7,306, 602
Ohligaciones con instituciones financieras _ 4,861,004 1,015,29¢
12,147,606 1,019,299
El indice deuda - patrimonio de la Compafiia, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Total pasivos 15,302,351 16,474,043
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 527,722 1,821, 46d)
Tatal deuda neta 14,774,618 14,652 553
Total pakrimonio neto ' 10,922,974 11,168,091
indice de deuda - patrimonio neto 74% 7ok
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Riesgo de mercadoe.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flyjos de efective futuros de un
instrumnento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El rigsgo de mercade comprende tres subtipos de riespo: riesgn
de tasa de cambia, riesgo de tasa de interés ¥ atros riesgos de precio. La Compaiita
clasifica ¥ gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de
varfaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0,.50%,
situacidn que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por o tanto,
realizar un andlisis de sensipilidad carece de representatividad.

Riesao de tasa de cambio,- es el riesgo de gque el valor razonable o los flujos de
efectiva futuros de un instrumetito financierc puedan fluctuar como consecuencia de
variaclones en las tasas de cambio de una meneda extranjera.

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, la Compaitia na realiza transacciones en moneda
extranjera. '

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambias de tasa de cambio en un rango de +-0.50%,
situacidn gue en el estado de resultadas no tiene efectos significatives, par lo tanta,
realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiifa considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion
aue en ¢l estado de resulfados no tiene efectos sighificativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Ctros riesgos de precig.- Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la-Compafifa cansidera
fluctuaciones razonahlemente posibles a los cambios de precios en un rango de +-
0.50%, situacian que en el estado de resultados no tiene efectos significatives, por lo
tanto, realizar un anélisis de sensibilidad carece de representatividad.

4, ESTIMACICHES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién,
MUy POCas veces seran iguales a los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos
san continuamente evaluados y se basan en la experiencla histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerde a las circunstancias.  [as estimaciones vy supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Provision por deteriora de inversiones corrientes.- al final de cada periada contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,

corrientes comparando el saldo en libras y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cienta la calificacidn de riesgo del banco o institucion financiera en
donde 32 encuenkran invertidas; cuando el valar en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periade.

Provision por cuentas incabrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
exwistencia de evidencia abjetiva de deteriore de sus cuentas por cobrar clienfes v
otras cuoentas por cobrar, comparando el saldo en libras v el valor recuperable
resultante del analists de cobrabilidad futura tamando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor future de recuperacion s
considera deterioro. El valor del deterioro s& reconace en Una cuenta correciora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterfore de sus fnventarios
comparande el saldo en libros y el valar recuperable resultante del analisis de
absolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
imventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su walor futuro de
recuperacion Se considera deterioro.  El valor del deterioro se reconace en una
cuenta correctara del activa y en los resultadas del periedo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
52 evalla la existencia evidencla objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros ¥ el valar nefo realizable tomando en
cilenta los precios de venta menos [os costos de venta para productos terminados y
los precias de venta menos los costos de conversion y los Costos de venta para
materias primas; cuande el valar en lbros de los ackivos excede sy valor nato de
realizacidn se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del perioda.

Impuestos diferidos.- al final de cada perfodo cantable se evalla el valor a reconocer
coma activos por impuestos diferidos en la medida que es prabable la realizacion del
carrespondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el page de
impuastos fiscales futuros.

Widas ntiles v walores residuales,.- al final de cada periodo contable se evalian las
vidas Otiles estimadas y los valares residuales de sus activos depreciables o
amartizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuande ocurre un evento gue
indica gue dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los cnrrespnndlen tes ajustes contables de
maneta proipectiva,
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Dateriore de activos no corrientes. La Compafila evalda periddicamente =i existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deterforade de acuerdo con la
HIC 36 "Deteriaro del Valor de los Activos”. $1 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo, En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que pasean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor juste de un
artive a unidad generadora de efective menos Wos costos de venta v su valor en uso, v
es determinada para un active individual a menos que el activo no genere entradas
de efectiva que son claramente independientes de otros activas o grupgs de ackivos.

Cuando el valor en libras de un activo excede s monto recuperable, el aciivo es
considerado deteriarado ¥ es disminuido hasta alcanzar su monto recuperahble, Al
evaluar el valor en usg, los flujos de efective futyrns estimados son descontadas
usando una tasa de descuento antes de impuesta que refleja (as evaldaclones
artuales de mercado, del valar tiempo del dinero ¥ [os riesgos especificos al actvo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
apropiado. Esfos calculos san corraborados par milltiplos de valuacidn u otros
indicadores de valar justo disponibles.

Las pérdidas por deteriore del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorfas de gastes asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas dohde la
resvaliacion fue llevada al patrimonia. En este caso, el deteriorp también es
reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anteriar.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecta de s existen indicadores de que la perdida par deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 5 existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del aciivo desde la dltima vez que se reconocid una pérdida por deteriaro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar s0 monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
side determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida par
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abano a resultadas, a menos que un activo sea
registrado al monto resvaluado; en ese caso el reverso e5 tratado come un aumento
de reevaluacion.

Una perdida por deteriorn en relacion con el menor valor de inversiones no se
TEversa.
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Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada periodo
contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento principalments de la maquinaria o planta industrial vy por
resarcimiente ambiental para prevenir ¥ reparar los lugares ocupadas para la
actividad de la Compafiia por los efectos causados sohre el medio ambiente.

Yalor razonable de activos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razanable, que es el monte por el cual un activo puede ser
comprado ¢ vendido, o €l manto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizande para esto
precios vigentes en mercadas actlvos, estimaciones en base a la mejor informacian
disponible u atras técnicas de valuacian, las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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_
5.  EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemire Diclembre

31, 2015 31, 2014
Caja general 68,792 406,571
Caja chica 700 70
Bancos 458,151 1,414,099

527,733 1,821,460

6., ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciembre Diciembre
31, 2015 2, 2074

Canprogreso:
Irversitn con un vencimisnto en enere de 2015, con
una tasa de intersés nominal anual del 7.30%, - 10,199

Alianza del ¥alle | tda, .
Inversicn con un vencimlento en enerc de 2045, con
una tasa de interes nominal anua! del 6. 80%. - 9,153

Banco Pichincha C.A.:
[nversidn con un vencimiento en ensro de 2006, con
una tasa de interés nominal anual del 5.00%. 21,970

Banco Pichincha C.A.:
Inwersion con un venecimiento en enero de 2016, can
una tasa de interés nominal anoal del 3.75%. - 2,593

Copprogreso.
Imversion can un yencimiento en marzo de 2014, can

una tasa de interés naminal anual del 6.80%. B,930

Bance Pichincha C.A.:
Irversion can un vencimisnto en marze de 2016, con

unha tasa de interés nominal anual del 3.75%. - - 2,081
Produbanco;
[myersidn con LN ¥encimiento en junio de 2016, con
una tasa de interés nominal anual del 6.25%. 10,634
(1) 46,178 19,352
|
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{1y En el ano 201% v 2014 correspanden a certificados y valores de diferentes
entidades financieras recibidos de clientes, a valor nominal mas (os intereses
causados al momenta de la recepcidn,

. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADGS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Melembre Diciembre

31, 2015 H, 214

Clientes (1} 1,434,142 7,226,568
Financieras 843,705 1,933,158
Deudores varias ' 312,291 -

7,630,228 09,159,716

(-} Provisidn cuentas incobrahles (2) {87,716) {&7,916}

7,542,322 ¢,071,B10

{1y Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, fueron como sigue:

Afos terminados en

Mciembre Diciembre

31, 2015 1, 214

Por vencer {a) 5,703,084 6,802,220
Vencidas {2} 131,058 529,675

§,434, 142 7,131,905

fa) Un detalle de la antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar
clientes, fue camo sigue:

Diciembre 31, 215 Diciembre 31, 2014
Antieliedad saldo Deteriaro Saldo Deteriaro
Par vencer .
De 1 3 90 dias 5,%712,930 - 5,878,792 -
De 21 a 130 dias 75,081 - 643,003 -
De 181 a 270 dias f0, 585 - 111,700 -
De 271 a 160 dias 29,4064 - 39,524 -
thas de 261 dias - 26,082 - 89,211 -

5,703,084 - 6,802,230
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(b Al 31 de diciembre de 2015, incluye valores mayores a 360 dias por un
total de US5 192,918 de los cuales la Compafifa estima que van a ser
recuperables.

f2) Lot movimientos de la provisidn cuentas incabrables, fueron como sigue:

ARos terminados en

Biciempre Dictemnbre

31,215 3, 2004

Saldo inicial v finak 87,916 27,916
.|

INVENTARIDS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014

Yahiculos nuevos 1,016,140 1,004,510
Yehiculos nuevos en garantia (1) 6,133,973 4,963,322 -
Inyentario repuestos 1,584,076 1,343,690 .
Ordenes de trabajo en proceso 376,612 418,586

9,110,751 7,730,108
(-1 Prayision pérdida de valor de inventarios par

deteriaro y obsolescencia {21 {264) {1,203)
3,110,491 7,728,905
|

(1) Inventarios en Garantia fiduciaria.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 inventarios de vehiculos estaban an garantia
a través de fideicomisos. El detalle de estos vehiculos en garantia fiduciaria en
cada uno de esos afios se muestra a continuacion:

2015 2014
Yehiculoy LSS Vehiculos LJ5%
Fideicomiso Garantia
Wholesale 275 6,133,973 223 4,963,322
- |
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{21 El movimiento de la provisién para pérdida de valor de inventarios por deterioro
v obsolascencia, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre DMciembire
3, 2015 3,24

Salda inicial 1,203 1,117
Gasto del afo 043 a
Bajas - -

Saldao final 260 1,203

]

9. SERVICIOS Y OTROS PAGDOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre ~  Diciembre
31, 2015 31, 2014 .

Arrigndos pagados por anticipado 25,982 39,209
Anficipo proveedoras 91,499 24,116
Ctras anticipos entregados 7.3 32,150

124,812 95,555

10,. ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Crédito tributario a favor de la empresa (LR} 515,125 597,556
Anticipe impuesto a la renta {Mota 28] C 216,036 183,747
Cradito tributario a favor de la empresa [IVA) 129,805 -

361,966 741,303
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemnbre Diciembre
31, 2015 i, 2014

Propiedades, planta ¥ equipo, nefo!

Construccionas en cursg 23,779 11,789
Terrenos 1,698 459 1,694,459
Edificios 4,560,225 4,624,903
Magquinaria y equipo 387,764 379,511
Equipa de computacion 97, 845 94,293
Muehles v ensares 263,946 281,547
Equipo de ¢ficina 15,725 16,528
Yehiculo 60,721 194,564
Qtros obras de arfe 59,276 9,278

7,167,740 7,360,870

Los activos de la Compafiia, a la fecha de bransician fueron determinados y
calculados usando una valuacion cercana a la fecha de transiclén como costo
atribuide. La transaccion fue practicada par una firma independiente de tasadores.

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

DMciembre Diciembre
31, 2015 31, 2015

Terrenos 1,698,459 1,698,459
Edificios 4,944 501 4,921,507
Maquinaria y equipo 207,184 842,737
Vehiculo 134,901 257,801
Equipo de computacion 468,126 427,580
Mogbles v enseres 557,520 hB4,B72
Equipe de oficina 81,439 78,663
Ortros obras de arte 59,276 59,176
Canstrucciones en cursp _ : 23,779 11,789

8,902,183 B BBG, HB4
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Un resumen de la cuenta depreciacién acumulada v deterlore de valar, fue como

sigue!
Diciembre Diciernbre
31, 2015 31, 2014
Edificios (384,278} {296,604}
Maquinaria y eguipo (509 420 {463,227}
Vehicula {71,180) (63,237)
Equipo de computacidn (370,282) {333,287}
Muebles v enseres (333,573 {307,325}
Equipo da oficina {65,714) (62,134]

{1,734,445) (1,525,814}
S ——————

7,167,740 7,360,870
I e S —

B
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ARRENDAMIENTOS.

Arrendamienta operativo,

Oficinas Matriz en Quito.

El inmueble arrendado se encuentra ubicadoe en la avenida Eloy Alfare N43-02 v
Av, Los Granados Quito - Ecuador, P.O. Box: 17-04-10492, el mismo gue es
utilizado para exhibicidn de vehiculos, repuastos v servicio de taller, asi como
para oficinas administrativas. El contrate de arrendamiento fue firmade can
fecha 20 de septiembre de 200 con el Fideicomiso Granados, quien es
propietaric del mismo y tiehen una fecha de vigencia de 10 afios, el canon
mensual es un manto de 55.200.

Punto de Yenta Centro Comercial el Condadao.

Desde el 20 de julio de 2007, la Compania s arrendataria operativa de un lacal
comercial y otro espacio, ubicado en el Centro Comercial El Candado Shopping,
que eska destinado a local de exhibicion v wventa de vehiculos, servicio de
repusstos ¥ taller a los clientes, a través del modelo de concesidn, con un plazo
de 10 afios, el canon mensual es de 7,697 hasta agosto 2044 v a partir del mes
de septiembre de 2014 es 7,903,

Carapungo.

Desde el 11 ge maya de 2012 hasta mayo del 2014, la Compafiia es arrendataria
operativa de un local comercial ubicado en Av. Luls Yaccari, Lote Ho.174,
#anzana J, en Carapunge, destinado a la exhibicion de vehiculos nuevos
conjuntamente con Chevy Plan. A través de un contrato con un plaze de 2 afias.

COimg mevGs,

El inmueble arrendado asignado con ndmero cinco ubicado en la avenida Simon
Bolivar y Granados, parroquia Mayon, Distrito Metropolitano de Quito, de una
superficie de 2,869 metros cuadrados, destinado Unica v exclusivamente para la
intermediacidn de vehiculos usados. A través de un contrata con un plazo de 2
afios a partir del afie 2015.

£l gasto reconocido por arriendo en 2019 asi como [os pagos futuros de
arrendamiento a partir del 1 de enero de 2076 se detalla a continuacian:

2015 : 2014
Contrato Gasto Pagos futuros Gasto  Pagos futuros
Matriz f62,400 3,312,000 652,400 3,974,400
Condado Shopping 94,836 94,836 94,986 189,672
Carapungo 10,326 4,391 10,326 4,891
Como NUeyos 21,000 53,000 - -
785,562 3,474,727 TET, 712 4,164,563
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13, ACTIVOS INTANGIBLES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciambre Diciembre

31, 215 31, 2014
Licencias y software 73,971 47,168
73,971 47 1658

Un resumen del £osto de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre DMciembre
3f, 2G15 31, 2014

Licencias v software 204,872 155,840
(-} amortizacian v acumulada yv/o deterioro {120,901} (108, 672)
73,971 47,168

El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

Licencias v
Concepta software
Afio terminado en diciembre 31, 2015
saldo inicial ' 47,168
Adiciones 48,853
Gastos amortizacion {22,055)
Saldo final 73,971
- ____________________________________________________________________________________________________
Ao terminado en diciembrie 31, 2014:
saldo inicial : 27,835
Adiciones LA, 904
Gastos amartizasion (22,571}
Saldo final 47,168
. |
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14.  DTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. |

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2M5 a1, 2014

Reclamos Glosas SR 78,015 78,015
Garantias _ 7,350 -
Ofras 14,262 29,792

99 627 107,807

Activos clasificados como mantenido para la venta:

Reponer 5 A, 250,000
Plan Automotor 105,000 -
Redseauros 5. A, 0,921 42 000
Data Sierra 25,004 25,000
Coneca 1,635 1,635
(1) 452,563 63,635
he2,180 176,442

{1) Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Parcentaje de

participacion Saldo en libros

Valor Diciembre Diclembre Riciembre Diciernbre

Compranias nominal 31, 2015 31, 2014 31, 2015 31, 2014
In¥ersiones:

Data Sierra 5.4, 25,000 20,00% 20,00% 25,000 25,000

Reponer 5 A, 250,000 B 33% - 250,000 -

Redseguros S.4, Fo,914 6, 67% 8,67% - 70,928 42,000

Plan Aufomaotor 105,000 1,00% - 105,000 -

Coneca 1,636 0,62% 0,62% 1,635 1,635

452 563 68,635
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15. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Mciembre Diciembre
3, 25 31, 2014

Fasivos con proveedores a traves de instrumentos
financieros {1 7,675,345 6,431,625
Proveedares {2 1,209 831 773,936

8,935i1?6 7,204,561

(1) AL 31 de diclembre de 2015 y 2014, incluye principalmente obligaciones por
compra de inventarios a General Motors a traves de instrumentos financieras de
deuda a corto plazo con Produbanco ¥ operaciones con Banco de Guayaquil 5.4,
gue no peneran intereses a cargo de la Compaiita,

{2y  Un detalle de los principales documentos y cuentas par pagar a proveedores,
fue como sigue;

Diciembre Diciembre

3,35 31, 2014
Automotores Continantal 5. A, 71,074 51,110
Centro Comercial Bl Condado 5.4, 6,838 44,143
Gds Secure Solutions Ecuador Cla, Ltda, 44 404 43,080
Seguros Equinoccial 5.4, 19,905 41,485
Metrocar 5.A. 45 567 39,995
Ecua-duto 5.4 27,123 39,751
Fiducia §.A. . 11,259 39,287
Latingamericana De Yehiculos C.A, LAYCA 1,022 28,829
Yallejo Araujo S.A. 12,357 25,858
Soy Car Clean Cia Ltda. 14,437 23,808
Reparcar Cia. Ltda. 7,756 - 22,196
Corporacidén Favorita C 4, 20,123 21,600
Corderg Gomer Julio Roberto, - 21,087
Imbauto S. A, 143,387 19,800
Plan Automotor Ecuatorfang 5.A. Planautomator. - 36,628 16,240
Murilla Dutan Ménica Lucia. 27,105 10,523
Caterexpress Cia. Ltda. . 22,135 8,912
Investigacion vigilancia e Instruccidn :

INVIN Cia. Ltda, 21,426 7,362
Qrozco Arqui Carlas Enrigue : 15,564 6,260
Induaito 5.4, 35,858 5,463
SLMAN y pasan 555,025 918,424
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Diciembre DMelembre

31, 2015 31, 2014
Suman y wienan 585,025 518,424
Pacheco Callantes Manuzl Yictoriang 47,895 3,866
Rectificadora Pazmifio 5 A, 14,478 3,620
Mufflershap 5.A. 10,199 3,515
Centralcar 5.4, 44,855 1,802
Autolandia 5.4, 97 986 -
Freire Villavicencio Gloria Elizabath 39,288
Auko Servicio Total SERVITOTAL 5.A 32,5059
Pavan Rodriguez Jeffarsan Eduardo . 10,138 -
Qtros 427,408 241,709
1,309,831 772,930

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre . Diciembrea

31, 2015 31, 2014
Banco Pacifico; ' (1)
Préstamo al 9.46% de interés anual, con vencimiento
en octubre de 204 8. 721,554 675,297
Préstamno al 8.51% de interés anual, con vencimisnto
en agosto de 2017 152,422 142,552
Prestamo al B.51% de interés anual, con vencimiento
en enero de 2017, 62,375 58,423
Préstamo al 8.95% de interés anual, con vencimiznto
en jullo de 2014, 358,583
Préstamao al 8.95%% de interéds anuwal, con vencimiento
en abril de 2015, - 205,974
Banco Pichincha: (2}
Préstama al §.50% de interés anual, con vencimiznto
en febrero de 2016. 112,192
Fréstamo al §.92% de interés anual, con vencimiento
en marzo de 2016, 51,679
Suman ¥ pasan 1,458,805 1,082,246
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Diciembre Diciembre

31, M5 31, 2014
Suman y vienen 1,458,805 1,082,246
Préstamo al 8.50% de interds anual, con vencimienta
en febrero de 2015, - 780,000
Préstamo al 8.90% de interes anual, con vencimiento
en marzo de 201 5. - 740,000
Préstamo al 8.92% de interes anual, con vencimiento
en julio de 26, . 415,873
Préstamo al 8.92% ce interés anual, con vencimienta
en enero de 2045,
43,385
Banhco Bolivariano; (3
Préstamo al 8.83% de interes anual, con vencimiento
en abril de 20146, 200,000
Pirgstamo al 8.50% de interés anual, con vencimisnko
cen junic de 2016,
: ) 166,606 500,000
Préstamo al 8.71% de interés anual, con vencimienko
en agosto de 201 5. - 400,000
Préstamo al 8.71% de interés anuaL con vencimiento
en agosto de 201 5. . Y ENTL
Banco Produbanco:
Préstamao al 10.97% de interés anual, con
vencimiento en febrere de 2016. 500,000
Préstamao al 8.95% de interés anual, con vencimiento
en enero de 2016. ' 42 463
Préstamao al 8.25% de interés anual, con vencimiento
en noviembre de 2015, - 551,856
Préstamo al §.50% de interes anual, con vencimiento .
en enero de 2015, - 43,288
Interesas por pagar 9,156 26,578
2,377,049 4,861,004
I —

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos préstamos estédn con garantia
hipotecaria de las instalaciones de |as Violetas vy Carapungo.
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{2) Al de diciembre de 2015 v 2014, estos préstamas se encuentran garantizados
c¢on una flanza de la Compafia E.Maulme vy el Fideicomiso Proauto por la
negociacion de cartera con Amerafin.

(31 Al 31 de diciembre de 2015, estos préstammas estan con farantia hipotecaria de
Cayambe v prenda comertial del inventario de repuesto.

17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemfire
31, 215 31, 2014

Impuesto alas ganancias por pagar del
ejercicio {Mota 21} 698,493 691,695
Pasivos acumulados 12,188 53,714
Participacion trabajadares por pagar del ejercicia [13 286,655 447,214
Por beneficios de ley a empleados (23 53,994 136,410
Con la administracian tributaria (3 140 983 143,868
Con el [ESS 90,430 98,711
Qtros 57,243 13,554

1,378,971 1,649,167

(1} El movimiento de la participacidn trabajadores por pagar del ejercicio, fue

Came sigue:

Afigs terminados en
Diciembre Diciembre
i1, 2015 av, 2414
Saldo inlcial 447, 114 © 443 Fa0
Provisién el periodo {Mota 21} 256,655 447 214
Fagos (447, 214} {443 7o)
Salde final 256,655 447,214

|

{21 Un detalle de los beneficics de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciermbre Diciembre

31, 2015 1, 2014

Decimo clarto sueldo por pagar 219,109 31,173
Décima tercer sueldo por pagar 24,885 - 25,815
Vacaciones . 79,212
53,994 135,410
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(3} Un detalle de oblivacionas con Administracion Tributaria, fue como sigue:

Dicigrnbre Diciembre

31, 2018 11, 2014

Impuesio al Yalor Agregado par pagar - 115,730
Retencién del YA {0% 56,947 -
Retencidn del VA 20% 3,634 :
Retenclén del Iva 30% 4,536 £, 390
Retencion del VA 70% 14,063 16,242
Retencién del [VA 100% 3,490 1,426
Retencién en la fuente de IR por pagar 67,318 99,050
149,088 241,868

18, ANTICIPOS DE CLIENTES,
Un resumen de eska cuenta, fue como sigua:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Anticipo persanas naturales 33,750 105,515
Anticipo sociedades 710,B80 462,529
Depusitos de clientes 62,542 121,628

807,172 1,089,072

19. OBLIGACIOMES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS NG CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembire Diciembra
31, 2015 31, 204
Banco Pacifico: (1)
Préstama al 2.95% de interés anual, .
con vencimiento en gctubre de 2018, A9, 803
Préstama al 8.51% de inters anual,
con vehoimiento en agosto de 2017 4, 522 268,011
Préstamo al §.51% de interés anual,

can vencimiento en eherg de 2017, ) 71,549 141,485

76,071 1,019,299

{1} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos préstamos estan con garantia
hipotecaria de 1as instalaciones de las Yioletas ¥ Carapungo.
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20,

PROVISIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Jubilacién patronal (1} 340,41_[5 _319,359
Desahusic {23 109,822 88,060
450,238 AN7, 449

{1)  El movimiento de la provisién jubilacidn patronal,

fue comao sigue:

Afios terminadas an

Diciembre Diciembre

31, 2015 3,014

Saldo inicial 319,359 257,035

Costo laboral por servicios actuales 61,324 54,483

Costo financiero 20,742 17,992

Pérdida (ganancia) actuarial 7,651 16,444
Perdida (ganancia) actuarial reconncida por

ajuste v experiencia (35,844} (17,206}

Efecto reducciones v Uquidaciones anticipadas [32,866) %,360)

Saldo final 340,416 319,389

(Zj El movimiento de a provisidn ofros beneficios no corrfentss para las empleados

(desahucin), fue coma sigue:

Afios terminadaos en

Diciembre | Diciembre

31, 2015 31, 2014

saldo inicial 88,060 79,185

Coste laboral por servicics actuales 12,362 9,861

Casto financiero 5,623 5,42%

Férdida {ganancia) actuarial _ 1,589 4,413

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

 ajuste y experiencia (11,903} (10,828)
Costo par servicios pasadaos 14,091

Saldo final 109,827 BE,060
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Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

AROE tepminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2015 3, 204

Tasa de descuentg &,31% 6, 5%
Tasa de incrementg salarial 3% 3,0%
Tasa de incrementa de pensiones % 2,58
Tabla de rotacién {promedio) 18,41% 11,B%
Yida laboral pramedio remanente 7.9 afios 7,8 afios
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla de morfalidad 1ES5 2002

El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente infarmacian:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Yarlacion OBD (fasa de descuento - [n.5%) 30,152 19,952
Impacte % en el QBD (tasa de descusnta - 0.5%) 9% 9%
Varfacidn OBD {tasa de descuents + 0.5%) {26 811) (26,277)
Impacte % en el QBD (fase de descuenta + 0.5%) -B% -8B
Wariacién OBD {tasa de increments salarial + 0.5%) 1,022 30,514
Impacte % en el QBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) : o, 108
Yariacion OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) {27, 71) (27,251}
Impacie % en el OBD ftasa de incremento salarial - 0.5%) -B¥ 9%

- 24, IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el Impuesto a las ganancias por los anos teriminados el 3t de
diciembre de 2015 y 2014, ha side calculada aplicande 1a tasa del 22%.

La Disposicién Transitoria primera del Codigo Organica de la Produccidn, Comercio e
Inversiones {COPCH, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccifn progresiva para todas las sociedades
y dispuso €l Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1% anual en
la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico
2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicard el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais padran ghtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sohre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riega, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccian agricola,
forestal, ganadera v de floricultura, gue se retacionen directamente can su actividad
productiva; asi come para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y
tecnalogia que mejoren la produchividad, peneren diversificacion productiva e
incrementen el empleo.
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Cuanda la reinversion s& destine a maguinaria ¥ equipn nuevos, el activo debe tenet
coma fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderd como equipo a (o5 silos, estructuras de nvernaderos, cuartos frios, entre
atros.

Las actividades de investipacidn y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incrementa de emplea en el
corto, mediano vy large plazo, sin gue sea necesarin que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversian de
utilidades.

El beneficio en la reduccian de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializades en el sector, que no tengan relacian laboral directa o
indirecta con la empresa,

EL valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital ¥ se perfeccionara con la inscripcian de la correspondients
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 21 de diciembre del ejercicio impositive
pasterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de |a reinversian.

PAGT MIMIMO DE IMPUESTO A LA REMTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributaric Interno,
publicadas en el Suplemento del Repistro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
i el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causade, o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracién Tributaria, se constituira en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
saciedadas por un ejercicio econdmico cada trienio -5e considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- coando, par caso fortuito o fusrza mayar,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo. Fara el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tribitaria, para gue realice las
verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuita
se definen como el imprevisio gue no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario plblico, etc. 5i el contribuyente no pugde demaostrar el caso fortuito ©
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafia ha sido revisada por parie de las autoridades fiscales hasta el periado
fiscal 2008.
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La conciliacion del impuesto a las eanancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesta a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue;

Diciemnbre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ganancia antes de provision para impuesta a las

ganancias 1,711,031 2,972,123
Menos,
Fago & trabajadores {296, 655) (d47,214]
Mas.
Impuesto diferido 4,005 9,306
Gastos no deducibles 109,863 134,282
Ganancia eravable 1,568, 244 2,668,496
Base imponible impuesto & la renta causado 22% 1,568, 244 2,664,496
Tasa efactiva de impuesto a las ganancias
de! perioda 22% 225,
Impuesto a las ganancias causado 345,014 . 587,069
Anticipo del impuesto § las ganancias del ano
{Impuesta minimo} (Mota 17} 698,493 651,696
Impueste a [as ganancias del periodo 698,493 £51,696
o —

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2005 y 2014, es coma sigue:

Afios terminadas en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Raldo inicial ) 651,696 614,239
Provisiaon del pariado 698,493 £51,696
Compensacion con retenclones en la fuente [435,05%) (430,492)
Compensacion con anticipe al impuesto a

la renta (Mota 10) (216,637) (163,747

Saldo final (Mota 17) 698,493 651,6%
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La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 v 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%,
respectivamente.

El articuln 37 de [a Ley de Régimen Tributarie Interno establece gue la tarifa del
Impueste a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, =i los accionistas, sacios,
participes, constituyentes g beneficiarios de una sociedad son residentes o estén
gstablecidos en parafeos fiscales o regimanes de menar imposicién en una
parficipacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 0% del
capital social o de aquel que corresponda a 12 naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuasto a la Renta sera del 25%. 5 la relacién indicada es inferior al 50%, la tarifa del
Impuesto a la Renta setd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenss de menor
imposician.

Asi mismo una sociedad deherd aplicar la tarifa def 29% sobre (@ porcfdn de (as
participaciones de sus accCionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accianistas.

Para el afio 2015, la Compafiia determind como anticipe de impuesto a ka renta
U55698,4%93; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USS345,014,
En consecuencia, la Compaiifa registré en resultados del ejercicio US5658 493
equivalente al ftnpuesto a la renta minimo,

El anticips de impueste a la renta minime resulta de la suma matematica del 0.4% del
activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos
deducibles.  DMchas rubros deben incrementarse o disminuirse par Conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Serviclo de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial suplemente 660 del 31 de diciembre de
201 5],

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgédnica de Incentivos a la
Produccign y Prevencidn del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos més
importantes se establecid las siguientes reformas que rigieran a partir de enero de
2015

. Establecimiente de limites para gastos de publicidad, y gastos con
relacionadas por regalias, servicios administratives, téonicos, de consultoria o
similares.

=« Mo deducibilidad de la depreciacién generada sobre el imparte revaluado de
activos fijos. :

=« Maodificacion de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades que tignen
accionistas, sacios, participes o beneficiarios de derechos de patrimonio can
residencia o establecimiento en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

. Cambic en e[ porcentaje de retencion al 35% de fmpuesto a (a Renta, sabre
pagos por servicios cantratades con paraisos fiscales,
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- Rerconocimiento de activos por impuestas diferidos,

. Exoneracion de 10 afos en el pago del Impuesto a la Renta para inversianes
en industrias basicas.

a Se incluye como renta gravada la generada por enajenacidon de acciones,
participacicnes U otros derechos representativos de capital,

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitic la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones PUblico-Frivadas ¥ la Inversidn extranjera, a continuacign algunas de
las reformas principales.

. Las inversiones para la ejecucion de proyectos piblicos en la modalidad de
Asociacion Piiblice-Privada podran nbtener exenciones al impuesto a (a renta,
al impuesta a la salida de divisas v a los triburtas al comercio exteriar,

. Las entidades privadas que formen parte de una Asociacidn POblice - Privada
gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualguier ofra naturaleza
que goza la entidad plblica en materia de comercio exterjor.

' Exencion del pago del Impueste a la Renta sobre rentas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario 0 méas emitidas para el
financiamiento de proyectos de Asaciacion PUblice - Privadas.

5e permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos por
Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

. Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al
exterior, por capftal e intereses sobre créditos otorgados paor instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otarguen financiamiento can un plazo de 360 dias v que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

. Exencion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Pdblico - Privadas en
la: importacian de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucion del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicilie fiscal, pagos por adquisicion de acciones de
la sociedad creada para los fines bajo la modalidad Aspciacién Rdblica -
Privadas.

22, |IMPUESTOS DIFERIDODS.
Los activos ¥y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente

recanacido el derecho a compensar Los actives ¥y pasives DoT impuestas corrientes v
los impuestos diferidos se difieren a la misma autaridad fiscal,
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origlharan los impuestos diferidos

fue coma sipue:

Diciembre 31, 2015.

Propiedades, planta ¥ equipo

Diciernbre 31, 2014:

livrentarios

Propiedades, planta v equipo
Intangibles

penaficios a empleados

PROAUTO C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

- = |
Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, gue

registrados en las presentes estados financieros,

Los saldas de los impuestas diferidos, fue coma sigue:

Impuesto diferido par cobrar:

[N bar ios
Fropiedades, planta ¥ equipo
Bereficios & empleados

Impuesto diferide por pagar:

Propledades, planta y equipn

Irnpuestn diferide, neto:

Impuesta diferido por cobrar
tmpuests diferido por pagar

Base
Tributaria  Financiera  Temporaria
4,768,630 5,186,43% 617,809
4,768,630 5,386,432  617,80%

7,730,708 7, FL5,905 1,203
4,956,469 5,591,347 (634,877}
47,168 47,168 .
{(373,377) (407,449 34,072
12,360,368 12,959,971 {599,602)
Priembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

- 265

2,633 1,180

: 7,495

2,633 8,940

138,551 140,853

138,551 140,853

1,633 5,940
{138,551} {140,853}
(135,918) {131,913}
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El movimiento del impuesto diferide por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, fue como sigue:

Saldo Resultado Laldo
inicial de periodo Final
Ang kerminado en diciembre 31, 2045:
[ryven tarios 263 (265} .
Propiedades, planta y equipo (139,6713) 3, #55 (135,918)
Beneficias a empleados 7,49 {7,496} :
[131,912) i4,008) 135,918}
|
Afo terminado en diciembre 24, 2044:
Irventarios 247 i3 265
Propiedades, planta v equipo {139, 168) £505) {130,673}
Intangibles {1,165} 1,165 -
Beneficing a empleados 17,460 (9,984 7,4%
{122 ,608) 9,304 {131,912}

Los gastos {ineresas) por impuestos diferides e impuesto a las ganancias por los afios
terminados al 31 de diciembre de 201% ¥ 20M4 son atribuibles a 1o siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Gaste impuesto & a5 panancias del ano:

Impuesto a las ganancias corriente 604,493 $51,696
Efects liheracidn/ constitucion de impuesta diferido 4,005 9,306
02,498 £61,002

Conciliacidn de la tasa de impuesto & las ganancias:

Tasa de impuesto a las ganancias del perindo 7% 21%

Efectn fiscal por parfidas conciliatariag:

Anticipo del impuesta a las ganancias del afio

{lmpueste mihimoj 245 6%
Gastos no deducibiles, _ 2% 1%
Tasa de impuesta 4 las ganancias del pericdo efectiva 48% 16%
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Los activas par fmpuestos diferldos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, s¢ reconocen en la medida en que es probable la realizacidn del
correspondiente heneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.

23, CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el capital soctal &5 de 7,300,000 v estd constituida
por 7,300,000 acciones erdinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas v
en circulacion con un valor nominal de un ddlar cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital.

Las abjetives de la gestidn del capital son los siguientes;

aj  Primardialmente, Proauto C.A. se impone la meta de generar un apropiado
reforno sobre el capital invertido, generando el suficiente ingreso por (os
productos vendidos, en proporcion can el nivel de riesgo asumida.

b}  Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Campafiia
continQe coma un negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el
punto de vista financiero, asegurande mantener el capital suficiente de
respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar gue eventuales pérdidas,
en caso de haberlas, no superen la tatalidad de las reservas y ¢l 50% del capital.

Mas alla de estos dos objetives primarios, el patrimonio repartade de la Compadia,
sirve también como un parametro pasivo de evaluacion de la gestion gerencial,
canjuntamente aplicado Con parametros activos como ventas y EBITDA {ganancias
antes de intereses, impuestos depreciaciones y amortizaciones).

El capital minimo de las sociedades anénimas es USS 800, No existen otros
requerimientos de  capital minimo, establecidos para Compafifas antnimas en
Eruador, especialmente si come esta, no cotizan sus instrumentos de patrimonio o
deuda en el mercado de valores. Tampoct existen requerimientos de capital minimo
fue deban ser observados en cumplimiento de canvenios cori financistas,
nroveedores, clientes U otros. Nila Compafifa, ni sus accionistas han establecida una
politica gue lleve a la determinacidn de un capital Minimo o determinada.

24, TRESERVAS.

. Legal. La Ley de Compafifas del Ecuador requiare que por lo menas el 10% de la

' utilidad Liquida anual sea apropiada comp reserva legal, hasta que esta alcance
como minime el 50% del capital suscrite ¥ pagado. Esta reserva ng puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en €aso de liguidacion de la Compaiifa,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar et
capital.
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' Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
panancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en
actas de Junta General de Accianistas.

RESULTADOS ACUMULADDS,
Ganancias acumuladas.

Al 3 de diciembre de 2015 v 2014, el salde de esta cuenta estd a disposicion de los
accianistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos o apropiar camo
reserva facultativa,

Resultados provenientes de la Adopcion a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera wver de las  Mormas
Internacionales de Informacian Financiera "MIIF” que se registraron en el patrimaonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las “NIF"Y, gue generaron un saldo acreedat, sdlo
podran sef capitalizadas en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del dltimo ejercicie ecandmico concluida, si las hubieren: utilizade en absarber
pérdidas o devuelto en el casa de liguidacion de la comparia. En el casc de registrar
un salde deudar, este podra ser absorhide por los resultades acumulados y por Los del
Ultimo ejercicio econdmico concluids, si los hubiere.
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28,
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(Expresadas en délares)

Walor razonable de los instrumentos financieros,

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros, se aproximan
a su valor razonable,

INGRESQS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre pDiciembre
31, 2015 31, 2014

Yahiculoe livianos 55,377,634 T1,340,684
Vehiculos pesados 9,863,630 15,503,504
Repuestas 8,490 5249 4,606,006
Servicios/talleres 5,260,373 4,710,987
Incentivos por comisiones GME 1,115,525 BAO,06Y

B0I07,691 101,021,340
|

QTROS INGRESOS,
Un resumen de eifa cuenta, fue como sigue:

&nos terminados en,

Diciembre Biciembre
31, 2015 31, 2014

Interes ganados 107,369 268, 5684
Arriendo vehiculos - LT3
Comisidn venta de vehiculos usadaos 53,640 63,218
Comisianes ganadas 167,130 142,998
Ingreso por aportes publicidad GME 115,323 68,672
Dividendos recibidos g.221 -
Otros 19,412 37,447
QLros ingresos 145,393 120,717
Utilidad en venta de activos fijos 12,574 16,577

624,262 719,419
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19,

COSTQ DE YEMTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue cama sfaue:

Afios terminados en,

Diciembre piciembre

31, 2015 31, 204

Vehiculo livianas 51,182,813 65,946,144
vehiculos pesados 4,054,772 14,575,029
Repuestos 6,552,434 6,587,838
ServlcidsStalleres 3,700,874 2,967,014
70,490,893 90,076,025

30, GASTOS DE ADMINISTRACIGN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 205 3, 24

Sueldos, salarfos y demas remuneraciones 930,218 1,727,066
Segurns y reaseguros L7 &,071
Comisiones Z33,194 47 039
Inpuestos, contribuciones y otros 67,192 90,913
Beneficins sociales e indemnizaciones 333N 243,265
Aportes a la seguridad sacial 223,289 345,874
Honorartos 179,757 220,547
Amua, energia, luz, ¥ telecomunicaciones 10,174 28,425
Depreciacionas 4B, 594 A0, 200
Gastos de gestidn 11,530 65,292
Gastos de viaje 19,456 29,904
Mantenimiento v reparaciones 16,666 18,922
Arrendamiento operativeg 12,927 2,850
Gasto planes de beneficios a empleadas 78,446 62,589%
Otros gastos 847,071 7,011,366
2,315,526 1,943,882
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31. GASTOS DE VENTAS,
Un resumen de esty cuenta, fue como sigue!
Afos ferminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 M, 24

Sueldos, salarios v demas remuneracianes 729,514 1,013,451
Comisiones 1,846,002 385,970
Pramocion v publicidad 523,561 583,766
Apartes a la seguridad social 200,682
Beneficios sociales e indemnizacionas . 407,574 158,579
Apua, energia, luz, y telecomunicaciones 118,380 138,799
Depreciaciones v amortizaciones 228 954 180,369
Gastos de viaje 24,915 10,261
Gastos de gestion 33,5596 14,968
Gasto planes beneficios a empleados 399,862 55,344
Mantenimienta ¥ reparaciones 150,621 135,339
Transporte 181,779 112,583
Seguios ¥ reasegurns 55,185 38,515
Arrendamienta operative 209,167 208,841
Monerarios, comisiones y dietas 69,3599 4,130
Impuestos, contribociones v otros 27,650 -
Notarios y registradares de la propiedad o mercantiles - 13,390
Otros gastas 541 641,060

32, GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 J1, 2014

Intereses 629 749 703,379

629,749 793,379

o1




PROAUTO C.A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en doblares)
]

33. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sipue:
Diciembre Diciemnbre
31, 2015 i1, 2014
Documentos v cuenkas por cobrar clientes relacionados:
Fideicomiso aAccionarial MEP {1} - -
Agtomotores de [a Serra A354 2,576 344
Emaulme C.A. De Comearcio 135,501 15,470
fhirasol 14,416 22,4318
Plasticauchao 5.4, - 269
Reponer 32,141 484 182
280,664 927,703
Cuentas por pagar diversas/relacionadas corrientes:

Automotores de la Sierra A%54 11,2249 12,486
Datasierra 5.A. 18,735 10,748
Emaulme .4, De Comercic 257,928 M7
Mirasol . 628 77h 47 677
lturralde Hidalge Luis Eduartdn 220,000 -

Escudero albornoz Maria 5ol 75,000

Reponer 4,310
1,216,280 02,038

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
1, 2015 31, 2014
Yentas:

Automotores de la Sierra ASSA 282,089 Fa7. 522
Emaulme C A, De Comercio 211,247 129,181
lturralde Eduardo &16 1,940
Fhiracom 1 g
Mirasol RO6, 954 404,476
Plasticaucho 5.A. 5,789 438,157
Venus 5.4, 440,735 22,603
Sevilla Gortaire Juan Manuel - 1,337 -
sevilla Gortaire Pakricio Xavier 187 -
Reponer 250,612 1,791,054
1,789,572 3,374,894
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Diciembre Diciembre
3, 2015 i1, 2014

Intereses recibidos: :
Fideicomise Accianarial MEP - 72,769
Heponer 5.4, - 44,6598
117,467

Vents de acrivos:

lturralde Eduardo 79,464 28,200
Reponer § A, A0, 320 -
A9, 784 ZE,200

o5 neresos:

Autometores de la Sierra ASSA - 30,657
Ernaulme C.A. e Comercio 3,508 9,629
Wirasal 5.4, 1,673 447,895
Repaner 3. A. ' 35 4,508
7276 491 689
Compras:

Automotores de la Sierra ASSA 46,632 738,211
Emaulme C.A. De Comercio 726,347 249,205
Mirasal 467 851 575,272
Reponer 31.180 -
1,627,010 1,062,688

Compras activos fijos:
Mirasal 1,047

1,047

Préstamuos recibidos:

Emaulme C.A. De Comercio - 0,000
Mirasol 500,000 )
lturralde Eduardeo 510,000 260,000
Escudero Maria Sol 75,000

1,085,003 320,000
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Diciembre Ciciembre
a1, 205 3, 2014
Arriendos pagados:
Fideicomiso Granados a6, 400 Go2,400
&62,400 G622, 400
Dividendos pacados:
Ieurralde Eduarda 25 a7
Sevilla Gortaire José Luis Rl P15
Fideicomiso Accicnarial MEP 995 900 2,299 770
Venus 25 53
1,000,060 2,300,000
Interés pazado:
Emaulme C.A. De Camercio - 437
Mirasol 2,213
Escudero mharia Sol 1,569
[turralde Eduardo 11,850 12,364
19,63 12,846
Servicios pagadas:
Automotores de la Sierra ASSA 2,197 7,501
Chiriboga Chiriboga Juan Carlos 500 1,200
Cuesper 5.4, 7o 250
Datasieira 5.A. 45,088 08,209
Emaulme C.4. De Camercio 4,258 281,825
lnrnarilla Cia, Lida, 1,000 1,250
[turralde Eduardo 48,091 53,100
Miracam - -
Mirasol 7,089 107,808
Sevilla Cobo Reodrigo - 250
Seville Cobo Patricio 1,680 3,000
Sevilla Gortaire José Luig - 36,000
Sevilla Gortaire Patricio - 2,000
Reponer Z,626 -
157,279 g62,843
Qeras compras:
Automotores de la Sierra ASSA - 1,767
Emaulme C.A, be Comercio - 3,3F7
lturralde Eduarda - L)
Mirasal - 8.7
Sevilla Gortaire José Luis - 4 542
20,006
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34. CONTINGEMNTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuardo a los asesores legales, la Companiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que reguieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas
en log estados Tinancieras adjuntos,

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de dicfembre de 2014 y 2013, esta arientada a repular
can fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
{locales y/o exterior), de manera que las cantraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's
Length).

Mediante Resolucion Ho, HAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial Mo,
324, de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
gstablecid el alcance v el contenido de presentacion del anexo de Qperaciones can
Fartes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucidn Mo,
MAC-DGERCGCT3-0001, publicada en el Registro Oficial Mo. 878 del 24 de enero de
2013, el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales
yio del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relaclonadas del Exterior; ¥ por un monto superior a
6,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.  El
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto ¥ tipo de operacién o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior, |

Mediante Resolucidn Mo, MAC-DGERCGC5-00000455, publicada en el Repistro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, €l Servicio de Rentas [nternas modificd la
normativa sobre precios de transferencla y establecid gue los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con parkes relacionadas
sean superigres a US43,000,000 deben presentar el Anexo de Operacicnes con
Partes Relacionadas; y por un monto superior 2 US%15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones
que na deben ser cantempladas para diche analisis. El referido [nforme podra ser
solicitado discrecicnalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de aperacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exkerior.
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se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribiyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de las ingresos gravables; if)
Mo realicen operacionss con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
iti) Mo mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion ¥
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle
de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo ng mayar a un
mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta.

ElL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Trihutario
Interng sefiala que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, gue realicen
aperaciones con partes relacionadas, adicionalments a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Inteirnas el Anexo de
Operaciones con  Partes Relacionadas e Informe  Integral de Precios de
Transferencia, an un plazo no mayor a los dos meses cantados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracifn del Impuesto a la Renta; v la no entrega, asi como
la entrega incampleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada par la
Admi_niﬁtracidn Tributaria con multa de hasta 15004,

Al 31 de diciembre de 2045, la Compafila no se encuentra en la obligacian de
elabarar el Anexa de Operaciones con Partes Relacicnadas ni el Informe Integral de
Frecigs de Transferencia, que conllevarian al andlisis de las operaciongs con
Companias Relacionadas a fin de establecer el complimiento del principio de plena
competencia.

36. SANCIOMES.
De la SUPerintendeﬁcia de Compafiias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicada sanciones a la Compafia, sus Directares o Administradores, par
parte de la Superintendencis de Companias, Yalores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de dictembre de 2075 v 2014,

De ofras autoridades administrativas.

Mo se han aplicade sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postertoridad al 31 de dictembre de 2005 v hasta la fecha de emision de estos
estados financieros Marzoe 16, 206, no se tiene conocimiento de otros hechos de
cardcter financiers o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

38. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el ane terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
aprobados el 18 de marzo de 20 6.
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