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PROAUTO C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en ddlares)

SECCION 1, INFORMACION GENERAL
1.1 NATURALEZA DE LAS OI'FRACIONES
La Compaiia fae consliliida como Compania Andnima el 22 de Agosto de 1989. Desde el 26 de julio de 2007.

Su actividad prineipal es ln comercializacion y mantenimiento de vehfeulos livianos y pesados. Inicié sus operaciones importando
vehfculos de 1a marca Chevrolet fabricados en Colombia por GM Colmolares. A partir de 1,993 la Companla opera una franquicia
de General Molors del Ecundor, para comercializar vehlcnlos livianos y pesados de In marca Chevrolel, en las ciudades de Quite y

Es parte del Grupo de Enipresas, al que conocemos como Grupe MEPAC, que represeata aproximadamente ¢l 21% de 1a venta de
producto Chevrolet en Ecuador y el 8% de ta Industrin de vehiculos muevos. En la actualidad Proauto tiene 5 puntos de venta, 3
talleres de mecénica, v taller de colisiones y un faller de camiones dicsel.

Tasla el 29 de septiembre de 2009 Ia Compaiia era controladn por Inmobiliaria Insriopa C.A., desde esia fecha el Fideicomiso
Accionarial MEP es el propiclario de] 59,99% de Ias acciones de Ja Compaiila.

Entorno Econdmico
1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compailla se encuenira e 1n avenida Floy Alliro N43-02 y Av. Los Granados Quilo — Ecuador, P.O.
Box: 17-04-10492.

Scain las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comicnza ¢l 1 de enero y termina el 31 de diciembre, La
moneda funcional y de preseatacidn de informes ¢s la moneda de curso en Ecuador, ¢f délar de los Estades Unidos de América
(USS). Las cifras indicadas se presentan en esa moncda (USS) a menos que se indique to contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NITF

Los estados financicros de la compaiia, Proaule C.A. han sido preparados de acuerdo con fas Nomias Tnfermacionales de
Informacidn Financicrn (NTIF) emilidas por la Junla dec Normas Int¢rnacionales de Contabilidad (Imtemational Accounting
Standards Board - IASB) y sus interprelaciones, en sus llimas versiones disponibles en cspanol al 31 de diciembre de 2013, fecha
de cierre de los estados financicros, conforme la instruceion general impartida por la Superintendencia de Compaiias a través de su
pagina web.

L.os eslados financicros por el alo terminado al 31 de digiembre de 2013 (incluyendo los saldos que se prescntan para fines de
comparacién) fueron aprobados y aulorizados para sn emisién por parle de la Gerencia General 14/FEB/2014

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacion

En las siguientes notas sc resumen los principios y politicas conlables y criterios de valoracién mds significativos aplicados en la
preparacion de las cuenlas anuales de la Compaifa cn el cjercicie 2013, Eslas politicas contables han sido usadas en ¢] periodo
comparalivo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para lacilitar ln comparacion catre un aito y olro.

1.as parlidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histdrico de adquisicion o produccidn y cn
vicrtos ¢asos al costo ateibuido, debido a la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, al
costo amortizado en pasivos financicros y cuenlas por cobrar y pagar y al costo o valor neto de realizacion ¢l menor,

Los Estados Financieres han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emilidas
por el Internacional AccountingStandardsBoard (IASR), vigentes Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012, as{ como, los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compailas del Ecoador,



PROAUTO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en dolares)

Una revisién de Yos estandares, reformas ¢ inlerprelaciones a las NIIF emitidas pero atin no efectivas, y Ins cuales no han sido
adopladas en forma (cmprana por 1a Compaila s¢ presentan en la Nota 2,17,

Estimzeiones contables y suposiciones efectuadrs por la Adminisicacion

La preparacién de eslados finangieros de acuerdo con las NIIF involucra ta claboracién de estimaclones contables criticas que
inciden en la valuacidn de delerminados activos y pasives y en la determinacion de los reswltados, asi como en la revelacion de
aclivos y de pasivas conlingentes.

También requicre que la Administracién ejercile su juicio ¢l proceso de aplicar Ias politicas contables. Las dreas que envuelven un
mayar prado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significalivos se muestran més adelante.

Los estimndos estAn basados en ln experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias acluales. Los acluates valores pueden varfar en clerfos casos desde el momento en que las suposiciones y estimados
fueron cfectuados, Los cambios son incorporados, con ¢l comrespondiente efecto ¢n los resullados, una vez que el conocimiento
mejerado ha sido obtenido o ¢slin presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuesios y proyceciones de la Empresa, tomando razonabfemente en cuenia, los posibles cambios en i sitcrcado, niestran
que la Compania serf capaz de operar dentro del nivel de su linanciamiento actunl. Para hacer este juicio la Administracién
considera la posicidn financiera de la Compain, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, ¢l acceso a recursos
financicros y analiza ¢! impacto de la recignte crisis mundial y 1as variables econdimicas y politicas que afectan ai entorno Jocal en

las operaciones de la compaiia,

L.a Campaiila por lo tanto no visualiza motivos para ¢valnar ¢l no continuar adoptando ta base de empresa cn marcha al prepacar
sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los ¢stados linancieros son presenlados de acuerde con NIC 1, Presentacion de Eslados Financicros (revisada en ¢l 2007). La
Compailla ha ¢legido presentar ¢l estado de ingresos integrales en un sofo estado, que incluye los igresos norinales v €l olro
ingreso integral, La Compaiia ha cscogido reportar el estado de ingresos inlegrales reporinndo los gaslos por su naturaleza.

Los estados de flujos del cfcctivo eslén presentados usando ¢l mélodoe direeto y presenlan el cambio en el efeclivo, basado en la
siluacién financicra a comienzos del aio, aclualizada al ¢lerre del mismo. Como un anexo adicionat a este estado se muesira ta
conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las aperaciones.

2,3 SEGMENTOS RETORTABLES

Al idenlificar los scgmentos de operacidn, la Administracion ha considerade como segmentos a cada wno de tos puntos de venta,
logrando una segmentacidn a nivel de partidns del estado de posicidn linanciera asi como la necesaria segmenlacién de los
resultados de cada unn, para evaiuar la gestidn de cada uno de ellos.

L.os puntos de venta son;
) Malriz, que opera en la venta de vehiculos, servicios de talleres y repuestos,

b) Aso-Granados que opern en la venta de vehiculos, servicios de talleres de colisiones y repuestos. Este punto estard abierto hasta

los primeros dias del mes de Febrero de 2013,

¢) Aso-Condado que opera ¢n [a venta de vehfeulos, servicios de talleres y repuestos

d)} Aso-Cayambe que opera en la venta de veliculos, servicios de talleres y repuestos) Local usado, Av.
Rio Coca y Av, Eloy Alfaro (Frente a Funeraria Los Lirlos)

¢) Concesionatio Carapungo que opera ¢l [n venta de vehfenlos, taiferes, cofisiones y repuestos.

A partiv del ano 2013, enlrard et operacién Concesionario Las Violelas, ubleado en la Av. Eloy Alfaro y Las Violelns.
Adicionalmenle 1a segmentacion toma en cuenta lns iineas de negocio, con lo que obliene 1a segregacidn de las principales lincas
del estndo dc ingresos a nivel bruto. Las actividades generadas por el segmenio vehleulos, incluyen los vehiculos livimos pesados,

usados, En el segmento repuestos y accesorlos s¢ consideran lodas Ias venlas de repuestos al detal y en ef (aller. Los servicios de
taller son otro segmenlo reportable,
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Cada uno de o5 seguicnios aperatives s mangjado operacionalmenle en forma scparada a fravés de gerencias funcionales, que
euentan con repories de informacién separades con sislemas de contro! y especificos tipos de ¢valuacién. Cada uno requiere
ademis el uso de difcrentes esqueinas de adminisiracion, enfoques de mercadeo ¢ incluso diferentes tcenologias.

Las polilicas contables de medicion usadas para Jos segmentos reporiables ¢en ambos perlodos de reporte que se presentan bajo NITF
8, son las mismas que las usadas para ln Compania en su conjunto.

2.4 INGRESOS

El Ingteso comprende principalinente Ia venta de las 1incas de vehicolos, repuestos y taller. Olros ingresos se oblienen por inlereses
de presiamos a relacionadas, servicios téenicos y por recuperaciones de gastos de parte de los ¢lientes. El ingreso es medido con
referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por In Compania, excluyende descuentos € impuestos.

El ingreso s reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro ¢s probable y los costos incurridos o por
incurrirse pueden ser medidos confiablemente y, adicionalmente, cuando se cumplan crilerios para cada una de las difcrentes
actividades de Ia Compaitfa se cumpln. Los eriterios se muestran a conlinungisir.

Los ingresos por servicios se reconocen periddicamente en funcién de Ins horas incurridas en prestarlos, independientemente de la
facturacion pactada por el servicio.

2.5 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Coslos y gaslos operacionales se recenocen en las pérdidas y ganancias al momento de 1a utilizacion del servicio o ¢n la fechn de su
origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar. '

2.6 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingreses por intereses sobre los fondos de inversién y cucnlas por cobrar con paries
relacionadas. Los ingresos por intereses se reconocen cuando s¢ devengan ¢n los resuilados a través del tiempo, utilizando ¢l

méiodo de interés electivo.

L.os gaslos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas, los descuentos en la
disposicion de tos instramentos financicros. Ll gasto inlerés se registra usando el método del inlerés efective.

2.7 ERECTIVO Y EQUIVALENTES

Lifectivo y equivalentes comprende caja, sleclivo disponible, fondos bancarios y depésilos a Ia vista facilmente converlibles en
monlos conocidos de efectivo y que estdn sujelos un viesgo insignificante de cambios en valor,

2.8 INVENTARIOS

Los inventarios de vehioulos nuevos, repuestos, accesorios y disposilivos se presentan al valor mds bajo enfre cf costo y el valor
neto de realizacion.

El costo de adquisicién sc detennina por los precios do compra bajo ¢l sistema permancnie con el mélodo de costo promedio
ponderado, excepto por fos inveniarios de velileutos hibrides que se Nevan al costo espeelfico. Ll valor nete de realizacion es ¢l
eslimado del precio «e venla en i curso ordinario de los negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

2.9 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipo se valorizan al costo de adquisicion, y al costo alribuide con un avaluo practicado por un experto a una
fecha cercana a la fecha de (ransicidn a tas NIIF. El cosio de adquisicidn comprende el precio de compra, menos cualquier
descuento o reduccién recibida en ¢l precio. El coslo de produccidn incluye costos directos, asl como fa proporcion de costos
indireclos, incluyendo fos costos financieros miateriales de préstamos que son directamnente alribuibles a la consfruccidn de
proyectos que requicren un periodo sustancial de liempo para cslar listos para su vse, que son capifalizados come un componente
del costo del aclivo, Los coslos subscenentes son incluidos en ¢l valor en libros ¢ reconocidos como actives separados, si es
apropiado, solo si es probable que liMuros beneficios econdmicos refacionados con ¢l activo Quyan hacia ta Entidad y que el costo
def ftem pueda ser medido confinbleniente.
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Ninguna clase de Muebles y Equipos, ha sido revaluada de acaerdo coi la apeibnt provista en la NIC 16,

La depreciacitn es prineipalmente registrada en base al mélodo de linea recla, de acuerdo con su perfodo de wlilizacion econdmica
esperadn, para reconocer cn los resnltados b totaf de los aclivos menos ¢t vator residual estimado. Si partes de un aclivo individual
ticnen diferentes vidas tiifes, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas Nililes estimadas para cada uno de Jos mibros soi:

Detalle Vidas qtiles estimadas
Edificios 50 alos
Muebles y Enscies De 5223 anos
Equipo de Oficina B¢ 8 a 22 ailos
Maguinarin y Equipo Dc 8 a 21 anos
Equipo de Computacion 3¢ 3 a22 alos
Vehleulos De 5 12 ailos

Los estimados matesiales de la vida vitil, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se réquiera,
pero al menos anualmente.

Las ganaugias o pérdidas provenientes de la disposicion de propicdades, planta y equipes sen determinadas por fa diferencia entre
los valores procedentes de la disposicién y el wvalor en libros del activo y se reconocen como olfos gastos o igresos,
respeclivamente. Cuando [a disposicion ¢s parcial, tos saldos en libros de las partes recmiplezadas son desreconocidas. Tedas las
olras reparaciones son cargadas al eslado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

Sobre los Mucbles y Equipos mantenidos por la Compaiila se buscan indicios de deterioro a 1a fecha del estado de posicidén
finianciera, Cuando esos indicadores exislen, el valer recuperable de los activos es cstimado y, de scr necesario, deberd ser
electunda wna baja con ¢l eargo correspondients al estado de ingresos integrales de la Compailia.

Para propbsito de cvaluar ¢ deterioro, los activos son agripados al menor nivel al cual ellos generan finjos de caja independientes
{unidades generadoras de efectivo). Como resnltado, algunos activos son evaluados individunlmente por deleriore y algunos son
probados al nivel de unidad generadora de efectivo,

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero,

La depreciacion y el delerloro son incluidas en ¢l estado de ingresos de la Compaila bajo las diferenles categorfas funcionales.

De acuerdo con NIC 17 cuando el arrendador manticae sustancialmente los riesgos y recompensas relativas 2 la tenencia del bien
arrendado, los arrendamicnlos son lrafados como arrendamicatos operativos. En esle ¢nso, ¢l ammendatario reconocen como gasfos
en [inea recta de acucrdo al periodo de arrendamiento. Los costes asociados, como manignimiento y seguros, son cargados al gasto
al ser incurridos.

2.10 ACTIVOS INTANGIDLES

Lus licencias do software s¢ presentan &l costo historico. Tienen una vida itil definida y se registran sl coslo menos la amortizacion
acumnlada, La amortizacién se caleula utilizando ¢l mélodo de linen recta sobre sus vidas aliles estimadas de 3 a § ajos.

2.11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Aclivos y pasives financicros son reconocidos cuando tn Compailn se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero, I.os aclivos fnancicros s¢ recanocen si la Compania ticne un dereche contractual de recibir efeclive u otro
aclivo financiero de un lercero. Los pasives financieros se reconocen si la Compaifa liene una obligacién contractual de transferir
efectivo u otro activo financicro & otca paite.

Recanochulento fnlclal de activos y pasivos finnncteros
Los nclivos y pasivos financieros de la Compaitia se miden originalmente al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financleros

Para ¢l propésito de medicidn posterfor, los instrumentos financicros de 1a Compailfa son clasificados en las siuientes calegorfas
luego de sy reconocimiento inicial:
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Aclivos Financieros manteridos hasta ¢l vencimienta

Son aclivos financicros 1o derivados con pagos fijos o delerminables y plazo de madurez Fija, diferentes a préstanmios y cuentas por
cobrar. Las inversiones se clasifican en esla categorla si la Compaitia tiene la intencion y habilidad de mantenerlas liasta la
madurez. La Compailfa manticne inversiones cn certilicados en ¢l sistema financiero ecwaloriano.

Las inversiones hasla el veacimiento son medidas en forma subsecuente at costo amortizado usando el mélodo de tasn deo interés
electiva. Si hay evidencia objetiva de que la fuversién sc ha deteriorado , delerminada por una calificacién de riesgo de erédile
externa, el aclivo financicro ¢s medido Y valor presents de los Nujes de caja estimados. Cualguicr cambio en ¢l valor en libros dela
categoria, inchuyendo, pérdidas por delerioro, son reconocidos en las péedidas y ganancias.

Cuenias v Documentos por cobrar y pagar,

Se tratn de activos (inancieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables que no esldn registrados en mercados de valores
activos, Dentro de estas catcgorln, las ¢uentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes y por relacionadas, por
los servicios prestados o mercaderfa recibida en el curso ordinario de Ins operaciones. En ¢l reconoeimiento fnicial se registean al
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de descuento adccuada, inenos provisiones por
deterioro. Si el vencimicnlo de los cobros es mayor a un ado Ias cucnlas son clasificadas como activos no corzicntes. Despuds del
reconacimienta inicial estén medidos al costo amorlizado usando €] método de Ia tasa de inlerés efectiva. Cf descucnlo es omitido
cuando el efecto del mismo es inmalesial, Eb ofeclivo y equivalentes de ta compaitla y 1as cuentas por cobrar comerciales caen
denteo de esta calogoria de instrumenlos inancieros.

Cuenlas por cobrar individualmente significalivas se¢ consideran para deterioro, cuando ¢stin vencidas o cuaido otra cvidencia
objetiva es recibidn de que la contraparte [ia cesado en sus pagos.

Aclivos financieros disponibles para Ja veola
Son instrumentos no derivados que ne ¢ualifican para su inclusidn en cnatquiera de tas olras categorias.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros de [a Compaitia incluyen créditos con intercses, pasivos con obligacionistas, cuentas por pagar comersisles

y otros pasivos financieros. Son inicialmente reconocidos a su valer razonable nienos los costos de transcccion.

Desreconoclmiento
Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contracluales a recibir o flujos de caja u otro activo

finoncicro, o cuando son transferidos sustancinlmente lodes los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo financicio es
desreconueido cuattdo estd extinguida, ha sido pagado, lta oxpirado ¢ legalmente revocado,

Presentaeidn
Activos y pasivos financicros s¢ presentan sin compensacion, exceplo cuando exisle un derecho legn! para hacerlo y In empresa

Liene In intencitn de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relalivos a activos financicros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos
linancieros, ingresos financieros, excepto por el delerioro de cuenlas por cobrar comerciates que se presenta dentro de los gastos
operacionales,

2.12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficlos de corty plaza
Beneficios de corto plazo gsiablecidos en la Ley Incluyen: las vacaciones anuales, décimo lercer sueldo o bono navideio, decimo

cuarte su¢ldo o bono escolar y ¢l fondo de reserva. Sc registran cono pasivoes corrientes y son medidos al valor sin descontar que la
Compaifa cspera pagar jior eslos conceplos.

Adicionatmente la Legislacién ccunloriana establece unn participacién del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la
Empresa, calculadas antes del impuesto sobre 1a rentn. Este benelicio se paga en abril del aio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiifa provee bengficios post-empleo de acucrdo con Ja legislacion [aboral. La jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes do beneficios definides obligatorios por 1a Ley. En ellos, la Compailia asume la
chligacién de entregar un determinade monto de beneficios en las condiciones eslablecidas por fa normativa af finatizar ta relneidn
laboral. No existen olros planes de beneficios obligalorios, contracluates o voluntarios scan de contribuciones definidas o de
beneficios definidos,
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El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Fenador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder el beneficio de
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 aflos e una misma cmpresa. La
Compaiita ¢stablece provisiones para este beneficio con base a estudios actvariales realizados por un especialistn independiente,
debidamente calificndo. No se mantiene ningin fondo separado para financiar ¢l plan o aclivos scgregados, para cumplir In
obligneidn. La propia Compniia aswmne ¢} riesgo de asegurar la caneelacién del beneficie con 1a rentabilidad de sus recursos

propios.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo cstablece que en aquellos casos en que la relacién Jaboral (crmine por desahucio nnte el
Ministerie de Relacioncs Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberd reconocer al frabajador una
indenmizacion equivatente al 25% de su Gitime satario multiplicado por ol mimero de ahos de servicio. El coslo de este beneficio a
cargo de la Compailla para los empleados acluales ¢s conlabilizade medianic la constitucion de una provisién con cargo a los
resullados del cjercicio. Bl wmonlo ¢s delerminado cn base a wn estedio actuarial practicado por un profesional independiente

debidamente calificado.

l.os pasivos parn ta Jubitacidn Palronal y ¢} Desnhucio son reconocidos en el eslado de posicldn financiera con los valores actuales
de 1as obligaciones por beneficios definidos a Ia fecha de reporte, usando el método de umidad de erédilo proyectada. Este mélodo
toma en ¢ugnta no solo los beneficios conecidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficies con la
estimacidn de tos factores relevantes que los influencian, La tasa de descusnlo esid basada en [as tasas de mercado de bonos de afta
calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los 1émines de la obligacién.

Los paslos por estos bencficios son registrados en fos resultados def aflo, Las pdrdidas y ganancias actuariales son reconocidas
inmedialamente en ¢l gjercicio.

2.13 PROVISTONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando ln Compaila tiene una obligacion asumida, legal o
contractual conio resultado de e¢venlos pasados, con lo que es probable que un fujo de recursos deba ser usado para cancelar Ia
obligacién y ¢l monto de 1a mistma pueda ser estimado conliablemenle, asl como por contratos onerosos donde ¢l flujo de fondos
parn cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se recomocen para fuiuras pérdidas operacionales. Las
provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar la obligacién vsando
unn fasa que refleje cl vafor de mercado del dinero en et tiempo y los riesgos espeelficos de la obligacion. El incremento cn la
provisiém debida al paso del ticmpo es reconocida como un gaslo financiero,

Cuando hay un elevado niimero de obligaciones similares, el monto eslimado de recursos para cancelar las obligaciones es
determinado considerando 1a ¢lase de La obligacion cn su (olalidad. Una provisian ¢s reconocida atin si 1a estimacién de los flujos
do pago con respecto a afguno de los ltems individuales inctuidos en la clase pucdn ser pequeita.

2.14 IMPUESTOS

Tinpuesta a las Gananclas
Ll Impuesto a las Ganancias es reconocido ¢n las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas ¢n otro ingreso integral o directamente en ¢! patrimonio. Comprende la suma del Impuesto a 1as Ganancias

corrieate y el Impugsto n Ins Ganancias diferido.

Impuesto a las Ganancias gorricnle
El fmpuesto sobre 1a renla corriente se caleuln sobre la base de ganancia ncin gravable de la Compania, determinada de

conformidad con la legisincion tribularia cenatoriana en curso, y ulilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente
vigenltes e el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero.  El impuesio corrienle es calenlado sobre 1a ulilidad gravable, que
dificre de |a ulilidad o pérdida en los estades financicros. Se regisira €n los resullados del gjcreicio, salvo que se Leals de impuesto
corriente sobre ofros ingreso integral o de partidas que afeclan nl patrimonio de los accionistas.

El gasto por impuesto a las gananeias del perlodo compreitde al impuesto a las ganancias corrientes y al efecto de los impuestos
diferidos, las lasas de impuesto a Ias ganancias para los anos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%, respectivamente.. Sin embargo
Ia legislacion tributarin en ¢! Ecundor eslablece que las companlas deben cubrir un impuesto causado minimo caleutado del

signiente modo;

i
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Partida Porcentaje
Aclivos Tolales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con lnpuesto a las Ganancias 0.4%
Costos y gastos deducibles de Impuesto a las Ganancias 0.2%

T:F pasivo tributario corriente comprende obligaciones a |as autoridades fiscales relativas al perfodo actoal o a ejercicios anleriores,
que s¢ mantengan pendicntes de pago a la fecha de reporte. Se adicionn ademds cualquicr comeccidn de impueslos de ahos previos.

Los activos (ributarios coricites se deterntinan por saldos de Impueslo a las Ganancias a Favor relativos al perfodo aciual o 5
perfodos anteriores , que pueden ser retenciones en In fuente, pagos e excese a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anlicipos
de lmpuesto a lns Ganancias que lengan posibilidad de recuperacitn o reclemacion, ele.

Impuesto a las Gananeias diferido

Ll hmpuesio a las Ganancias diferido es caleulado usando el método del balance en las dilerencias temporarias enire ¢l saldo en
libros de nctivos y pasivos y sus bases {iscales. Bajo este wmétodo, los impuestos sobre 1a renta diferidos reflejan ¢l efecto neto de
las consecuencias fiscales que sc esperan a futuro, principalmente, como resultade de la variacién €n €l ticmpo por la aplicacidn de
tasns de impuesto aplicables en aios futuros sobre las diferencias entre los montos segin los estados de situacion financiera y los
montos dedusibles o gravables posterionmente, derivados de In lignidacion de los activos y pasivos existentes,

Activos y pasivos Iribularios diferidos son ealculados, sin descontar, & las tasas que s¢ ¢spera estardn vigentes en ¢ periodo de
realizacién. Los pasivos (ributarios diferidos se estiman ¢n sn lotalidad, en cambio los activos tribulnrios diferides se reconocen
sofo en (anto y en cuanlo, sea probable que sean utifizados para desconiarse de tn resuliado gravable fulure.

L legislacién ecuatoriana pennite In amoriizacidn de pérdidas fiscales de un ano con wtilidades gravables en [os siguientes $ aitos.
Al igual que fos activos Iribularios diferidos las pérdidas por amoriizar solo se reconocen si ¢s probable que se recupereit con
fuluros ingresos gravables, La Cowmpaiia 1o dispone de pérdidas por amorlizar.

Los activos y pasivos tribularios diferidos s compensan solo si 1a Compailia tiene ¢l derecho y {a intencidn de cancelar los actives
y pasivos tribularios con ta misma Autoridad T'ributaria,

l.os cambios ¢n aclivos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componenie del gasto (o ingreso) por impuestos cn
pérdidas y ganancias, exceplo cuando se relacionen con olras parlidas reconocidas denlco de olros ingresos integrales o
dircclaniente en el palrimonio, en cuyo caso la variacion relacionadn a del impuesto diferido, es también reconocida en ofros
ingresos integrales o en cl patrimonio, respectivamente.

Ll vator cn libros de los aclivos por impuestos diferidos s¢ revisa a fa fecha de cada cslndo financiero y se reduce en la medida en
que ya no sea probable que sc disponga de suficlentes beneficios fiscales para permitir que parte o lodo el activo por impuestos
diferidos se micda aplicar. Los aclivos por impuestos diferides no reconocidos se reconacen en la medida en que se coavierta en
probable que el beneficio fiscal fulure vaya a pemiilir recuperar ¢l activo por impuestos diferidos,

Otros impuestos
Los vatores por impuesto al valor agregadoe por pagar ast como relenclones de impucsios a cuenta de terceros, enlre otros, s

reconocen denlro de olras cucntas por pagar. Bl crédito tributario (aelivo) de Impuesto al Valor agregado, se muesira nl valor
recuperable.

2,15 PATRIMONIO, RESERVAS, UTTLIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de tas acciones ordinarins que han sido emilidas. Una prima en la emisidn incluye cualquier

premio recibida cn la emisién el cnpitnl. En Ecuador [as acciones preferentes no estin vigentes.

Los costos direclamenie afribnibles, de haberlos, a la emisidn de nuevas acciones ordinarias v opeiones sobre las mismas, son
moslrados cut el patrimonio coino una deduccidn, neta de impuestos,
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Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiia, la ulilidnd o pérdida del perlodo, rescrvas legales, reservas
fncultalivas, elc.

Existen saldos de resullados acumufados cuya disposicion estd limilada por disposiciones estatularias, decision de la Junta de
Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialimente por fo dispuesto en el "Reglamento del Destino que s¢ dard
a los saldos de las cucnlas reserva de Capilal, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superdvit por revalvacion de
inversiones, resultados acumulades provenienles de la adopeién por primera vez de fas NIIF y Ia norma internacional de
informacion financicra para pequenas ¥ medianas empresa NI para 1as PyMEs, superavil por valuacitn, wtilidades de compaiias
holding ¥ controladoras y designacidn ¢ informe de Peritos..." expedido mediante Resolucidn de 1a Superintendencia de Compailas
No. SC.GICLCPAIFRS. 11.07 de 9 de septiembre de 2011,

Reserva Lepal.- La Ley de Compaitfas de Ia Reptblica del Ecoador exige que 1as compaitias andnimas transficran & reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de [as utilidades netas anuales, hasia igualar por lo menos el 50% del capital social de la compaiia.
Dicha reserva no puede disiribuirse a los accionislas, exceplo cn case de iiquidacion de la compaiia; sin embargo, puede ser
ulilizada para anmentos de capilal o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acummlados por la Aplicacidn de las NIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la norma infemacional de
informacién fnanciera I (NIIF 1). Constituye el efecto de los njustes a los saldos la fecha de transicién a 1as NIIF y o} periodo de
transicidn comparativo. Ul salde acreedor ne se puede reparlir como dividendo, s¢ poede wsar para abserber pérdidas y también
capitalizar en el exceso de las pérdidas acumwladas o ser deviello en caso de liquidacién de la Compailin,

Distribuctén de dividendas
Los dividendos distribuidos a los accioniistas de la Compaitia son recongeidos como un pasivo en los estados finangicros en el

perfodo ¢n que son aprabados por la Junla de Accionistas o Socios.
2,16 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Eslimaciones y juicios son conlintamente evaluados y estén basados en In experiencia historica y ofros factores, incluyendo las
expectativas de Mutures eveiltos que se cree serd lo razonable bajo fas circanstancias,

Juicios gerenciales signlficativos
Los siguienles son los juicios gerenciales significativos en Ia aplicacién de las politicas contables que tiencn mayor ¢fecto en los

eslados financicros.

Activos tributarios diferidos
1.a evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables lituros sobre los cuales los actives tributarios diferidos puedan ser usados

¢s basada en las proyeeciones de ingresos, ¢l cual ¢s ajustado por ingresos exentos signilicativos, gastos no deducibles, y los limites
de uso de cualquier pérdida fiscal de aios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar ¢l aclive, ef aclivo
pucde ser reconocido lotalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos linites ¢ incerlidumbres.

Estimaciones contables erlifcas
La Compania hace estimaciones y suposiciones gque tenen que ver con ¢ Miluro. Los resullanies eslimados contables, tenderdn por

definicidn a ser iguales a los actuales resullados. Los estimados y suposigiones que ticnen un ricsgo significativo de requerir un
ajuste nwaterial a los valores en libros de aclivos y pasivos en el préximo gjercicio se describen abajo:

Vidas ufiles de activos depreciables
Las revisiones gerenciales de Ias vidas wililes de los activos deprecinbles s¢ basan en la wtilizacion esperada de los activos dentro de

Ia Compania, Los actuales resullados, basados ¢n estimaciones acluates del flujo de efectivo de la compaitia, podrian variar debido
o factores no previstos al momento dentro de Ta operacién actual, como la necesidad de mejoras en infragstruciura de Ia Compailia,
factores de obsolescencia de mereado, enlre otros.
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Inventarios

L.os inventarios son medidos al menor valor del costo y el vator nelo de realizacion. En la estimacion de los vatores de reatizacion,
In adminisiracion toma en cucnta Ia evidencia mids conliable disponible al monento de [n esfimacion. El negocio esid sujelo a
cambios en los modelos de autos, en el uso de los repuestos y en la estrategia comercial de la compaiin y de la marca, que
ocasioncn que los precios de venta puedan cambiar, Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venla varinbles se efectiian
considerando estimados basades en informacién historica de la relacion de los gastos variables de venla en relacion a las ventas.

Obligaciencs por benelicies delinidos

La administracién estima ¢l pasivo por benelicios dofinidos de jubilacién patronal y desalwcio anualmeute con {a asistencin de
acluarios independicutes, sin embargo, los actuales escenarios pucden variar debido a incerlidmnbres de 1a estimacién. El pasivo
por estos beneficios ¢std basado en las tasas estindar do inflacidn, rotacidn de persenal y mortalidad. También toma en cuenla la
prevision de los incrementos de salarios fufuros. Las {asas de descuenio esidn determinadas en referencia a bonos de alta calidad en
la moneda y aproximando los (€rminos en que los beneficios sern pagados.

Laincertidumbre de la ¢slimacion existe en relacidn a las variables de base, cou lo que, pueden exislir variaciones significativas en
las futuras vrluaciones de las obligaciones por benelicios definidos de la Compaiifa.

Impuesto a las Ganancias difgrido - tasa aplicable

El Codigo de la Produccidn, en sus aspeetos tribwtarios, vigente desde 2011, eslablece vna reduceidn progresiva de tasas del 24%
acival 3 23% en 2012 y 22% en 2012,
2,17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la feeha de autorizacién de estos estados financieros, tna seric de nuevas normas, y Ias cnmiendas a 1as nonnas ¢ interprelaciones
a estandares oxistentes ne han sido adoptadas ol 31 de diciembre de 2013, y no han sido adoplados en forma anticipada por la
Companfa. Avin cuando, la Administracién anficipa que fos pronunciantientos refovanies serdn adoplados comio polilicas cairtnbles
desde ¢l primer perfodo que comience despuds de In vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efeclo
significativo sobre los estados financieros de la Compaiila.
Fechn de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios
iniciados a partir
Enmi¢ndas a NIIF de

NIC 1 - Presentacion de eslados financicros

Emitida en junio do 2011. La principal modificagién de esta enmienda requiere que los items de los Olros 01 de Julio do
Resultados Intcgrales se clasifiquen y agrupen evaluando si serdn potencialmente reclasificados a 2012
resultados en periodos posteriores,

NIIF 7 - instruinentos Financieros: Tnformacion a Revelar
Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las revelaciones acluates de compensacidn de aclivos y 01 de Encro de
pasivos financieros, cont la Mnalidad de aumentar la convergencia enire IFRS y USGAAP. Tslas 2013
revelaciones se centran ¢n informacion cuantitativa sobre los instrumentos financieros reconocidos que se
compensan en el Estado de Siluacion Financiera.
NIIF 10 - Eslados Financieros Consolidades, NIIF 11: Acuerdos Conjunios y NUIF 12: Revelaciones de 01 d

. . . A Y - , e Enero de
Emilidas en junio de 2012, Clarifica las disposiciones transitorias para NIIF 10, indicando que s necesario 2013
aplicarla cl primer dia del periodo anual en la que se adopla la norma.

NIC 27 - Estados financieros scparados

Emilida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esla norma se restringe a partir de 01 de Encro de
este cambio sdlo a estados financieros separados, dado que los aspectos vineulados con s definicion de 2013
coutrol y consolidacién Micron removidos e inclnidos en la NIF 10, Su adopeidn anticipndn es permitida

it conititto con las NIF 10, NIIF 1) v NNF 12 v la medificacion a ka NIC 23.

NIIF 10 - Estados finmcicros consolidados

Emitida cn mayo de 2011, sustituye a Ia SIC 12 “Censolidacién de entidades de propdsilo especial™ y la 01 de Enero de
orientacidn sobre ¢l control y la consolidacién de NIC 27 “Estados financicros consalidados". Eslablece 2013
clarificaciones y nnevos parimetros pars la definicidn de control, asi como los principios para la

preparacion de estados financieros consolidados,
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Enmicndas a NIIF

Fecha de
aplicacién
obligatoria en
¢jercicios
iniciados a padir
de

NI 11 - Acuerde conjuntos

Emitidn cn mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provec un reifgjo mds realisia dc los acucrdos conjunios
enfocandose en tos derechos y obligaciones que surgen de los scuerdos mas que sn fonua legal. Dentro de
sus modificaciones se incluye [a eliminacidn del concepto de aclivos controlados conjuntamentc y ta
posibilidad de consolidacién proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacidn a revelar sobre participaciones en olras entidades

Emitida en mayo de 20H, redne eit wita sola norma todos los requerimientos de revelaciones en los estados
financicros rclacionadas con las parlicipaciones cn olras enlidades, scan estas calificadas como
subsidinrias, asociadas u opetnciones conjuntas. Aplica para aqueltas entidades que poseen inversiones en
subsidiarias, ncaocios conjurilos. asocfadas.

NIIF 13 - Medicidn de valor razonable

Emitida en mayo de 2011, redne en wna sela norma la forma de wiedir el valor razenable de activos y
pasivos y las revelaciones necesarias sobre dsle, ¢ incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su
medicidn.

NIC |9 - Revisada: Bepeficios a empleados
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Bsta norma revisada modilica ¢l reconocimicnlo y

medicion de los gastos por planes de benelicios definidos y los beneficios por lerminacidn.

Adicionalmente, incluye modilicaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados,

La aplicacidn de eslas normas, emmigndas ¢ interprefaciones no luvicron impactos significalivos en los
monlos reportados ¢n estos ¢stados financieros, sin embargo, podrian afeclar Ia contabilizacidn de filuras
transacciones o acuerdos.

b. Los siguienles pronunciamientos contables no vigentes a parlir del 2014, para los cuales no se ha
electuado adopeidn anlicipada de Yas mismas:

01 de Encro de
2013

01 de Euero de
2013

01 de Encro de
2013

01 de Enero de
2013
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Enmicndas a NIIF

Fecha de
aplicacién
obligatoria en
gjercicios
iniciados a partir
de

NIC 32 - Instrumentos Financicros: Presentacion

Emilida en diciembre de 2011, Aclara los requisitos para la compensacidn de actives y pasives financicros en
¢l Estado de Situacidn Financiera, Especlficamente, indica que el derccho de compensacion debe estar
disponible a {a fecha del eslado financiero y no depender de un aconlecimicnto futuro, Indica también que
debe ser juridicamente obligante para las contrapartes tanto ¢n el curso normal del negacio, asi como tmnbién
en ol caso de impago, insolvencia o quichra. Su adopcion anticipada estd permitida.

NIC 36 - Delerioro del valor de los Aclivos :
Emilida en mayo de 2013, Requicre informacidn a revelar sobre ¢l valor recuperable de los activos
deleriorados, si esa cantidnd se basa en ¢l valor razonable menos los costos de disposicidn.

NIC 39 -lustrumentos Financieros; Reconogimiento y medicidn
Emilida en junio de 2013, Pennite conlinuar con la conlabilidad do cobertura en caso de novacién de un

conlrato de derivados siempre que s¢ cumplan ciertos criterios,

NIIF 9 - Instrumentos financicros
Emiltida en diciembre de 2009, modifica 1a clagificacién y medicion de activos [inancieros. Posteriormente
esta norma fue modilicada cu noviembre de 2010 para incluir el tratamicndo y clasificacion de pasivos

financieros. Su adopcion anticipada es pennitida,

NIC 27 - Cstados Finnncieros Separados y NIIF 10; Eslados Financicros Consolidados y NIIF 12: Informacién
a revelar sobre parlicipaciones en olras entidades

Emitida ¢n oclubre de 2012, Las modificaciones incluyen ln definicidn de una entidad de inversion e
introducen unn excepeibn para consolidar ciertas subsidiarias pertenccicntes a entidades de inversion. Lsta
modificacidn requicre que una entidad de inversidn mida esas subsidiarias a1 valor razouable con cambios en
resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Insttumentos Financicros™ en sus estados finangicros consolidados y
separados. La modificacidn también introduce nuevos requerimientos de informacién a revelar relativos a
entidades de firversién en la NIIF 12 y en la NIC 27,

CINNE 21 Gravdmenes

Eniilida en mayo de 2013, Es una interprelacitn de [a NIC 37 Provisiones, Posivos conlingentes y Actives
confingentes, ¢sia inferpretacion comsidera cdmo wna entidad debe confabilizar cuentas por pagar por
gravimenes eslablecidos por los gobiemos, que no sean impacsios o ta renta, plantea evdndo la entidad debe

reconocer up pasivo por ¢l pago de un gravamen.

01 de enero de
2014

01 de enero de
2014

01 de enero de
2014

01 de cnero de
2005

01 de enero de
2014

01 de Enero de
2014

La Administracién de Ia Companin estinta que Ia adopoién de las normas, cnmicndas e interpretaciones antes descritas, no tendrd

un impacto sigaificativo en los ¢slados finangieros de ln Compadda en el perfode 2013,
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
3.1 EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el efeclivo y equivalente de efectivos consiste en saldos do cajn general, fondos rofatives y
snldos en los bancos

2013 2012
Efcetivos en caja baucaos:
Caja general y Fondos rotativos 496,116 613,305
Efcctivo en Bancos 164,231 704,251
Total 1,260,347 1,317,556
3.2 ACTIVOS FINANCIERGS
: 2013 2012
Aclivas Minancleros
Inversiones mantenidas al veacimiento 33 117,186 3,074
Préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 3.4 10,344,229 7,231,230
Cuentas por cobrar relacionadas 3.5 746,464 1,292,064
Oiras cuentas por cobrar 35 303,640 123,132
Activos financieros mantenidos para la venla .7 46,635 46,635
‘Fotal aclivos financieros 11,648,154 8,696,142

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO - CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013, Tnversiones mantenidas al Vencimienlo, corresponden a cerlificados de depésitos a plazo de acuerdo
al siguiente detalte;

2013 2012
Inslrumentos Financicros récibidos de clientes (1) 117,186 3,074
117,186 3,074

(1) En ol atto 2012 y 2013 corresponden a certificados y vatores de diferenles entidndes financieras recibidos de clientes, a valor
nominal mis fos intereses causados al snomento de la recepeion.

3.4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El deialle de las cuentas por cobrar comerciales y olras y su clasifiencién como instrumentos linancieres y aclives no finanoicros se
muesira a contimmcion:

2013 2012
Cuentas por Cobrar Comerclales
Clicntes 8411126 4,851,050
Financicras por cobrar 2,02),019 2,168,096
{Nola 3.19) (0,432,145 1,319,146
Menos provisién por delerioro de cugnlas comercinles (87.916) (87,216)
Cuentas por cohrar comerelales, netas (Nota 19) 10,344,229 7,231,230
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Deterioro de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comercialgs han sido revisadas por indicadores de delerioro. No se deteclaron cuenlas delericradas por lo

e no s¢ cansiderd electuar 1a provision del adlp ¢n curso. Se considera que fa provisién constiluida al momento es suficiente para
cubrir el deferioro de las cuentas por cobrar de 1a Compafin,

El movimicnlo de la provision para cuentas comerciales de cobro dudoso por los allos que terminaren ¢l 31 de diciembre del 2013 y
2012 cs como sigue:

2013 2012

Saldo al inicio y final 87,916 87,916

3.5 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las ofras cuentas por cobrar y su clasificacién ¢omo instrumentos financieros y otros aclivos no financicros se muestra
a conlinvacion:

2013 2012
Préstamos relacionadas - percién corricnte 746,464 1,292,064
Otras cuentas por cobrar
Cuentas personal 29,245 9,309
Rebates GM/OBB 207,668 113,830
GME CXC Incenlivos y devolucioncs repuestes 66,727 -
Subtotal otras corrientes 393,640 123,139
Préstamos relaclanadas - porreidn no corrlente ( nota 3,18) 696,080 1,317,282
T'otal otras cwentas por cobrar, corrlentes §,836,184 2,732,485
1.6 INVENTARIOS
El delalle de los inventarios y su clasificacién por linea de negocio se presenla a continuacién:
2013 2012
Velleulos nucvos 477,700 206,624
Vehlculos nuevos en garantia (1) 3,661,668 2,688,309
Inventario repueslos 1,318,511 1,035,883
Ordenes de trabajo en proceso 336,614 312,455
Provision Desvatarizacién de Inventarios (2) (L1I7) (4,960)
Tolal Inventarios 5,703,376 4,238,311
21



PROAUTO C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresadas cn délares)

liventarios en Garantia fiduciaria

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 inventarios de vehiculos estaban ¢n garanlia a través de Mideicomisos. Fi detalle de estos
vehiculos en garantia fiduciaria en cada uno de ¢sos allos s¢ niuestra a conlinuacion:

2013 2012
Vehfeutos USS Vehiculos USS

Fidelcomiso Garantia Wholesate 88 3,661,668 140 2,688,300

Constituido ¢l 2 de oclubre de 2009, para conjunlamente con ¢l Fideicomiso de Adminisiracion Wheolesale, garantizar medianie ¢l
aporte fidnciatio de fos inventarios, Ias acreencins de los Corncesionarios de la red General Molors a favor de Banco de la
Produccidn S,A. Produbanco en virtud de una linca de crédito destinada a la Compra de vehicnlos a General Motors del Ecuador

S.AL (vernola 3. 14}

Valor nete de realizacidn

(2) El movimienlo de la provisién de desvalorizacién de invenlarios se muesira & contimtagion:

2013 2012
Saldo al 1 de enero 4,960 i1,076
Mids provisiones 1,117 1,960
Menos bajas (4,960 (1,076)
Saldo al 31 de diciembre 1,117 4,960
3.7 ACTIVOS FINANCIEROQS MANTENIDOS PARA LA VEN'_I‘A
luversiones minoritarias en socicdades manlenidas al coslo, ¢l detalle se muestra a eontinuacion;

2013 2012
Coneca 1,635 1,635
Data Sicrra 25,000 25,000
Redspguors S.A. 20,000 20,000
Salde al 31 de diclembre 46,635 46,635

3.8 PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIIOS

El detalle de propiedad planta y equipo y sus niovimicitos anuales se aprecia en los siguicntes restmencs:

2013 2012
Cosfo

Terrenos 1,698,459 1,698,459
Cdificios 4,729,993 3,779,178
Consirucciones en Carso (1) - 122,364
Instalaciones 3,367 13,367
Mucbles y Enseres 564,275 520,046
Maquinaria y Equipo 802,779 744,598
Equita de Compilacién 436,812 398,332
Vehiculos 239,995 250,191
Otras Propiedades Planta y Equipo 132,089 131,650
Total Coslo 8,617,76% 7,658,785
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2012 2012
Deprecincién Acumulada
Edificios 207,888 132,719
Insiataciones 1,672 184
Mucbles y Enseres 282,549 258,921
Maquinaria y Equipo 419,191 370,840
Equipe de Computacion 314,397 272,300
Vebiculos 93,926 84,463
Otras Propiedades Pianta y Equipo 58,768 34,961
Total Depreciacién Acumulada 1,378,391 1,§74,388
Valor en libros 7,239,378 6,484,397
El movimicnto en los aios 2013 y 2012 se muestra en ¢l siguiente cuadro:
Depreciacion Deprecireién
Costo Acumulada Costo Acumulnda
2013 2013 2012 2012
Salde al | de enero 7,658,785 (1,174,388) 6,582,683 (958,608)
Miis Adiciones (1} 1,216,682 (233,154) 1,195,443 (225,868)
Mids/menos Bajas ¥ Ventas uctas {257,698) 29,152 (i19,341) 10,088
Saldo al 31 de Diclembre 8,617,762 (1,378,390) 7,658,785 (1,174,388)

Los activos de tn Compala, a la fecha de transicién fueron delerminados y calculados usando una valuacién cercana a la fechia de
transicién como coste alribuide. La trasanceion fue practicada por wna firma independiente de tasadores.

(1) Et inmucble del proyeeto de Violetas para vehlculos livianos y Nlotas, termind de constrirse y s¢ veconocid como cdificios ¢l 31
mayo de 2013, ¢l mismo que conté la adquisicion realizada ! 04 de actubre de 2010 por In compra de un lerreno por USS 742,765,

los costos generados para la construccion del nuevo taller de camiones por un valor aproximado de USS 920.000.

f.as insialaciones de las Violctas estim garamtizando préstames bancarios con et Banco del Pacifico (ver nota 3.12)
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3.9 ARRENDAMIENTOS

Arrendamlenic operativo

Oficinas Malriz cn Quito

El inmucble arrendado se encucatra ubicado en [n avenida Eloy Alfaro N43-02 y Av. Los Granados Quito — Ecvador, P.O. Box:
17:04-10492. mismo que cs ulilizado para exhibicién de vehiculos, repuestos y servicio de taller, asl como para oficinas
administrativas. el arricndo fue firmado con fecha 30 de septientbre de 2010 con el Fideicamiso Granados, quien ¢s propietario del
mismo Y lienen una fecha de vigencia de 10 anos, el canon mensual es un monto de USS52.500.

Punlo de Ve cintro Coercial el Condado

Desde ¢l 20 de julio de 2007 , 1a Companta es arrendalaria operativa de un loeal comercial y olro espacio, ubicndo en el Cealro
Comercial EI Condado Shopping, que eslé destinado a local de exhibicidn y servicio de laller a los clientes, a lravés del modelo de
concesion, con un plaza de 10 aies, el canon mensial es de UUSS7.449 hasla Agosto 2013 y a parlir de Septiembre § 7.697.

Patio de Usndos

Desde el 30 de abril de 2010 ¢f patio se cambié ala Av. Rio Coca y Eloy Alfara. Los terrenos estdu destinados a la exhibicién de
esta linea de vehlculos, a iravés de conlrato de arrendamiento con wn plazo de 2 aios; El cual se extendio hasta febrero 2014,

Cayambe

Desde el 31 de enero del 2013 , la Compaiifa es arrendalarla operativa del terreno adjunto a sus instalaciones, ubicado en Cantén
CayamUe provineia de Pichincha que ¢sth destinado al concesionario, a través de un conlrato con un plazo de 12 meses.

Cayambe Ferrostal

Desde mayo del 2010 hasta diciembre del 2013, la Compaila es arvendalatia operativa de un local comercial ubicado en Av.
Bolivar entre Rocafierie y¥ Azcnsubi, en la Ciundada deCayambe, destinado a la exhibicion de vehlculos nuevos conjuniamente con

Chevy Mlan, A través de un conlralo con un plazo de 2 atos.

Carapungo

Desde ¢ 11 de mayo del 2012 linsta mayo del 2014, 1a Compan(a ¢s acrendataria operativa de un lacal comercial ubicado en Av.
Luis Vaccari, Lote No.174, Manzann J,en Carapungo, destinado a 1a exhibicidn de vehlculos nuevos conjuntamente con Chevy

Plan. A ravés de un contrato con wn plazo de 2 afos.

El gasto reconocido por arriendo en 2012 asi como los pagos futuros de arrendamiento a partir del 1 de encro de 2013 se detallan a

conlinuacion;
2013 2012
Conltrato Gaslo Pagos Fuluros __ Gasto I'agos Futuros
Condado Shopping 90,285 69,054 87,655 479,334
Malriz 662,400 4,636,800 662,400 5,133,600
Patio de usados 29,316 12,215 2817 30,525
Cayambe Ferrostal 1,4 - 13,000 12,000
Carapungo [0,435 4,348 6,594 14,783
Tolales 803,550 4,722,417 798,566 5,670,242
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310 ACTIVOS INTANGIBLES

El delalle comprende los siguientes intangibles netos de su amortizacion;

Costo
Licencias y Soflware

Total Costo

Amortlzacién Acumutada
Licencias y Soflware

Total Amoriizacién Acumulada

Saldo al 3t de dicicinbre

Saldo al 1 de enero
Mas Adiciones software gencrado internamente

Salda al 31 de Diclembre

2012

3.1 ACTIVQS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Los saldos al 31 do diciembre de cada ato s¢ nueslran a conlinuacién

Préstamos por cobrar corto y largo plazo
- Relacionadas  (Nola: 3.18)

Menos Venciimientos circulanles de aclivos
financicros no corricites
- Relacionadas

Total Préstamos y Documentos por cobrar largo plazo (Nolas 3.18)

2013
113,936 93,367
113,936 93,367
86,101 56,115
86,101 56,115
27,835 37,252
Amortizacion Amortlzaclén
Coslo Acumutada Costo Acumulada
2013 2013 2012 2012
93,367 {56,115) 65,623 (37,902)
20,569 (29,986) 27,744 (18,206)
113,936 (86,101) 93,367 {56,115}
2013 2012
1,442,544 2,609,346
(746,464) {1,292,064).
696,080 1,317,282

Corresponde a ln cuenta por cobrar a largo plazo al Fideiconiso Accionatinl MEPAC por la venla de 4,421,946 acciones de
Mirasol $.A en noviembre de 2009, Fl valor total de 1a negociacion ascendio a USS 2,975,261, licne un plazo de 5 aftos y vence el
9 de noviembre de 2014, con una tasa de interés del 9.33%.

3.12 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

L.as obligaciones con instiluciones financicras se muesiran anealmenle:
J1 de diciembre del 2013

Vencto,.
Tasa de Circulante
luterés inelnyendo VYeneto., No
Acreedor anurl  Denda Teolal HHEreses Clrenlanie Yenclo,

Banco Pichincha (1) 8.92% 34,932 34,932 ene-14
Banco Pichincha (1) 892% 257,30 257334 jun-14
Bance Pichincha (1} 3.92% 340,030 340,030 ngo.14
Bonco Pichincha (1) 8.92% 500,372 500,372 ene-14
Banco Bolivariano (2) 8.92% 125,327 125,327 mar- 14
Bance del Pacifico (3) 8.51% 542,303 132,351 409,952 ago-17
Bance del Pacifico 851% 255,354 55,622 199,733 ene-17
Banco del Pacifico B8.95% 1,902,827 617,726 1,285,100 ocl-18
Tolal pasives Bancarlos 3,958,479 2,063,694 1,894,785
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31 de diclemdre del 2012

Tasa de

interés Dewda Venelo.. Vencto.. No
Acreedor anngl Talal Cirenlante Circulanis Yenclo,,

Uss uss
Banco Bolivarinno 8.92% 154,244 154,244 jun-13
Banco Predubanco B.50% 135,284 135,284 feb-13
Banco Produbanco 8.50% 400,976 400,976 - sep-13
Bance Pichinclia 8.51% 661,993 120,780 541,213 ago-17
Tatal pasivos Bancarios 1,352,497 811,284 S41,213

Garantias

(1) Obligacidn sobre finnas garantizada por la relacionada E.Maulme C.A. como findor solidario.

(2) Obligacién garanlizada con las instalaciones de Cayambe

(3) Garanlia hipotecaria de Tas instalaciones de las Violelas y Carapungo

3.13 OBLIGACTONES EN CIRCULACION

El 25 de marzo de 2010 mediane Acta de Junta General Ordinaria Universal de Accionistas In Compaiila se resolvié aprobar la
eniisidin de obligaciones a largo plaze por un monto de USS4,000,00D, con fecha 28 de mayo de 2050 mediante escritura piiblica
s¢ registré ¢l Contralo de Emisién de Obligaciones, en ¢l cual se eslipula que los recursos provenientes de la cmision, serén
wtilizados para inversién de largo pinzo en nuevos puntos de venta y/o sustitucidn de pasivos bancarios. El saldo de obligaciones
cn circnlacion, constituye los titilos valores emilidos por la Compaiifa y respaldados con garantla general de Proaulo C.A. de
acuerdo a las nermas pertinenles. Las obligaciones emilidas por la Compaiifa no son converiibles, tienen plazos de madwrez hasta el
aito 2014, Se miden al costo amorizado por ¢l mélodo de Ia tasa efectiva usando una tasa de descuento calculada como ¢l
promedio ponderado de los pasivos con interés de la Compnilia.

Un resumen de 1as obligaciones en circulacion al 31 de diciembre de 2013 ¢s como sigue:

Primera Ginision
Pritaer Tramo
Scgundo Tramo

[ntereses ncummlados por pagar

Total al 3[ de diciembre de 2013

Primerq Crnisidn
Primer Trano
Segundo Tramo

Intereses acunmlados por pagar

Total al 31 de diciembre de 2002

El valor ominal del primer tramo es USS$ 2,500,000 y del segundo tramo es USS 1,500,000

Yencimiento
Dendn Total Circulante Wo Circulanie
992,813
629,261
378,382
14,830
1,007,643 1,007,643 1]
Yenelmiento
Deude Totnl Circulante No Clrculante
978,082 992,392
750,668
1,249,253
29,447
1,999,921 1,007,529 992,302
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Los intereses son pagaderos cada 90 dias, ¢l capital tiene vencimicntos semestrales ¥ las tasas nominates son de 7.25% ¢l primer
tramo ¥ 7.39% cl scgundo tramo.

Proaute C.A. sc obligd, mientras s¢ cncucniren en circulneidn Ins obligaciones, a no enajenar los aclives esencinles para ¢l
cumplimiento de su objelo social, a no repartir dividendos en efectivo mientras existan obligaciones en mora, y mantener la relacion
de tos activos libres de gravamenes (excluyendo nctivos diferidos, perecibles y en liligio) sobre las obligaciones en circulacién en
no menos del ochenla por ciento, segin lo establesido ¢n la Ley de Mercado de Valores y demds normas aplicables.

Adicionaimente fa Compalia comio candiciones adicionales s¢ comprometié a mantener lmites de resguardo en determinados
indices financieros tidsicos y en Ia politica de pago de dividendos de 1a siguicnte manera:

Limiie 2032 2013-2014
Deuda Total/Patrimonio <l,2 <L2
Activa Corriente/Pasivo Cormicnle =14 >1.4
Pasivo + Leasing + Contingentes/Patrimenio tangible <2 <2

Cash Flow Operativo + Ingresos no operacionnles/ Denda
Financiera Corto Plazo >0,25 >025

3.14 CUENTAS Y BOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle s¢ muesira a continuacién

2013 2012

Pasivos ¢on proveedores a (ravés de instramentos financieros (1) 6,296,474 4,337,605
Proveedores nacienales 1,297,197 1,191,254
Total acreedores comercliales y ofras cucatas por pagar 7,593,671 3,528,859

(1} En 2013, incinye principaimente obligaciones por compra de inventarfos a Geiteral Molars a través de instrurentos financieros
de dewda a corto plaro con Produbance y operaciones con Banco de Guayaquit no generan intereses a cargo de 1a Compadla. En
2012 representa operaciones con Produbanco, vencimicntos de corlo plazo, y unn tasa de 8%,

3.15 OTROS PASIVOS CORRIENTLES

El detnlle se muestra a continuacion

2013 2012

Pasives Acumulados (1) 261,663 198,725
Participacion utilidades empleados  (Nota 3.17) 443,760 423,219
FESS por Pagar 91,369 82,137
Tmpuestos por Pagar (Mota 3.17) 215,828 240,934
Imipuesto a las Ganancias por pagar 614,239 583,478
[ntereses Financiacion Clicntes 147,528 45,604
QOlros 29,507 22,378
Tolal pasivos acumulados y otros pasivos corrienles 1,803,894 1,596,535
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(1) Bl movimicnio de los pasivos acumulados s¢ mucsira a conlinuacitn

2013 2012
Saldo al iniclo del ano 198,724 94,043
Provisién cargada n gaslos 573,138 428,391
Monto Utilizade {510,200) (324,610}
Saldo al (nal del afie 261,661 198,724
Incluye participacion trabajadores, Ver Nota 3.16
3,16 BENEFICIOS A EMPLEADPO LARGO PLAZO
El lolnl de pusives por concepto de remuneraciones, beneficios a largo plazo se muesira cn el sipuient delalle:
2013 2012
336,221 271,366

Benefelos empleados large plazo (1)

(1) Benefictos empleados a fargo plazo

Por obligacitn de 1a Ley, 1a Compaifa debe proveer una Jubifacién Patrenal a los empleados que trabajen en forma ininlernampida
por mis de 20 aflos de Irabajo on In empresa, por un monto miimo mensual de USS 20 menswales si ol jubilade ¢s a su vez
jubilado de la seguridad social o de USS$ 30 si solo ¢s jubilado por 1a Compaitia, con un méxima de un salario bisico unificado. A

esas remlneraciones proyectadas se afader i decinto terger sweldo y un decimo cuarto sueldo,

Adicionaimenie Ia Ley esiablece que los trabajadores que s¢ reliren voluntariamente con desahucio previo ante Ja Autoridad que
reguln 1ns relaciones lahorales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir una contribucion del 25% del

iltimo sweldo por cada allo de servicio.

Debido que ambos beneficios estan definidos y Ia compailia debe cubrirlos asmmiendo los ricsgos de su falta de cobertura s¢ trata

de beneficios por Obligaciones definidas

La Compadia no mantiene fondos separados para cubrir esios benelicios. Al 31 de dicicmbre det 2013 In Compadla no tiene

cmypleados jubilados o empleados activas con derechios adquiridos de jubilacién patronal.

El movimiento de la reserva para pensioncs de jubilacion patronal e ndemnizaciones Ieborales, por los aitos que terminaron el 31

de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:
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Jubilaclén Indeminiza
patronal ciontes Laborales Tolal

Renefteios por abligaclanes definidas al 3t de diclembre de

201t 182,053 48,181 230,234
Costo de servicios actunles 41,972 8,099 50,071
Pérdidas y Ganancias actuariales (9,362) (1,768) (L1130
Costo de interés 12,744 3,313 16,117
Efecto de reducciones y liquidagiones anticipadas {13,926) - (13,926)
Benelicios por obligaciones definldas at 31 de diclembre de

2012 213,481 57,885 271,366
Costo de servicios actuales 47,036 15,523 62,559
Pérdidas y Ganancins actiariales (2,297 1,726 (51
Costo de interés 14,934 4,051 18,995
Efecto de reducciones y Hquidaciones anticipadas (16,128) (16,128)
Beneficios por elligaclones definidas al 31 de diciembre de

2013 257,06 79,185 336,221

No existen wlilidades o pérdidas acluariales no reconocidas, las cuales se registran como costo de servicios actuales ¢n los
resullados de cada ano. Los coslos de interés se incluyen ¢n coslos financicros (Nota 3.24)

Los supuestos ulilizados para los caleulos de jubilacién patronal y desahucio son los siguicites:

2013 2012
Tasa de descuonto 7.0% 7.0%
Tasa de ¢recinticnto de los snlarios 3.0% 3.0%

2.5% 2.5%
8.9% 8.9%
7.7 anos

Tasa de increinento de pensiones
Tasn de rotacion de personal promedio

Vida laboral promedio remanente 7.7 silos
Expeclativa de vida Tabla de mortalidad JESS 2002

Edad de jubifacién Sin limite

Eslas suposiciones han sido desamolladas por la Adininisiracion con la asesorla del experio actuarial contratado y se consideran ¢l
mejor eslimado gerencial, Sin cmbargo los cambios €n estas tasas y supueslos pueden tener un importanic efecto en las montos

reporiados.

3,17 PASIVOS POR INIPUESTOS DIFERIDOS

Sitoacién Tribwtarla
En cada ano la compaila aplica [a tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acucrde a la ey do Régimen Tributario

Intemo,

Se encueniran pendientes de revisidn por las autoridades iribwtarias los cjercicios 2010 a1 2012

Cambios en ¢l Régimen legal teibutario
F1 23 de diciembre de 2009, s¢ publicé la Ley Reformatoria a [a Ley de Régimen Tributarie fnterno y a Ia Ley Reformateria para la

Equidad Tribwlarja. Esta reforma legal incluye cambios ab Cédigo Tribularie, a Ia Ley de Régimen Tribwtario Intemo y a la Ley
Reformaloria para In Bquidad Tributaria del Ecuador. Sus impnetos inds importantes sc refieren a la gravacion de los dividendos, el
anlicipo minimo, la reinversion de utilidades, precios de dransferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado ¢n
importacidn de servicios y dercchos, enlre oiras normas.
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Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante regisiro oficial No. 351, se publicé el Codigo Orginico de 1 Produccién, Comercio
¢ lwversiones. Esla Ley incluye cambios importanles cn cl orden econdmico, aduancre, Inboral y Iribularie. En et Cédigo se definen
incentivos fiscales para las inversiongs de cardeter produclivo bajo cierlos condicienamicilos. Adicionalmente se establece una
reduccion general progresiva de tn tasa de Tmpunosto a las Ganancias en 3 puntos porceintuales, de modo que Ia Insa serd ¢l 24% en
c12011,23% en ¢l 2012 y 22% encl 2013,

En novigmbre 25 de 2011, se pronulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos del Estado. En ¢ste cuerpo legal
se incorpord ¢l impuesto ambiemal a la contaminacién vehicolar, sin embargo, 1o estén sujelos al pago de esle impuesto los
vehienlos de asta 1,500 e, y se encuentran exonerados los de ransporie urbano {buses y taxis), velifeulos de discapacilados, enire
ofros. Ademis, los aulomotores de mis de 2.500 cc y més de 5 afles de antigiledad recibirfn descuentos en el pago por los proximos
5 anos. Tambidn se modificd ¢ Impueslo al Valor Agregado (IYA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos

hilbridos.

En cuanio al Impuesto a los conswmos especiales, cambid la formula de cdleulo de esle impuesto a los cigariltos y bebidas
aleohbliess, para que sc pague por unfdad. Con la finnlidad de disminuir la contaminacién ambiental y estimular el proceso de
teciclaje s cstablece ¢ impuesto ambicntal a las botellas plasticas no retornables que graba el cmbotellamiento de bebidas
alcohdlicas, no nlcohdlicas, gascosas, no gascosas y agua cn boiellas plésticas no retornables, asl como su importacion. En el
impuesto a los predios rirales, se incrementa 1a base no gravada de 70 hectdreas a aquellas tierras rurales con condiciones similares
A Ja Amazania siempre y cunndo exista un informe favorable de (')rganos Reguiladores,

Se incrementa ¢l Impucsto a 1a Salida de Divisas (ISD) del 2% al $%. Sin embargo, la ley de Fomento Ambienial también incluye
exengiones Y compensaciones parn la importacion de materins printas, asf como los pagos originados en la distribucitn de
dividendos. Adicionalmente, sc amplia ¢l plazo para la wilizacidn del crédito {ributario aplicable para ¢f Impuesfo a fas Ganancias
generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5 anos.

El 3D de Diciembre del 203 se publicd el Carto Suplemento del Regisiro Oficial 608, en ¢t cual s¢ expidid ¢l Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Fomenlo Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Eslado, el mismo que incorpora pringipalmente las
refonnas al Reglaniento a In Ley de Régimen Tributario Interno, al Reglamento para ta aplicacidn del impuesto a a las lierras
rurates y al impiresto a la salida de divisas.

Gastlo Tmpuesto a Ias Ganancias
El gasto por concepto dc Impuesto a las Ganancias en los ahos terminados ¢l 31 de diciembre del 2613 y 2012 se presenta a

confinuacion:
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2013 2012

Gnslo {Ingreso) Tmpuesto n Inas Gananclas
Impuesto a las Ganangias corricnte 614,239 583,478
Impuesto a las Ganancias diferido 2,029 (53,400)
Total gasto Tmpuesto a Ias Ganancias 616,268 525,078

Tmpuesto a tas Gananclas corviente

Segiin normas teibutarias vigentes la base imponible de Impuesto & las Gananclas, sc determina, cn base al resuitado contable bajo

Ins normgs internacionales de informacién linanciera, corregidas por las patlidns concllintlorins correspondicntes.

La Compaiifa ha registrado la provisidn para cf pago 15% para los trabajadores ¢ Impuesio a fas Ganancias anual por el perledo

terminado al 31 de diciembre det 2013 y 2012 de 1a siguiente forma:

2013 2012
Resultado del Ejercicio 2,958,403 2,821,860
Menos: 15% de participaci6n de los trabajadores en Ins wiilidades (443,160) {123,279)
Mas/menos) Partidas concilintorias parn [fegar a [a base imponible 90,542 138,281
Base imponible para el cdleulo del Impuesto a Ins Gananclas 2,605,185 2,536,862
Con la tasa del 24% (25% en 2010) 2,605,185 2,536,362
Con tasa de 4% (15% cn 2010} por reinversidn parcial de las ulilidades
Gasfo de Tmpuesto a tas Gananclas corrlente 573,141 583,478
Gasto de Tmpucslo a las Gananclas corrlente (Antleipo minfmo >} 614,239
Tarifa de Impuesle a las Ganancias sobre Ia base imponible 22.0% 23.0%

L.os saldos y movimienlos de las cuciitas por cobrar y pagar de Impuesto a las Gananeias corriente s muesiran a continuacion:

Cuentas por Cuentas por
Cobrar PREAT

Saldo al 31 de diciembre de 2011 628,646 888,900
Mds

Tmpucstos retenidos por lerceros 411,065 -

Anticipo de Impuesto a las Ganancins pagado 231,239

impuesto n las Ganiancias causado ded afto - 583,478
Menos

Baja al valor recuperable . {4,000)

Pagos de Impucsto a las Ganancias . (55.561)

Compensacion del impuesto del afo anterior (529,339) (529,319)

Sallo al 31 de diclembre de 2012 141,602 583,478
Mis

Impueslos retenidos por terceros 467,948 .

Anticipo de Tmpuesto a las Ganancias pagado 203,174 -

Impuesto alas Gaancias causado del aiio - 614,239
Menos

Bnja al valor recuperable (99,307 -

Conpeusacidn del impuesto del afo anterior {581,478) {583,478}

Saldo al 31 de diclembre de 2013 por cobrar 729,939

Saldn al 31 de diclembre de 2013 por pagar (Neia 3.15) 614,230

31
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De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes ¢l exceso de relenciones sobre el anticipo minimo puede ser recuperado previa
la presentacitn del respectivo reclamo o puede scr compensado previa notificacién al Servicio de rentas hilemas. Una vez cada
trienio cu circonstancias especiafes el Director General del SRI puede autorizar la devolucién total o parcial del anticipo minimo no

compensado.

L1 gasto de Impuesto a la Renta corriente que resultarfa de nplicar 14 tasa impositiva del 22% (23% cn 2012) a In utilidad contable
antes de Impuesto a 1a Renla es como sigue:

2013 2012
Utilidad/{Pérdida) contable antes de Impuesto a las Renlas 2,514,643 2,398,581
583222 551,674
Gastloe d¢ Tmpuesto a la Renta a Ja tarifa corporativa del 22% (23% en 2012)
Mas/imenos Aumento o Disminueidn resulfante de!
Disminucion por reinversidn de parte de utilidades
Efecto neto de las partidas concilintorias entre ba utilidad contable bajo NIIT y 1a
base imponible de Impuesto a la Renta 19,919 31,804
Impuesto a 1as Rentas corrfente calevlado 573,141 583,478
Gasto de Impuesto a Ia RRenta corriente (Anticipo minlmo =) 614,239 583,478
Impuesto r Ia Renta diferido
Base Iributaria Base NIIF Diferencia  Dif. temporaria
Diclembre 31, 2013:
Inventarios 5,794,493 5,793,276 - 1,117
Propiedades, planta y cquipo 4,849,063 5,481,644 - (632,581)
Intangibles 27,835 21,835 - -
Oblignciones Por Pagar (1,012,516) (1,007,222) - (5,294)
Beneficios a empleados (256,767) (336,221) - 79,454
9402108 9959412 - (557,304}
Diciembre 31, 2012:
Inveniarios 4,244,811 4,239,850 - 4,961
Propicdades, planta y equipo 4,015,984 4,604,299 (588,315)
Intangibles 28,595 37,252 (8,657}
Obligaciones Por Pagar (2.024,772) (1,999,921) (24,851)
Beneficios a empleados (202,585} (271,366) - 68,781
6,062 013 6,610,114 - (348,081)
kY
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Diciembre 31, Diciembre 31,
Cuenta Conlable 2013 2012
Impuesto diferldo por cobrar;
Inventarios 245 1,091
Propiedades, planta y equipo 1,286 1,585
Intangibles - -
Qbligaciones Por Pagar - -
Bencficios a enipleados 17,430 15,132
19.011 [7.808
Impuesto difertdo por pagar:
Inventarios - -
Propiedades, planta y equipo {40,454 138,385
Intangibles . -
Obligaciones Por Pagar 1,165 -
Beneficios a empleados - -
141,619 138,385
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
Tmpuesto diferido neto: )
Impuesto diferido por cobrar 19,011 17,808
Impuesto diferido por pagar {141,619 (138,385)
{122 608) {120,577)
Diciembre 31, 2013: Saldo inicial Reconocido &1 Reconecido en ORI Saldo final
Invenlarios
Propiedades, planla y equipo 1,004 346 . 245
Intangibles (136,300) 2,266 - {139, 168)
Qbligaciones Por Pagar - . . .
Beneficios a cmpleados - 1,165 - (1,165)
is,032 (2,348) . 17,480
{120.577) 2,029 - (122.608)
Saldo inicial Reconocido en  Reconocido en ORI Saldo {inal
Diciembre 31, 20(2:
Inventiarios 2,548.00 1,457.00 - 1,091.00
Propiedades, planta y cquipo (180,061} (43,261) - (136,800}
Intangibles (3,395) {3,895) - -
Obligaciones Por Pagar (13,072) (13,072) - -
Beneficios o empleados 15,503 371 - 15,132
(178,977) {58,400) . (120,577)
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Diciembre 31, Digienibre 31,
2013 2012
Utliidad antes de provisidn para impuesto a In renta 2,956,172 2,880,260
Efecto de impuestos diferidos 2,029 (58,100)
Utllidad contable 2,958,403 2,821,860
Menos:
Amortizacién de pérdidas - -
Ingresos Exentos (6,059)
Pago a trabajadores discapacilados {143,760) (423,279)
Deduceion por Empleados Discapacitados {42,730)
R ETS
Gaslos no deducibles 96,602 181,011
Liberacton/constituelon de impucstos diferldos (2,029) 58,400
Utilidad gravable 2,605,186 2,536,862
Tasa de impueslo a la renta del periodo 22% 23%
Impuesto a la renta causado 573,141 583,478
Anticipn del lmpuesto & Ia renta 614,239 577,186
Impueste a 1a renta del perfodo 614,230 583,478
Diciembre Diciembre
Gasto impuesto a la renta del aito:
Tipuesto a la renta corriente 614,239 583,478
Efecto por liberaciénfconslitucion de impuesto diferido {2,029) 58,400
616,268 525,078
Cenclliaclén de la tasa de impueslo a la renta
Dicicmbre Diciembre
Tasa de impuesto a la renta def perfodo 23.58% 23%
Efccto fiscal por partidas conciliatorias:
Amortizacion de pérdidas 0.00% 0.00%
Ingresos exentos -3.35% -3.92%
Gastos no deducibles 0.72% L45%
Efecto pago impuesto minimo -0.17% 0.00%

Tasa de impuesto a ka renta del perfodo efecllva 21% 21%
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3.18 SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esla cuentn fiue como sigue:

Cuentas por cobrar retaclonadas

Automofores de la Sierra ASSA
E.Maulme C.A.

Fideicomise Accionarial MEP (1)
Miracom S.A.

Mirasol S.A.

Plasticaucho Indusirial S.A,
Reponer S.A,

Venus §.A.

Fideicomiso Accionarial MEP L (1) (Nota 3.11)

Total Cuentas por cobrav con Relacionadas (Notas 3.11)

Cuentas por pagar ¢on relacionadas ¢orto piazo

Automolores de ln Sierra ASSA
Datasicrra S.A.

E.Maulme C.A.

lrralde Hidalgo Luis Eduardo

Miracom S.A.

Mirasol S.A,

Sevilla Gortaire Patricio Xavier

Tatal Cuentas por Pagar con Relaclonadas (Notr 3.19)

Total Cuentas por cobrar con Relaclanadns

2013 20§2
2,528 76,119
2,121 7,084
684,506 655,052
. 518
6,099 106,858
173 28.105
29,037 191,259
- 27,069
696,080 1,317,282
t442,544 2,609,346
75,932 43,323
17,644 5,563
65,599 4,257
80,230 .
22,256 1,557
9,402 372
1,500
281,563 55,571
1,159,981 2,553,714

(1) Corresponde a la cuenta por cobrar a large plazo al Fideicomiso Accionarial MEP por fa venta de 4,420,946 acciones de
Mirasol S.A en noviembre de 2009, El valor tolal de la negociacion ascendié a USS 2,975,261, liene un plazo de 5 aios y venceel
9 de noviembre de 2014, con una tasa de interds del 9.33%.

2013
Préstamos | Intareses Prestamos | Interes | Dividendos
Compaila Ventas €nfregados | Cobrados Compras Recih Pagado Papados

Autematores de la Sikerra ASSA 546,183 . - 810.684 - - -
Emaulme C A, De Comeicio 505,675 200,000 400 836,826 - - -
Fideicorito Accionand] MEP - . 150.155 - - - 1.849.815
Hurrakde Eduardo 405 - - 52,745 180.000 6.604 46
Miracom £96 57.521 - .
Mirasol 364,677 479.411
Plasticaucho S A. £.916 - - - -
Transpones cotporalivos de la sicma rusasierra s a - - - -
Venus S A 59,030 - - 46
Sevilla Callefas Ermneslo 33.633 - - -
Seviifa Gorlaire José Luis - - - 93
Sevilla Cobo Temistock's Patricio 109 - . .
Reponer 154.974 961 16.190 -
Datasierra S A, - 68.329
Fideicomise Granados 662.400
Tnmoritio cia Lida 1.000 -
Sevilla Cobo Redrigo - 250 -
Sevitla Cobo Patricio 1.000 - -
Olrox delallar - - . -
IIOTALES 1.670,298] 200.01 I51.516]  3.036.356 180.000, 5,604 1.850.000
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2012
Intereses Prastaros Intares | Dividendos
Compafila Venlas Comptras

Cobrados Raclb Pagado Pagados
Autonotores de Is Sierra ASSA 489,597 - 455.973 - -
Envulme CA. D¢ Conkigio 369.885 - 489.476 - - -
Fideicomiso Accionarial MEP - 210.526 - - - 899,910
Hurralde Eduardo 477 - 53,257 125.000 5.318 22
Miracom - 5.538 - - -
Mirasol 418,725 571,250 - - -
Plasticauche S.A, 28.936 - - -
Transpories corporalivos de la siera masicina s.a, - - 44,000 - -
Venus 3.A. 165.039 - - - - 22
Sevilla Callsjas Emeslo 17.530 71.70¢ - . -
Seviila Gorlaire José Luis 162 - - - 45
Sevilla Cobo Temistocks Painicio - . . - -
Reponer 936.384 14,530 - - - -
Dalasiema S.A. - - 63.899 - - -
Fideiconiso Granados E 662.400 - - -
Innwrillo cia. Ltda, . - 750 - - -
Sevilla Cobo Rodripe - - 500 - -
Sevilla Cabo Patricio - 1.500 - -
Transpoites cotporalivos de la sicira nulasierma s.a. - - 44,000 -
TOTALES 2,456.735 225,056}  2.400.244 125,000 5.318 899,999
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La Administracién considera que eslas transacciones fiucron generadas baje los mismos ténnines y condiciones que las que se
lmbiese realizado con terceros no relacionados.

Trausaccioncs con Personal Gerenelal y Direclivo
Las transacciones con la Gerencia principal incluygn Dircetores y empleados de nivel gerencial. La remuncracidn de este personal

s¢ observa a conlimacion;

203 2012

Bencficios de emplerdos
Sucldo ¥ Beneficios de Empleados (¥} 511,696 576,074
Honorarios Proflesionnles 265,728 118,190
Beneficios Laborales Largo plazo 24,969 23,015
Total remuneraclén Gerencia principal 802,393 717,279

3.19 TTESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Ohjetlvos y politicas de administracion de rlesgos

La Conipaitia ostd expuesta a varios ricsgos en relaclon a fos instrumentos finaucieros, Si bien, no aclia activamente en los
mereados de inversiones especulativas, los principates son ¢l rigsgo e mercado, ¢l riesgo de crédile y el riesgo de liquidez. La
adminisiraeion de riesgos de 1la Compania csti basada en las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca ¢n
asegirar activamente que se minimicen los ricsgos de los mereados linancicros en los flujos de caja a cotto y mediano plazo. La
compaiiia invierle sus recursos de mediano plazo €n aclivos que confribuyan a las estrategias de crecimiento planteadas, a nivel del
Grupo empresarial y los excedentes de corto piazo en €l mercade financiero en insliluciones prestigiosas del mercado.

Ricspo de Crédito
Los instnunentos [inancieros que somelen parcialmente a 1a Compaiila a concentraciones de riesgo de crédita estdn principalmente

representades por las cucntas por cobrar a los clientes a enlidades (irancieras en crédilos preaprobados para la compra de vehicolos
y en un active financigro generado por la venta a un accionisla, de 1as acgiones de una inversion a los accionista, delallado enla
nota 3.4 por un monto significativo. Adicionalmente coloca excedentes de liquidez a corto plazo, para evilar potencintes pérdidas
de su inversion, y para ello sc asegura que sus fondos estén debidamente protegidos, delimitando los riesgos conlratando con
instituciones financicras de prestigio. En forma eventual ta compniifa como parle de sus estralegias comerciales acepla como parte
de pago de vehicnlos activos linancieros emitidos por 1as enlidades financieras locales, que son endosados a la Compania.

La cartera de Proanto estd diversificada ¢n tres sectores: sislemn financiero, relail y Notista. La politica de 1a Compaiila en cartera
originada cu ventas refail es sclecliva, los pocos créditos direclos son por inonlos pequeiios y plazos cortos, los créditos son
mnalizados y aprobados por el medio de crédilo y requicren tres niveles d¢ aprobacién, Los créditos olorgades por Bancos y
Financicras a los clicntes estd diversificado en Bancos, Financieras y Cooperativas que siman alrededor de 25 inslituciones
vigentes; tal como se muestra a conlinuacion;

2013 % 2012 %
Clicntes directos y Flofislas 8,411,126 81% 4,851,050 66%
Entidades financicras 2,021,019 19% 2,468,096 34%
TFolal Cuentas por eobray
comerciales (Notn 3.4) 10,432,145 100% 7,319,146 100%,

Las ventas a clientes con crédito dirccto, scan eslos Corporalivos, Institucionales y Gremiales, se realiza con empresas
seleccionadas de primer orden.

Algunns de las cucntas por cobrar cemerciales se encuentran cnmora, La informacién sobre los activos financieros ¢in mora pero
ne deteriorados son los siguientes;

2013 2012
Mora no mayar de 3 meses 221,748 100,968
Enlre 3 y 6 meses 25,612 22,249
Enlr¢ 6 meses y un ano 69,377 16,647
Telal Cuentas por cobrar en mora 316,737 139,864
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Las concentraciones de ricsgo de crédito con respecto a cstas cuentas por cobrar e instrumentos de inversion, son limiladas debido
al mimero de chientes. Existen muchos casos que incluso se cuentn con anticipos entregados por los clienles. Ademds como
eslrategia adiclonal monitoren permanentemente ef status de cadn uno de los clientes.

Al 31 de dicicmbre del 2013, la Compaiia ne licne otras concenlraciones significalivas de ricsgos de crédilo distintas n fas
auteriormente schnladas.

Ricsgo de Liguldez
Es ¢l riesgo de que la Compaitfa no pueda cumplir con sus obligaciones financiceas en la medida en que vencen. El enfoque de fa

Compaiila pnra administrar este riesgo c$ asegurarse de conlar con ta liquidez suficiente para solventar tos gastos operacionales y
cumplir con ¢l pago de sus obligaciones linancieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arvicsgar su repulacion.
Como se menciona cn Ia nota 3.13 Ia compaiia se ha comprometido formalmente al mantenimiento de niveles minimos de liquidez,
endeudamiento y suliciencia patrimonial que garanticen a sus acrecdores 1a minimizacién de csle riesgo.

La Compailla evalia periddicamento su posicién de efeclivo y observa que sus flujos de efective de aclividndes operalivas sean
suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. La Companfa gestiona estas necesidades de liquidez mediante ¢l control
programado de los pasivos con proveedores, los pagos de servicio de largo plazo, asl como las previsiones de las enlradas de caja.
L.os datos nlilizados para ¢l andlisis de cstos flujos de efeclivo es consistente con ¢l ulilizado en el anadlisis de los vencimientos

confsactuales analizados abajo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los pasives financicros tienen vencimicntos contractuales (incluidos fos pagos de intereses cn su
CASO) que s¢ Tesumen a conlinuacion:

Corrlente No Corvicate
Dentrode 6 Eutre 6 a 12 Tatal
meses nieses 1 a5nhos
3122003
Acreedores comercinles (Noln 3. 14) 7,593,671 - - 7,593,671
Pasivos con oblipacienistas (Nota 3.13} 629,261 378,182 - [,007,643
Pasivos bancarios (Notn 3,12) - 2,063,694 1,894,785 3,958,479
Otros pasivos financicros (Nola 3.18) 282 563 - 100,000 382,563
Total 8,505,495 2,442,076 1,994,785 12,942,356
3141212012
Acreedores comerciales (N: 3.14) 5,528,859 - - 5,528,859
Pasivos con obligacionistas (N: 3.13) 537,650 487,868 974,403 1,999,924
Pasivos bancanios (N:3,12) 811,284 S44,213 . [,352,497
Otres pasivos financieros (N: 3.18) 55,572 - - 55,572
Total 6,933,365 1,029,081 974,403 8,936,849

La Compania considera que los Mujos de eleclivo procedentes de sus cucnias por cobrar comerciales y sus recursos existentes en
activos financicros de corlo plazo ( que se muestran en Ia nota 3.2) son similares a las necesidades nctuales de salida de cftclivo.

Rlesgo de Mereado
Una enlidad puede estar expuesta a riesgos de mercado que incluye ¢l riesgo de exposicion al lipo d¢ cambio, a las variaciones en

la tasa de interés y a 1a varincidn cn otros precios de instrumentos financieros.

La Compaiifa esth expuesla inicameite a tiesgos de mercado en sus inversiones y en sus inslrunientos financieros de deuda,
Especificamente el ciespo ticne que ver con In lasa de interds. Si las lasas de interés bajan en el mereado, los pasivos contraldos por
la compaiia deben ser reajustados conforme las condiciones del instrumento. Al ¢ontrario si as tasas suben ¢l riesgo de mrantener
inversiones no renfables aumenla, La companfa adminisira estos ricsgos en forma permancnte a través de la utilizacidn de las

Valor razonable vs valor ea libros
EY valor razonable de los actives y pasivos financicros so considera simitar a su valor en libros
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3.20 CAPITAL SOCIAL

Los cambios en ¢l patcimanio de la Compaila de los cjercicios 2012 y 2013 se ven cn detalle, en ¢l estado de cambios en el
patrimenio de los accionisias.

El capital suserito ¥ pagado de la Compaitia desde ¢l 31 de diciembre de 2081 y hasta hoy, comprende 7,300,000 acciones
ordinarias de valor nominal de USS1 cada una. B movimicnte del capital social se presenta a centinuacion:

Politicas de¢ Gerenginmiento de Capital

Los objelivos de Ia gestion del capilal son los siguientes:

a) Primordialmente, Proaulo C.A. se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido, generando el
suficienle ingreso por los productos vendidos, en proporeién con el nivel de riesgo asumido.

bj Adicionnimente el capital debe ser suffeiente para ascgurar quc la Campaitia contfnite cano ur negocio en miarcha, considerando
esin estrategia desde ¢l punto de vistn financiero, asegurando mantencr el copital suficiente de respaldo, como desde ¢! punto de
vistn legal, al enidar que eventurles pérdidas, en ¢aso de haberlas, nio superen la totalidad de las reservas y ¢l 50% del capital.

Mas nlld de cstos dos objelivos primarios, el palrimenio reportado de 1z Compaiia, sirve tambidn come un pardmelro pasivo de
evaluacién de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con pardmeltros aclivos como ventas y EBITDA ( ganancias anles de

intereses, impuestos depreciaciones y amontizaciones).

La lLegislacidn ecuntoriana obliga a que de Ia wlilidad disponible, uego de ln apropiacién de tas reservas legales y facullativas se
reparia como dividendos por lo menos ¢l 50% de I ulilidad, salvo acucrdo undnime de los accionistos, La Compailn sc ha
comprometido a mantener una politica de reparlo permanente de dividendos, sin cmbarge, Ta compaifa debe mantener los
resguardos propuestos en la cmisitu de obligaciones, manteniendo niveles méximos de reparto de dividendos a partir del ato 2011.

E} capital minimo de las socicdades anénimas es US$ 800. No existen olros requerimientos de capital minimo, ¢stablecidos para
Compaias andnimas en Ecnador, especinlimente si comao ¢sla, no colizan sus insirumeintos de palribionio o deuda en ¢l mercado de
valores. Tampoco exislen requesinientos de capital minimo que deban ser observados en cimplimicnto de convenios con
financistas, proveedores, clientes w ofros. Ni la Campatia, ni sus accionistas han establecido una polltica que lleve a la
determiinacidén de un capital minimo o determinado.

3.21 RESULTADO POR ACCION Y DIVIDENDOS

L.as ganancias Lasicas por accidn han sido caleuladas usando la utilidad alribuible a los accionislas de la Compaiia como
numerador. No hnn side necesarios ajustes a la ulilidad en 2012 y 2013. El denomvinador lo consliluye €l promedio ponderado de
participaciones en circulncidn durante ¢l ao. E cAleulo de los resultados por accidn se muesira en cl siguiente delalle:

2013 2012

Acciones en circulacién al pringipio 7,300,000 7,100,000

Acciones en circulacidn al finnl del periodo 7,300,000 7,300,000

Promedio ponderado de las aceiones on cirgulacion 7,300,000 7,113,333
Utilldad por aeclén 0.26 D26

L.n Legislacidn ecuatoriana obliga a que de la utilidad disponible, lucgo de la apropiacitn de las reservas fegales y facullativas se
reparta como dividendos por lo menos ¢l 50% de la ulilidad, salvo acuerdo undnime de los accionistas. La Companla sc ha
comprometido n mantener una politica de reparto permanente de dividendos, sin cmbargo, la compaifa debe mantener los
resguardos propuestos en [a emisidn de obligaciones, inanteniende niveles maximos de reparto de dividendos a partir del ailo 2013,

Censiderando las restricciones al reparto de dividendos derivados de la emisién de obligaciones, un dividendo de USS 900,000 (af
31 de diciembre de 2011} serd propuesio a la huta General de Accionistas por parte de la Adminisicacién. Se espera que esle
dividendo sea aprobado serd propuesio a [a Junta de Accionistas, El dividendo seria pagado en ¢l ato 204, siempre sujeto a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas.
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3,22 INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta fiie como sigue:

Vehiculo Livianos
Vehiculos Pesados
Repuestos

Servicios/Talleres

Total Ingresos Operaciones

3.2 OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Qtros Ingresos de operactones ordinarins

Arciendo Vebiculos

Asistencia Técnica

Comision Venla de Vehlculos Usados
Comisiones Ganadas
Ingreso por Apories Publicidad GME
Ingresos por informes Tecnicos

QOlros

Olros ingresos

Utilidad en Venta de Aclivos Fijos

Tatal Otros Ingresos Qperaciones
3.4 COSTO DE VENTAS

Un reswinen de esta cuenta fue como sigue:

Vehicuto Livianos
Vehicotos Pesados
Repuestos

Servigios/Talleres

Total costo de venlas

3,25 OTROS COSTOS Y GASTOS

Un resumen de esta ctrenla fue como sigue:

Servicios BAsicos
Comisiones
Publicidad
Honorarios
Arriendos

Clros

Otros costos y gastos

2013 2012
62,465,207 61,110,781
18,520,046 16,171,984

8,808,404 7,521,930
4,020,627 3,491,714
93,814,284 88,296,409
2013 2012
6,066 6,066
178,888 174,730
150,871 206,443
99,987 138,900
78,418 114,275
154,446 208,978
6,818 1,653
675,494 851,045
2013 2012
57,579,963 56,097,024
16,959,504 14,890,666
6,647,108 5,742,048
1,805,820 i,508,051
82,992,404 78,237,789
2013 2012
137,544 180, 180
401,020 393,768
581,266 467,665
313,383 206,321
170,749 154,847
2,060,802 1,940,999
3,664,764 3,343,780
10



PROAUTQ C A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresacdas en ddlares)

3.26 INGRESOS Y GASTGS FINANCIEROS
Un resunmen de estn cuenla fue como sigue:

Ingresos Flnancicros

2013 2012
Intereses tecibidos de Clas Relacionrdas 152,356.00 212,651.00
Intereses ¢n inversiones de capital y ctas bancarias 82,697.00 2,016.00
Otros 114,947.00 131,476.00
Otros Ingresos y egresos netos 350,000 346,143
Gastos financleros
2013 2012
Intercses en Emision de Qbligaciones 120,672 206,251
Intereses y Comisiones Cins. Relacionadns 6,604 4,958
Intereses generados en Obligaciones Bancarias 133,649 329,406
560,925 540,615

Otros Ingresos y egresos nelos

3.27 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legisiacion en materia de Precios de Translerencia en Ecuador es aplicable desde el aho 2005 y de acuerdo a la Ley de
Régimen Tribuwtaria Interno y su Reglamemto vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2012, esta oriemada a regular con fines
tributarios las {ransacciones realizadas enlre las parles relacionadas (locales y/o exterior), de manera que Ias contraprestaciones
cntre partes relacionadas, es decir deben respetnr e} Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en ¢l Registro Oficial No. 324, de feelia 25 de abail de 2008, y sus
reformas, ¢l Servicio de Rentas Internns estableci6 el alcance y el contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relaciomadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sciinfsdo cn ¢b porrafo anterior, mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-0001, publicada en &f
Registro Oficinl No. 378 de) 24 de encro de 2013, ¢l Servicio de Renlas Internas cslablecid que 1os sujelos pasives del Impuesto
a la Renla cuyo monto acumulado de operaciones con paites relacionadas locales y/o del exterior sean supetiores a USD
$3.000.000,00 deben presentar ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD §
6.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencin. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas [nternas por cualquicr monto y tipo de operacién o lransaccidn con partes
relacionadas tocnles v/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia tos contribuyentes que: i) Presenlen un impuesio causado
superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paralsos fiseales o reginenes fiscales preferentes; y iii)
No mnulengan suserite con ¢l estado conlrates para la exploracion y expletacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operacieiies coit partes relacionadas del exterior en un plaze no mayor & un mes conlado a patir de 1a
fecha de exigibilidad de ta declaracidn del Tmpuesio a I Renln.

El Arl, 84 del Reglamento para la Aplicacion de In Ley de Régimen Tribulario Interno seiala que los sujctos pasivos del
Imipuesto a la Renta, que realicen operacioncs con partes relacionadas, adicionatmente a su declaracién anual de lmpuesto a la
Renta, presentarén al Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ¢ Inforine Integral de
Precios de Transferencia, en wn plazo no mayor a les dos meses contados a partir de Ia fecha de exigibilidad de Ia declaracién
del linpucesto a la Renta; y 1a no entrega, asi como la enlrega incompleta, inexacta o con dalos falsos podrd ser sancionada por la
Administracidn Tributaria ean mnlla de hasia LISD S 15.000.00.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a Compaiiia no ha registrado operaciones con parles relacionadas que superen los montos
anfes citados, por lo lanto la Compafila no eslarfn oblignda a In presentacion del Ancxo e Informe Infegral de Precios de

Trausferencia,
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3.28 SANCIONES
3.28.1 De la SuperIntendencia de Compailas,

No se ban aplicado sanciones a In Compaila Proauta C.A. ¥ a sus Dirgclores ¢ Adminisiradores, emitidas por parte de Ia
Superintendencia de Compaiias durante el ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2013.

3.28.2 De otras autoridades adminisirativas.

No se lan aplicade sanciones siguificativas a la Compania Proaunto C.A. y sns Directores o Administradores, emitidas por parlc
de otras auloridades administrativas al 31 de diciembre de 2013,

3.29 EVENTOS POSTERIQRES
A In fecha de aprobacitn de los eslados financieros, 28 de febrero de 2014, no se produjeron otros evenlos que ¢n la opinidn de la

adminisiracién de la Compaifa pudicran tener un efecto significativo o requicran algiin ajusie sobre dichos eslados finnncieros, o
que hayan smplicado algunn revelacién en los mismos.
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