PROAUTO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.I NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaiila fue constituida como Compnfin Andnima el 22 de Agosto de 1989, Desde el 26 de julio de 2007,

Su actividad principal es la comerelalizacién y mantenimiento de vehleulos livianos y pesados. Inici6 sus operaclones Imporiando
vehicutos de 1a marea Chevrolet fabrleados en Colombla por GM Colmotores, A partir de 1,993 Ia Compaiifa opera una franquicia de

Qeneral Motors del Bouador, para comerclollzar vehleulos livianos y pesndos do In maren Clievrolel, en las cludades do Quito y

_‘a,aproxlmﬂdnmeme et 219% de la venta de
alided Proauto tene 5 punitos de ventn, 3

Es parto del Grugip de Tmprésas, ol quo conocemos como Grupo MEPAC, qu '
produgto. Chevrolet &n Bcuador y el 8% de In Indusiria de vehiculos nucvos,
talleres de mecdnica, un tallér de collslones y un taller do camioncs diesel,

Hasta el 29 de septiembre de 2009 [w Companfn cra conlrolada por Inmohil pa C.A., desde esta fechn ol Fldelcomlso
Acclonarial MEP cg'el propletario del 99,99% do las acolones de In Compafila, :
Entorno Econdmlco
Bl ereolmilento econdmico reglstrado ¢n 2012 fio del 3% debldo Ja.consumo I

piiblica y privada, cit 14 que menos crecld fue 1a pretrolers en nleredor del 1,2% fealle

ares en 5%y cerca del 6% en Inversidn
que crecio en un 8%,

Las medidas adopatadas por c| Geblemo wediente [jrclén de cupos a'la In11;oﬁf|bl,6n do vehlculos y CKDs, el incremento del
impuesto a 1a salida do divises, ¢} impuesto verde y ta ley organica para olrogamicnto de ¢réditos para vivienda y vehlcutos fueron los
principales factores que Incidieron en 1i reducclén de las ventas comparado con ¢l 2011,

1,2, INFORMACION GENERAL

Tl domlelllo tegal do ln Compahia so encucntra ¢n Ia avenlda Eloy Alfaro N43-02 y Av. Los Granados Quito — Bcuador, P,O. Box:
17-04-10492,

Segn 1as regulaciones vigenies en Bcundor el ejerelelo econdmico comlenza el | de enero y temiina el 31 de dlclembre. Lo monedn
funclonal y do presentactén de Informes es la moneda de curso en Tcviador, el délar de los Estados Unidos de América (USS). Las
¢lfeas indicadas se preséntan en esa monedn (USS) a menos que se indique lo contrarlo,

1,3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estndos financleros do fa compafitn, Pronuto C.A. han sido preparades de acucrdo con 1as Normas Imemacionales de Inforthacién
Finanolera (NTIF) emltidas por la Junta de Normns Internaclonnles de Contabilidad (Intematlonal Accounting Standards Doard «
IASB) y sus inlerprelaciones, en sus dltimas- verslones disponibles en espafiol al 31 de diclembre de 2012, fecha de clerre do los
estados financleros, conforma la instruccion geneeal imparilda por la Superintendencia de Compnfilas a través de su paglne web,

Los estados financleros por ¢l nfto terminado al 31 dé dlelenbro do 2012 (Incluyendo los saldos que se presentan para fines do
comparacién) fueren sprobados y autorlzados para su emiston por parte de Ia Gerencla General ¢l 15 de febrero del 2013,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Hases de preparicién

En las slgulentes notes se resumen tos princlplas y politicas conlables v crlterlos de valoraclon mds slgniflcativos aplieados en la




preparacién de las cuentas anuales de la Coripaiifa en el eferciclo 2012, Bstes politleas contables han sido usadas. en el periodo
compirativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efeetuadas para facilitar la comparaclén ¢ntre un aflo y ofro,

Las partidag de activos y pasivos finn sido valuadas bajo ¢ convenclonalismo del costo filstdrico de adquisiclén o producelén y eit
cierlos cnsos al costo atribuide, debido a la adopeién por priniera vez do Jas Normas Internacionales do Informaoion Financlera, nl
costo amontizado en pasivos financleros y cuentas por cobrar y pagor y al coslo o valor neto de realizacion el menor,

Una revisién de los estdndares, reformas o interpretaciones a Ins NIIF emltldas pero adn no cfcelivas, y las cuales no lian sido
adopitadas en forma témprana por In Compaiila so presentan en 1 Nota 2,17,

Estimaclones contables y supesielones efectundna por Ia Adminlstracion

La prépuracidn de estados findncieros de acuerda con las NI involuera In élaboracidn de esttmaciones contables erfliens que inciden
en Ja valuac)6n de delerminados activos y pesivos y en In determinacién de los resultados, nst como €n la rovelacién de aclivos ¥ de
pasivas conlingentes,

Tambidn requlero que Ta Administractdn ejercite su julclo el proceso de aplicar las polllicas contables. Las dreas quo envuelven un
mayor grade de julelo o comple)idad, o dondo Ins suposiclones y esiimados son significativos s¢ muestran mds adelante,

Los estimados cstdn basados en 1a experiencla histérica y otras suposlelonss que se han conslderado razonables bajo las clreunstanciag
nelunles. Los netuales valores pueden varlar en clertas casas desde e momento en que lns suposiclones y estimados fueron efcctuados,
Los eamblas son tneotporados, eon ¢l eorrespondicnts efecto en los resullados, una vez que el canocimiento mejorado ha sido obtenldo
o ¢stan pragenles nuevas ¢irconstanolas,

Empresa én Marcha

Los presupuestos y proyecciones de 1a Empresa, iomando razenablemente en cuents, los posibles cambios en ¢l mercado, mucsiran
que la Compafila seré capaz de operar denlro def nivel de su Mnciamicnto actual, Para hacer este fulclo ta Administracién considera
18 posicién Minanciera de fa CompoNfn, las actuales Intenolones, 1a rertabllidnd de las operaclones, ¢l acceso a recursos financleros v
nnallza el inmpacto do la reclente crisls mundinl y las variables ccondmicas y polfiteas que afcetan al entomo loca! ¢n las operaciones
'de |n compafifa.

"La Cotupalila por lo tanto no visualjzn mollvos para evaluar el no continuar adoplando 1n base de empresn en marcha al preparar sus
eslndos findnaleros.

2,2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros son presentedos do ncuerdo con NIC 1, Presentacidn de Dstados Financleros (revisada en ¢l 2007), La
Compafiia hn elegido presentar ¢l eslado de Tivgresos intégrales en un solo estado, que incluye los ingresos normales y el otra Ingreso
integral. La Compaiifa ha escogido reporter el estade de Ingresos Integrales reportanda los gastos por su naturaleza.

Los estados do flufos del efeclivo estin presentados usando el mélado directo ¥ proscntan ¢l camblo en el efectivo, basado cn fn
sluncldn fuanclern 8 comienzos del afio, actualizada al clerro del mismo, Como un anexo adlcional a esle estado se wwestra ln
conicllinelén del resultndo neto con ¢l efectivo proventente do las operaclones,

2.3 SEGMENTOS REPORTADLES

Al identlftear los sepmentos de operacién, 16 Adminisiracidn ha congiderado como segatentos a cada uno de los punlos de venta,
logranido udn segmeitaclén a nivel de partidas del estada de posleldn finanelera nsf como In necesacin segmentacidn de los resullados
de cada una, para evaluar [a gestion de cada una do cllos,

Los puntos de venta son:

a) Maltriz, que opera cn la ventn do vehlculos, servicios de talleres y repucstos,

b) Aso-Uranadoes que opera en la veata de vehleulos, servicios de talleres de colislones y repuestos. Este punto estard abierto finsla los
primeros dfas del mes de Febrero de 2013,

c) Asc-Candado que opern en In venta de vehieulos, servieios de talferes y repuestos

d) Aso-Cayambe que opera e In venln de vehlcatos, servicios de (alleres y repuestos) Local usedo, Av,




Rio Cecay Av, Eloy Alforo (Frenie o Funerarin Los Lirios)
e) Conteslonarlo Carapungo qui¢ opern ¢n I venla de vehiculos, talleres, colisiones y repuestos,

A parile del afto 2013, entrard en operaclén Concesionario Las Violctns, ublcndo cn 1 Av, Kloy Alfaro y Las Violetas.

Adicionalmiento fa segmentacién toma en cuenta [as Hneas de negoelo, con o que ebliene |u segregneldn de las principales lineas del
cstado de Ingresos a nivel bruto. Lag actividades gencradis por ¢l segmento vehiculos, Incluyen los vehiculos livianos pesados, usados.
Tin el segmento repuestos y nccesotos se conslderan todas Ins venles de repuestos al détal y cn el inller. Los serviclos de taller son otro
segmento reportablo.

Cadn uno de !os segmentos operativos ¢s maneJado operacionalments en forma s¢parnda a lravés de gerenclas funcionales, que
cuentan con reportos de informacién separados con sfstemas de control y especificos tlpos de ovaluacién. Cada uno requiere ademss cl
uso de diferentes esquenias do adminlsteacion, enfoques de mercadeo o ineluso difcrentes tecnaloglas.

Las politicas contables de medielén usadas para 103 segmienlos reportables ¢n nmbos perfodos de reporte que s prosentan bajo NI 8,
son las mismas que las iisndas para In Compadila en su conjunto,

24 INGRESOS

Ef Ingreso comprendo prinélpalmente la venta de 1as Hieas de vehiculos, repuestos y taller. Olros Ingresos se obilenen por intereses do
prestamos a relaclonndas, serviefos téenicos y por recuperaciones de gastos de parte de Jos eliéntes. BI Inpreso es medido econ
referencin nt valor razonnble de In contraparte reelbida o por recibir por In Compabia, excluyendo descuentos @ impuestos.

Tl Ingreso es reconocido cuando ¢l monto puede ser medido confinbiemente, ef cobro es probabie y los costos Tncirridos o por
Ingurrirse pueden ser medidos confieblemente y, adiclonalmente; cuando s¢ ¢umplan criterios para cadn una de lns diferentes
scilvidades de la Compafila so cumplan, Los eriterios s¢ muestran o continuacidn,

Los Ingresos por serviolos go reconocen perlddicamente en funcién de fas horas Ingureldes en prestatlos, independientemeénte de la
facltracién pretadn por el serviclo,
2.5 COSTDS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gas10s operaclonales se reconocen en las pérdidas y panancins al momenlo do Ja utilizecién del serviclo o en In fechia do su
origem. Semiden al valor razonsble de las partidas por entregar.

2.6 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

"Los ingresos finantéleros comprenden los Ingresos por Inlereses sobre los fondos de inversidn y cuenins por cobrar con paries
reiaclonadas. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resulindos a través del {iempo, ulilizando ¢} método
de interés efectivo,

Los gastos fnancleros {ncluyen los gastos por Intereses sobre los préstamos y pasivos con. obligacionistas, los descuentos en [n
disposiclén de los Instrumentos finaneleros. El gasto Interds se reglstra vsando el método del interds efective,

2.7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo ¥ equivalentés comprende ¢aja, efectivo disponible, fondos bancacios y depdsitos o I vista fdeiimente convertibles en montos
conocldos de efectlvo y que esldn sujetos un Hlesgo Inslnificante de camblos en valor.

2.9 INVENTARIOS

‘Los inventarios de véhiculos nuevos, répuestos, nécesorios y dispositivos se presentan ol valor mis bajo entre ¢l coslo y ¢l valor ngto
do reallzacion,

El costo de adquisicidn se determinn por los precios de compra bajo ¢l sistema permanente con ¢l método de coste promedlo
ponderado, oxeepto por los inventarlos de vehiculos hibrides que se llevan al ¢osto espeolfico. El valor neto de realizacién es el
eaifmado de! precio de venta en el curso ordinario di los negocios menos los gastos varlables do venta aplicables,




2.9 PROPIEDAD PLANTA Y EQUITO

Propiedad, Planta y Equipo sc valorizan sl costo de adquislelén, y ! costo atribuidoe con un avaluo practicado por un experto a una
fechn cercand a la fecha de (ransicién o las NIIF, Bl costo de ddquisicidn comprende ¢l preclo de comprs, menos cualquier descuento o
reducclén recibida en el preclo. Bl costo de prodiccién incluye costos dircctos, nsi como la proporcidn de costos Indireclos,
Incluyendo los costos financicros maleriales do préstamos que son dircctamente alribulbles & In construceldn de proyestos quo
requlerer un perfodo susinnclal do tlempa para estar Hstos para su use, que son caphallzados como un componente del costo del
activo, Loy costos subsecucntes son [ncluldes en ¢l valor en libros o reconocldos como activos separados, sl cg nproplado, solo sl es
probable quo Nutures tiénoliclos econdmlcos retaclonndos con el netive fiuyan hacin Jo Entldad y que el casto del ftem piledn ser
miedido confinblemente.

Ninguna clase de Muebles y Equipos, ha sldo revaluada de acucerdo con-ta opeidn prevista cn Ta NIC 16,

La depreclacién es-princlpalmente reglstrada cn baso nl método de lnea recta, do neuerdo con su perfodo do utllizacién ccondmica
csperada, para reconocer on los resultados el total do los aclivos manos ¢l valor residun! estimado, $1 partes de un activo individunl
{lenen diferentes vidas dtiles, estas son depreciadng en formn separada. Las vidas itHes eslimadas para enda uno de Jos rubros son:

Detalle Vidas dtlles estimadas
Ddificlos 50 ailns
Muchles y Enseres De 5a 23 aflos
Equipo de Oficing De 8 022 afios
Macuinarla y Equlpo De8a21 afios
Equipo de Compulacién De 3 a22 afios
Vehiculos DeSal2afos

Los astimados matgrlales de In vida G, y de ser el cnso det valor residual de los mismos, son actualizados conforme se requicra, poro
ol menos anualmente,

Lag gananclas o pérdidas provenientes de In disposlelén  de propiedades, planta y equipos son determliadas por la difercncin entre los
valores procedentés do b disposicién y el valor en libros de! acllvo y se reconocen como otros gastos o Ingresos, respectivamente,
Cuando In disposlelén cs parclal, los saldos en libros de 18 partes reeiniplazadas son desreconocldas, Todas las otras reparaciones son
cargadas ol eslado de ingresos en ¢l perfodo en que ocurriceron,

Sobre los Muibles y Bquipos manlenidos por Ia Compaiia se buscan indlclos de deterfore A 1 fecha del estado de posictdn financlera,
Cuando esos Indicadores exlsten, e valor recuperable de los clivos ¢s estimado ¥, do ser necesarig, deberd ser efectunda una baja con
el cargo correspondlente nl oslado do Ingresos integrales de In Compnhiln,

Para propésilo de evaluar ¢l delerioro, los activos son agrupados o) mener nivel al cual ellos geaeran flujos de cajr independientes
(unidndes gencradoras de efectlvo). Como tesullado, a'gunos activos son evaluados individualmente por deterloro y algunog son
probados el alvel de unlded generadora de efectivo,

No se identiflearon indicadores de deterforo, In fechia del estado financicro,

La deprecincion y el deterioro son inclufdas en et estado do ingresos do In Compnfiia bajo Ias diferentes eategoriae funclonnles.

De acuerdo con NIC t7 cuendo ¢l arrendador mantiene suslincinlmente los riésgos ¥ reconipensas relativas a 1a tenencla del bien
aréndado, los arréndamientos son {ratades como arrendamienlos operalivos. En este caso, el arrendatarlo recongeen como gastos en
linea recta de acuerdo af perledo de arcendamieito. Los coslos asocindos, como mantenimiento y seguras, son cargados nl gasto al ser
incurridos,

2.10 ACTIVOS INTANGINLES

L licenclias de soflwaro s¢ presentan al costa hlstérice, Tlenen una vida &ull definlda y se registran al costo menos la smorizacidn
dcumulada. La amorllzaclén se caleuln utilizando el métedo de lfnea recta sobre sus vidas Gtiles estimadas de 3 4 5 anos,
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-1t INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos fineneleros son reconocidos cuando la Compafila se vuelve parto de las estipulaclones contractuales del instrumento
finanelero. Los actlvos financleros s¢ reconosen st In Compania ticno un derecho contractual de reclbir efectivo it otro aclivo
financlero de un lercero. Los pasivos financieros se reconocen si In Compnilin tiene unn obligaclén contraclual de teansferir efeclivou
olro actlvo financiera & otra pare,

Reconoclmlento Infelnl de aetivos y pastvos fnancieros
Las aetlvos y pasivos financieros de la Compafifa s miden originalmente ol valer razonable.

Maediclén posterlor de instrumentas (inancleros

Para el propésito de medicldn posterior, los Instrumentos finanicieros de la Compafiin son clasificados en las slguientes categorfas
litegs de sureconocimlento inlclaf:

Fi A
Son acllvos financleros no derivados con pagos fijos o determinables y plazo de madurez fiJn, diferentes a présiamos y cuenlas por
cobrar, Las Inversfones so clasificon en esin cateporfa si:{n Compnfifa ticne fn Intenclén y licbitidad do mantenerins hastd la madurez,
Lo Compahfa mariliéne Inversiones en cerdllicados en ¢l slstema finanoiero ecuatorfano,

Las Inverslones hasla ol véncimlento son medidns en forme subsecuents o) costo amerifzado usando el méledo de lasa de inlerds
efectiva. S1 hay evidencia objeliva de- que la Inverslon se ha deteriorado , delerminadn por uns calificaclén de riesgo de crédito
extema, ¢l activo Misncicro s medido al valor presento de los flujos de cafa estimados, Cualquler cambio en ef valor en Hbros de [a
cntegorln, incluyendo, pérdldas por delerioro, son reconocidos en lns pérdidas y gananeins.

Cugnlas y Documignlos por cobrar y pagar

Se teata de activos financicros no derivados con pagoes fijos o detcrmlnables que no estén registrados en mercados de valores netivos.
Dentro do cstas catéportn, tas cueniny por cobrar comereinles son montos debldos por los ¢llentes y por relnclonadas, por los serviclos
prestados o mereaderfa rectbidn en el curso ordinarlo de las operaciones. Bn ¢l reconocimiento Inlclal se registran al valor razonable y
posteriomiente 3o miden ol coslo emortlzado usando una fosn de descuenle ndecuadn, menos provistones por delerdloro. S el
vencimiento do los cabros ¢s mayor a un afio Yas cuentas son clesificadas como setlvas no corelentés. Déspuds del reconocimiento

Cucntas por cobrar Individunimente slgniflicativas se conslderan para delerioro, cuanda estdn vencldas o cuando otea evideneln
objetlva ¢s recibida de que la conteaparie hio cesado en sus pagos,

i i ibles pora la ven

-Son instrumentos no derlvados quo no cualifican para su inefusion en cualquicra do Ias olras categorias,

Pnslvog financleros
Las pasivos finangleros de 1a Companfa Incluyen créditos con inlereses, pasivos con obligaclonisias, cuentas por pagar comercinles y
olros pasivos (Thancleros. Son Inicialmenla reconocidos a su valer razonable menos los costos de iransaceldn,

Desveconocinilento

Los activos financleros son desreconocldos cuando expiran los derechos contragtuales a recible o flujos do caja u olro actlvo
finonclero, o cunndo son transferidos sustanclalente todos los riesgos y ventalas del mismo, Un pasive financlero es desrecortocida
cunsido estd extinguido, hn sido pagndo, ha expirado o legalmento revocado.

Presentacidn

Acilvos y pasivos financieros sc presentan sin dompensacién, excepto cunndo existe un derécho legal para hacerlo y la empresa tiene
In Intencién de cancelarlos con compensncldn,

Todos Tos Ingresos y gastos relatlvos a aclives financleros que se reconocen en pérdidas y pananclas s¢ presentan dentro de gastos
financleros, Ingresos financleras, excepto por el deterloro d6 cuentas por cobrar comerelnles que se presenta dentro de Tos gastos
opermeionales,

2,12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Deneflclos de corto plaze

Beneflolos de corlo plezo esleblectdos en 1a Ley Incluyen: Ins vacaciones anuales, déclmo lercer sucldo o bono navidefio, décimo
cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. So registran conio pasivos corrlentes y son medidos al valor sin descontar que Tn
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Compaiiia espora pagar por ¢stos conceplos,

Adiefonalmento la Legislacién ecuatoriana establees una participacién del 15% para los trabajadores en los ulllidades Ifquides de la
Dmpress, calculadas antes del impuesto sobra la renta, Gsle beneficio se paga cn abril de! ailo sigulents.

Beneliclos post-emplea

La Compahia provee beneflclos post-cmipleo de ncuerdo con la legislaclén. tnboral. La JubTlacién a cargo del patrono y los beneflclos
por desahuelo constitupen plancs de beneficlos: definidos obligatorios por 1a Ley. En clos, Ia Compahfa asume 1a obllgaclén de
eniregar un determinado monlo de beneficlos en Ins condiclones cstablesidos por In normativa nl finalizar la relaclén lnboral. No
exislen olros planes de benaficlos obligatories, contraclunles o voluniarios seen de conlribuciones definidas o de beneficios definidos.

E1 Cédigo del Trabajo do la Repiblen del Ecuador eslablece I obllgacién por parte de los empleadores de conceder el beneflelo de
Jublinoldén prteonal a tedos nquellos empleados que lo sollsiten y que hayan cumplido 25 nflos en una nilsma empresa, La Compaiifa
estableeo provisiones pora este beneflelo con baso n estudlos actuarinles realizados por un especlalista Independiente, debidamente
califleado. No so manticne ningin fondo separado para financiar ¢l plan o activos segregados, para cumpli Ia obligacidn. La propla
Compafila asumo of ridsgo de nsegurar Ia cnicelacion del beneficio coni 1a rentabilidad do sus recursos propios.

Adlcionslmente, ¢l Cédigo del Trabajo eslablece que én aqueéllos casos ¢n quo [n relaclon laboral tenmine por desnhucio ente el
Minlsterio da Relaclones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, ésic debera reconocer ol trabajndsr uns fndemnizacién
cquivelente al 25% de su viltimo salarlo multiplicado por el namero do afios de serviclo: Bl costo de este beneficlo n eargo do 1a
Compafifa para los emplendos aclunles es contnbilizado medlante In constilucién de una provisién con cargo a los resultados del
ejereiclo. Bl monio es determinado en base a un estudlo acluarinl practicado por un profesionial independlente debldamente colificado,

Los pasivos para la Jubilaclén Patronal y el Désahucio son reconocldes en ¢l estado do poslelén financiera con los valores actiales de
1ns ‘obligacloncs por beneflelos definidos o ln fechn do reporte, usando ¢l método de unidad de crédito proyecinda, Este método toma
en cuenta no solo los benoficios conacldos a 14 fechia de reporto sino fos incrementos esperados en Jos beneflclos con ta estimaclén de
los factores relevantes que los nflucnclan, La tasn do descuonto esth basada en les tasas do mercado de bonos do alla calidad, con bajo
riesgo, cuyo plaza ¢s conslstente con los términos de In obligacion,

_Los gnstos por estos benellclos son reglstrados en los resultndos del afie, Las pérdidns y gannncias actuarinles son reconocidas
inmiediataniente en ¢f gerelclo.

213 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relalivos a provislones de diverso tipo so recanocen cuando ln Compantin llene una obligaclon asumida, legel o contraclual
como resulledo de evenlos pasados, con 1o quo os probable que un Mufo de recursos debn ser usndo para cancelar la obligaclén v el
monto de Ja misma pueda ser estimado conflablements, asl como por contiatos onerosos dondo ¢! flujo de fondos para cancelar las
obligacloncs puede ser estlinado. Las provislones no se reconocen para futuras pérdidag operacionsles. Las provislones son ricdidas
al valor prosente de los desembiolsos que so csperan sear requeridos para eancetar 1n obligacién usando unn tasa que reflefo el valor de
mercado del dinero ch ¢l tlempo ¥ los rlesgos especlficos de la obllgacién, El Incremento en la provisién deblda al paso del tiemipo es
reconocida como un gasto financlere,

Cunndo hny un efovado niimers dé abllgaciones simltares, ol ronto eslimado de recursos para cancelar 1os obllgaciones es
determinado constderando da clase de fa obiigacldn en su tolatidad. Una provislén cs reconoclda adin si 1z estimacidn de Jos flujes de
Pago con réspecto a alguno do los flems individuales inetuidos en [a clase pueda ser pequeitn,

2.14 IMPUESTOS

Tmpuesto n'la Renta

Bl fmpisesto a Ta rerita es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasio g ligreso, exceplo cuendo se relaclong con partidas
reconocldas en ofro ingreso Integral o directamerite en el palrlmonto, Comprende la suma del Impuesio a Ja renta corriente y ¢l

impuesto a In renta diferido.

(i te
El Impuesto sobre Ia rentn corriente se calcula $0bro tn base do ganancla neta gravable de la Compafila, determinada de ¢onformided
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con In leglslaclén tributaria ecuatoriana en curso, y uilllzando Ins tasns de impuesto vigentes {o sustancinlmente vigentes en el Mituro
inmediato) a la fechia det estads Anancicro. Bl impuesto corricale os ealoulado sobes In uilllded gravable, que differe dg 1a villidad o
pérdida en los estadoy finanoleros, Se reglstra en los resultados del eferolcio, saivo que so trate de Impuesto comdente sobre olros
Ingreso frilegral o do partidas que afecton ol patrimonlo do los accioniatas,

Las normas tributarins vigentes establecen una tasa de Impuesio del 24% de 1as ulltidades gravables dol afio 2011 (25% en 2010) ,
Coma se sneriolona en 1a nota 3,19, con la vigencla def Cddigo Orgdnico do Ja Produccién, Ia tas sc reducird a, 23% en 2012 y 22%
en 2013, Sin'embargo In leglslacién tributarin en ¢l Beuador establece que Ins compalilas deben cubrlr un Impucsto causada minimo
ealcutudo def siguiente modo;

Partida _ Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Palrimonio 0.2%
Tngresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles do impucsto o I renta 0.2%

El paglvo tributario corriente comprende obligaciones alag autoridades fiscales relatlvas al perfodo actual o n ¢lerciclos anteriores, que
s¢ mantengan pendlentes de pago a 1 fecha de reporte. Se adiciona adénids cualquiér correcclén de impuestos de afids previos.

Los actlvos irlbutarios corrientes sc.determinan por saldos de Impuesto a Ia renta a favor relalivos al perfodo actual o a perlodos
anterlores , que pueden ser cetenclones en Ia fuente, pagos en exceso a ser reclamados a los Autoridades fiscales, antlelpos de impugsto
1 1n renta quio tengan posibllidad de recuperaclén o réclamacisn, ete,

Bl Impuesto a la renta diferido es ealewlado usando ¢l método del batance en las diferenclas {emporarias entre el saldo en libros deo
activos y paslvos y sus bascs fscales. Dajo este mélodo, los Impueslos sobre I renta diferidos refleinn el efecto neto de las
consecuencias fIscales que se esperan a fhivro, princlpalmerite, conto resultado de fa vardacién en ¢l tlempa por 1a aplicacion do tazas
de impuosto aplicables ¢n aflos futuros sobre Ins diferenclas cnlre los montos segin los estados de situacién financlera y los monlos
teducibles o gravables posteriormente, derivados do 1n liquidacién do los actlvos ¥ paslvos existentes,

Aclivos y posives tributarlos diferldos son ealculados, sln descontar, n las tnsas que se espera estardn vigentes en el perfodo de
reallzaci6n. Los pasivos tributarlos diferidos se esliman en su totalldnd, en camblo los nctivos tributarlos diferldos se reconocen solo
en tahto y en cuarito, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado gravable Nuluro,

La [eglslacién ccuntoriana permite Ta amortizaclén de pérdldas fiscalés de un affo con uillidades gravables en Tos siguientes 5 afios. Al
Igual que los netivos Iributarlos diferddos lns pérdidas por amorlizar solo se réconocen sl ¢s probable que se recuperen con fuluros
ingresos gravablss. La Compaliin no dlispone do pérdidas por amorlizer,

Los aclivos y pasvas Lelbutarios diferidos se compensan solo si 1a Compafiia tiene ¢! derecho y [n intencién de eancelne log netives y
pasivos tributarios con la ynlsma Autoridad Tribularin,

Las camblos en nelivos o pasivos tribulnrios diferidos son reconooldos conio un componeate del gasto (o Ingreto) por Impuestos en
pérdldas y gananclas, excepto cuanda s¢ relaglonen con otrss partldas reconocidas denlra do olros Ingresos Integrales o direclamente
en ¢l patrimonto, cn cuyo enso la variacién relactonada & def impuesto diferido, es tamhlén reconocida en otros Ingresos inlegrates o ¢n
¢l pairimonio, respeciivamente,

"I\ valor en libros de los activos por impliestos diferidos se revisa o In fechn de cadn cstado (Inancleco y se reduco en la medida en que
ya 10 sen prababte que te disponga de suficientes beneficios fiscales para permitlr quo parte o todo ¢l activo por impuestos diferidos
se pueda aplicar, Los activos por Inipuestos diferidos no reconocidos sa reconocen en In medida en que se convierta en probabile que ¢l
beneflelo fiscal futwra vaya a permliic recuperar et nctivo por Impuestos diferidos,

(tros npuestos
Los valores por impuesto &l valor. agregado por pager asf como retenciones de impuestos o cuenln de terceros, cnire olros, se

reconocen dentro de otras cuentns por pagar. Bl crédite tributarlo (activo) de Tmpuesto al Valor ngregado, se miesten ol valor
recuperable,
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2.1S PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Caplial Soclal
El capital representa el valor nominal do las acclones ordinarlas que han sido emitldas.- Una prima ¢n [n emision incluye cunfquier
prémio recibido ¢n la cmisién del capital. Bn Beundor s neciones preferehles no estdn vigentes.

Los costos directamente niribuibles, de haberlos, a Jn emisién de nusvas acclones ordinarins u opelones sobro las mismas, son
mosirndos en el patrimonlo come una deduecldn, nela de Impuestos.

Resultados acumulados

Tneluye las itllldedes y pérdidas acumiladas de 1a Compan(a, Ja utilldad o pérdida del perfodo, reservas lepales, reservas facultatlvas,
cle.

Existen saldos do resullados acumulados cuya disposicién esid limilada por disposiclones estatutarias, declstén de la Junta de
Acclonfstas, o por dispoticiones legales'y reglamentarias, especiolmente por lo dispuesto ¢n ¢l "Réglanicnto del Destino que se derd n
los saldos de las cuenias rescrva de Capltal, reserva por donaciones, réserva por vafuacién o superdvii por revaluscion do inversiones,
resultndos acumulados provenlentcs de la ndopolén por primera vez do las NIII y In norma Inlermnsional de Informnacién finnnciera
pora peqiiefias y medianas empresa NIIF para [as PyMTs, superdvit por valuacion, ulilidades de compafifas holding y controladoras y
deslgnacién o informe do .Perllos..” expedido mediante Resolucién do la  Supcrinlendencla de  Companfas. No,
SC.O.ICL.CPAIRRS. 11.07 de 9 de sepilembre da 2011,

Reserva Legal.- Lo Ley do Compafifas do la Repibllea del Bouador exigo que 1as compailias sndnimas transficran a reserva legal un
porceitele no menor al 10% de Ins utllidades nelas anunles, hasta igunlar por lo menos ¢l 50% del capltal soctal de 1a compania, Dicha
reserva no puede distribulise a los aeclonlstas, exceplo en casa de Hquldacldn de la compaitin; sin embargo, puede ser utillzada para
aumentos de eaplial o para cubrir pérdidas futures.

Reswltndos acumulndes por lo Apllenclén de las NIV por primera vez.- Surge de I aplleaclén de 1o norma Intemaclonnl do
{nformacién financiéen [ (NILF 1), Constiluye el ofecto do los dfustes a Jos saldos e fechn do transicldn n Jas NIIR y ol perfodo do
translelén comparative. B! saldo acréedor no se puede reparir como dividendo, se pueds usar para absorber pérdidas y tambldn
caphalizar en el exeeso de las pérdidns ncumuladas o ser dovuclto en ¢nso de Hquidactdn de ln Compafin,

‘Distribuelén de dividendos
Los dlvidendos distribuldos 4i loa acclonislas de Ia Compania son reconoeldos como un pasive en los estados financieios en ¢l perlodo
en que son aprobados por Ja Junta de Acclonistas o Sotlos.

2.16 ESTIMACIONES CONTADLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaclones y Julclos son continuamento evalundos y estdn basados en In experlencin histérica y otros factores, incluyendo fas
oxpectativas de fuluros ‘eventos quo so erco serd [o razonnble bajo las ¢lreunstancing,

Julclos gerenciales slgnificativos _
Log sigulentes son los juiclos gerencisles slgnificativos ¢n la aplicaclén de 1as politicas contables quo tienen mayor efeclo en los
esiados fnancleros,

i
La evaluacisn de ln probabifidad de Ingresos gravables fisturos sobro Jos cunles Jos activos tributartos diferldos puedan ser usados ¢s
basada en [as proyeceloncs de ingresos, el ¢ual es ajustado por ingresos exenlos signlficalivos, gastos no deduelbles, y loy limites de
uso de cunlquler pérdida fiscal de afios antériores. 81 un presupuesto pasilivo indica que es probable vsar el activo, el nellvo pucde ser
reconodido tolafments. Ef reconoefmicnio ndividuat puede estar sufeio a clertos Himltes e incertidumbres,

Estimnélonés contables erfticas

La Compafila hoce estimaciones y suposiciones que tienen que ver con €} futuro. Los resaltantes cstlmados contables, tenderdn por
definieibn o ser iguales a los dcluales resultados, Los estimades y supasiciones qud tlenen un riesgo significativa de requerlr un ajuste
materlal & los valores cn lbros de actives y paslvos en ef préximo eferciclo so desceiben abajo:

precinbl
Las revlsioncs gerenclalos de lns vidas Willes de 16s aclivos depreciables s¢ basan en Ta utilizacién csperada do los nctlvos dentro de fa
Compifila. Los aclunles résuifadas, basades en estimaciones actiales del flujo de efectivo de In compadin, podrian varinr debldo o
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factores fio previstos al momento deniro de Ja opersclén actual, como Y necesidnd de mejoras en Infracslruciura de ta Compafifa,
factores do obsolescencln do morendo, enlre olros.

Invenjarios

Log Inventarlos son medidas nl menor vator del costo y ¢l valor nete do realizaclén. Bn la esilmnelén de los valores de reatizaclén, Tn
adnyinfstracidn toma e cuenta Ia evidencia mds conflable disponible ol momento de In estimoolén, T negoelo esld sujeto o comblos
en las modelos de autos, en el uso de los repucstos y cn Jn estrategia comereial do ta compahia y de la marca, que geasionen que Jos
prectos de veita puedan cambinr, Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venla varinbles se efectfian considerando
eslimados basados en Informacton histérica de la relacion de los gastos varinbles de venta ¢n refacidn a fas venlas,

La adminisiraclén estima el pasivo por benoficlos definidos de jubilacién patronal y desshucio anualmente con [n aslstencla de
actuatlos Independientes, sin embargo, los actuales escenarlos pueden varior debldo a Incertidumbres de la estimacidn. El pasive por
ostos beneficlos esté basado en las (asas esidndar de Inflaglén, rotacldn de personal y morlatidad. También tora en cuentn la previsidn
de Jos Incrementos do satnifes futuras. Las tases de descuento estdn delerminndns en referencin a bonos de alta ealidad en lo moneda y
aproximarido 108 1érminos en que los benoficlos sérdn pagados.

La incertidumbre de Ia estimacién existe en relectén n las varlables de base, con lo que, pueden oxistir varinclones signiflzativas en
lay fuluras valuaciones de tns obllgaclones por beneficios definidos de la Compaitla.

¢ do - leabls
It Cédigo de 1a Produceldn, en sus aspeclos ribulerlos, vigenle desde 2611, establece una reduceldn progresiva de issas del 24%
actual a 23% ¢n 2012 y 22% en 2013,

2,17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A 1n fecha de nulorizacion de éstos estados fInancléros, unn serle de nuevns normas, y lns enmlendas & Ias normas ¢ interpretaclones a
estdndnres existentes han sldo pubiicados pero niin no resultan vigenles hastn ¢ 31 do diclembre de 2011, y no han sido adepiados en
forma enticlpada por la Compafifn. Aén cuando, la Adminlsteaclén anlicipa quo los pronunclamicnios relevantes serdn adoptados
como pollticas contables desde of primer perfodo quo tomlenee después de la vigencia del pronunclamiento, ninguno de ellos se ¢spera
que tenga un ofeeto slgniflentlvo sobre Jos estados finanoleros de Ia Compafila,

Modlificaclones a In NIC 12 -Impuestos Diferidos: Recuperaclon de Actlves Subyacentes -
( Vigente para ejerclelon que comlenzan el 1 de enero de 2012)
Emliida en diciembre de 2010 y Iraducida nl espadol, la modificacién a la NIC 12 annliza la forma cn que e recuperard un activo

come una proplednd de Inversin, ses por 1a venta o por ¢l valor de uso, ¥ analiza los efectos do 1al heeho en la determinacién de los
Impuestos diferldos

Normas de contolldaclén ( Vigentes para elerclclos que Inlclen el 1 de enevo de 2013)
El paquéte de normias es ofectlvo para ¢l comicnzo dé los perlodos anuales o portir del U enero de 2013. Ln informacién sobre estas
NUEYAS NoMIAs s¢ presentan o continuacién:

NIIF 10 Estados Finencieros Consolidados, sustituye & la NIC 27 Bslados Financleros Consolldados y Separados y a Ia interprelagién
SIC 12 Consolidacién » Entidndes con Propésito Espaclal. Se revisé Ia definicion de cantrol, junto con 1a Gula para Identificar n unp
participactén eit una fillel, SIn embaigo, los requisitos y ln mécdnica de la consolidacién y fa contabilizacién do los intereses
miioritarios ¥ 108 cambics en el control siguen slendo los mismos.

MIIF 11 sustuye o la NIC-31 Panticipaciones ¢n nogoclos conjuntos (NIC 31), So alinen mds de cerca in contabllldad de los inversores
con sus derechos y obligaciones rolativos ol ncuerde conjunto, Ademds, Ia opetén en NIC 31 do usar la eansolidacion proporclénal ha

sldo eliminado, pues NIIF 11 réqulere el uso del método de puesta en equivalencla, que se utiliza actualmente para los fnverslones en
‘azoclidas.

NITF 12 Divulgacidn de fos fntereses de ofras entidads, Inegra y s ¢olierenio con los requisltos de divulgacién para tos distlitos tipos

do inverslones no consalidnds; incluyendo las entldades estrucluradas. Introduce nueves requlisitos de divulgaclén sobre los tiesgos 4
qua cstd expucsla una entidad do su partlcipacldn con lag enlidades estrucluradas,

Rumlendas consigutentes r Ja NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Emipresns Asocindas y negaclos confuntos (NIC 28) NIC 27, ahem sélo
sa ocuipa de los estados finencleros Individuales. NTC 28 aporta fas fnversfones en empresns conjuntas ¢n of dmbfto de apficacion, Sin
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ermbargo, 1a NIC 28 de la cauldad melodalogln de |a contabitidad se mantienc sin enmbios,

Modlficaclones NIC 1 Peesentaclén de esfados financleros (Ejerclelos que comlencen luego de 1 do Julio de 2012)
Las entifendas requléren & una crilided agrapar tos elementos que so presentan en ofro resultado integral, en los casos que.de acuerdo
¢on otras NIIT:

(a) no serén reclaalflcados posteriormicale a la utitidad o péedida y
(b) serdn recinsificados postetiormente  1a cuenta de resultados cuando se cumplan determinadas condiciones,

La norma no afecta a Ia meditlén o el reconacimiento do tates elementos,

Enmiendas ala NIC 19 (efecilva para ¢ferciclos Infelados a partlr del.1 entro de 2013)
Las reformas inoluyen unn serle de meforas especelfiens y los cnmbios princlpales so teficren o planes de beneflelos definidos:

) Dliminar el "méiodo del corredor” y por-tarto exlglr 4 las entldades-a reconocer lodas Ins ganancias y péedidas nctuarintes que
surfan ¢n ¢l perlodo que se examdna,

b) Recionallzar Ja presentaclén de los camblos en Jos activos y pasivos def plan

©) McJorar los requlsitos de divatgacidn, Ingluyende Informaclén sobre las earncteristicas de los planes do beneficios definidos y Tos
tlesgos qua tag entidades estdn oapuesios n través de la participaclon en ellos,

NIIT 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objelivo sustitulr la NIC 39 Instrumentos Financleros: Reconoelmiento y valoragion cn su fotalidad, NIIF 9 se
publica ¢n fascs, Hasta 1a fechia, los capflulos que tratan con el reconoclmiento, clnsiflcactdn, medielén y cancelacion do los netivos y
paslvos financieros han sido emitldos, Bstos eapltulos son clectivas para los perfodes auuales que comiencen ¢l 1 de encro de 2015,
Loy caplinlos sigulenies que se ocupan de deterioro y In metodologla de conlabilldad de coberturas todavin se estdn dosarroitendo.

La edministracion no ha evalundo el impacto do este camblo en los cstados financleros do tn Compaitia, Sin embargo, lia decidido
capérar para aplicar Ja NITF 9 hasta que todos sus capfufos hayan sfdo pubiicados.

Adicionalménte el TASD en dici¢robro do 2010 ha emitido un Documanto de Pracilea no vinculamle denominado Comentarios de la
Gereneln, quo proporciona un marco ampllo, para o préscatacidn de los comentarlos de la gercicla rclaclonados con esiados
finengleros que hon sldo preposados do ncuerdo con Ins Normns Internrctonnles: de Informaelén Financtera (NIIE), BY Documento
puedo ger usado para Comenlarios de Ta Gerencla posterlores nl 8 de diclembre de 2010,

El Pocumenta do Praclica no es una NIIF, Por consipulente, las entldades que apliquen las NITF no estdn obligadas a cumplir con ¢l
Documento ds Practica, n menos que s sen requerido especificamente por sus jurisdi¢ciones, Ademds, {n falta do cumphintlents del
Documtento de Préctica fia Impedirs que los éstados financleros de una catidad cumplan con las NITF, sl lo hacen ¢n todo fo demés.

Al no ser obligaiorio por Ins NIIF, In Compaiifa no i usado el Documento de Prictica,

3, INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS PE LOS ESTADOS FINARNCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIYALENTES DE EFECTIVO

AL de dlelembre dél 2012 y 2011 ¢l efeclive y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general, fondos rotativos y saldos
en los bancos

nola 2,012 2,011
Uss USS
Eféctlvos en cnjn bancos: _
Cala gencral y Fondos rotativos 613,305 460,784
Bfcelivo ¢n Bancos a2 704,251 213,013
Total Efectlvo y equivalentes 1,317,556 1,374,697
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3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en Jibros presenindos en e} csindd do posicion Ginanclera se refieren a las siguientes categorlas de actives y pasivos
finaneieros,

nola 2,012 2,011
USssS uss
Acllvoy finaneleros
Inverslones mentenidas al venclmlento 3 ¥ 3,074 696,448
Préstamos y cuenlas por cobrar-
Cuentas por cobrar comerciales 34 7.231,230 8,252,106
Cuentins por cobrar relgoionndns Isydn 2,609,346 2,597,610
Olras cuentas par cobrar 3.5 123,139 134,632
Dfectivo A 1,317,556 1,374,697
Acllyos finnncleros monlenidos para In vents A7 46,636 26,636
Total retlvos financleros 11,330,981 13,082,128
Pasivos financleros
Obligaciones con bancos y entldades financleras n 1,352,497 1,241,745
Obllgaclones en ¢lreulacln con terceros 313 1,999,921 2,981,920
Acresdores comerclales J.14 5,528,859 6,845,482
Préslamios do empresa refaclonadas i 55,512 28,305
Tolnl pasivos finantleros - §,936,84% 11,097,452

Refidrase a lanota 2,11 de politicas contables para uns descripeion de cada calegoria de instrumentos financleros, Una deseiipeion de
tos objelivos do sdministraci6n do ricsgo y polliicas para instrumentos financicros , asi como su valor razonnble, se detalla en la nota
319

3.3 ACTIVOS FINANCIERCS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO - CORRIENTES-

Al 31 de diolembre de 2012, Inverslones maentenidas al Vencimiento, corresponden a cerificados do depdsitos a plazo de acuerdo al
sigulento detalle;

2,012 2,011
USsS uss
Encargo Flduclarlo JLS (1)
Letra de camblo o 163 dias
Tasa de Interés ded 7% y venco el 5-01-2012 664,200
Tnstrumentos Financleros recibidos de clientes (2) 3,074 32,248
3,074 696,448

(1) Corresponden a documento adquirido al encergo do la relerencin a traves de bolsa de valores,

{2) i el aflo 2011 ¥ 2012 corresponden a cerlificades y valores de diferentes entidades financlieras recibidos de clientes, a valor
nominal mas los intereses causados al momento d¢ la recepeitn,

3.4 CUENTAS TOR CODRAR COMERCIALLES

I detalle da tas cucntas por cobrar comerélales y oteas y su clasiffeacldn como instrumentos finaneieros y actives no financieros se
muestra a continuaslén:

2,012 2,0U
uss Uss
Cuejtas por Cobrar Comerclnles
Clicnles 4,851,050 35,301,240
Flnancieras por cobrar 2,468,095 2,564,935
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Cllentes usados 471,848

Menos provisién por deterloro de cucntas comerelnles (87,916) (87,916}
Cuentas por cohrar comerclnles, netas 7,231,230 8,152,106

Deterlore de cuentas por cabrar

Las cuenles por ¢obrar comerelales han sldo revisadas por indicadores de deterioro. No s¢ delectaron cuentas deterioradas por lo que
no sa conslderd cfeetuer 1n provisidn del afio en curso, $¢ consldera que la provision constitulda a1 momento cs suficiente para cubrir
el deterlora de Ing cuentas por cobrar de 1n Compafiia,

El movimiento de o provislén para cuentas comerclales de cobro dudoso por los nfios que terminoron e 31 de diclembre del 2012 y
2011 es como sigue:

Détalle 2,012 2,011
_ Uss US§

Saldo al [nlelo del afio 67,916 37,282
TProvision del alo - 50,634
Utillzaclones'y reversos . .

Saldo nl fnal d¢l afto 87,916 87,916

3.5 CUENTAS POR COBRAR REVACIONADAS Y OTRAS CUENTAS FOR CODRAR

Ei delafle de Ins ofras cuenias por colirar y su ¢lnsificacién como Instrumeritos financleros y otros nelivos no finanoferog se muestra a
conlinuncidn:

2012 2011
uss Uss
Préstamos relaclonadas - porel6n corrlente { nota 3,18) 1,292,064 725,069
Qlras cuentas por cabrar
Cuentos personal 9,309 5371
Rebates GM/OBB © 113,830 129,258
Subtotal ofras corrlenies 123,139 134,632
Préstamon relaclonadns - parcién no corrlente { nota 3.18) 1,317,282 1,872,544
Tolnl atrag cuenfas por cobrar, eorricntes 3732486 2,732,242
J6INVENTARIOS
El detalto do los Inventarios y su ¢lasificaclon por linea dé negocio so presenta a continuaclion
__ 3,012 2011
Uss US$
Vehiculos nuevos 206,624 208,306
Vehlculos nucvos en garanifa (1) 2,688,300 3,641,564
Inventario repuestos 1,035,883 760,119
Ordenes de trabajo en praceso 12,455 178,472
Preventas _ 31,549
Provistén Desvalorizacidn de Inventarios (2) (4,960) (11,076)
Total Inventarlos 4,238,311 4,739,835

ivenlarios @ ntia fdiiciarl

(1) Al 31 do dieiembre de 2012 y 2011 inventarios de vehiculos estaban en garantln n iravés do fideicomlsos. Bl detalle de estos
vehfculos en gamnlfa fduciarin en cada uno de esos afios se muestea n continuacion:

2,012 2,011
Vehiculos 1SS Yelileuloy uss
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Fidelcomlso Garantls Wholesdle 140 2,688,309

194

3,641,564

Coistituldo e 2-de octubre do 2009, pars conjuniamente con ¢l Fldelcomiso de Adminlstracién Wholesnle, garantizar mediante et
aporte fiduciario de los Invenlarios, las dcreencias de los Concesionarios de 1n red General Mators a favor de Banco do [a Producelén
8.A. Produbance en virud de unn Ynen de crédito deslinnda o Ja Comprn de vehienilos a General Motors del Ecuador S.A. (ver nota

114
(2) Bt movimiento de Ta provisidn de desvalorizacldn de Invéntarios se mucsira & continuacion:
— 2,012 2,011
Uss USS$
Saldo al 1 do enero 11,078 20,256
Mis provisiones 4,960 1295.46
Menos bajes {11,076 (10,475):
Saldo 0l 31 de diclembre 4,960 11,076
3.7 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA
Inversiones milnorftaring en sociedades mantenldas al costo, ¢l detalle s¢ mucstra a continuaciéng
2012 2011
uUss Uss
Coneen 1,616 1,636
Data Sierrn 25,600 25,000
Redsepuors 8.A. 20,000
Snldo al 3] do diclembre 46,636 26,636
A8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
El detalle de propledad plantia y equipo y sus movimientos anusles se eprecta en los slgulentes resimencs;
2,012 2,011
Uss Uss
Costo
Térrenos 1,698,459 955,694
Edtficlos _ 3,119,778 3,725,080
Constrieclones ¢n Curso (1) 122,364
Instataclones 13,367
Muebles y Enseres 520,046 488,403
Maquinarla y Equipo 744,598 669,265
Equipgo de Cornputacién 398,332 367,482
Vehleulog 250,191 246,087
Otras Propiedades Planta ¥ Equipo 131,651 130,669
Totnl Costo 71,658,785 6,582,683
Depreciacién Acumufada
Rdificios 132,119 68,266
Instalaclones 184
Mucbles y Biseres 258,921 232,346
Maquinaria'y Equipo 370,840 32,951
Equipo de Compulacién 272,200 227,304
Vehiculos 84,463 66,461
Otrs Propledndes Planta y Equipo 54,961 51,281
Totol Depreclaclén Acuraulada 1,174,388 958,600
Vator ¢h libros G,AB4,397 _ 5,624,074
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El movimvlento en [0s aflos 2012 y 201 1 se mucsira en el siguiente cuadro:

Deprecioctin Depreclaclin
Costo Acumulnda Codlo Acumulada
2012 2012 20t 2011
uss 1SS US§ uss
Saldo af [ daenzro 6,982,683 (958,608) 4,587,128 {736,068)
Mis Adlelones (1) 1,195,443 (225,868) 2,241,269 (235,580)
Mis/menos Bajas y Venlas netas {119,340y 10,088.69 (245,7115) 13,030
Snldo al 31 de Diclembre 7,658,785 (1,1714,388) 6,582,683 (958,608}

Lo activas do la Compafifa, nIn fecha de transloidn ficron determinados y caleulados usonds una valuaclén cercann a la fecha de
transielén como costo alxibnido, La 1asacién fue practicada por una firma independiente de lasadores,

(1) Bl innieble del proyeclo de Carapungo para camiones, termind de construlrse y se reconocid coma edificios cl 31 de disiembre do
2011, el nismo que contd con una inverszitn de princlpalmente 1n adquisicion con fecha 04 de oclubre do 2010 del Terreno por USS
$75.000, los costos gencrados para In construceldn det nnovo taller da eamiones por un valor aproximedeo de USS 467.000.

Bin el afto 2012, se efectuud ln adqulsielén del terreno para 1n sucursnl Las Violelos por un monto de UST42,764 ¥ los costos
generados para el allstamicnto del punto que asclenden a USS 122.363

Las {nstalaciones de- las Violetas estan garantizando préstamos bancarfos con ef Banco del Pacifico (ver nota 3.12)

3.9 ARRENDAMIENTOS

Avrendamlento opérative

Offelnas Mnirlz en Quito

E{ inmueble arrendsdo se encuenira ubleadoen In avenida Eloy Alfarg N43-02 y Av. Loy Granados Quite - Beuador, P.0. Dox: 17
04-10492. mlsmo que es utilizado para oxhibiclon de vehiculos, repuestos y serviclo de taller, ast como para oficlnas adminlstrativas.
&l arriendo fue firmedo con fecha 30 de septiembro de 2010 con el Fidelcomlse Granndos; qulen es propletario del misma y tlenen una
“fechn do vigenela de 10 afios, et canon mensual es un monto de US$52.500,

[
Desde ¢l 20 de Jullo de 2007, 1a Compafifa es arrendatarln operatlva dé ub local cemerelal ¥ olro espaclo, ubleado en el Centro
Comerelal B) Condndo Sliepping, que oslé deslinado a local de exhibicién y serviclo do Inller a los ollenlos, n lravds del modelo de
concesldn, conun plozo de 10 afos, ¢l canon mensuol es do U§$7.232

Patio de Usados

Desde el 30 de abrl de 2010 ¢l patio se cambid a la Av, Rio Coca y Eloy Alfaro, Los terrenos estén deslinados a In exhibicitn de
csla 1inea do veliculos, a lravés do conlralo de arrendamiento con un plazo de 2 afios.

Tallgr Comtlongs

Desde el 01 dé febrera do 2006 hastn Julio de 2011, 1 Compaffn flis arrendatarin operativa del terreno ubleado en Av. 10 de Agosto,
en In cludad de Quito, destinddo'a uso de tallerés de vehiculos a dissel y canilones,

Cayambe
‘Desde ¢! 01 de mayo de- 2010 , la Compafifa ¢s arrendataria operativa de) terreno adjunto a sus Instelaciones, ublcade ¢n Cantén
Cayambe provincin de Plehincha quo ¢514 destinado sl concesionnrlo, a través de un contrato con un plazo de 2 aflos.
kil
Desde mayo del 2010 Rasta dicicmbre del 2012, la Companin s arrendatarln operatlva do un Tocal comerclal ubleado en Av. Bolivar

efitre- Rocaluerte y Azeasubl, cn la Cludade deCayambe, destinodo a la exhibloién do vehicules nugvos conjuntamente con Chovy
Plon. A Iravés de un conlrato con un plazo do 2 aflos.
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Carapungo
Desde el 11 de mayo del 2012 hasta mayo del 2014, Ta Compaiia ¢s arrendalarin-operativa de un local comereial ubleado en Av, Luls
Vaccarl, Lote No.174, Menzana Jen Carepungo, déstinddo o To exhibieidn de vehiiculoz nuevos conjuntamente con Chevy Plan, A

través de un contrato con un plnzo-de 2 nitos.

El.gaslo teconoeldo por arrfendo en 2002 asf como fos pagos fluros de amrendamientd & partle del 1 de enero do 2013 so defallan a

continuaclon:
2,012 2,011
Contrato Gaslo Pngoy Futuros  Gasta Pagos Futuros
Uss USs Uss USs
Condndo Shopplng 87,655 479,34 85,402 566,989
Malriz 662,400 5.133,600 630,000 7,099,782
Patlo de usados 28,917 30,525 27,350 31,339
Tallét Camtones y Dlesel 26,131 -
Cnynmbe . 11,000 4,000
Cayambe Ferrostal 13,000 12,000
Carapiingo 6,59 14,783
Totnles 798,566 5,670,242 719973 TTo11L
3,10 ACTIVOS INTANGIBLYLS
Bl detalle comprende Tos sigufentes intangibles netos de su amortizacidn:
2,012 2,011
uss USss
Costo
Licenclas y Soflware 93,367 65,623
Total Costa 93,367 65,623
Amortlzaclén Acunivlida
Licenclas y Sofhware 56,115 37,009
Totnk Amortizaelén Acumulada 56,115 31,909
Saldo a1 31 de diclembre . 37,252 27,714
Amortizaclén Amiortlzaeldn
Coslo Acumulada Costao Acuninlada
2012 _ 2 2011 2011
uss LILES USS Uss
Saldo al 1 de encro 65,621 (37,90%) 79,042 (24,897)
Mas Adiclones software generado intemamente 27,744 {18,206) 3381 {13,012)
Mdis/menos Bajas y Dispodiciones (16,800}
Saldo al 31 de Diciembre 93,367 (56,115) 65,613 (37,909
3,11 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Los saldos al 31 de dlclembre de cada afio so muestron 4 contlnuncién
2,012 2,011
uss USS
Préstamos por cobray corto y largo plazo
- Rolaclonadas 2,609,346 2,597,610

Menos Veneimienlos eireulantes de aclivos
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financleros no corrienics
= Relacionadas {1,292,064) (725,069)

Total Préstamos y Documentos por cobrar Inrgo plazo - 1,317,282 1,872,541

Covresponde i 1o cuenta por cobrar a Iargo plazo al Fldeicomiso Acclonarial MEPAC per 1n venta de 4,421,946 ncclones de Micasol
S.A en noviembre da 2009, El valor total de la negocincldn nscendld-a USS 27975261, tiene un plazo de 5 aftos y venco ¢1 9 do
noviembro do 2014, con una tasa de interés del 9.33%.

3.12 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES
Las obligaclones con instituclones financicras se mucsiran anualmente:

3 de Melembre del 2012

Yencto,,
Clreulnnte
‘Tasa do iiteluyendo Yericlo.. No
Atreedor Interés anual__ Deudn Total Intereses Clreulante Veneto,
uss "USS
Banco Plchincha (1) 8.92% 154,244 154,244 - Juria13
Banco Pichincha (1) 8.50% 135,284 135,284 Feb-13
Banco Produbanco (2) 8.50% 400,976 400,976 - Sep-13
Banco Paclfleo (3) 3.51% 661,994 120,781 541,213 Aug-17
Total paslvos Tancarios 1,352,497 811,284 4 541,213

31 de diclembre dei 2611

Tasa de Deuda Vencto., Veatio., No
Acrecdor fnterds anual Total Clreulante Civeulante Yencto.,
USss Uss '
Banco Bolivariano B.00% 417,035 417,015 . Oct-12
Banco Produbanco 8.00% 400,978 400,978 - Tan-12
Banco Produbanco 8.00% 122,953 122,953 - Feb-12
Banco Plehincha 8.50% 300,779 300,779 - Dee-12
‘Tatal pasivos Dancarloy 1,241,745 1,241,745 # -

Garantlas
(1) Obligacidn sobre fMlrmas gacantizadn por la relaclonnda B.Maulme C.A. como flador solidario.
(2} Obligacldn parantizada con las acclones de una empresa relaclonndn,

(3} Carantfn hipotecarfa de fas insialreiones dé fas Violetas

3.13 OBLIGACIONES EN CIRCULACION

Bl 25 de marzo de 2010 medianta. Acta de Junta Qeneral Ordinacin Unlversal de Acclonistas [a Compahia sc resolvis aprobar in
emlsién o obligaclones a lorgo plazo por un monto de 1J5$4.000.000, con fecha 28 de minyo de 2010 mediante escritura piblica se
reglstrd el Conirato de Emisidn de Obligaclones, en ¢l cunl se clipula que los recursos provenientes de In emilsldn, serdn uilllzados
para Inversién de largo plazo en nugvos punios de venta yfo sustilucidn de pasivos bancarfos, i saldo de obligneiones en airculncida,
consituye Yos tiulos valores emitldos por ln Compaitn y respaldados con garaniln general de Proatilo C.A, de acuerdo a Ins normas
pertinentes. Las obligaclones emitigas por 1a Compain no son convertibles, (lenen plazos do madurez hasta ¢} afio 2014, Se miden of
costo nmortlzndo por el método de In 1asn efectiva usando una tasa de descuento enlculada como ¢l promedio ponderado do los pasivoes
con interds de ta Compaitfa.

Un resuman’ de 1as oblignclones en clrculacién al 31 de diciembre de 2012 os como slgue:

Vencimlento
Deuda Total Cir¢ulante No Clrevlante
Uss USsS uss
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Primera Bmlsidn 978,082 992,392
Primer Tramo 750,668
Segundo Tramo 1,249,253
Intereses acumulados por pagar 29,447
Toinl n] 3 de dielembre de 2012 1,999,921 1,007,529 992,392
Vencimlento
__Deéuda Total Clreulnnte No Cireulante
188 USs uss
Peimern Emisién 1,000,000 1,943,721
Primer Tramo 1,833,812
Segundo Tramo 1,109,909
Intereses acumulados por pagar 38,199 38,199
Total al 31 de dielembre de 2051 2,981,920 1,038,199 1,943,721

Bl vator nominai del primer tramo ¢s US$ 2'500.000 y del segundo tramo ¢s USS 1,500,000

Los intereses son pagaderos ¢odn 90 dins, of capiiai tlene vénelmicentos semesteales y las {dsas nominales son de 7,25% ef primer (ramo

¥ 7.39% ¢l segundo tramo,

Pronuto C.A. se oblig, micniras se cncucntren cn circulaclon las obligaciones, a no cnajenar Jos dactivos esenciales para el
cuniplimlcnlo do'sit objelo social, o no reparir dividendos en efeclivo mieniras existan obligacioncs cn morn, y mantener la relaclén de
los aclivos libres do gravimenes {oxcluyendo aclivos diferldos, perceibfes y en lifglo) sobre las obfigaciones en circulacidn en no
menos del ochenta por clento, segiin lo establecido en 1n Ley de Mereado de Valores y demfs normas aplicables,

Adlclonalmente ta Companfa como condielones adlclonnlés se comprometis & manlener limites de resguardo ¢n delerminadoa Indices

financicros bislcos y en ln politica de pago de dividendos dé 1a sigulento manera:

Limlte 2012 2013-2014
Deudn Total/Patiimonto <0,9 <0,9
Actlvo Corrlente/Pasivo Corriente 1.6 >1.6
Pasivo + Leasing + Contingentes/Patrimonio tangible <2 <2
Cash Flow Operativo + Ingresos no operaclonales/ Deudn Financlera
Corto Plazo >0,18 >0,25
3.14 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacién
2012 2011
Uss Uss
Paslvos con proveedores a través do instrumentos finanoleros (1} 4,317,605 6,153,513
Provecdores neelonales 1,191,254 691,209
Total acrcedares comerelales y ofens éuenlas por pagar 5,529,959 6,845,482

{1) Bn 2012, Incluye principalmente obligaclones por compra de Inventarios a General Motors a iravés de “instrumentos financicros de
deuda n corto plozo con Produbnnee y opéracliones con Banco de Guaynguil no generan intereses a cargo de 1a Compaila, Bn 2011

represanta operaciones can Predubenco, vencimientos do ¢orto plazo, ¥ unn tasn de 8%.
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3.15 OTROS PASIYOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion

2,012 2011
Uss uss
Pasivos Acumulndos (1) 198,724 94,943
Partloipncién utilidades empleados 423,279 417,552
TBSS por Pagar 82,137 76,113
Impucstes por Pagar 240,934 127,155
Intereses Finanelacion Clicnles ’ 45,604 14,159
Otros 605,857 603,229
Total pastvos sewimulados y olros pnsivos corrlentes 1,596,535 1,393,351
(1) El movimlento de los pasivos acumulados se muesira a continvaclén
2012 2011
uUss USS
Saldo ») Inlelo ded afio 94,943 31,844
Provislén cargadn o gastos 428,301 330,703
Monle Utilizado (324,609) {267,605)
Saldo al final del ano 198,124 94,943

Incluye participacién trabajadores, Ver Nota 3,16

3,16 REMUNERACIONES Y BENEFICIQS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

Ei total de pasivos por concepto de remuneraclones, benelicios 4 coto plazo y largo plazo s¢ muestra en ¢l slgulenic detalle:

2012 2011
USs$ Uss
Beneficlos de empleados corto plazo
Beneficlos Soclales acumulados previstos por Ley 198,724 94,943
Pacticipacldn a los trabajadores en las uliidades (1) 423,219 117,552
Sulitatal Lenefclos corto plaze ... 622,004 460,473
Beneflelos empleados largo plazo 271,366 230,234
Total carlo y large nlazo 893,370 690,707
(1) La provlslén para psrtlcipacion d los irabajadores se pogarit hasta ol 15 do abril de 2013,
Gasto reconocldo por vemuneracfones y heneflclos a empleados
2,012 2,011
US$ Uss
Sucldos y Salarios 2,900,868 2,856,591
Beneficlos do Ley 1,029,595 883,815
Scguros y Olros 250477 269,001
Subtotal corto Plazo 4,180,941 4,009,437
Jubllaclén Patranal y Desehucio 62,176 4,224
Saldo al final del afto 4,243,117 4,013,661
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Beneflclos empleados a Iargo plazo

Por obligaclén de Ja Ley, 1a Conipafita debe proveer una Jubllacién Patrennl n Tos empleades que trabajen en forma infnterrumpida por
mds de 20 ahos de trabajo en In empresa, por un monte minimo mensual de USS 20 mensuales s1 el jubllado es o su vez jubilado de 1a
seguridad socla) o do USS 30 s! solo es jubllado por la Compaitia, con un méximo de un solorio bdsico unificido. A esns
remuncrnclones proyecladas se afjaden un décimo tercer sueldo y un dechino cuarlo sucldo.

Adlclonalmente In Ley establece que los trabajadores que se reliren voluniatiamente con desehucio previo anto b Auléridad que regula
las rélnclonics laborales, 0 que sean despedidos o desphucindas por el palreno, deben recibie una contribuelén del 25% del dlitmo
sueldo por cada afio de serviclo.

Debldo que ambos beneficlos estan definldos y la compehin debe cobrirlos asumicndo tos ricsgos de su falla de cobertura se (eata de
beneficlos por Obllgaclones definidos
La Compaiia no mantieno foridos separados para cubrlr estos beneficjos, Al 31 de diclembre del 20t2 la Compafiln ne (lenc

empleados jubilados o empleados actives con derechos adquiridos de jubiinelén pateonal,

El movlnilento de la rescrva para penstones de Jubitaclén patronnl o Indemnlzaclones laborales, por los affos que terminaron el 31 de
dlclembre do) 2012 y 2011 es como sigue:

Jubtiaclén Indemliniza
pafronal clones Labarntes Total
uss i Uss USs$

Deneficlos por oblgaclones definkdns nl 31 de dictémbre de
2010 166,269 # 59,141 226,010
Costo de serviclos actunles 34,360 7,458 41,818
Pérdidas y Gannncias actuarinles (28,363 (21,245) (49,608)
Costo de inlerds 0,787 2227 12,014
Tencfictos por obligaclones definidas at 31 de diclembre de
2011 182,053 48,181 230,234
Costo de serviclos actuales 41,972 8,099 50,071
Pérdidas y Gananclns actuarieles (9,362) (1,768) (11,130)
Costo do interés 12,744 3,373 16,117
Efecto de reducclones y liquidaciones anticlpadas (13,926} (13,926)
TieneRclos pdr obllgncinilé! definidns al 31 de dicléembre de
2012 _ . 213,481 57,885 271,366

No existen ulilidades o pérdidns nctuarinles no reconactdas, las cuales se regisiran como costo do serviclos actunles en los resultados
de cadn o, Loa costos de inferds se Incluyen en costos financleros (nota 3.24)

Los supucsios ulfllzados para los edleulos de Jubilacion patronnl y desahucio son los slpulentes:

2012 2,011
Tasa de descuento- 7.0% 6,5%
Tasa de creelmiento de los snlarios 3.0% 2.4%
Tasa do Incremento do pensiones 2.5% 2.2%
Tasa de rotacidn de personal promiedio 3.9% 4.9%
Vida [aboral promedlo remanente 7.7afos ~ 19nios
Expeclativa do vida Tabla do mostalidad IESS 2002
Edad dé jubilacion Sin limlie

Bstae suposiciones han sldo desarrolindns por [a Adminisiraclén con Ln asesorie del experto actunrial contratado y se conslderan ol
mejor estimado gerenclal, Sin embargo los ¢amblos en estas tasas y supuestos pueden tener un Importanté efecto en los montos
reporiados.

3,17 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
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La provislén para el Impuesto a fa Renta por los aflos terminados €1 31 de dlctembre de 2012 y 2011, ha sido celcutada splicando la
a3a del 23% y 24% respectivamente.

La Dlsposictén Transhorin primera del Cédigo Orgénico de ln Produccidn, Comercio ¢ Inverslones (COPCI), publlcadn en el
Suplenento del Registro Oficial No. 351, del 29 de dietembre de 2010, dispuse que cl Impuesto a In Renta de sociedades se
apllcird do ba-sigulente manera: par ol ¢ferelgio econdmico 2011, el porceinje serd del 24%, para el 2012 ser del 23% y o parlr
del 2013 se nplicard ol 22%.

Las soeledndces quo relnvierian sus utilidades én ol pals podrén obtener una reduccion de [0 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre ¢l monto relnvertido,

Al 31 de dlclernbre dé 2012 y 2011, ¢l valor dé {a refnversidn deberd destinarse exclusivamente n 1n ndquisicldn do maguinarin
fieva 0 equipo nuevo, activos para riego, materint vegelativo, plintutas y tado Insumo vegetal para produceién agricola, forestal,
gonndern y de fforieulturn, que se relacionen direclamente con su aclividad produéilva; asf como para la adquisiclén do blenes
relaclonados con Investigncién y tecnologla que mejoren 1a productividad, generen diversificaclén productlva ¢ incrementen ¢l
emplco,

Cunndo la relnvérsién se destine o magquinaria nueva ¥ cquipo nuevo, el actlvo debe tener como_fin ¢! formar parte de su procese
productivo, Para ¢l seetor dgricoln s entenders como equlpo, cntee olros, a os silos, estructuras do invernaderos, cuartos frios.

Las netlvldndes de investigaclén y tecnologtn eslardn destinadas n una mejora en ld productivided; generaclén de diversificacion
productiva e Incremento de empleo en ¢l corto, mediana y largo plazo, sin que sea necesarlo que las tees condlelones se verlfiguen
cn el mismo ¢lerclelo econdmico en que se ha aplicado la relnversidn de utllidades.

Tl beneficla en la reduccitn de Ia tarifa, debe estar soportado on un fnforme emitido por téenlcos cspeclallzados en ¢l seclor, que no
t¢ngan relacién laboral directa o Indirecia con lo empress; mlsmo que deberd ¢ontener lo sigulento, segiin corvesponda:

1, Magulnnriss o edulnos nitevoy: Descrineldn del blen,

« Afio do Mabricacion

- Fechn y valor de adquisicion,

« Nombre del proveedor; v,

s Bxplicacton del uso del bien relacionado coi In actividad productiva.

2. Dlenes refaclonnados con Investlgaclén y teenologln;

- Deserlpelén dol blen, Indicando si es nuove o usedo, Pecha y valor de ndquisicldn,

< Nombre del proveedor, v,

= Expllencién del uso del Llen relnelonndo con fn netividnd productiva,

= Anélists detallndo do los indicadores que se espera mejoren Ia productividad, generen diversificacién productiva, e, inerementen el
empleo,

El valor de las ulilldades relnvertidas deberd ofectuarse con ¢l éorrespondlente aumento de capilal y s¢ perfecclonard con la
inseripeldn do In corresporidiente escrilura en ¢ Registra Mercantll hasta of 31 de diciembre del ejerclclo impositlvo posterior a
aquel en quo se generaron las utilidades materla de fa relnverston.

Exdrierncién de pago del Tmpuesto a Ta Reilln para ¢l desarrolto de Invetsiones nugvas y productivas

El Art, 9.1 dola Ley de Réginien Tribulario Intemno {Agregado por In Disposicidn reformatoria segunds, numeral, 2.2, de la Ley s/n,
publicada en ¢ Suplemento de! Reglsiro Oficial No, 351, del 29'do diciembre de 2010), considér n les sooledades que so
constituyan a pattir de la vigencia del Cédigo de [n Produccidn; nst como también [as socledndes nuevas que se constituyeren por
socledades exlstentes, con ¢l objcto dé realizar inverslones ruevas y productlvas, gozatdn de una exoneraclén del pago del Impuesto
nln Renta duranie clnco ahos, contados desde el primer afio en el que se generen Ingresos atribulbles directa y tnicamente o fa
nucva lnversidn,

Las nversiones nucvas y producilvas deberdn realizarse fuera dé las jurisdicelones urbanas del Contén Quito o del Cantén
Guayaquil, y deniro d¢ los slgulentes sectores econdmicos conslderados prioritarios para €J Estado:

a, Produceldn de alimentos frescos, congeladas e Indusirinlzados;

b, Cadena forestal y ngroforcéinl y sus productos claborados;

¢. Mctalmecdnlen;

d, Petroquimica;

¢, Fanmacéutica;

f. Turfsmo;

g. Energlas renovables inclutda la bloenerg!a o energfa a partir de bictasa;
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k. Servicios Loglistlcos de comerclo exterior;

I, Blotecnologla y Software npllcados; y,

j» Los sectores de suslitucion estratdglea de Importacloiies y foinento de exportaciones, determinados por of Presidente de ia.
Repfibllca,

La Compaitfa hn sido tevisada por parte de Ins autorldndes Msenles hasta el aflo 2008 (inclusive).

Gasto Irivpuesto 7 fa renta
E| gasto por conceplo de Impuesto a In renla en los afios terminados ¢l 31 de diciembre dol 2012 y 2011 e presenla n continuaclén:

2,012 2011
LSS Uss
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta
Irmipuesto n In rénta corrichle 583478 588,900
Impuesto a ta renta diferido (58,400) (13,976)
Tolal gnsto Impuesto  tn venta 525,078 574,924

Impuesto a la rentn corrlente
Segfin normas (ributarias vigenles 1a base Imponible de tmpuesto a 1a renla, se determing, ¢n base of resuliado conlable bajo las normas

intemaclonales de Informacién Rnanciera, corregldas par fas parttdas concllintoring cormespondientes,

La Compaffa hia registeado Ya provision para ¢l pngo 15% para los trabajadoros ¢ impucsto n In renta anual por ¢f perfodo terminado al
31 de diclembre det 2002 y 2011 de la sigulente forma;

i 2012 2011
uss
Resuliado del Bjerciclo 2,821,860 2,783,678
Menos: 15% d¢ participaoi6n de los trabajadores en las utilidades (423,219 {417,552)
Mds/(menos) Parlidas coneillatorins para ll¢gar a 1a base imponible 138,281 120,956
Base imponible para el eAlenlo de) Impuesto a la renta - 2,536,862 2,487,082
Con 1a tasa del 24% (25% en 2010) 2,536,862 2,407,082
Con tosa de 14% (15% en 2010) por reinversion parcial do las utilidades 0,000
Gasto de impuesto n 1n rentn corrlente 831,478 588,900
‘Tari{a de Impuesio a la renta sobre Ia base Imponible 23.0% 2.1%

En ¢l afio 2009 en baso ¢n la nomma (eibutaria que indica que 1a terifa s¢ reduce en el 10% sobre el tas utilidades relnvertidas 1a
compaila aplica [a reinversldn,

Loz saldos y movimientos de las cuentas por cobrar y pagar de impuesto a la renla corrlente so muestran a conlinuacién:

Cucntas por Cuentas por
S Cobrar _ Dagar
uss Uss

Snfdo al 31 de dictembre de 2010 ) 576,031 642917
Més

Impuicstos relenldos por terceros 345956 0

-Anticipo de Impuesto o ta rentn pagado 183,382 -

Tmpuesto n In renta cansado del afto 0 588,900
Meiips _

Bnja af valor recuperable (3,754)

Pagos d& Impuesto a lnrenta - (169,948)

Compensaclén del impuesto del afio anterlor {472,969 (472,969

Saldo al 31 de dlelerbre do 2011 628,646 588,900
Mis

‘Impuestos tetenidos por terceros 411,065
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Anticipo de Impuesto a In renta pagado 231,230

Impuesto a 1a renta causndo del ailo - 583,478
Menos

Tinja nl valor recuperable {4,000}

Pagos de impuesto 4 la renta (55.561)

Compensaclon del Impuesto del afio anlerior (529,339 (529,339)

Saldo al 31 de diclémbire de 2012 - 741,602 . 583478

De acuetdo con [es disposiciones Iributarins vigentes of exceso do relencionies sobre ef anticpo mintme puede ser recuperado previa la
presentacién del respeclivo reclamo o pucde ser compensidd pravia nolificacion al Serviclo de renlas Tntemas, Una vez cada trienlo en

circunstancins especales el Director: General del SRI puede nutorizar fn devolucién tolal o parcial del anticlpe minimo no
compensado,

E1 gasto de fmpuesto & |a renta corrdente quo resuliarin de aplicnr In'tasa Impositiva del 23% (24% en 2011) a la uiilidad ¢ontable antes
do fmpuosto a {4 renta o5 como sgue:

2012 2011
Uss US$
Utllidnd/(Pérdlda) contablo anles do impuesto a lnrenta 2,398,581 2,366,126
551,674 567,870
Gnato de impuesto r In renin o' ln iarlfs corporativa del 23% (24% en 2011)
Mds/menos Aumento o Dlsminucién cesuftanto de:
Disminuclén por refnversién de parte de uiliidades (6,000)
Efecto neto de las partldas conoillatorias entfe Ta ulllidad contable bajo NITF y 1a base
Imponiblo de impuesto a 14 renta 31,805 29,029
Gasta de impuesto n In renta careiente 583,478 588,900

Impucslo a In renta diferldo

El andlisis do (a formacidn de actives tributarios diferldes y pastvos iribulerios diféridos so presenla a conlinuacitn:

2012 2011
Uss USss.
Actlvos trlbutnrlos diferldos
Inventarios reconocldos ol valor neto realizable 1,091 11,184
Provisttn beneficios laborales large plazo 15,132 15,503
Valuacidn al costo atribuldo de propicdades y equipos 1,585
Subitota) Activos tribuiarlos diferldos . . 17,808 26,686
‘Taslvos tributarlos diferldos
-Qbligaclones cmitidas al costo amortizado (5467 (13,071)
Valuacldn de Intanglbles reconacldos {1,904) (3,895)
Valuaclén af costo atribuldo de propiedades y equipos (131,014) (188,697)
Subtotal Pasivos tributarlos diferidos _ (138,385) (205,664)
Inipuesto n la renta diferido neto . (120,578) mz.mi

Impuesto a Ta rentn diferldo nete
T Impacle de Impuestos diferidos en utllldades retenides en los resuliados do los ejerclelos 2012 y 2011 s¢ muestea A continuaclén:

. 2012 2011

Uss USS
‘Activos teibutarios diferidos
Triventarios reconotidos o} valor nelo réalizablo {10,003) 6,322
Pravistén benelicios Jaborales Jargo plazo 371) 6,445
Otros actlvos 153
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Subtotal Activos tlbularios diferldas {10,110 12,767

Paslvos telbutntlos diferldos

Chligactones emitidas ol costo amorilzado 7,604 {3,824)

Provision beneficlos laborales lorgo plazo

Valuaclén do Intengibles recanocidos 1,991 2,078

Valuaclén ol costo atribulde de propledndes y equipas 58,915 7,955
Subtotal Paslvos tributarios diferldos (68,510) (1,209)
Gasto/(Ingreso) anval por impuesto diferldo {58,400) (1397

No existen otros cargos de Impuesto diferide n otro resultado integral 6 al patrimento en cada une de los aitos reportados.

No exilsten pérdidas tributarias de aflos anferlores susceptibles de amortizacién.

3.18 SALDOS Y TRANSA CCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2012 2011
Uss USS
Cuentas por cobrar relactonndas
Cuentas por cobrar coinereiafes (1) 1,292,064 725,069
Insirumento financiero mantenido hasfa el veneimiento (2} 0 664,200
Oflras cientag por cobrar a relnclonadas (3) 1,317,282 1,872,541
Fata) Cuenias por cabrar con Relaclonndas 2,609,046 2261810
Cuentas por pagar con relaclonndas corlo plnzo
Porci6n corriente Obligacién Financiera 55,572 28,305
Taial Cieentns por cobrar con Relsclonadas 7,553,718 3,133,505

(1) Esta compueslo princlpalmentie por unn cuenta por cobrar o Reponer por USS 391.258 ( 2011 US$ 51.371); US$106,858 Mirasol
y USS$ 76,118 Autonotores de 1a Sierra) por In compra do vehleulos y repueslos,

(2) Correspoiide & Un Encargade Fiduclarlo JLS, Ver Noln 2,3
(3) Corresponde a la cuenta por cobrar a largo plazo al Fideicomiso Accionarial MEP por ln venta de 4,421.946 ncoiones do Mirasol

S.A en novicmbre de 2009. Bl valor 1otal do ln negoclaclén nscendis n USS 2:975261, ticne un plazo de 5 afios y vence el 9 de
novlembre de 2014, con unn tasn de tnterés del 9,33%.

2012 01
uss Uss
Ventas do blenes y serviolos (4) 2,456,735 1,988,680
Préstamos Bntregados 100,000
Inversionos (2) 643,795
‘Tntereses reclbidos (3) 225,086 270,258
Conpras dg blenes y servicios (5) 2,248,943 1,917,425
Préstamos Reclbldos 125,000
Inleréses pagados 74,940
Dividendos Pagados 900,000 900,000
Qtros 21

(4) Incluye Transacciones con Mirasof §.A, E-Mauimie y Aulomotéres de la Slerra.

{5) A més de las transacelones con relaclonadas citadas &n el lieral {1) Incluye ¢l pago ol Fidelcomiso Granades por 1a réale de Jis
oficinas donde funiclona la oficina principal.

La Administracién consldern que estds iransacclones fueron generadas bajo los mismos érminos y condiciones que las que se bublese
realizado con tecceros na retaplonados,.

Transscelones con Personal Gerenclal y Divectivo
Las transacclones con I Qerencia principal Incluyen Directores y empléados de nivel gerenclal. La reruneracitn de este personnl so
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cbserva a contlnuacion:

2012 2011
uss Us$
Deneflelos de emplendos -
Su¢ldo y Beneflelos de Empleados (1) 576,074 786,381
Honorarlos Profesionales 118,190 80,436
Benellctos Laborales Lorgo plazo 23,015 11,412
Totnl remuneraclén Gerencla prinelpal 717,280 878,229

3.19 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetlvos y politlcns de adminksiraclén de rlesgos

La Compafifa esth expucsta r varlos riésgos cn relacitn a los instrumentos financieros. Si blen, no ackin activamentc en los mercados
dd Iriverslonos especulativas, los principales son ef rlesgo do mercado, el Hesgo de ceédito y el rlesgo de liquidez. La administraclon
do rlesgos da [4 Comphaiiia ¢std basada cn fas decislones del Directorto y Junla de Accionisias y sc enfoca en asogurar activamento que
se minimicen los riesges do los mercados financleros ca los flujos de ¢aja o corto y medinno plazo. La compaiila invierie sus recursos
de medlano plazo eh activos que conlribuyan a ins estraleglns do crecimiento planicadas, a nivel del Grupo empresadal y loy
excedentes do corto plaza en ¢l merendo financlera en [nstituclones prostiglosns del mercado,

Rlesgo de Crédiio

Los Instrumentos financieros quo someten parclalmente o ta Compefila a concentraclones de riesgo de crédio estdn principaimento
representados por les cuentas por cobrar a Jos cilentes n entidades financleras en créditos preaprobados para la comprn de vehiculos y
en ua active financlero genierado por In venta a un seclonlsin, de los neclones de wna Inversldn ' los acclonlsta, delallado en In nola
3.4 por ui monto significntivo. Adiclonalmente coloca excedentes de liquldez a corlo plaza, para evilar potenciales pérdidas do su
invorsidn, y para ¢llo se asegura que sug fondos ¢stén debidamente protegldos, delimlinndo los desgos contralande con instituclones
Tinancteras de prestiglo. En-fonma eventual la compaiifa como parle de sus esteategins comerclales ncepla como parto de pago de
vehieulos activos financieros ¢mitidos por as entidades financleras locales, que son endosados a In Compafila.

La cartera do Proauto esth diversificadn en tres sectores: sfsteme Mnanclero, retall y flotista. La politlca do ta Coinpafifa en carlera
originada ¢n ventas retafl es solectlve, fos pacos créditos direclos son por monids pequefos y plazos cortos, los créditos son
anptizados y aprobndos por ¢l medlo do crédite y requlcren tres niveles de aprobaclén. Los -crédilos olorgados por Bancos y
Flnancleras o los clientes esid diverslficado en Dancos, Flnaticleras y Cooperativas que suman alrededor de 25 instituciones vigentes:
{al como se niuesira n conlinuacion:

2012 % _ 2013 %

Chientes directos y Flotlstas 7,319,146 4% 5,301,240 671%

Entldades financleras 2,564,935 26% 2,564,935 33%
Totat Cuentas por cpbrar -9,884,080 100% # 1,866,175 100%

Las ventas.n cllenles con crédilo directo, sean eslos Corporatives, lnstiluclonales y Greminles, se realiza con empresas seleceionadas
de primer orden.

Algunas de las cuentng por cobrar comeroinles s¢ encuentran en mora. La Infarmaclén sobro los aétivos financleros en inora pero no
deteriorados son los sigulenles:

. i 2012 2011
Uss uss
Mora no mayor de 3 mieses . 100,968 58873
Enfre 3 y 6 meses 22,249 15,624
Fniro 6 meses y un aito 16,647 1,702
Mds de un nfio b
‘Tota} Cuentns por cobrar ¢n mora i39.865 76,199

Las concentracioncs de riesgo de erédito con respeeto a estas euentas por cobrar o Instramentos de Inversién, son limitadas debido al
niimero de clientes. Exisien muchos casos que fncluso se-cuenta con anficipas entregados por las clientes. Adenids como estrategia
nidicional monftoren permanentemente el status do cada unode los ¢lientes,
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Al 31 de diclembro del 2011, In Compafifa no tiene olras conceniraclones. signlficativas de siesgos de crédito distintes & las
anterlomiente sefalndas,

Riesgo de Liguldez

Es ol riesgo do que la Conipafifa no pueda cumplir eon sus obllpaciones financleras en Tn medida ¢n que vencen. Bl enfoque de ln
Compaiila para adminisivar este.rlesgo s ascgurarse de contar con la bHguldez suficlente parn solveatar loy pastos operaclonales y
cumplir con ¢! pago de'sus oblignclones flnancleras cuando vencen, sin Incurrir en pérdidas inaceptables o amicsgar su reputachén,
Como se menelona en la nota 3,13 1a compnflin se ha comprometido formalmenle al mantenimiento de niveles minimos de liquldez,
endeudamlento y suffolencla patrimonlal que garanticen a sus acreedores la minlmizacitn de este riesgo.

La Compahia ovalda perlédicamente su posiclon de efectivo y abserva que sus Mujos do efeclivo de actlvidades operalivas sean
suftelentes para cubrir In tolalldnd do’ sus necesldades. La Comprffn gesticna estes necesidades de liquldez mediante o] ¢ontrel
programindo de los paslvos con proveedores, 168 pagos do servicio de largo plazo, asl como las previslones de las enlradas de caja, Los
dotos ulillzados para el andlisls de eslos flulos de efectiva s consistente con ¢l wiillZado ¢n cl andllsls de los venclmlentos
coniracluales analizados abaje.

Al 31 dediclembre de 2012 y 2011 los paslves finsncieros Uenen vencimienlos contractuales (Incluidos los pagos de intercses en su
©As0) que se resumen a continunclén:

Corrlente No Corrlento
Dentro de 6 Entre6a12 Mg de S afios
nigses __eses 105 afios
3l-12-2012
Acreedores comerclales 5,578,859
Paslvos con obllgacionistas 537,650 487,868 973,681
Paslvos bancarlos 811,284 541,213
Qtros pasivos finaneicros 35571.52
Tota! 6,933,365 1,025,081 973,681 0
31122011
Acréedotes comeralnles 6,845,482
Paslvos eon obligaslonlstas 603,538 584,713 2,150,600
Pasivos bancarlos 942,478 310,973
Olros paslvos financleros 28,305.00
Total 8,419,803 015,686 # 2,150,600 1

La Compafifa considera que fos flujos do efeclivo procedentes de sus cuentas por cobrar comerelales y sus recursos existentes en
aclivos Anancléros de corto plazo { que s¢ muestcan en fa nota 3.2) son similares o s necesldades neluates de sotldd de efectivo.

Rleago do iereado
Unn entidad puede estar expussta a rlesges de mereado que Incluye ¢l riesge de exposicién nl igo do camblo, o Ins varlaolones en la
fasa de fnterés y a la vaclicién ¢n otros preclos de instrunientos finaniieros.

La Compafla estd expuesta vnlcamente n ricsgos de mercado en sus inversiones y en sus Instrumentos financieros do deudo,
Especificamente ¢l ricsgo Hene quie ver con Ini tasa de interés, 51 1as tasns de Interés bajan en ¢l merendo, los pasives contraldos por la
compaifa deben ser reajusindos conforme las condiclonss del Instrumento, Al contrario si fos lasas suben el rlesgo de mantencr
Inversiones no renlables aumenla, La compaila adininistra estos ricsgos en forma permanente a través de la ulilizaclén de las

Valor razanable vs valor en librds
El valor razonable de los nclivos y pasivos financleros se consldera simitar a su vator en {ibros
3.20 CAPITAL SOCIAL

Los camblos en ¢l patimenis de la Cdmpanfa de los eferclelos 2011 y 2012 so ven en detalle, en ¢l estado de eambios en e} petrimonio
de tos acclonilstas.
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Capltal Social
Ll capltal suscrito y pagado de la Compafila desde ) 31 de diciembre de 2011 y hasts hoy, compreade 7,300,000 acciones ordinarias
de valor nomine) de USS] cadn unn. Tl movimiento del eapliat soclnl so prosenta a continuaclon:

2011 2010

USS Uss
Saldo Inlclnt ~ 3,100,000 7,000,000
Aumento de Capital 200,000 100,000
Saldo Finat 7,300,000 7,100,000

e ita
Los objelivos de o gest{dn del capilal son los sigulentes:

0} Primordisimente, Pronuto C.A. s fripone ln meta do generar un apropiado retorno sobre ¢l capilal Invertido, generando ¢l sullclente
ingreso por les productos vendides, en proporcion con el nivel de rlesgo asumido.

b)-Adleionalmento ¢l capital debe ser suficlente para asegurar que ln Compniifa conlinge como un negoclo en marcha, considerando
esta cstratepla desde el punto de vistn linanclero, asegurando mantener el capital suflciente de respalde, como desdo el punto de vista
legal, al culdar que oventualos pérdidas, en caso de haberlas, no superen 1a folalidad de Jas reservas y ¢l 50% del capltal,

Mis ulld de cstos dos objetives primarios, el patrimonio reportado de [a Compadls, sirve tamblén como un parfmetra pasivo de
evaluacion de [a gestidn gerenclal, conjuntamente aplicado con pardmetros aclivos como ventas y EBITDA ( ganancias antes de
Intereses, Impucslos depreotnclones y amortizeclones).

l.a Leglsineidn ecuatorfann oblign & que de la utilidad disporble, luego de la aproplaclén de Ias reservas legales y facultativas so
repatin como dlyldendos por 1o menos. ¢l 50% de In wtilidad, salvo ncuerdo unfinime do los accionistas. La Compafiia se ha
comprometido n maftener una politien de reparto permanente de dividendos, sin embargo, Ia compaita debe mantener los resguardos
propuesios en [n emlsidn do obligaciones, mantenlendo niveles maximos de reparto de dividendos a parile del dfio 2011,

Bl ¢capital minimo do las socledades andninias es USS 800, No cxisten otros requerimicntos de capltal minimo, cstablecldos para
Comipafifas anénimos cn Bouador, cipeclalmente si como esta, no coltzan sus instrumenlos de patrimonto o deuda en el mercado de
valores. Tompoco exlsten requerimicntos do capltal minlmo que deban ser observados en cumpliniiento de convenlos con Mnancistos,
proveedores, clientes u olros. Ni la Compaitfa, nl sus accionistes ban eslablecido una politica que fleve a fa determinacitn de un
capital miimo o delenminado,

Utlildndes yetenldns
I} detilla de 1a composieldn del saldo de utilidades retenidas se muestra s continuaciGn:

Uss

Utilidades vetenidas al 1 de enero de 2011 2,617,799

Resulindos de niios nntériores ¥ rescrvas facultntivas 2,035,587

Resullado por Aplicacién de |as NIIF por vez primera 642,212

Roscrva legal ()]
Meitos; Aumento de capleal (100,000)
Menost Ajustes de aflos anferlores 0
MMenoy: dividendos pagados (900,000)
M#s: Utllidad del eferclelo 2011 1,791,202
Utiitdades retenldns nl 31 de diclembre de 2011 3,469,001

Resultados do afios anteriores y reservas facullativas 2,623,231

Resullado por Aplicaclon de tas NIIF por vez primera 642,212

Reserva Eegal 203,558
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Menps: dlvidendos pagndos (900,000)

Menox: ajustes de aNos anterlores ' 4,000
Menos: Aumento de capltal (200,000)
Mis: Utitidad del cjerclelo 2012 1,873,503
Total Utilldades retenidas al efevre del ejerelelo 2012 4,246,504

Resultados de aftos anteriores y reservas facultalivas 3,200,237

Resvltado por Aplicacion do 1as NIIF por vez primera 656,188

Tteserva Legnl 383,079

Turante el afio 2012 ¥ 2011 no han existtdo clros movimientos ¢n "olro ingreso integral”

3.21 RESULTADO POR ACCION Y DIVIDENDOS

Las gananclns bsleas por acelén han sido crlculadas usande Ta utilidad atribulble & los acclonlstas de 1n Compafita como numerador,
No han sldo nécesarlos sjusles o |a ulllidad en 2010 y 2011, E1 denominador lo constituye ¢l promedio ponderade de particlpaciones
en circulaclan durante el afio, Bl cdlculo de los resultados por accidn s¢ mucsira ¢n el slpuiente detalte:

) 012 2011

USS
Acclones en ¢lreulacién ol prineiplo 7,100,000 7,000,000
Acclones en elréulacion sl final def pedfodo . 7,300,000 7,100,000
Promedio ponderado do las aeclones en clrculaclén 116,667 71,016,667

Utlildad por acclén 0.26 0.26

La Leglsincldn countoriana obliga'n quo de (a utilidad disponible, luego da la aproplacidn de Ins reservas legalés y facultalivas se
reparta como. dividendos por lo menos el 50% de la utilidad, salvo ncuerde unAnime de los ncclonlstas, .La Conipafla s¢ ha
compromelido a mantener una politlen de reparto permanente de dividendos, sin cibargo, 1a compafifa debe mantener loy resguardos
propuestos en In emisién do obligaciones; menténicndo niveles méaximos de reparto de dlyldendos a partir del afto 2012,

Considerando 1as restricclones al reparto de dividendos derivados de 1n emisidn de obligaclones, un dividendo de USS 900.000 (USS
0.1264 por cada acclén al 31 de disiemibre de 2012) serd propuesto a In Junta General de Acelonising por parte de 1a Administracléon,
Se espera que este dividendo sea aprobado serd propuesto o la Junta de Acclonistas, B dividends serla pagado en e] afie 2013, slempre
sujeto a la oprobaclén de 1a Junta General de Acclonlstas,

322 INGRESOS OPERACIONALES
2012 2011
USS US§
Vehicolo Livianos 61,110,781 58,802,743
Velileulos Pesados 16,171,984 13,765,520
Repuesios 7,521,930 6,667,565
Servicios/Talleres 3,491,714 2,438,308
Total Ingresos Operaeloncy 88,296,400 81,674,136
3,23 OTROS INGRESOS OPERACIONALES
2012 2011
Uss Uss
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Ulros LIty

IV
Olros Ingresos y cgresos nelos 208,978 147,361
Utllidad en Venta de Activos Fijos 1,653 10,196
Total Otros Ingresos Opcraciones ) 851,045 1,121,498

3.24 COSTO DE VENTAS
2012 2011
Uss Uss
Vehleulo Livianos 56,097,024 53,966,999
Yehfeulos Pesados 14,890,656 12,629,736
Repueatos 5,742,048 5,113,983
Scrviclos/Talleres 1,508,050 722,143
Taotal coste de ventas 78,237,789 72,432,860
325 OTROS COSTOS Y GASTOS
2012 2011
Uss 1S5S
Sérvicios Dlsicos 180,180 161,917
Comisiones 393,768 380,887
Publicidad 467,665 422,496
-Honorarlos 206,31 114,873
Atriendos 154,847.15 276,145.62
Otros 1,940,998 1,259,604
Otros costos y grstos T 338m 3,115,923

3.26 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Iogresos Financleras

2012 2011

USS uss
Iniereses recibldos de Clas Rolaclonsdas 212,651 249,853
Intereses on Inversiones de capltel y ctas bancarias 2,016 27,094
Otros 131,477 118,695
Otros Inpresos y ¢gresos nefoy T 346,143 305,642

Gastos Anancleros

- 2012 2011

uUss uss
Intereses en Emision de Obligaclones 206,251 209,236
Intereses y Comlslones Cias. Relaclonadas 4,958 6,044
Tntereses gencrados en Obligaciones Bancarins 329,405 255,381
Otros Ingresos y egresos nelos - 540,615 ' 560,661

3.27 PRECIOS DE TRANSFERENCIA
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‘La leglsldctén en materia de Preclos de Transfercneln en Ecundor es oplicable desde ¢l afto 2005 y do scuerdo a In Ley de Régimen
Tributario Interno y su Regtaminlo vigentes al 31 de dlclembre de 2012, csld orlentadn a regular con fines irbutarios las ransaeclones
reallzadas entre partcs relacionddas (locales y/o del ¢xterior), de manetn que las contraprestacfones enlre ¢llas sean similares a 1as que
so reafizén cnire parfes Independientes, es declr, deben respetar el Principio de Plena Comipetencln (Armi’s Lengih),

Mediante Resolucién No, NAC-DGER2008-0464, publicadn en ¢l Repistro Ofictal No, 324, de feclin 25 de abril del 2008, y sus
reformas, el Serviclo de Rentas Intemos cstablec!d el alcance y el contenldo de presentaclén def Anexo de Operaclones con Partes
Relnoionadas y del Informie Tntegral do Precios de Transferencla,

En concordancla & lo sefialade en el pérrafo anlerlor, mediante Resoluplén No, NAC-DOERCGC!3.0001, publicada en el Reglstro
Oficial No. 878 de) 24 de enera de 2013, el Sérviclo do Rentas Internas catableclé que los suletos pasivos del Impuesto a {a Renln cuyo
monto acumulado de operaclones con partes relnclonadas locales y/o del exterlor sean superiores n USD $3.000.000,00 deben
presentor ¢ Anexo de Operaclones con Parles Relaclonadns del Txtérlor; y por un: monte superior a USD $6.000,000,00 deben
presentar el Informe Integral de Preclos de Transferencla, El referido Informe pedrd ser solichndo diserecionalmenle por ol Servicio de
Rentas Internas por evalquler monto y tipo de opecasidn o lransaccién con prrtes relaclonadas 1ocales y/o del exterlor,

Se encuentran cxentos de! Réglmen do Preclos de Trans(erencia los contrlbuycnles que: I) Presenten un Impuesto eausado superlor at
3% de gus [ngresos gravables; §i) No reallcen operaclones con paralsos fiscales o regfmenes fiscales preferentes; y 1lf) No mantengan
susceifo con el estado conlratos para la exploraclan y explotacion do recursos no renovables, Sin embargo, deben prescntr un detalle
do sus operailones con partes rels¢lonndas del exterior en un plazo no mayor 8 un mes contado & parilr de 1a fecha de exlgibilidad do
Ja deciaracidn del Impuesto a la Rento,

El Art. 84 de! Reglaniénto pora In Apliencidn de In Loy do Répimen fributario Interno sefiata que los sujelos pasivos del Tmpuesto a la
Tentn, que realicen opernciones con paries relnclonndas, adiclonalmente n su declnra¢lén anual de Inipuesto a ta Renta, preseniarén al
Servicio de Retitas Infemas of Anexo de Operaclones cont Partes Relaclonadas ¢ Informe Integrat de Préclos do Transferencln, en upn
plazo no mayor n dos meses contados o portlr do la fecha de exigibilidad do In declaracian del Impuesto n In Renta; y fano entrega, as(
como Ia entregn Incomplela, liexacta o con datos falsos podrd ser sanclonadn por fa Adminlstraclon Tributarla con tulta do hasta
USD$ 15.000,00,

Hasta fa fecha do prescntaclon de -este informe, ln Compafla no lin iniciado el anfifisis para deleminar sl existe algdn efecto
Imposltiva para ¢t afto 2012 debido a que esta en proceso de contratacidn do un perilo extémo, La Adminisiracién de 1a Compafila

consldern que so cumplird con ef plaza establecide para In presentacién del Anexo ¢ Tnforme Integral de Preclos do Transferencin; y
cstimn que rig existinia un efeclo Imporiante que se tenga que registrar ¢n Tos estados financleros al 31 de dielembre del 2012,

328 CONTINGENCIAS

Al 31 do diclembre de 2012, 2011, a eriterio de tn Admlinlsiracién de la Compaitfn no mantiene vigentés demandas laborales o de otra
{ndole significativa que deban ser conslderndas como un aclive o pasive contingente

3,29 EVENTOS SUDSECUENTES

A |a-fertia de aprotmclsn de los esiados financieros, 6 de febrero de 2013, no se produjeron olros eventos que en Ja opinlén do 1o
fidminisleacién de 1n Conipefila pudieran tener un efecto significativo o requleran algtn ajusic sobre dichos estados fnaricleros, o que
hayan Implleado afguna revelbeion en fos mismos,

DlegdAlmelds Tofire Omar Paredes
Gerente Goneral Contador Qcneral
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