PROAUTO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

LINATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compafa fue constiluida coma Compatifa Andnima el 22 de Agosto de 1989, Desde el 26 de jutio de 2007,

Su zetividad principal ¢s la comercializacin ¥y manlenimiento de vehiculos livianos y pesados. Inicio sus
aperaciones importando vehiculos de 1a marea Chevrolet fabticados en Colombia por GM Colmolores. A partir

de 1.993 la Compadfa opera una franquicia de General Molors del Ecuador, para comercializar vehiculos

Hivianos y pesados de la marca Chevrolet, en las civdades de Quito y Cayambe,

Es parle del Grupo de Empresas, al que conocemos come Grupo MEP, que representa aproximudamenle cf
21% de fa venta de producio Cheveolel en Ecuador y ¢l 8% de la Indusbria de vehiculos nueves. En la

actualidad Proaulo tienc 5 puntos de venta, 3 lalleres de meenica, un taller de colisiones y un talier de
camiones diesel,

Hasta ¢l 29 de septiembre de 2009 |a Compaiifa era controlad

a por Inmobiliaria lnriopa C.A., desde esta fecha
el Fidcicemiso Accionarial MEP cs el propielario del 99,99%

de lus acciones de la Compaiifa.

Entorno Econdmico
Con un erecimiente de mas del 8% e crecimiento econdmico supero las expectalivas de todos los seclores, Sc
esperd que en el 2012 haya una desaceleracidn pero seguird siendo un buen ano, considerando sobretodo ¢l
becho de que la cconomia mundizl esig cstancada.
En ¢l 2012, las activid

ades que se dirigen a los mercados cxlernos teadrdn q
nao

selo por las perspeclivas ccondmicas de dichos mercados sino por el deterioro del entorno operaliva interno
para las exportaciones en lormo a varios faclores: crecimicento de {os costos inlernos, una aparente lendencia al
fortalecimicnto el délar, el nueyo impuesto del 5% a la salida de divisas y a tos fondos que los exportadores

manticnen en ¢l exterior y la actitud de las autoridades frente a los principales mercadus 2 los que se orienta of
Eeuador.

ue enlrenlar los mayores ricsgos,

El entomno para la inversidn privada cs cada vez mds incierlo ¥ desfavorable, lo g

localmente el incremento de T demanda ¥ la disponibilidad de ¢
importaciones ¢n pencral,

ue impide aprovechar
tédilo, lo que determing un incremento en log

Elafio 2071 se vendieron cerca 4.125 vehiculos a nivel nacional, La €
dentro de esta tendencia creciente, Las perspectivas para el nuevo est
y tributario, que alectard a la compra de
La Compaiifa ticne como estrategi

ompafifa ha incrementado sus ventas
dn condicionadas por el tema urancelario
ios vehfculos particulares v en ese seclor se estima una contraccidn,
a una oricntacidn a vehiculos de rabajo con un alle porcentaje de
fabricacidn nacional, ademds del posicionamicnto de la marca Chevrolel,

1.2. INFORMACION GENERAL,

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en La avenida Eloy Alfaro N43-02 y Av. Los Granados Quilo -
Ecuador, P.O. Box: 17-04-10497.

Segin las regulaciones vigenles en Ecuador cl ¢jercicio econdmico comienza el 1 de encro y lermina ¢l 31 de
diciembre, La moneda funcional y de presentacion de infarmes cs |
tos Estados Unidos de América (US$). Las cifras indi
indique lo contrario,

a moneda de curso ¢n Ecuador, el délar de
cadas se presenlan cn esa moneda {US$) a menos que se
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1.3 BECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los eslades financieros de Ia cempaifiia, Proauto C.A. han
Internacionales de Informacian Financiera (NIIF) emitidas por la Junla de Normag Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB} vy sus inlerpretaciones, en sus Gltimag

versiones disponibies en espaiiol al 31 de diciembre de 2011, fecha de cicrre de los est
conforme la instruccidn general imp,

sido preparados de acuerdo con las Normas

ados financieros,
drtida por la Superintendeneia de Compaiias  través de su pdgina web.

Los estados financicros por el afi¢ lerminado al 31 de diciembre de 2011 (incl
presentan para fines de comparacién) fueron aprobados Y aulorizados para su emis;
Generai el 12 de marzo de 2012,

uyendo los saldos que se
én por parte de la Gereneia

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacion

En las siguicntes notas se resumen los principios v politicas contables
significalivos aplicados en I preparacion de las cuentas anuales de la Compasia en of ejercicio 2011, Tstay
politicas contables han sido usadas en el perjoda comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido
electuadas para facilitar {a comparacién enire un &#fio y otro,

Y eriterios de valoracién mis

Las partidas de activos ¥ pasivos han side valuadas bajo ¢l convencionalisme del costo histérico de adquisicién
0 produceién v en cierios casos al costo atribuido, dehido a (3 adopeion por primera vez de lag Normas
Internacienales de Informacign Financicra, al costo amortizado en pasives financieros Yy cuentas por cobrar y
pagary al costo o valor neto de realizacisn el menor.

Una revision de Jos estindares, reformas e inlerprelaciones a las NIIF emilidas pPero altn no clectivas, y s

cuales no han sido adopladas cn forma mprana por la Compadja se presentan en Ja Nola 2,17,

Estimaciones contables Y suposiciones efectuadas por la Administracign
La preparacién de cstados financicros de acuerde con las NIIF involy
corlables criticas que inciden en la valuacién de determinados
resullados, asi como en la revelacion d

cra la elaboracién de estimaciones
activos y pasivos y en |a determinacion de los
e actives y de pasivos contingenies,

También requicre que la Administracign ejercile su juicio ¢l proceso de
dreas que envuelven up mayor grade de juicio o complejidad
significativos se muestran mds adelante.

aplicar las politicas contables, Las
, 0 donde fag suposiciones y estimados son

Los eslimados estin basados en la experiencia histérica
bajo las circunstancias acluales. Los actuales valoges pueden variar en cierlos casos desde ¢l momento en gue
las suposiciones Y ¢slimados fueron electuados, Los cambios son incorporados, con el correspondiente efeelg
en los resultados, wna veg que cl conocimientp mejorado ha
circunslaneias.

Yy otras suposiciones que se han considerado razonables

sido obtenide o estdn presenies nuevas
Empresa en Marcha

Los presupuestos ¥ proyecciones de la Empresa, lomande fazonablemente en cuenta, los posibles cambios en
¢l mercado, mucsiran que ia Compafifa serd capaz de operar dentro de! nive] de su [inanciarviento actual, Pary
hacer este juicio Iy Adminisiracién considera la posicion financicra de 1a Compaiia, las acluales intenciones, fa
rentabilidad de [as operaciones, cl accese a recursos financicros y analiza cl impacto de la recienie crisis
mundial y las variables ccendraicas y politicas que afectan al entorno local en |

as operaciones de la compaiifa.
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La Compaita por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el

no continuar adoptando la base de empresy en
marcha al preparar sus estados financicros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentades de acuerdo con NI 1, Presentacidn de Estados Financicros (revisada
en el 2007). La Compaiifa ha clegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo
los ingresos normales y ¢l otro ingreso integral,
integrales reportando los gastos por sy naluralezs,

estado, que incluye
La Compafija ha escogido reportar el estade de ingresos

Los estados de flujos del efective estin preseatades wsando el método directo ¥ presentan el cambio en el
electivo, basado en {a gilvacion financiera a comicnzos del afio, actualiz

ada al cierre del mismo. Como un
anexo adicional a esle cstado se muestra la conciliacién del resultade neto con el efectivo proveniente de lag
operaciones,

2.3 SEGMENTOS REPORTABLES

Al identificar fos segmentos de operacion, ta Administracién ha considerado como segmentos a cada uno de
tos puntos de venia, legrando una scgmenlacién a nivel de partidas del estado de posicign fin

anciera asi como
la necesaria segmentacidn de log resultados de cada una, para eviluar ja gestién de cad

a4 une de cllos.

Los puntos de venta son:

a) Matriy, que opera en la venta de vehiculos, servicios de tafleres y repuestos,

b) Aso-Granados que opera en la venta de vehiculos, servicios de talleres de colisjones ¥ repucsios

¢) Aso-Cendado que opera en la venla de vehiculos, servicios de talleres y repucstos

d} Aso-Cayambe fdue opera en la venta de vehiculos, servicios det
Rio Coca y Av, Bloy Alfaro (Frente a Funerariy Los Lirios)

¢) Concesionario Carapungo que operaea la venta de vehiculos,

alleres y repuestos) Local usado, Av.

talleres, colisiones y repuestos.
Adicionalmente [a scgmentacion toma en cuenta las 1ineas de negocio, con lo que obtienc la segregacion de las
principales lincas del estado de ingresos a nivel brule. Las actividades generadas por el segmento vehiculos,
incluyen los vehicuios livianos pesados, usados. En el Segmenlo repuestos y accesorios se consideran tadas lus
venlas de repuestos al detal yen el taller. Los servicios de lafler son olre segmento reportable.

Cada uno de los segmentos operativos e manejade operacionalmente eg forma scparada a través de gerenciag
luncionales, que cuentan con reportes de informacion separados con sistemas de contral y especificos tipos de
evaluacion. Cada uno requicre ademis ¢! uso de diferentes tsquemas de adminisiracion, enfoques de mercadeo
¢ inctuso diferenies lcenologias, :

Las paiflicas contables de medicidn usadas para Jog segmentos reportables cn ambos periados de reporte que se
presentan bajo NIIF 8, son lag mismas que las usadas para la Compania en su conjunto.

2.4 INGRESOS

El Ingreso comprende principaimente la venta de [ag lineas de vehiculos, re
obtienen por intereses de prestamos a relacionadas,
de los clicnies, El ingreso es medido con referencia
por la Compaiifa, exclayendo descuentos ¢ impuestoy

puestos y Latler, Otros ingresos se
servicios téenicos y POT recupcraciones de pastos de parie
al valor razonable de Ja contraparie recibida o por recibir

El ingreso ey reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, ¢f cobro ¢s probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden scr medidos confiablemente v, a
para cada wna de las diferentes actividades de la Comp
conlinuacién,

dicionalmcnlc, cuzndo se cumplan crilerios
afila se cumplan. Log crilerios s¢ muestran 1
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Los ingresos por servicios se recomocen pericdicamente en funcién de las horas incurridas en prestarlos,
independientemente de la fucturacion pactada por el servicio.

2.5 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Coslos y gastos operacionales sc reconocen en lug pérdidas y ganancias al momenlo de la utilizacian del
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de Jas partidas por entregar.

2.6 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros compresden {os ingresos por inlereses sobre los fondos de inversién y cucntas por
cobrar con partes relacionadas, Los {REresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a
través del ticmpo, ulilizando el mélodo de interés efectivo.

Los gaslos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los présiamos y pasivos con oblig,

descuentos en la disposicién de los instrumentos [i
interés efectivo.

acicnistas, los
nancieros. El gasto interés se registra usando el método del

2.7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caju, elective disponible, fondos bancarios y depositos a la vista lacilmenie
convertibles en montos conocidos de

electivo y que estdn sujetos un riesgo insignificanie de cambios en valos,
2.8 INVENTARIOS

Los inventarios de vehiculos nucvos y usados, repuestos, accesorios y dispositivos se presentan al valor s
bajo entre el costo y el valor nelo de realizacign,

E} costo de adquisicion se determina por los precios de compra bajo ¢l sistema permanente con cf método de
©os1o promedio ponderads, cxeepto por los inventarios de vehiculos
El valor neto de realizacién es ol estimado del precio de vent
zastos variables de venta aplicables.

hibridos que se tlevan al costo especilico,
acn el curso ordinario de los negocios menos {os

1.9 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Propiedad, Planta y Equipo se valorizan al costo de adquisicion, y al costo
porun experto a una fecha cercana a la fecha de transicicn a las NIIF. Ef costo de adquisicion comprende ¢l
precio de compra, menos cualquier descuento o reduccidn recibida en el precio. El costo de produccign
incluye costos direclos, asi como la proporcion de costos indirectos, inchiyendo los costos financieros
materiales de préstamos que son directamente alribuibles a la construccion de proyeclos que requicren un
periado suslancial de tiempo para eslar listog para su uso, que son capilalizados como un componenle del costo
del activo. Los coslos subscouentes sen incluides en el valor en fibros o reconocidos como actives separados,
$i cs apropiade, solo si cs prababic que fuluros beneficios ccondmicos relacionados con ¢f activoe Muyan bacia
l# Entidad y que el costo del fiom pueda ser medido confiablemente.

alribuida con un avalue practicado

Ninguna clase de Muebles ¥ Equipos, ha sido revatcada de acuerdo con la opeidn prevista en la NIC 16.

La depreciacicn og principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con sy perfoda de
utilizacidn econdmica esperads, para reconocer cn os resultados el total de los activos menos el valor residual
estimado. 8t partes de un activo individual tienen diferentes vidas itliles, estas son depreciadas en forma
separada. Las vidas fGtiles estimadas para cada uno de [os rubros son:



Detalle o _— ... Yidas atiles estimadas e
*Edificios ' " 50 afios

Muebles y Enscres De 51 23 ados

Equipo de Oficina De 8 222 afios

Maquinaria y Equipo

De 8a21 ufos
Equipo de Computacidn De 3 a 22 afos
Vehiculos

DeS5ai2afos

Los estimados materiaies de ta vida dtil, y de ser el caso del valor resideal de los mismos, son actualizados
conforme se requicra, pero al menos anualmente,

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propicdades, plant
por la diferencia entre 1os valores procedentes de 1a disposicién y el valor en Ii
coma olros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la dis
paries reemplazadas son desreconocidas. Todas |
perfodo en que ecurrieron.

4y equipos son determinadas
bros del activo y se reconocen
posicidn es parcial, los saldos en libros de las
as otras reparacienes son cargadas al estado de ingresos en cl

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por la Compafia se buscan indicios de deterioro a 1a fecha del estado
de posicidn [inanciera, Cuando esos indicadores exisien, ¢l valor re
ser necesario, deberd ser efectuada una baj .
Compadia,

cuperable de los actives es cstimade y, de
a con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de lu

Para propésilo de evaluar ¢l deterioro, los aclivos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan Hujos de
caja independicnies (unidades generadoras de elective). Como resultade, algunos aclives son cvaluados
individualinente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo,

No se identificaron indicadores de delerioro, la fecha del estado Tinanciero.

La depreciacién y el deterioro son incluidas en ¢l estado de ingresos de la Compafifa bajo las diferentes
calegorias funcionales.

De acuerdo con NIC 17 cuando el arrendador mantien
la tenencia def hien arrendado, log
¢l arrendat

¢ suslancialmente los ricsgos y recompensas relalivas a
arrendamienlos son tratados como arrendamientos operativos. B
ario reconocen como gaslos en lnea recta de acuerdo al periodo de
asociados, como manlenimiento Y seguros, son cargados al gaslo al ser incurridos,

n este caso,
arrendamienlo, Los coslos

2.10 ACTIVOS INTANGIBLES

Las licencias de software se preseatan al costo hisldrico, Ticaen una vida Gl
menos fa amortizacidn acumulada, La amortizacidn se ¢
vidas Gliles estimadas de 3 a 5 afios.

delinida y se registran al costo
aleula utilizando ¢l método de tmea recta sobre sus

2.11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Aclivos vy pasivos financicros son reconocidos cuando la
contractuales del instrumento financiero, Los acliv
contractual de recibir efeclivo u otro activa financi
Compafiia tienc una ob!

ampaiifa se vuelve parte de las estipulaciones
os linancieros se reconocen si la Compaiia tiene un derecho
ero de un tercere, Los pasivos (inancicros se recanocen sila

igacién contractual de translerir electivo L atto activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los aclivos y pasivos financicros de la Compaiiia s¢ miden originalmente al valor razonable,
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Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propésite de medicidn pestesior, los instrumentos linancicros de la Compadia son clasiflicados en las
siguientes categorfas luege de su reconocimiento inicial:

Activos Finapeicros manlenidos hasta el vencimionto

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y plazo de madurez fija, difercnles &
préstamos y cuentas f]of cobrar. Las inversiones se clasifican cn esia categoria si la Compania tiene la intencidn
y habilidad de manienerlas hasia la madurez, La Compania manticne inversiones on certificados en o sislemn
financicro coualoriano.

Las inversiones hasta el vencimiento san medidas en {
de tasa de inferés efectiva, Si hay evidencia objetiva
una calificacion de ricsgo de crédite exlerna, el
caja estimados. Cualquicr cambio en el v
reconocidos en las pérdidas v manancias,

(Grma subsccuente al costo amortizado usando método
de gue la inversién sc ha deleriorado , delerminada por
aclivo financicro es medido al valor presente de los flujos de
alor en libros de la calegoria, incluyendo, pérdidas por delerioro, son

Cuenlas v Documenias por cobrar Y pagar

Se traly de activos financieros ne derivados con pagos fijes o delerminables que no estan registrados en
mercados de valores aclives. Dentro de eslas categoria, Jus cuentas por cobrar comercizles son montos debidos
por los clientes y por relacionadas, por los servicios prestados o mercaderta recibida en of curso ordinario de
las operaciones. En ¢l reconocimicnto inicial s¢ registraz al valor razonable ¥ posteriormente se miden al costo
amortizado usando una tasa de descuento adecuada, menos provisiones por deterioro. Si ¢l vencimicnto de los
€obros ¢s mayor a un afio lus cuentas son clasificadas como actives no corrieates, Despuds del reconocimicento
inicial estdn medidos al costo amartizado usando ¢l método de la tasa de inferés clectiva, £l descucento es
omitide cuando el efecto del mismo es inmaterial. El electivo ¥y cquivaientes de la compaiifa y lus cuentas por
cobrar comerciales caen deatro de esta calegoria de instrumentos financicros.

Cucentas por cobrar individualmente significativas

s¢ consideran para deterioro, cuanda estin vencidas o
cuando olra evidencia objetiva es recibida de que |

a contraparte ha cesade en sus pagos.

Aclivos financicros disponibles para la vents

Soa instrumentos no derivados que no cualifican para su inclusién en cualquicra de las otras cutegorias,

Pasivos financieros
Los pasivos financieres de la Compafifa incluyen créditos con intere

par pagar comerciales y olros pasivos financieros. Son inicialmenie
los costos de transaccion,

$¢s, pasivos con oblipacionistas, cuentas
recenocidos a su valor razonable mcnos

Desreconocimiento

Los activos linancieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractu

caja u alro aclivo financicro, o cuando son transferidos sustanc
Un pasivo linancicro es desreconocido cuando estd extingui
revocado.

ales a recibir o flujos de
falmente lodos los riesgos y venlajas del mismo.
do, ha sida pagado, ha expirado o legalmente

Presentacién

Activos y pasivos Tinancierog sc presentan sin compensacién, exceplo cuando existe un derecho legal para
hacerlo y la empresa tienc la inlencién de cancelarlos con compensacién,

Tados los ingresos y gastos relativos z aclivos financicros que se reconocen on pérdidas y ganancias sc
presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuenlas por cobrar
comerciales que se presenta dentro de los gastos operacionales.
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1.12 BENEFIC10S DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo
Benelicios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercor sueldo o bono
navidedio, decimo cuarlo sueldo o bono escolar y ¢l fondo de reserva. Se rc

gistran como pasivos corrienles ¥y
son medidos al valor sin desconlar que la Comp

afifi espera pagar por estos concentos.
Adicionzlmente [ Legistacién ccualbriana eslablece una parlicipacion del 15% para los trabajadores en las
utilidades liquidas de [a Empresa, calculadas antes del impuesio sobre la rentz. Este benclicio se paga en abril
del afie siguicnle.

Beneficios post-cmpleo
La Compaiia provee beneficios post-empleo de acucrdo con la legistacin laboral. La jubilacién o cargo dol
patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley, B
clos, la Compadia asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por 1a normativa al finalizar Ja relacion laberal. No existen otro

s planes de beneficios obligatorios,
contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios

definidos,

El Cédigo dei Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder ¢f beneficio de jubilacidn patrosal a lodos aquellos empleados que lo soliciten ¥ que hayan cumplido
25 afios en una misma empresa. La Compafia cstablece provisiones para este beneficio con basc a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ninglin londo
separado para financiar ¢l plan o activos segregados, para cumplir la obligacidn.

La propia Compafifa asume cl
riesgo de asegurar la cancelacidn del beneficio con la rentabilidad de $US recurso

s propios,

Adicionalmente, o Codigo del Trabajo eslablecc que en aquellos casos en g
desabucio ante ¢l Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabaj
reconocer al lrabajador una indemnizacién equivalente al 25%
de afios de servicio. El costo de osle beneficio a cargo
contabilizado mediante la constilucion de una provisién co
delerminado on base 2 un estudio actuarial
calilicadao,

uc la relacién laboral termine por
ador o del empleador, &ste deherd
de su Gltimo sataric multiplicado por ¢l nitmero
de la Compufia pard los empleados actuales os
n cargo a los resultados de} ejercicio, El monto es
practicade por un profesional independiente debidamente

Los pasivos para la Jubilacidn Patrenzal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicidn lnancicra
con los valores actuales de las abligaciones par beneflicios definidos a In fecha de reporte, usando ¢l métoda de
unidad de crédilo proyectada. Este métoda toma en cuenta no solo los beneficios conacidos a la fecha de
reporte sino los incrementos esperades en fos beneficios con I estitnacidn de los factores relevantos que los

influencian, La tasa de descuento estd busada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo,
Cuve plazo ¢s consistente con los térrainos de la obligacion,

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio. Las pérdidas y gananciag actuariales
set reconocidas inmediatamente en o} cjercicio,

2.13 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos 3 provisiones de diverso tipo s¢ recenocen cusndo la Compania ticne una obligacion
asumida, legal o contraclual come resultado de eventos pasados, con lo que cs probable que.un flujo de
recursos deba ser usada para cancelar [ obligacidn y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente,
asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondes para cancelar las obligaciones pucde ser estimado,
Las pravisiones ne se reconocen para futuras pérdidas operacjonales. Las provisiones son medidas al valor
presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar Ia obligacidn usando una (asa que
refleje el valor de mereado del dincro en el tismpo y log riesgos especilicos de la obligacién. El incremento en
12 provision debida al Paso del tiempa es reconocida come un gasto financiero.
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Cuundo hay un elevado nimero de obligaciones similarcs,

abligaciones ¢s determinado considerando la clase de 1
reconocida adn si la estimacién de los [lujos de p
en la clase pueda ser pequeda.

el monte estimado de recursos para cancelar lag
a abligacién cn su tolalidad. Una provision cs
agu con respecto 4 alguno de los flems individuales ineluidos

2.14 IMPUESTOS

Impuesto a ta Renta

El impueste a 1a renta es reconoeido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando sc

telaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integrel o dircctamente en ol patrimonio. Comprende la
suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto 4 1a renta dilerido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renly corrienle se caleula sabre la base de parancia neta gravable de fa Compaiifa,
delerminada de conlormidad con Ia legistacién tributaria ecuatoriana en curso, ¥ utilizando las tasas de
impuesto vigentes (o suslancialmente vigentes on ¢l futuro inmediato) 4 la fecha del estado financicra, E|
impuesto corriente cs calculado sobre la ulilidad gravable, que difiere de [a utilidad ¢ pérdida ¢n los estados
financieros. Sc registra en los resultados del ejereicio, salvo que se Lrate de impucsto corriente sobre olros
ingreso interral o de partidas aue afectan o patrimonio de los accionistas,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables del afo
2011 (25% en 2010) . Comoe se menciona cn la nota 3.19, con la vigencia del Cédigo Orginico de la
Produccidn, lu tasa se reducind a, 23% cn 2012 ¥ 22% en 2013, Sin embargo |

a legislacidn ributaria en e
Ecuadar establece gue las compafifas deben cubrir un imy

pttesto causado minima calenlado del siguiente modu:

i Porcentaje
0,4%
0,2%
0,4%
0,2%

Palrimaonio
Ingresos gravados con impuesto u la renta
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta

El pasive tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fis
ejercicios anleriores, que se manlengan pendicnies de pago a
correceidn de impuestos de afios previos.

cales relativas af perfodo actual o 2
la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquicr

Los activos (ributarios corrientes se determinan por saldos de impucsto 4 1a renta
actual o 2 perfodos anteripres quc pueden ser
Autoridades fiscales
cle.

a favor relativos al perfodo
retenciones en b Fuente, pagos en exceso 4 sor reclamados a ias

» anticipos de impueslo a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacién,

Impucsly a la renta diferido

El impucsto a {a renta diferido es calcutado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre
¢l salde en libros de aclivos Y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este métedo, los impuestos sobre la renta
dileridos reflejan el efeeto neto de tas consecucncias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
restllado de la variacion en el tiempo por la aplicacitn de tasas de impuesto aplicatiles en afios futuros sobre
las diferencias entre los montos seglin los estados de situacion financicra y los monlos deducibles o gravables
posteriormente, derivados de {a liquidacidn de los activos ¥ pasivos existenles.

Activos y pasivos tributarios diforidos son calculad
cn ¢l perfedo de realizacion. Los p
wibutarios diferidos se recenocen
de un resultado gravable futuro,

08, sin descontar, a las msas que se espera estardn vigenics
asivos tributaries diferidos se estiman en

su lotalidad, en cambio los aclivos
solo en tanio y en cuanto, s

ea probable que sean utilizados para descontarse

(18)



La legislacidn ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas {iscales de un afo con utilidades gravables en
los siguientes 5 afios. Al igual que los actives tributarios diferidos las pérdidas por amortizar s0lo se reconocen
si s probable que se recuperen con fuluros ingresos gravables. La Compafiia no dispone de pérdidas por
arnoTtizar,

Los aclivos y pasives tribularios diferidos se compensan solo si fa Compaitia ticne ¢f derecho ¥ la intencidén de
cancelar los activos y pasivos tribularios con Ia misma Autoridad Tribularia.

Los cambios en activos o pasivos Iribularios diferidos son reconocidos como un componente del gasto {o
ingreso) por impuestlos en pérdidas y ganancias, exceplo cuando se relacioncen con otras partidas reconacidas
dentro de otres ingresos inlegrales o directamente en ¢l patrimonio, ¢n cuye caso la variacién relacionada adel
impuesto diferide, es también reconocida en olros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente,

Bl valor ¢n libros de los aclivos por impucstos diferidos se revisa a In fecha de cada estado financicro y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitiv
que parte o todo cl aclive por impucstos diferidos sc pueda aplicar. Los aclives por impuestos diferidos no
reconecidos se reconocen en fa medida en que s¢ convierta en probable que el benelicio Tiscal futuro vaya 4
rermilis recuperar el activa por impucstos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi come relencion
Lalrc olres, se reconocen dentre de otras cueniag por pagar, B
agregado, e mucstra zl valor recuperable,

es de impucstos a cuenty de lereeros,
| crédito tributario (aclive) de Impuesto al Valor

115 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa ¢f valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas, Una prima en fa
emision inchyye cualquier premio recibido en la emision del capital, En Ecuador lus acciones preferentes no
estén vigentes,

LLos costos directamente atribuibles, de haberlos, o |

a emisidn de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre
las mismas, son mostrados en el patrimonio como un

a deduccién, neta de impucstos.

Resultados acumulados

Incluye las ulilidades y pérdidas acumuladas de Iy Compaiiia, la utilidad o pérdida del perfodo, reservas
legales, reservas facultativas, ete.
Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicidn esig limitad

a por disposiciones estatutarias, decision
de Ia Junta de Accionistas, o por disposiciones legal

s y reglamenltarias, especialmente por lo dispuesto en el
"Reglumento del Desting que s dard a los saldos de las cucntas reserva de Capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacién o superdvil por revaluacitn de inversiones, resultados acumuladas provenicnles de lx
adopeidn por primera vez de las NIIF ¥ 1a norma inlernacional de informacign linanciera para pequenas ¥
medianas empresa NIIF parz las PyMEs, superdvit por valuacidn, utilidades de compaiiias holding vy
contreiadoras y designacion e informe de Perilos...” expedido medjanie Resolucitn de Ia Superintendencia de
Comnaiiias No. $C.GICLOPAIERS. 1.07 de 9 de sentiembre de 2007
Reserva Legal.- La Ley de Compafias de la Repiblica de! Beuador exige que las compaiias andnimas
transficran u reserva legal un parcentaie no menor al 10% de las utilidades nelas anuales, hasta igualar por lo
menos ¢l 50% del capital social de la comparifa. Dicha reserva no pueds distribuirse a log acci

onistas, excepto
en caso de liquidacion de la compaiifa; sin embargo, puede ser utilizada para aumerios de capital o para cubrir
pérdidas futuras,
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Resullados acumulados por la Aplicacisn de las NIIF por primera vezx.- Surge de la aplicacion de la norma
inlernacional de informacicn financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos fa focha de
transicion a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repattir como
dividendo, se pucde usar para absorber pérdidas y también capitalizar cn el exceso de Jas pérdidas acumuladas
o ser devuelto en caso de liguidacion de la Comparia,

Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuidos & Ios accionistas de la Compadia son reconocidos como un pasivo en los estados
financicros en ¢l periodo en que son aprobados por la Junta de Accianistas o Socios.

2.16 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Eslimaciones y juicios son conlinuamente cvafuados

y csidin basados en la experiencia hisiGrica ¥ olros
fuctores, incluyendo las expectativas de Tuluras eventos

que sc cree serd fo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguienles son [os juicios gerenciales significalivos en

la aplicacién de las politicas conlables que Llienen
mayor eleclo en Ios estados financicros.

Activos tribulatios diferidos
La evaluacién de la probabilidad de ingresos gr
puedan ser usados es b

avables futuros sobre los cuales los aclivos tributarios diferidos
asada en las proyecciones de ingresos, ¢l cual es aj
significativos, gastos no deducibles, ¥ los limites de uso de cualquier pérdid
presupuesto positivo indics que ey probable usar el
reconocimiento individual puede estar sujcto a cierlos {

ustade por ingresos cxenlos
2 fiscal de afos anteriores. Si un
activo, el activo puede ser reconocido lotalmente. 12
fmites ¢ incertidumbres.

Estimaciones contables criticas
La Compafifa hace estimaciones ¥ supesiciones que lienen que ver con ¢l Tutiro. Los resultantes estimados
contables, tenderdn por definicidn a ser iguales a los actusles result
tienen un riesgo significativo de requerir un
nroximoe ciercicio se describen abajo:

adus. Los estimados y suposiciones que
ajusle malerial a los valores en libros de aclivos ¥ pasivos en ¢l

Vidas tliles de aclivos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas fiiles de los activos depreciables
los actives dentre de a Compaiifa.
efectiva de Iy compaiiia,

s¢ basan en la utilizacion esperada do
Los actuales resultades, basadoes en estimaciones actuales del Mujo ¢
podefan variar debido a faclores no previstes al momento dentro de |
actual, como Ia necesidad de mejoras en infracstructura de la Comp
eolre otros.

le
i operacién
afifa, factores de ohsolescencia de mercado,

Invenlarios

Los inventaries son medidos al menor valar del coste y
valores de realizacidn, 1a administracién toma en cuenta |
ta estimacion, El negocio est

valor neto de realizacidn. En la eslimacién de los
a evidencia mids confliable disponible al momento de
4 sujclo a cambios en los modelos do aulos,
estralegia comercial de la compafify y de la marca, que ocasionen
Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta variables se
en informacidn histética de la

en ef uso de los repucstos y en la
que los precios de venta puedan cambiar,
efectian considerando estimados hasados
relacién de los pastos variables do venta en relacidn a las ventas,

Obligaciones por bengficios definidos
La administracién estima e pasivo por beneficios definidos de jubifaciée patronal y desahucio anualmente con
la agistencia de actuarios independientes, sin embargo, {os actuales cscenarios pueden variar debido
incertidumbres de la cstimacién, Ll Pasivo por estos benefi
totacidn de personal y mortalidad, También tomy en cuenta
Las tasas de descucento estdn determinadas en referencia a
los términos cn aue los beneficios serin pagados.

a
cios estd basado en las tasas estindar de inflacién,
ia'previsidn de los incrementos de salarios futuros.
bonos de alla ealidad en la moneda y aproximando



La incertidumbre de la estlimacion existe en relacién a las variables de base,
variuciones significativas en las futuras valuaciones de las oblig
Compaiifa.

con lo que, pueden existir
aciones por bencficios deflinidos de la

Impuesto a [a renta diferido - tasa aplicable

El Codigo de la Produceién, en sus aspectos tributarios, vigente desde 201 1,
progresiva de tnsas del 24% aclual a 23% cn 2012 ¥ 22% en 2013. Se ha estimado Ia
las diferencias temporarias deducibles ¢ imponiblcs
esperada.

cstablece una reduccién
aplicacion en ¢l tiempe de
» Segiin su naturuleza y plazo, para caleular s lasa aplicable

2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A da fecha de autorizacién de cstos estados {inancicros,
normas ¢ inlerprelaciones a estindares existentes han sido publicados pero atin no resultan vigentes hasta el 31
de diciembre de 2011, v ne han sido adoplados en forma anticipada por la Compaiifa, Aln cuando, I
Administracién anticipa que los pronunciamientos relevantcs serdn adoplados como politicas contables desde
el primer periode que comience después de Ja vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera gue
ienea un electo sienificativo sobre los estados financieros de la Compaiifa.

ung seric de nuevas normas, y las cnmiendas a las

Modifieaciones a la NIC 12 -lmpuestos Diferidos: Recuperacién de Activos Subyacentes -

( Vigente para ejercicios que comicnzan ol | de enero de 2012)

Emitida en diciembre de 2010 y traducida al espafiol, la modilicacion a la NIC 12 analiza la forma cn que s¢
recuperard un activo como una propicdad de inversion, sca por la vents o por ¢l valor de uso, y analiza los
electos de tal hecho en la determinacién de los impuestos diferidos

Normas de consolidacién ( Vigentes para ejercicios que inic

ien el [ de enero de 2013)
Bl paquete d

¢ normas cs efectivo para el comienzo de los petiodos anuales a partir del 1 enere de 2013, La
informacidn sobre estas nucvas nermas se presenian a conlinuacién:

NIIF 10 Estados Financicros Consolidados, sustituye a fa NiC 27 Estados Financieros Consolidados y

Separados v a Ia inlerpretacién SIC 12 Consolidacién - Entidades con Propdsito Especial. Se revisd la
definicién de control, junto con ta Guia para identificar a una participacién en una filial Sin embargo, los
requisitos y la mecdnica de fa consolidacién y 1 contabilizacion de los inlercses minoritarios ¥ log cambios en
el control sizuen sicndo los mismos.

NIHF 11 sustituye a fa NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos (NIC 31), Se alinea més de cerca la
conlabilidad de los inversares con sus derechos y obligaciencs relativos al acuerdo conjunte. Ademds, la
opeidn en NIC 31 de usar la consolidacion proporcional ha sido climinado, pues NIIF 11 requicre el uso del
métedo de puesta en equivalencia, que se uliliza aclualmente pari las inversiones en asociudas.

NIIF 12 Divulgacién de los intereses de otras cntidades,
divalgacidn para los distintos lipos de inversiones no consol
Introduce nuevos requisitos de divulgacion sobre los ries
parlicipacidn con las entidades estructuradas,

integra y es coherente con los requisitos de
idadas, incluyendo las entidades estructuradas,
g0s a que ecstd expuesta una cntidad de su

Enmicndas consiguientes a {a NIC 27

y NIC 28 Inversicnes cn Empresas Asociadas ¥ negocios conjuntos (NiC
28) NIC 27, ahora sélo se ocuy

pa de los estados financicros individuales, NIC 28 aporta las inversiones en
cmpresas conjuntas en el dmbito de aplicacion. Sin embargo, Ja NIC 28 de la equidad metodologia de la
contabilidad se manticne sin cambios,

Modificaciones NIC 1 Presentacign de estados financieros
de 2012)

Las enmiendas requicren 2 una entidad agl
los casos que de acuerdo con otras NIIE:

(Ejercicios que comiencen luepo de 1 de julio

rupar los clemenlos que se presentan en otro resultado integral, en

(a) no serdn reclasificados posteriormente a la utilidad o pérdida y
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(b} serdin reclasificados posteriormente a la cusnta de resultados cuando se cumplan delerminadas condiciones,

La norma no afecta a la medicién o el reconocimiculo de tales clementos.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 enero de 2013)
Las reformas incluyen una seric de mejoras especilicas v los cambios principales se refieren a plancs de
Leneficios delinidos: )
a) Eliminar el "métado dal coredor Y por lanto exigir a lag entidades a reconocer lodas lus gananciag vy
pérdidas actuarfales quc suzian en el perfodo que se examina,

b) Racionalizar la presenlacién de los cambios en los activos y pasivos del plan
¢} Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyendo informacién sobre las ¢

araclerislicas de los planes de
benelicios definidos y los Tiesgos que |

as entidades esldn cxpuestas a través de a parlicipacion cn cllos.

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

ELIASE ticne come objetivo sustituir 1 NIC 39 Instru
lotalidad. NIF 9 sc publica en fases. Hasta la fe
clasificacian, medicién y cancel
son eleclivas para los perfodos

mentos Financieros; Reconocimiento y valoracion en su
cha, los capitulos que tratan con el reconocimicnto,
acion de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos
anuales que comiencen el 1 de encro de 2013,

Los capitulos siguicnles que se
scupan de delerioro y la metodologis de conlabilidad de coberturas todavia se e

stdn desarroflando.,

La administracién no ha evaluado el {mp

aclo de este cambie en los esltados financicros de la Compaiiia. Sin
embargo, ha decidido CSperar para

aplicar la NIIF 9 hasta yuc tades sus capitulos hayan sido publicados.

Adicionalimenie ¢l IASE en diciembre de 2010 ha emitido wn Documente de Prictica no vinculante
denaminads Comentarios de Ja Gerencia, que proporciona un marco amplic, para la presentacion de los
comentarios de la gerencia relacionados con est
Normas Internacienales de Informacidn Financiera (NIIF), B! Documento puedle ser usads para Comenlarios
de la Gerencia posieriores al 8 de diciembre de 2010,

El Documento de Prictics no es una NIF. Por consiguicnic, las entidades que apliquen Jas NHF no estin
obligadas a complir con el Documento de Prictica, a menos que les sea requerido especificamente por sus
Jurisdicciones. Ademds, ta falla de cumplimiento del Documente de P

réctica no impedird que los estados
financicros de una entidad cumplan con las NIF,

» 81 1o hacen en todo lo demas,

Abno ser obligalorio por Jas NIIF, la Compaiifa no ha usado el Documento de Prictica.

3. INFORMACION SOBRE .AS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DR EFECTIVO

AL 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 el efectivo

¥ equivalente de clectivos consiste en saldos de caja general,
fondas rotativos y saldos en los bancos

T RO 201 2010
- Uss Uss
Efectivos en caja bancos:
Caja general y Fondos rotativos 460.784 1.616.042
Efeclivo en Bancos 3.2 913913 419,576
Total Efcctivo y equivalentes vﬁ___[_.:_’gif!:_ﬁﬂk ]

ados financicros que han sido preparados de acuerdo con lus



3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valotes en fibros presentados en ¢l estado de posicidn finaneiera s refieren a |

as siguicnles categorias de
actives y pasivos linancieros.

nota 2.011 2.010
... - S g sy
Activos financieros
Inversiones mantenidas al vencimicnto 3.3 696.448 011178
Préstumos y cucntas por cobrar

Cuentas por cobrar comereiales 3.4 8.023.317 6.733.780
Cuentas por cobrar relacionadas 3.5y 311 2.597.610 3.664.219
Otras cuentas por cobrar 35 134.632 211.200
Efcctivo 31 1.374.697 2035618
Aclivos financieros mantenidos para la venta 3.7 26.636 1.636

Total activos financicros

L12883340 T (33576310

Pasivos financieros

Obligaciones con bancos y entidades financie 3.12 1.241,745 200,904
Obligaciones en circulacicn con terceros 3.13 2.981.920 3.944 879
Acreedores comerciales 3.14 6.845.482 4.911.901
Préslamos de empresa relacionadas 3.19

28.305 862.075

Total pasivos financieros AL

Reftérase a ta nola 2.11 de politicas contables para una descripeidn de cad

a calegoria de instrumentos
linancieros, Una descripeidn de los ob

jetivos de edministracion de riesgo y politicas para instrumentos
linancicros , asi como sy valor razonable, se detalla en la nota 3.2]

33 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO - CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2011, Inversiones mantenidas

al Vencimicnto, corresponden » certificados de depdsitos
a plazo de acuerdo al siguiente detalle:

R T T
USSs USs

Banco Internacional

Certificado de depésito 2 90 dias plazo

Tasa de [nlerés del 6,70% y vence ef 22-02-2011 600.894
Encargo Fiduciario JLS (N

Lelra de cambio a 163 dias

Tasa de Interés del 7% y vence el 5-01-2012 664,200
Instrumentos Financieros recibidos de clientes (2) 32.248 10.284

(1) Corresponden a documento adquirido al encarge de la referencia a través de bolsa de valores.

9319760



(2) Corresponden a certificados ¥ valores de dilerentes entidades linancieras recibidos de clientes, a valor
nominal més los inlereses causados af momenlo de la recepcién. En el afio 2017 ol manto Lot
certificado de deposito en Ia cooperativa 23 de julio con interés de 7,48
2012,

af se trata de un
% y vencimicnlo cn seplicmbre de

3.4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras ¥ su clasificacidn como instru

mentos (inancieros y
aclivos no financictos se mucstra a continuacion:

RO 2010

USs Uss

Cuentas por Cobrar Comercinles
Clienles
Financicras por cobrar
Clientes Relacionados

5.221.396 4.330.527
2.564.935 1.887.845

79.844 552.690
Clientes usados 245.059
Menos provision por deterioro do cuenlas comerciales (87.916) (37.282)

Cuentas por cobrar comerciales, netas _Buoasz3yy 6.733.780
Deterioro de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por ind
cobrar se encontraron deferioradas Y una provisién po
que la provisién constituida al moments ¢s suficiente
Companifa.

icaderes de deterioro, Algunas cuentas por
reuentas de diffeil cobro, fue constituida, Se considera
pare cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar de-la

El movimiento de 1a provisidn para cuenta

s comerciales de cobiro dudose por los afos que terminaron ¢l 31 de
diciembre de} 2011 ¥y 2010 e5 como sigue;

T T TR Y Y O
Uss USS
Saldo al inicie del ario 37.282 37.282
Provision del afio 50,634
Ulilizaciones y reversos -
Saldo al final del ado TS T yiam

3.5 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las otras cuentas por cobrar y su ¢!

asilicacitén como instrumentos limancicros y olros actives no
ltnancicres se muestra a eenlinuacién:

S| | ST 1T}
US$ Uss
Préstamos relacionadas - porcion corriente {nota 319 i_—j}i’iﬁﬂhﬁ_??m_:_il_l:ij?!i‘hli
Otras cuentas por cobrar
Cucentas personal 5.374 2.060
Rebales GM/OBB 129.258 209.140
Subtotal otras corrientes ?___—_1@1_63:2 ___:_2_1_?2100 _

Préstamos relacionadas - porcion no corriente (nota 3.19) 1.872.541 2.481.375

Total otras cuentas por cobrar, corrientes




3.6 INVENTARIOS

' 2.011 2010

e e e y SN 0S5 Uss
Vehiculos nuevos 208.300 - 301.922
Yehicalos nuevos en garantia (1) 3.641.504 2,746,109
Inventarie vehiculos usados 228.789 31,696
Inventario repuestes 760,119 663.054
Ordenes de trabajo en proceso 178.472 213.503
Preventas (37.540)
Provision Desvalorizacion de Inventarios (2) (11.076} {20.250)

Total Inventarios —_172@—52;‘{ ,:‘f_i]Gﬁ_ﬁz__7_

En 2011, un Wtal de US$ 74.858.342 (US$ 67,332.518 en 2010) de invent

ario [ue inclujdo en utilidades y
pérdidas como costo de ventas.

tventarios en Garantia fiduciaria

(1} Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 inventarios de vehiculos st

aban en garantia a través de fideicomigos.
Gl detalle

¢ estos vehiculos en garantia fiduciaria en cada uno de €505 afios se muestra a continuacion:

i 2.011

200

Vehiculos ) MTINS.‘S h _\!el1icilit)s “l 185

Fideicomiso Garantia Wholesale 194 3.641.564 145 2,746,109
Constituido el 2 de aclubre de 2009, para conjuntamente con ¢! Fideicomisa de Administracion Wholesale,
garantizar mediante ol aporte fiduciario de los inventarios, las acreencizs de los Concesionarios de la red
General Motors a favor de Banco de la Produccion S.A. Produbanco en virtud de una linea de erédito
deslinada a la Compra de vehiculos a General Motors del Bcuador S.A. v Gmnibus BB (ver nota 3,14)

Yalor neto de realizacion

(2} El costo de los inventarios reconocido como gasto inclyye US$ 1.205 (2010: US$ 523) en coneepto de

bajas de inventarios al valor nete realfzable, y se ha reducido en US$ 10.475 con respecio a |

a reversion de
tales rebajas,

El movimiento de 1a provision de desvalorizacién de inventarios se'muestra 2 continuacion:

T e 200 2010

Uss LSS
Saldo al 1 de enero 20.256 19,733
Mis provisiones 1.295 523
Mcenos bajas (10.475)

Saido al 31 de diciembre




3.7 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Inversiones minaritarias cr sacicdades mantenidas al costo, el detalle se muestra a continuacién:

I . 2011 L2010
B o Uss uss

Coneca 1.636 1.636

Data Sierra 25.000

Salde al 31 de diciembre 26.636

3.8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propicd

ad planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resdmencs:

2.011 2010
T T Uss - Uss
Costo
Terrenos 955.694 955.694
Construceiones en Curso (1) 507.7197
Edilicios 3.725.080 1.474.548
Muebles y Enseres 488.405 394.093
Maquinaria y Equipo (669.265 4G7.651
Equipe de Compulacicn 367.483 369,787
Vehiculos 246.087 320.29¢
Otras Propiedades Planta ¥ Equipo {30.669 127262
Total Costo 8§ asi
Depreciacion Acumulada
Edificios 68.266 42,184
Constracciones en Curso
Muebles y Enseres 232,346 193,015
Maquinaria y Equipo 312.951 247.644
Eguipo de Computacign 227.304 163.542
Vehiculos 66.461 43.717
Otras Propicdades Planta y Equipo 51.281 45,965
Total Depreciacién Acumulady ‘19§§6(Jb_k_-7?()[)(>8
Valor en libros CEG2a0H T agsider

El movimicnle en los afios 2011 ¥ 2010 s¢ muestra en cl siguienle cuadro:
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Depreciacién Depreciacion

Costo Acumulada Costo Acumulada
B || W 11 N 1 S T
h USS uss USss USS
Saldo al I de enere 4.587.128 (736.008) 4.268.973 (618.349)
Mds Adiciones (1) 2.241.26Y (235.580) 1.951.722 (151.970y
Mis/menos Bajus y Venlas netas {245.715) 13.039,41 (1.633.560) 34,252
Saldo al 31 de Dictembre " 6582683 (958.608)  4.587.028  (736.065)

Los activos de [a Compaiifa, a la fecha de transicién fueron determinados v caleylados usando una valuacion

cercana a la fecha de transicion como costo atribujdo. La tasacidn [ue practicada por una firma independiente
de tasadores.

(1) En el afic 2010 corresponde principalmente z [a
por US$ 875.000, cbhicado en Ia Ciudad de Quito,
construccidn del nuevo taller de camiones por un va

adquisicidn con fecha 04 de octubre de 2014 del Terreno
en el barrio de Carapungo, los costos generados para la

lor aproximado de US$ 467.000 a ser instalado en dicho
inmucble y las adecuaciones y mejoras a la Malriz por USS 580.000 aproximadamenie.

-El inmueble del proyecto de Carspungo para camiones, terming de construirse ¥ 8¢ reconocié come edificios ¢l
31 de diciembre de 2011.
Las instalaciones de Cayambe con valor en tibros ai 31 de diciembre de 2011 es de US$ 232.961 estan
garantizando préstamos bancarios con ¢l Banco Bolivariano (ver nota 312

3.9 ARRENDAMIENTOS

Arrendamiento operative
Dficinas Malriz en Quito

El inmucble arrendado se encuentra ubicado en la avenida Eloy Alfaro N43-02 ¥ Av. Los Granados Quilo —
Eeuador, P.O. Box: 17-04-10492. mismo que es utilizado para exhibicion de vehiculos, repucstos y servicio de
tatler, asi como para oficinas administrativas, e arriendo fue firmado con fecha 30 de septiembre de 2010 can
¢l Fideicomiso Granados, quien cs propictario del mismo y tienen una fecha de vigencia de 10 afios, el canon
mesnsual ¢s un monty de US$52.500.

Punto de Venta Centro Comergial el Condado
Dusde o 20 de juliv de 2007 » la Compafiia es arrendataria operativa de un local comercial ¥ olro espacio,
ubicado en el Centro Comereinl El Condado Shopping, que esté destinado a local de cxhibicién y servicio de

taller a fos clienles, a través del modelo de concesion, con un plazo de 10 afios, ¢l canon mensual es de
US$7.232

Patin de Usados

Desde o1 15 de febrero de 2002 hasta abril de 2010, [a Compafifa es arrendataria operativa de terrenos
ubicados en la Av, Eloy Alfaro y José Queri para destinarlos al patio de autos usados, Desde el 30 de abril de
2010 el patio se cambic a la Av. Rio Coca y Eloy Alfaro. Lo terrenos estin destinados a la exhibicion de esla
finca de vehiculos, a través de contrato de arrendamicnto con un plazo de 2 afios.

Taller Camiones

Desde el 01 de febrero de 2006 hasta julio de 2011,
ubicada en Av. 10 de Agoslo, cn la ciudad de Quito, ¢
camiones,

la Compadifa fue arrendataria operativa del ferreno
lestinado 4 uso de talleres de vehiculos o diesel ¥
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Cayambe

Desde ¢l 01 de mayo de 2010, la Compafia es arrendataria

ubicado en Cantén Cayambe provincia de
contralo con un plazo de 2 anos.

El gaslo reconocido por arriendo en 2017 asf comao los

de 2012 se detallan a continuacidn:

Pi

operativa del terrene adjunio a sus instalaciones,
chincha que estd destinado al concesionario, a través de un

pagos fuluros de arrendamicnto a partir del 1 de enero

2.011 2010
Pagos Pagos
Contrato e Gasto Futuros Gasto Futuros
USS USs$ Uss USs$
Condado Shopping 85.402 306.98% 82.623 626,184
Matriz 630.000 7.099,782 210,000 74315060
Patio de usados 27.390 31339 76.9064 38.127
Taller Camiones y Diesel 26.181 - 50,676 30.545
Cayambe 11.600 4.000 8.000 16.000
Totales N X ST S 428263 8.142.416
3.10 ACTIVOS INTANGIBLES
El delalle comprende los siguientes intangibles netos de su amortizaciin;
e _ e 2O 2010
LSs$ Us$
Costa
Liceneias y Software 65.623 79.042
Total Costo o 79042
Amortizacion Acumulada
Licencias y Software 37.909 24.897
Total Amortizacién Acumulada ;:37:90?:— : 897
Saldo al 31 de diciembre N7 TR THPT
Amortizacién Amortizacién
Costo Acumulada Costo Acumulada
. e A 2000 2000 WAoo
Uss Uss Uss uUss
Saldo al 1 de enero 79.042 (24.897) 62.242 (12.448)
Mis Adiciones software geaerado inlernamer 3.381 (13.012) 16.80( (12.448)
Mis/menos Bajas y Disposiciones (16.800)
Salkdo al 31 de Diciembre T s T B X T R Ty Yo O (24.897)



3.11 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Los saldos al 31 de diciembre de cada afio se muestran a coalintuacién \

R Lo 2010
. USsS USS
i

réstamos por cobrar corto ¥ largo plazo \ .

- Relacionadas - 2.505.914 3.000,165
Menos Vencimienlos circulantes de activos
(inancicros no corrientes _

- Relacionadas ) {633.373} (518.790)

Tot! Préstamos y Documentos por cobrar large plazo _:IS@-_SE!::__ZEEJ:}?S_

Carresponde a |z cuenta por cobrar a largo plaza al Fideicomiso Accionarial MEP por la venta de 4,421,946
acciones de Mirasol 8.A en noviembre de 2009. El valor total de Ja negociacion ascendio a US$ 27975261,
ticne un plazo de 5 afos y vence ¢l ¢ de noviembre de 2014, con una sy de interés del 9.33%.

3.12 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Las obligaciones con instiluciones financieras se muestran anualmente:

31 de diciembre det 2011

Yencto.,
Tasa de Circulante
interés incluyendo Vencto,. No
Acreedor o __anual Denda Total _intereses  Cireutante  Vencto.
uss US$
Banco Bolivariano (1 8,00% 417.035 417.035 oel-12
Banco Produbanco (2) 8,00% 400978 400.978 cne-12
Banco Produbanco (2) 8,00% 122,953 122.953 - fieh-12
Banee Pichincha (3) 8,50% 300.779 300,779 - dic-12
Total pasivos Bancarias B 7T 7 R
31 de diciembre del 2010
Tasa de
interés Deuda Vencto.. Vencto., No
Acreedor . Anual  Total Circulante  Circulante  Vencto..
US$ Uss
Banco Pichincha 3 7,75% 200.904 200.904 - ene-11
Totat pasivos Bancarios B
Garantias

(13 Obligacion garantizada con la hipoteca de las instataciones de la sucursal en Cayambe
(2) Obligacién garantizada con las acciones de una empresa relacionada.

(3) Obligacidn sobre firmag garantizada por la relacianada E.Maulme C.A. como fiador solidario,
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3.13 OBLIGACIONES EN CIRCULACION

BL2S de marzo de 2010 mediante Acta de Junta General Ordinaria Universal de Accionistas la Compafiia se
resolvit aprobar la emisién de obligaciones a largo plazo por un monto de US$4.000.000, con fecha 28 de
mayo de 2010 mediante eseritura piblica se registrd el Contralo de Emisidn de Obligaciones, en el cual so
estipula que los recursos provenientes e la emisidh, serdn wlilizados para inversién de largo plazo en nuevos
puntos de venta yio sustitucion de pasivos bancarios. Bl saldo de obligacioncs en circulacidn, constituye los
litulos valores emitidog por la Compafifa y respaidados con garantia general de Proauto C.A. de acuerde a Jag
normas perlinenics. Las obligaciones emitidas por |z Compaiifa no son convertibles, tienen plazos de madurer
hasta el afio 2014, Se miden al costo amortizade por ¢l mélode de la s

a clectiva usando una tasa de
descuento caleulada come e promedio ponderado de log I

basivos con interés de la Compaiiia,

Un resumen de las obligaciones en circulacién al 31 de diciembre de 2011 es cOmo siguc:

Vencimiento
e R I}cudaj‘uhll _ Circulante __NoCira 1nte
o B T CTussT
Primera Emisién 1.000.600 1.943.721
Primer Tramo 1.833.812
Segundo Tramo 1.109.909
[ntereses acumulados por pagar 38.199 38.199

Total al 31 do diciembre de 2077~~~ " = =

X TN TN X XU

Vencimiento No
DevdaTotal _ Cireulante _Circutante
R Uss
Primera Emisidn 95().845 2.935.793
Primer Tramo 2.427.387
Segundo Tramo 1.459.25]
Intereses acumulados pOr pagar 38.241 58,241
Total al 31 de diciembre de2010 :_9?2%4_!?13 -

El valor nominal del primer tramo es USS 2'500.000 ¥ del segundo tramo es USS 1,500,000

Los inlereses son pagaderos cada 90 dias, e capilal tienc vencimientos semestrales y fas tasas nominales son de
7.25% ¢l primer tramo ¥ 7.39% el segundo tramo.,

Proauto CA. sc obligd, mienlras se encuentren en circulacién las abligaciones, a no enajenar los aclivos

esenciales pary e curnplimienlo de su objelo social, 1 no repartir dividendos en cfective mientras existan
obligaciones en mara, ¥y mantercer la relacion de los actives libres de gravimenes (cxcluyendo activos dileridos,
perecibles y en litigio) sobre las obligaciones en circulacidn en no menos del ochenla por ciento, segan lo
cstablecido en la Ley de Mercada de Valores y demés normas aplicables.

Adicionalmente la Compaiiia como co

ndiciones adicionales se comprometié a mantener limites de resguardo
ert determinados ndices financicros bd

sicos y en 1a politics de paga de dividendos de [a siguiente manera:
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ite_

T 2000 20122004
Deuda Total/Patrimonio <1,2 <1,2
Aclive Corrienle/Pasivo Corriente >1.4 >1.4
Pasive + Leasing + Contingenles/Patrimoenio tangihle <2 <2
Cash Flow Operativo + Ingresos no operacionzles/ Deuda
Financicra Corto Plazo >0,18 >(),25
Limite méximo de dividendos a pagar ( seglsn proyeccian) 900.000 £00.000
3.14 CUENTAS Y BOCUMENTOS POR PACAR
Ll detalle sc muestra a continuacion

e 2011

Pasivos con proveedores a través de instrumentos financicros (n

6.153.573 3.716.628
Proveedores nacionales

691,909 1.195.273

Total acrecdores comerciales Y otras euentas por pagar

____________ RIS

(1) En 2011, incluye principalmente obli

gaciones por compra de inventarios a General Molors y Omnibug BI3
a lravés de 203 Instrumentos linancieros

dz deuda a corle plaze con Produbanco con una tasa de interés del 8%
¥ 29 aperaciones con Baneo de Guayaquil no generan intoreses » cargo de la Compaaia. En 2010 representa
187 operaciones con Produbance, vencimicntos de corlo plazo, v una lasa de 9,12%.

3.15 OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Oures pasivos linancieros corrientes ¥ no corrientes se muesttan a continuacign

T T e 20U 2010
Uss uss

Deuda a largo plazo con accionistas y tereeros 0 500.000

Total Accionistas corto ¥ largo plaze “:__ﬂ_?]j_m‘_}?)ﬁm()_()p

En el afio 2010 corresponde a la obligacién a |

argo plaze por US$ 500.000 con Consorcio de Pichincha al 94
ton vencimicato en mayo de 2012 ¥ cuyos inte

feses son pagaderos mensualmente,

3.16 OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se mucesira a eontinuacian

T 200 o
Uss Uss
Pasivos Acumulados (1) 460.473 483.688
IESS por Pagar 76.113 64.809
Impuestos por Pagar 127,355 321.597
Intereses Financiacion Clientes 74.159 68.811
Otros 655.250 675.051

Total pasivos acumulados Y otros pasivos corrienies : 713@@1_:‘3[379{7




(1) El movimiento de los pasivos acumulados se muesira a conlinuacion

e e Lo 2010
o T USS$ US$
Saldo al inicio del ario 483.688 287493

Provisién cargada a pastos 701.005 669,247
Monto Ulilizado (724.220) (473.052)

Saldo al final del aiio o AG04TS T 483688
Incluye participacién trabajadores, Ver Nota 3.17

3.17 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El tatal de pasivos por concepto de remuncraciones, ber

neficios a corlo plazo y largo plazo se mucstra en of
siguienle detalle;
T e 2000 2010
USs uss
Beneficios de empleados corto plazo
Benelicios Sociales acumulados previstos por Ley 42,922 31.844
Participacién a los trabajadores en lag utilidades (1) 417.552 451.844
Subtotal beneficios corto plazo T_gﬁg_}]'g ____Aj48_3688 )

Beneficies empleados larga plazo

Total corto y largo plazo

(1) La provisién para parlicipacidn a los trabajadores se pagard hasta el 15 de abril de 2012.

Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados
e e e 20U 2010
B ' ) T T o ) T uss US3
Sueldos y Salarios 2.856,591 2,295.588
Beneficios de Ley 541.384 388,956
Seguros y Olros 645.967 554282

Subtotal corto Plazo L A0098 " T3I38 8%

Jubilacién Patronal y Desahucio 4224 B0.858

Saldo al final del anio

4048166 " 33T9,684

Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacién de la Ley, la Compaiiia debe proveer una Jubilacién Patronai a los empleados que trabajen ¢n
forma ininlerrumpida por mas de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minima mensual de US$ 20
mensuales si el jubilado es a su vez jubilado de la seguridad social o de US$ 30 si solo cs jubil
Compaiifa, con un maxime de un sa

lario bisico unilicado. A esas femuneraciones proyeet
decime tercer sueldo v un decimo cuarto sucldo,

ado por Iy
adas s¢ anaden un
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Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntari
fa Autoridad que regula las relaciones |
recibir una contribucidn de! 25%

amente con desahucio previo anle
aborales, 0 que sean despedidos o desabuciados pot ¢l patrona, deben
del dllimo sucldo por cada afio de servicia,

Debido que ambos beneficios estan delinides y la compaiifa debe cubrirlos asumicndo los riesgos de su falta de
cobertura se {rata de beneficiog por Obligacionces definidas

La Comp

afifa no mantiene fondos separados para cubrir estos henelicios. Al 31 de diciembre del 2011 Iy
Compani

a no tiene empleados jubilados o empleados activos con derechos adquiridos de jubilacign patronal.
El mavimiento de 1a reserva para pensiones de jubilacién patronaf e

indemuizaciones laboralcs, por los afios
que terminaron ¢l 31 de diciembre ded 2011 ¥ 2010 e como sigue:

Indeminiza
Jubilacién ciones
e _patronal  Laborales  Total
USs US$ USs
Beneficios por oblipaciones definidas af 31 de
diciembre de 2009 118.000 27.151 145.151
Costo de servicios actuales 43.012 31.352 74.364
Pérdidas y Ganancias actuariales {2.413) (527) (2.940)
Cosio de interds 7.670 1.765 9.435 -
Pagos
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2010 166.269 59.741 226,010
Costo de servicios actuales 34.360 7.458 41.818
Pérdidas y Ganancias actuariales (28.363) (21.245) (49.608)
Costo de interés 9.787 2.227 12.014
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2011 182.053 48.181 230.234

No existen ulilidades o pérdidas acluariales no reconocid

as,"las cuales se registran como coste de scrvicios
actuales en los resultados de cada afio. Log costos de inierd

s se incluyen en costos financieros {(nota 3.27)
Los supuestos wtilizados p

ara los cileulos de jubilacion patrenal y desahucio son log siguicntes:

20U 2010
Tasa de descuento 7,0% 6,5%
Tasa de crecimicnto de los salarios 3,0% 2,4%
Tasu de incremento de pensiones 2.5% 2,2%
Tasa de rolucidn de persenal promedio 8.9% 4,9%
Tiempo de trabajo hasta la Jubilacién

Vida laboral promedio remanente 7.9 afios 8.1 anos
Expectativa de vida Tabla de mortalidad 1ESS 2002

Edad de jubilacign

Sin tHimite

Estas suposiciones han sido desarrolladas por {a Administracién con la
contratado y se consideran el mejor eslimado gerencial. Sin ermbargo los cam
pueden tener un importante clecto en los montos reportados.,

asesorfa del experle actuarial
bios en estas lasas y supueslos
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3.18 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria
En cada afio la compaiifa aplica fa tarifa de) 25% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a I Ley de
Régimen Tributarie Interno,

Se encuentran pendientes de revision por las autoridades tribularias los ejereicios 2009 al 2011

Cambios en el Régimen legal tributario
El 23 de diciembre de 2009, se publicd la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno yalaley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios ] Cddigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno Y ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, Sus impaclos mis
imporlantes se refiercn a la gravacion de log dividendos, el anlicipo minimo, la reinversion de utilidades,
precios de transferencia ¥ partes relacionadas, impuesto al valar agregado en importacion de servicios y
dercchos, entre olras normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registra oficial No. 351,
Produccién, Comercio ¢ laversiones. Esta Ley incleye cambios importantes en el orden econdimico, aduanere,
taborai y tributario, En ¢] Cédigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de cardcter productivo bajo
cierles condicionamicentos. Adicionalmente se establece una reduccidn gencral progresiva de [a tasa de

impucsio & la renta cn 3 puntos porcentuales, de modo que Ia tasa serd ol 24% en el 2011, 23% cn el 2012 y
22% en el 2013,

s¢ publicd ¢l Cadigo Orgdnico de la

En noviembre 25 de 201 %, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de recursos del Estado,
En esle cuerpo legal sc incorporé el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, sin embargo, no estin
sujelos al pago de este impuesto fos vehiculos de hasla 1.500 cc, y se cncueatran exonerados los de transporie
urbano (buses y laxis), vehiculos de discapacitados, entre olros. Ademnds, [os automolores de mds de 2300 ccy
mis de 5 afos de antigiiedad recibirdn descuentos en ¢l page por los proximos 5 afos. También se modificd el
Impucsto al Valor Agregado {IVAY ¢ Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de 1os vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto 1 los consumos especiales, cambid la formula de cilculo de este impucsto a los

cigarrillos y bebidag aleohdlicas, para que se pague por unidad. Con [a finalidad de disminur la contaminacion
ambiental vy eslimular el proceso de reciclaje se establece el impucsto ambiental 2 las bholellas pldsticas no
reiornables que graba el embolellamiento de bebidag alcohdlicas, no alcohdlicas, gaseosas, no BASCOSAS y agua
en bolellas pldsticas no retornables, asi como su importacién, En ¢l impucsto 1 los predios rurales, se
incrementa la base no gravada de 70 hectdreas a aquelfas tierras rurales con condiciones similares a la
Amazonia siempre y cuande exista un informe favorable de Organas Reguladures.

Se incrementa ¢l Impucsto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento
Ambiental también incluye exenciones ¥y compensaciones para la importacion de materias primas, asi como los
pagos originadoes en la distribucign de dividendos. Adicionalmente, se amplit ¢l plazo para la utilizacién del

erédito tributario aplicable para el Impuesto a la Renty generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5
aii0s.

Ei 30 de Dicjembre del 2011 se publicé el Carto Suplemento del Registra Oficial 608, en el cual se expidié el
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los ingresos del Estado, el
mismo que incorpora principalmente fas reformas a Reglamento g la Ley de Régimen Tributario interng, al
Reglamento para la aplicacién del intpuesto a a las tierras rurales y al impuesto & la salida de divisas,

Gasto impuesto a la renta

El gasto por coneeplo de impuesto a la renta en log

afios terminados ef 31 de diciembre del 2071 y 2010 se
presenla a conlinuacidn:




, , ) 200 2010
S o US$ US$
Gasto (ingreso} impuesto a |a renta
Impuesto a la renla corriente 588.900 642916
Impuesto a fa renta diferido (13,9706) 118.054
Total gasto impuesto a Ia renta 574924

lmpuesto a la renta corriente

Segdn normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto
contable bajo lag normas inlernacienales de informacion financie
correspondicnies,

a la reata, se determina, en hase al resuliado
ra, corregidas por las partidas concilialorias

La Compaiifa ha registrada la provision para ¢l pago 15

% para fos trabajadores e impuesto a la renta anual por
el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2011 y 201

0 de fa siguiente forma:

30 2010
Uss
Resullado de! Ejercicio 2.783.678 3.012.293
Menos: 15% de participacién de los trabajadores cn las wtilidades {417.552) {451.844)
Mds/(menos) Partidas concilialorias para liegar 4 ia base imporible 120,956 51.214

Base :mpu;_:hl;p;;.;;[_z_élzglu del impuesto a Ia renta
Con la tasa del 24% (25% cn 2010)

2487082 3

611663

: 2.407.082 2.511.663

Con tasa de 14% (15% en 2010) por reinversidn parcial de las ulilidades 80.000 100.000
Gasto de impuesto a [a renta corriente 588.900 642,916
Tarifa de tmpuesto a la renta sobre 1a base imponibie 23, 7% 24,6%

En el afio 2009 en basc en la norma tributaria que indica que la tarifa se reduce en ¢l 10% sobre el las

utilidades reinvertidas la compaiiia aplica la reinversion.

Los saldos y movimientos de las cuenias por cobrar y p

agar de impueslo a la renta corriente se muesiran a
cenlinuacidn:

Saldo al 31 de diciembre de 2009
Mis
Ajustes afios anleriores
Impuesios retenidos por lerceros
Anlicipe de impuesto a la renta pagado
Impuesto 2 la renta causado del afo
Menos

Pagos de impuesto a la renta
Compensacién del impuesta del afio anterior

Saldo a1 31 de diciembre de 2010
Mis

Cuentas por  Cuentas por

Cobrar —__Pagar
Uss [IS$
T AneIs T igesn
2.763
327.331 -
145.638 -
- 642.916
- (63.426)
(308.863) (308.863)
TR X T
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Impucstos relenidos por terceros 345.956

Anticipo de impuesto a la renta pagado 183.382 -

impuesto a la renta causado del afio - 588.900
Mcenos

Baja al valor recuperable {3.754)

Pagos de impuesto a la renta - (169.948)

Compensacidn del impuesto del afio anferior (472.969) (472.969)

Saldo al 31 de diciembre de 2011  628.646 588.900

De acucrdo con las disposiciones iributarias vigentes el cxceso d
ser recuperado previa la presentacidn del respeclivo reclamo o puede ser compensade previa nolilicacion at

Servicio de reatas Internas. Una vez cada ricnio en circunstancias especizles el Director General del SR}
puede autorizar la devolueién total o parcial del anticipo minimo no compensado.

¢ retenciones sobre ¢l anticipo minimo puede

El gasto de impuesto a la renta corriente que resuftaria de aplicar la tasa impositiva del 24% (25% en 201 Mala
ulilidad contable anics de impuesio a la renta s como sigue:

2000 2010

USsS USs
Utilidad/{Pérdida) contable antes de impuesto a la renta 2.366.120 2.560.449
6'5;i?:’?l"é_i]ii'{{ﬁ“&i?:i'iﬁeﬁﬁi‘ﬁ'fﬁﬁfﬁﬁﬁﬂ)?;{iiﬁ del 24% 25% e Re7870  aviaiz
2010y

Mas/menos Aumenlo o Disminucién resultante de:

Disminucién por reinversion de parle de ulilidades (8.000)

(10,000

Elccto nelo de las pastidas conciliatorias entre I utilidad contable bajo
NHF y la basc impenible de impuesto a fa renia o 29.02¢ 12.804
Gasto de impucsio a la renta corriente T e 588900 642,916

Impuesto a Ia renta diferido
Bl andlisis de fa formecign de activos tribut

arios dileridos y pasivos Iributarios diferidos se presenta a
continuacian:

3 o
Uss Uss

Actives tributarios diferidos

Inventarios reconocidos al valor neto realizable 11.184 4.862

Provisién beneficios labgrales largo plazo 15.503 9.058
Subtotal Actives tributarios diferidos H_‘ e i—:_;i£§7§§£ __i 15520

Pasivos tributarios diferidos

Obligaciones emitidas al costo amortizado {13.071) (4.247

Valuacién de intangibles reconocidos (3.895) (5.973)

Valuacion al costo atribuido de propiedades y equipos

(188.698) (196.653)

Subtotal Pasivos tributarios diferidos

Impuesto a la renta diferide neto

Impuesto a 1 renta diferido neto
El impacie de impuestos diferidos cn ulilidades re

tenidas en los resultados de log ejercicios 2011 y 2010 sc
muesira a continuacidn:
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Actives tributarios diferides

[nventarios reconocidos al valor neto realizable
Provisién beneficios laborales largo plazo
Otros activos
Subtotal Activos tributarios dileridos
Pasivos tributarios diferidos
Obligaciones emitidas al costo amortizado
Provision beneticios laborales larpo plazo
Valuacién de intangibles reconocidos
Valuacitn al costo atribuido de propicdades y equipos
Sublolal Pasivos tributarios diferidos
Gastof{Ingreso) anual por impuesto diferido

El impacto de |
$¢ muesira en el siguiente detalle:

31 de diciembre de 2011
Actlivos tributarios diferides al 31 de diciembre de 2011
Pasivos tributarios diferidos at 31 de diciembre de 2011

Impuestos diferidos netos del 2011

Activos tributarios diferidos al 31 de diciembre de 2010
Pasivos tributarios diferidos al 11 de dicicmbre de 2010

Impuestos diferidos netos del 2010

4 reduccion de Lz tasa impositiva con las reformas establecid

No existen otros cargos de impucesto diferido a otro resultad

reporlados,

— '] ) W ] | N
Uss Uss

6.322 (72)

G445 9.0058

(5.665)

R

(8.824) (4.247)

10.294

2078 5.232

7.955 103.454

(209 (47

(13977 T T{H18.054)

as por ¢l Codigo de ta Produccion

Diferencia
Con tasa del Con por
24% reduccion de  reduccidn de
(25%2000) tasa  tasa
uUss Uss Uss
28.492 26.686 (1.803)
(233.206) (205.665) 27.541
__ QTS (78978 T Tasy
15.358 13.920 (1.438)
(233.366) {200.873) 26,493
_(18009) TTi92.554) 75085

o intogral o al patrimonjo en cada uno de los afios

Ne existen pérdidas (sibutarias de afios anleriores suscepiibles de amortizacién,
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3.19 SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

SR S S——L
T %8 s
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar comerciales )] 143.649 111.364
Instrumento financiero mantenido hasta ¢l vencimiento (2) 664.200

Otras cuentas por cobrar a relacipnadas ) 2.505.914 3.000.163

Total Cuentas por cobrar con Relacionadas

C 3313763 3MTisz
Cuentas por pagar con relacionadas corto plazo
Percién corricnte QObligacion Financiera 51.265 34.075
Total Cuentas por pagar con Relacionadas -3736%-023_—3124550—%

{1) Esta compuesto principalmente poruna cuenta por cobrar a Venus 8.A. por US$ 51.371 (2010 USS42.007
Venus; US8$35.934 Miraso] y US$ 31.315 E.Maulme CA. de Comercio) por fa compra de vehiculos ¥
Tepuesios.

(2) Corresponde a un Encargado Fiduciario ILS, Ver Nota 3.3

(3) Corresponde a fa cuenta por cobrar a |

argo plazo al Fidcicomiso Accionarial MEP por la venla de
4,421.946 acciones de Mirasol

S.A en noviembre de 2009, Et valor tolal de Ia negociacidn ascendid a USS$

2°975261, liene un plazo de 5 afios y venee ¢l 9 de noviembre de 2014, con una tasa de interés del 9,339,
e B 1) S 1] ()
ﬁ - T T o USS . Uss
Ventas de bicnes y servicios (4) 1.988.680 3.965.577
Préstamos Entregados 100.000 50,000
lnversiones (2) 643.795
Intereses recibidos (3) 270.258 93.676
Compras de bicnes y servicios {5) 1.917.425 2489210
Préslamos Recibidos 400.000
Intereses pagadas 74.940 24350
Dividendos Pagados 9040.000
Olros 23 45.600

{4) Incluye Transacciones con Mirasol 5.4, E-Maulme y Aulomotores de I Sierra.

{5} A mds de las transacciones con relacionadas citadas en ¢l literal (1} incluye ¢l pago ai Fideicomiso
Granados por |z renta de |

as oficinas donde funciona Ia oficing principal,

La Administracién considera que cslas transaceion

nes fueron generadas bajo los mismas érminos y condiciones
que 1as que se hubicse realizado con lerceros nar

clacionados,

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
Las transacciones con la Gerencia principal incluyen Dircclores ¥ cmpleados de nivel gerencial. La
remuneracion de cste personal se observa a continuacidn:

T T R T
US$ US$
Beneficios de empleados
Sucldo y Beneficios de Empleados (1) 786.381 655.051
Honorarios Profesionales 80.436 4).744
Beneficios Laborales Larga plazo 11.412 (5.263)
Total remuneracién Gerencia principal L..878.229 690.533



3.20 COMPROMISOS

Compromises de Capital
Proauto C.A. se ha compromelide con la compra de equipos y maquinarias per un monlo minimo de Uss
80.000 (2010: US$100.000), en relacidn a Ja reinversion de utilidades de cada uno de los afios.

3.21 RIESGOS DL INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracién de riesgos
La Compaiifa csid expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos firancicros. Si bien, no actiz
activamente en los mercados de inversiones especuldtivas, los principales son el riesgo de mercado, ef riesgo
de crédilo y ol riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la Compaiifa esta hasada en las decisiones
def Directorio y Junla de Accionistas ¥ se enfoca en asegurar activamente que se minimicen log ricsgos de los
mercadas financieros en los flujos de ¢zja a corto y mediano plaze. La compaiia invierte sus recursos de
mediano plazo en actives que contribuyan a las cstrategias de crecimiento ptanleadas, & nivel de! Grupo
empresarial y los excedenies de corto plazo en el mercado financicro en instituciones prestigiosas del mercado,

Riesgo de Crédito
Los instramentos financieros que someten parcialmentc a la Compaiiia a concentraciencs de riesge de crédito
cstdn principalmenle representados por las cuentas por cobrar a os ¢lienles a entidades linancieras en créditos
preaprebados para la compra de vehiculos ¥ en un aclivo finangicro generade por fa venta a un accionista, de
las acciones de una inversion a los accionisla, detallado en [a nota 3.4 por un
Adicionalmente coloca excedenles de liquidez a corto plazo, para evitar potenciales pérdidas de su inversion, y
para cllo se asegura que sus fondos estén debidamente protegidos, delimilando los riesgos contralando con
instituciones financicras de prestigio, En forma eventual la compafia como p
acepta coma parle de pago de vehiculos activos [inancieros emiti
enn endosardng s in Comnania.

monte signilicativo,

arte de sus estralegias comerciales
dos por lus entidades fnancieras locales, que

La cartera de Proauto estd diversificada on lres sectores:
Compaiifa en carlera originada en ventas retail
pequenos y plazos corlos,

sistema (inanciero, retail y flotista. La politica de la
es sclectiva, los pocos créditos direclos son por monios
los créditos soe analizados ¥y aprobados por ¢l medio de crédito ¥ requicren tres
niveles de aprobacién. Los erédilos otorgades por Bancos y Financieras a log
Bancos, Financicras y Cooperativas que suman
continuacién:

clicntes estd diversilicado en
alrededor de 25 instituciones vigentes; tal como se muestra o

T e O Y% 2000 g
Clientes directos y Flotistas 5.546.299 68% 4.883.217 . T2%
Entidades {inancicras 2.564.935 32% 1.887.845 28%

Total Cucntas por cobrar _Mo0% T Emiee oiv

Las ventas a clienles con crédito directo, sean estos Corporalivos,

Institucionales y Gremiales, se realiza con
empresas seleccionadas de primer orden.

Algunas de las cuentas por cobrar comerctales se encuentran cn mor

a. La informacién sobre tos aclivos
linancicros en mora pero no deterjorados son los siguienles:

Mora no mayor de 3 meses

58.873 29971
Entre 3 v 6 meses 15.624 16.140
Entre 6 meses y un afio 1.702 1.756
Més de un afo 0 6.722
Total Cuentas por cobrar en mora o jﬁ__T9_9w:_i;543§9
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Las concentraciones de riesgo de crédito con Tespeclo a estas cuentas por cobrar ¢ instrumentos de inversion,
son limitadas debido 2l nimero de clientes. Existen muchos
entregados por los clicnles. Ademds como estralegia
uno de los clicnies.

casos que incluso se¢ cuents con anticipos
adicional monitorea permancniemenie el stalus de cada

Al 3T de diciembre del 2011, (3 Compaiiia no tiene otras eoncentraciones signiticativas de riesgos de crédito
dislintas « las anteriormente sefaladas,
Riesge'de Liquidez

Bs ¢l riesge de que la Compaiifa no pued
vencen. El enfoque de la Comp
suficiente para solventar los gaslo
vencen, sin incurrir en pérdidas i

a cumplir con sus obligaciones financieras cn medida en que
afifa para administrar este riesgo es ascgurarse de contar con la liquidez
s operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando
naceplables o arriesgar su reputacién. Como se renciona en la nota 3,14 1a
compania se ha comprometido formalmente al mantenimicnto de niveles minimos de

liquidez, endcudamicnto
y suficiencia patrimonial que garanticen a sus acreedores |

a minimizacién de este riesgo.

La Compafifa evalta periédicamente sy posicién de efectivo y observa que sus flujos de efective de actividades
operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. La Compaiifa gesliona estas necesidades
de liquidez mediante ¢l control los pagos de servicio de large

izados para el anilisis de estog Mujos de
08 contracluales analizados abajo.

programado de los pasivos con provecdores,
plazo, asf como lag previsiones de las entradas de caja. Los datos utjl
eleclivo ¢s consistente con el wiilizado en el andlisis de los vencimicnt

AL3T de diciembre de 2011 v 2010 los pasivos financicros ticnen vencimientos contracluales (incluidos jus
pagos de intereses en su €a80) que 5¢ resumen a continuacién:

Corriente No Corriente Mis de 5§
Dentro de 6 Entre6a 12 atos
Mmoo . meses  meses LaSades
nazzonr T ST T
Acreedores comerciales 6.845.482
"asivos con obligacionistas 603.538 584.713 2.150.600
Pasivos bancarios 942 .478 330,973
Quros pasivos linancisros 28.305,00
Total _ 8400803 15686 2150600 b
31/12/2010
Acreedores comerciales 4.911.90%
Préstamos con relacionadas 332.493
Pasivos con obligacionistas 638.844 623.022 3.338.850
Pasivos bancarios 201.292
Otros pasivos financieros 34.075,30
Total _GII8605 T @IS0 3Esi e

La Compaiiia considera que los flujos de efeclive pracedentes de sus cuent
recursos existentes en activos financieros de corlo pl
necesidades actuales de salida de efectivo.

as por cabrar comerciales y sus
azo ( que se muestran en la nota 3.2) son simitares 4 las

Riesgo de Mercado

Una entidad puede estar expuesta a riesgos de mereado ¢

Jue incluye ¢l riesgo de expasicion al tipo de cambio,
a las variaciones en la (

usd de inlerés v a [a variacién en olros precios de instrumenios financicros
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La Comparifa estd expuesta dnicamente a riesgos de morcado en sus inversiones y o0 sus instramentos
{inuncicros de deuda, Especilicamente el riesgo tiene que ver con la lasa de interds. S las tasas do interés bajan
en el mercado, los pasivos contraidos por la compaifiia deben ser reajustados conforme las condiciones <del
instrumento. Al conlrario si las tasas suben el ricsgo de mantener inversioncs no rentables aument, La
compaiia administra estos riesgos en forma permanenle a lravés de la utilizacién de las obligaciones en el
mercado de valores

Alas fechas de cierre de Tos estados [inancieros Compafiia solo tiene obligaciones a lasa de interds fija con
su relacionada y no poses instrumentos a tasa de intergs variable, Los potenciaies cambios en el tesultado yen
¢l patrimonio ante cambios en la lusa de interds se mucstran a conlinuacidn:

Utilidad Patrimonio
e A% A% 1% A%
Sensibilidad a la tasa de interés 2010 (37.898) 35.632 (37.898) 35.632
Sensibilidad a la tasa de interés 201 1 (35.436) 50.747 (35.436) 30.747

Caleulado tnicamente para eréditos ¢ inversiones con lasa de interés variable
del gasto o ingreso linanciero relacionade con la t
Suponemos que el polencial cambio afecla al ejerci
caleular ta sensibilidad enlre un afio y olro.

» mediante una proyeceion simple
asa promedio del afio para cada tipo de instrumento.
cio completo. No han existido cambios en la forma de

Valor razonable vs valor en libros

El valor razonable de los activos Y pasivos linancieros se considers similar a su valor en libros

3.22 CAPITAL SOCIAL

Los cambios cn el patrimonio de la Compasia de les cjercicios 2010 y 2011 se ven en detalie, en ef estado de
cambios en el patrimonio de log accionistas,

Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa desde ¢l 31 de diciembre de
7.100.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cad
& continuacion:

2010 y hasia hoy, comprends
a una. El movimiento del capital social se presenta

US$
Saldo Inicial __77(}00_0071 B
Aumento de Capital 100.000 640.000

Saldo Final —7A00.000" " 7.000.000

Politicas d¢ Gerengiamiento de Capital
Los objetivos de la gestidn del capilal son los siguientes;

a) Primordialmente, Proauta C.A. sc impone la meta de generar un ap

ropiado retorno sobre el capital invertido,
generando el suficiente ingreso par les productos vendidos, en prop

orcidn con ¢l nivel de riesgo asumido,
b) Adicionalmente ¢i capital debe ser suficientc para asegurar que la Compaiifa continiic como un negocio en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista linanciero, asegurando mantener cl capifal
suficiente de respaldo, como desde el punte de vista legal, al cuidar que cventuales pérdidas, en caso de
haberlas, no superen la totalidad de lag rescrvas v ¢l 50% del capital.



Mis alld de estos dos objetivos primarios, el palrimonio reportado de la Compaiifa, sirve también come un
pardmelro pasivo de evaluacién de la geslion gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros activos como
ventus y EBITDA ( panancias antes de intereses, impucslos depreciaciones y amarlizaciones).

La Legislacidn ccuatoriana abliga a que de la utitidad disponible, luego de Ia apropiacion de las rescrvas
legales y ficullativas se reparta como dividendos por Lo menos el 50% de la utilidad, salvo acuerde undnime de
los accionislas, La Compaﬁ'ia se ha comprometide a mantencer ung politica de reparlo permanenle de
dividendos, sin embargo, la compaiia debe mantener los resguardos propuestos en la emision de obligaciones,
manteniendo niveles miximos de reparte de dividendos a partir del afio 2011,

El capital minimo de las sociedades an6nimas es US$ 800, No existen olro
eslablecidos para Compafiias anGnimas en Ecuador, especialmente si como esta, no colizan sus instrumentos de
pattimonio o dewda en el mercado de valores, Tampoco exislen requerimientos de capital minimo que deban
ser observados en cumplimienio de convenios con linancistas, proveedares, clientes u olros. Nj la Compania,

ni sus accionistas han establecido una politica que Hleve a la determinacién de un capital minimo o
determinado.

s requerimicntos de capital minimo,

Utilidades retenidas

Eldetalle de la compesicidn del saldo de ulilidades retenidas sc mucstra a continuacicsn:

Utilidades retenidas al 1 de enero de 2010,, fecha de adopcion de las NIIF

Resultados de afios anteriores ¥ reservas facullalivas

3.061.907
Resultado por Aplicacién de las Ni{F pot vez primera

642.212
Reserva legal 99.518
Menos: Aumento de capital {640,000
Menos: Ajustes de atios anteriores {2.763)
Menaos: dividendos pagados {2.518.603)
Mis; Utilidad del ejercicio 2010 2.035.587
Utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2010 2677799
Resultados de afios anteriores y reservas facullativas 2.035.587
Resultado por Aplicacidn de las NIIF por vez primera 642,212
Menos: dividendas pagados (900.000)
Menos: Aumento de capital (100.000)
Mas: Utilidad del ejercicio 2011 L.791.202
Total Utilidades retenidas al cierre del efercicio 2011 Y
Resultados de afios anteriores y reservas facullativas 2.623.230
Resultado por Aplicacion de Tas NITF par vez primera 642.212
Reserva Legal 203.558

Durante ¢l afio 2011 y 2010 no han existido otros movimientos en "otra ingreso integrai®
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3.23 RESULTADO POR ACCION Y DIVIDENDOS

Las ganancias bisicas por accién han sido caleulad

as usando la utilidad atribuible a los accionistas de la
Comp

afifa como numerador. No han sido necssarios ajustes a la utilidad en 2009 y 2010. El denominador lo
conslituye ¢l promedio ponderado de participaciones en eirculacién durante cl

ano. El cileulo de los resultados
POr accion sc muestra en el sipuicnte detalle:

TS _ E [ i —— s 2(]1 ] S 20 ] 0 PR
USS Uss

Acciones en circulacién al principio

7.000.000 7.000.000
Acciones e circulacion al final del periodo

7.100.000 7.000.000

Promedio ponderado de las acciones en circulacién

_ 7.016.667 7.000.000

Utilidad por accion 0,26 0,29

La Legislacion ceuateriana obliga a que de la utilid

ad disponible, luego de la apropiacién de las reservas
lepales y facult

alivas se reparta como dividendos por lo menos ¢l 50% de la utilidad, saivo acuerdo undnime de
los accionislas, La Compadifa s¢ ha compromelido a mantener una polilica de reparto permanenic de
dividendos, sin embargo, la compadia debe mantencr los resguardos propuestos en la emision de obligacioncs,
manlenicndo niveles miximos de reparto de dividendos a parlir del afio 2011,

Considerando las restricciones al reparto de dividendos derivados
de U3F 900,000 (US$ 0.1268 por cada accién al 31 de diciembre
de Accionistas por parte de la Administracién. Se espera que csle
Junta de Accionistas. Bl dividendo serfa p
General de Accionistas,

de fa emisidn de obligaciones, un dividendo
de 2011) serd propuesto a la Junta General
dividende sea aprobado serd propuesto a la
agado en el afio 2012, siempre sujeto a Ja aprobacion de la Junta

3.24 OTROS INGRESOS OPERACIONALES

e , S| SR I
USs Uss
Otros ingresos de operaciones ordinariag
Comisiones Ganadas 161.274 119,337
Ingreso por Aportes Publicidad GME 73774 61,901
Ingresos por Informes Tecoicos 63.780 33.300
Arriendo Vehiculos 55.490 80.905
Olros 45.590 141.810
Asisiencia Téenica 402.076 477.452
Dividendos Recibidos 449
Utilidad en Venta de Actives Fijos 14,196 86.234
Otros ingresos y cgresos nelos 147.361 112.256
Comision Venta de Vehiculos Usados 159.958
Total Otros Ingresos Operaciones 7ﬁI_[27ii198__“_IH3644
3.25 VARIACION DE INVENTARIOS
o 20U 810
uss  Uss
Vehiculos nuevos 755.956 1.515.517
Vehiculos usados (72.907 (37.900)
Repuestos y aceesorias 98.116 42.499
Variacién de inventarios neta B 1813@‘5——




3.26 OTROS COSTOS Y GASTOS

~ 0402010
- USs Us$
Costos de Materiales 404,762 2306.861
Pubiicidad 422.466 363.732
Honorarios 143.671 143.756
Arriendos 248.755,62 296.160,55
Otros 2.317.130 2.014.483
Otros costos y gastos j 3.536.814 3.054.994
3.27 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
ingresos Financicros
2011 2010
o USs$ Us$
Intereses recibidos de Cias Relacionadas 249.853 277811
Intcreses en inversiones de capital y ctas bancarias 27.094 5.419
Otros 118,693 121.591
Otros ingresos y egresos netos 395.642 ___wii9482 I
Gastos financieros
e 2001 2010
USs$ Uss
Intereses en Emisidn de Obligaciones 299,236 196.117
intereses y Comisiones Cias, Relacionadas 0.0344 27263
Intereses generades en Obligaciones Bancarias 255.381 230,997
Otros ingresos y egresos netos _:A—S_E“f]_ziﬁ—_]_uA i

3.28 DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOQS

Para cleclos de presentacidn de los estados financieros addjuntos bajo NIIF por el afo terminado ¢l 31 de
dicicrbre del 2011, la Administracidn de la Compaiifa efeclud las siguientes reclasilicacionss de las cifras

mantenidas en registros conlables.

Estados Estados
Financieros  Reclasificaci  Financieros
Reportados ones Adjuntos
Uss Us$ US§

Venta de vehiculos usados - (3.043.056) 3.043.056
Costo de ventas de vehiculos usados - 2.883.098 (2.883.098)
Comisidén cn Via de Vehiculos Usados 159.958 159,958 -
Efecto de la reclasificacién 159.958 -

(44)

159.958



3.29 EVENTOS SUBSECUENTES

A Ta fecha de aprobacion de los estados financicros, 12 de marzo de 2012, no se produjeron olros evenlos que
en la opinidn de la administracién de la Compafifa pudieran lener un clecto si
ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alpuna revel

gnificative o requieran algin
acidn en los mismos.
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