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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Proauto C.A., al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de pérdidas v
ganancias, evolucién patrimonial v Flujos de Efectivo por los ejercicios
anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos estados, basados en las auditorfas.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados
financieros no confienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la
evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un anélisis de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinion.

3. A lafecha de emision de los estados financieros auditados cortados al 31 de
diciembre de 2004, la compaiifa no contaba con un anexo conciliado con la
toma fisica anual de taller, de la cuenta de inventarios de érdenes en proceso
que al 31 de diciembre de 2.004, present6 un saldo por US$ 34.541.
Durante el ejercicio 2.005 se nos proporciond los anexos respectivos para
soportar cifras del rubro, en tal sentido esta salvedad para el ejercicio 2.004
queda eliminada.
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4. En nuestra opinibn, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de Proauto C.A, sus resultados de
operacién y flujos de efectivo, por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes.

5. Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiifas No.
03.Q.ICL.003 publicada en el Registro Oficial No. 45 del 21 de marzo de
2003, la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19, en lo referente a
estados financieros consolidados entran en vigencia para los estados
financieros que correspondan a periodos que se inicien el, o después del
lero. de enero de 2003. Seg(in se menciona en las notas 2 y 10, Proauto
C.A. es propietaria del 80% de las acciones de la empresa E.Maulme CA. y
el 99.44% de Mirasol S.A. La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19
vigente para el ejercicio 2005 requiere que los estados financieros de las
matrices que a su vez son propietaria de otra, no requieren presentar estados
financieros consolidados, por que la empresa propietaria de Proauto C.A.
ser& quien consolide los estados financieros del Grupo.

6. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitiré por separado.

Quito, 9 de marzo de 2.006

SANCHEZ VERGARA & ASOCIADOS CIA.LTDA.
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Proauto C.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2005y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
Activos Corrientes
Caja Bancos Nota 3 728,027 432,138
inversiones Temporales Nota 4 10,458 20,000
Cuentas por Cobrar 4,725,097 3,339,532
Comerciales Nota 5 4,200,622 3,114,438
Cuentas por Cobrar Accionistas Nota é 225,329
Empleados 19,280 7.519
Ofras cuentas por cobrar Nota 7 117,392 12,094
Anficipo a Proveedores Nota 8 162,474 ° 205,481
Inventarios Nota ¢ 2,205,534 1,935,247
Pagos Anticipados Nota 10 490,600 438,845
Total Activos Cormientes 8,159,716 6,165,762
Activos Fijos netos Nota 11 2,167,108 2,014,574
Inversiones Permanentes Nota 12 3,975,889 4,055,011
Oftros Activos Nota 13 52,564 152,723
Total de Activos: 14,355,278 12,388_ ,071
PASIVOS
Pasivo Comiente
Obligaciones Financieras Nota 14 1,127,915 1,042,292
Cuentas por Pagar 6,230,286 4,434,879
Proveedores Nota 15 4,282,594 3,367,526
Acreedores Varios Nota 16 208,537 215,612
Anticipo de Clientes Nota 17 843,129  499,54)
Compaiiias Relacionadas Nota 18 375,411 66,334
Impuestos por pagar 520,615 285,867
Pasivos Acumulados Nota 19 213,727 150,608
Gastos Acumulados 34,079 41,703
Créditos Diferidos 46,439 49916
Total Pasivos Corrientes 7,652,447 5,719,397
Pasivo a Largo Plazo 767,257 1,352,512
Préstamos Largo Plazo Nota 22 299,517 833,253
Préstamo Compailias Relacionadas  Nota 18 353,497 379,599
Jubilacién Patronal Nota 23 114,243 107,064
Préstamos de accionistas Nota 24 0 32,596
Total Pasivos 8,419,704 7,071,909
PATRIMONIO NETO 5,935,574 5,316,162
Total de Pasivos y Patrimonio 14,355,278 12,388,071
Las notas que se adjuntan forman parte integrante W 7
EDUARDO ([TURRALD / JOFFRE
GERENTE GENERAL CON‘I’ADOR GENERAL
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Proauto C.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ref. Ao 2005 Ao 2004

Ventas Netas 48,458,726 39,839,705

Menos: Costo deVentas 43,980,106 35,952,207

Utilidad Bruta en Ventas 4,478,620 3,887,498

Menos: Gastos de Operacién 4,078,732 3913241

Gastos de Ventas 2,443,676 2,133,692

Gastos de Administracion 584,344 549,195

Gastos Financieros Nota 1,050,713 1,230,354
27

Utilidad en Operacién 399,888 (25,743)

Mds  Ofros ingresos y egresos Nota 1,008,714 711,104
27

Resuitado del Ejercicio antes de 1,408,602 685,362

trabajadores e impuestos

Menos: Particlpacién Trabajadores Nota 161,348 102,804
20

impuesto a la Renta Nota 242,013 153,859
20

Resultado del Ejerciclo 1,005,241 428,699

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

W
EDUARDO ITURRAL JOFFRE PAREDES

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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Proauto C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En doblares de los Estados Unidos de América)

Afio 2005 Afio 2004
FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES uss$ us$
Efectivo recibido de clientes 47,298,490 39,173,732
Efectivo pagado a proveedores y empleados {47,031,365) {39.984,844)
Oftros ingresos 1,008,714 854,747
Flujo Proveniente de las Operaciones 1,275,839 43,635
FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicién de Inversiones Permanentes -Mirasol (864) (1.039)
Adquisicién de Inversiones Permanentes - (15,624}
Emaulme
Adquisicién de Inversiones Permanentes -Plan 0 (15.000)
Automotor
Castigo Inversiones - Banco la Previsora 0 1,800
Venta Acciones Autodelta 79.985
Préstamos Accionistas (225,329)
Adquisicién de Activos Fijos y Otros Activos (336,474) (98.072)
Total Flujo Neto de Inversién (482,682) (127,935)
FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
incremento préstamos Corto Plazo 85,623 126,417
Disminucién financiamiento a Largo Plazo (592,434) (247,136}
Aporte para aumento de capital 9.842
Total Flujo de Financiamiento (506,810) (110,877)
Fiujo Neto de Fondos 284,347 (195.177)
Aumento / ( Reducclén )en el efectivo y sus 286,347 (195.177)
equivalentes
Efectivo Inicial 452,138 v 647,315
Efectivo al Final 738,485 452,138
Aumento/ (Reduccién ) en el efectivo y sus 286,347 (195.177)
equivalentes
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros %
PrOAUTO C.A.
ESTADOS FINANCIEROS E
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Proauto C.A.
VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Aifo 2005 Aiio 2004
uss uss$

Utilidad neta del Ejercicio 1,005,241 428,699
Depreciaciones y Amortizaciones , 284,098 205,949
Provisién Inventarios Obsoletos 0 841
Disminucién de cuentas por cobrar (1,160,236} (665,973)
Aumento de inventarios {270,287) {254,192)
Aumento de Cuentas por Pagar 1,799.110 470,284
Disminucién Pasivos Acumulados y Créditos 55,496 (28,57¢6)
diferidos
Aumento de Gastos prepagados {51,755) (113,394}
Pago de Dividendos (385,829) 0
Flujo Proveniente de las Operaciones 1,275,839 43,634

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

A
EDUARDO ITURRALDE JOFFRE PAREDES

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

Nota 1 .- Operaciones

La Compaiifa fue constituida el 22 de agosto de 1989 y tiene por objeto la
compra - venta por cuenta propia o de terceros, consignacién, permuta,
distribucién, importaciébn y exportacion de automotores, acoplados, motores,
motocicletas en general, nuevos o usados, repuestos y accesorios automotrices y
la reparaci6n de vehiculos automotores y acoplados, sus partes y accesorios.

Actualmente la Compaiiia esta dedicada a la compra - venta de vehiculos pesados
y livianos, repuestos y servicios de reparacién de vehiculos, siendo su principal
linea la venta de automotores livianos, pesados y flotas. Proauto C.A. es
concesionaria de la marca internacional General Motors.

Ademaés cuenta con varios puntos de venta en la ciudad de Quito como son: Solo
Chevrolet, Aso Proauto, Proauto (Matriz) y Chevy Express.

Nota 2 .- Resumen de las Principales Polfticas Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversibn a délares estadounidenses establecidas en la
NEC 17 aplicada en marzo de 2000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asf como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los estados financieros adjuntos expresados en dblares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b Inventarios

Los inventarios de vehiculos pesados y livianos, repuestos, lubricantes, se
presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seg(in corresponda.

PrOAUTO C.A.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Los inventarios de repuestos, lubricantes y neumaéticos son valuados en base al
método de costo promedio y para los inventarios de vehiculos pesados v livianos
se determina el valor de acuerdo al método de identificacién especifica.

Son activados como inventarios los gastos de consignacién de los vehiculos ain
no vendidos. Estos gastos de consignacién reportados mensualmente por la
compaiifa General Motors A.C. del Ecuador son incorporados dentro del costo
especifico de cada vehiculo.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios de lento movimiento o discontinuados.

¢ Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados a su
valor histérico.

d Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien v su
depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los
activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo
procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

e Inversiones Permanentes

Aparecen registradas al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seg(in corresponda, el cual no
excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades
receptoras de las inversiones.

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la
Compaiifa reconoce en sus resultados Gnicamente las utilidades generadas por las
subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en
efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son
reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor
patrimonial de la inversién por debajo de su costo.

Seglin se expone en el balance general, la Compafifa mantiene inversiones

accionarias significativas en empresas subsidiarias, pero a su vez Proauto C.A. es

propiedad de la empresa Inmobiliaria Inriopa S.A., siendo ésta la matriz principal,

que emitira estados financieros consolidados de acuerdo a la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 19 vigente para el afio 2.003.

ProAuTO C.A.
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La Norma Ecuatoriana de contabilidad No. 19 requiere la consolidacién de los
estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias. Mediante
Resolucion No. 03.Q.IC1.002 publicada en el R.O. No. 33 del 5 de marzo de
2.003, la Superintendencia de Comparifas estableci6 que el requerimiento de
consolidacién de estados financieros entraré en vigencia desde el ejercicio 2.003.

f Otros Activos

Esta partida comprende bésicamente a mejoras en locales arrendados que son
amortizadas en base al plazo del contrato de arrendamiento.

g Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2005 y 2004 dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiifa calculé la
provisién para impuesto del afio 2.005 aplicando la tasa del 25% anua.

h Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compaiifa es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

En los ejercicios 2005 yv 2004, la compaiiia provisiond parcialmente los valores
por estos conceptos, basados en el estudio actuarial respectivo, dejando la
provision acumulada al 31 de diciembre para cubrir el pasivo para empleados con
mas de 10 afios de servicio y una parte para empleados con menos de 10 afios.

i Bienes en Arrendamiento Mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil ( leasing) son imputados a
los resultados en base a su devengamiento.

j Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccibn de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resoluciéon publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dicté
las normas y procedimientos a las que se someterén las comparifas que estén bajo
su control para la capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas Reserva de
capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los casos esta
decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o
Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se podra
capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido.

ProAauTo C.A.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Nota 3 .- Efectivo

La cuenta Caja - Bancos presenta los siguientes saldos:

DETALLE REF: 2005 2004
Caja Cobranzas 1 959.172 198.437
Caja General 4074 790
Caja Chica 548 500
Fondo Rotativo 262 260
Fondo Caja 80 80
Bancos 4 463.891 302.071
Saldos al 31 de diciembre 728.027 432.138

1 Este rubro estd conformado por las siguientes cuentas: Caja Cobranzas
Matriz US$ 238.083 (En el 2004 US$124.925)y Caja Cobranzas Aso
Granados US$ 21.089 (En el 2004 US$3.512).

2 Entre las principales Instituciones Financieras con las que maneja sus

cuentas corrientes la empresa son: Lloyds Bank, Banco del Pichincha,
Produbanco, MM Jaramillo Arteaga e Internacional.

Nota 4 - Inversiones Temporales

El detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es:

DETALLE REF: 2005 204
inversion Lioyds Bank:

Depdsito en garantia 1 0 20.000
Certificado de DepGsito 2 3.000 0
Notas de Crédito 3 7458 0
Saidos al 31 de diciembre 10.458 £0.000

1. Corresponde a un dep6sito en garantia a la vista por US$20.000 colocado
el 1 de julio del 2002 y cuyo vencimiento es 3l de enero del 2005.

2. Corresponde a un certificado de dep6sito que la empresa mantiene en el
Banco del Pichincha, cuya fecha de emisién es 19 de agosto de 2005 y su
fecha de vencimiento es 15 de febrero de 2005, y la tasa de interés es
3,50% anual.

3. Corresponde a la nota de crédito No. 37225 del Servicio de Rentas
Internas.

ProauTo C.A.
ESTADOS
INFORME DE AUDITORIA

FINANCIEROS E
INDEPENDIENTE
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Nota 5 .- Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar comerciales estan

conformadas de la siguiente manera:
DETALLE REF: 2005 2004
Clientes 1 4.173.549 3.122.520
Flotas 50.137 14.989
Provisién para incobrables (23.064) (23.064)
Saldos al 31 de diciembre 4.200.622 3.114.438

1  Incluye los siguientes saldos con Compaiifas Relacionadas : ( En la Nota
21 se incluye un detalle de las transacciones que originaron estos saldos

pendientes )
DETALLE 2005 2004
Consorcio del Pichincha 276.779 219.209
Diners Club del Ecuador 5.757 31.184
Banco del Pichincha 26 1.232
Mirasol SA. 29.451 25.949
Autodelta 29 460
Crisoles 0 (1.836)
EMauime CA. 1.276 7.242
Saldos al 31 de diciembre 313.311 283.440

Para el afio 2005 y 2004 el movimiento de la provisién para cuentas incobrables

es como sigue:

DETALLE 2005 2004
Saldo Inicial 23.064 23.637
() Castigos 0 573
Saldo al 31 de diciembre 23.064 23.064
PROAUTO C.A. I pag. 15
ESTADOS FINANCIEROS E




Nota 6 Cuentas por Cobrar Accionistas

Al 31 de diciembre del 2005, las cuentas por cobrar accionistas estan
conformadas de la siguiente manera:

DETALLE REF: 2005
Inriopa 1 200.000
Eduardo Hturmalde 9 20.000
Intereses por Cobrar 3 5.399
Saldo al 31 de diciembre 205.329

1 Préstamo concedido el 12 de septiembre de 2005, a un plazo de 8
meses Y con una tasa de interés del 8% anual.

2  Préstamo concedido el 28 de octubre de 2005, a un plazo de 8 meses y
con una tasa de interés del 8% anual.

3 Corresponde a la provisién de los intereses de los préstamos concedidos
a los accionistas.

Nota 7 .- Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2005, el detalle de otras cuentas por cobrar se presenta
a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Depdsitos en Garantfa 1 8.376 8.176
Comrey Construcciones b4 83.189 0
Otras Cuentas Menores 25.897 3918
Saldo al 31 de diciembre 117.392 12.004

1 Corresponde a los valores entregados en garantia por los locales
arrendados por la compaiiia.

2 Corresponde al anticipo entregado entregado a Comrey Contrucciones,
para la construccién de un local comercial ( Show Room ) para la venta
de vehiculos, un taller, un espacio cubierto para lavadora de vehiculos y
cerramientos. El valor total del contrato es de US. $ 207.973, y su
plazo de entrega es de noventa dias .
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Nota 8 .- Anticipo a Proveedores

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de US$ 162.474 corresponde a las
cuentas por cobrar a General Motors del Ecuador por concepto de los rebates, los
subsidios de tasa del 1% y la promocién de las cuotas gratis. (en el 2004 el saldo

fue de 205.481).

Nota 9@ .- Inventarios

Los saldos de inventarios se detallan a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Automotriz Pesado 496.174 943929
Automotriz Liviano 994.988 1.147.678
Repuestos y Lubricantes 690.382 510.401
inventario Chevy Store 0 899
Inventarios Chevy Express 4399 4179
Ordenes en proceso 96.041 34541
(-) Provisién inventarios cbsoletos 1 6.373) (6.373)
Saidos al 31 de diciembre 2905534 1.935.947

1 A continuacién presentamos el movimiento de la cuenta durante el

ejercicio 2005 y 2004:
DETALLE 2005 2004
Saido Inicial 6373 5532
(+) Provisiones 0 24.000
(-) Bajes notarizadas 0 (23.159)
Saido al 31 de diciembre 6373 6373

ESTADOS
INFORME DE AUDITORIA
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Nota 10 Pagos Anticipados

La conformaci6n de los pagos anticipados se detalla a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Seguros Anticipados 53.622 63.647
Mantenimiento de Equipos, Suministros y Taller 1.804 4150
Intereses y Comisiones 12.582 9.492
Mantenimiento de Vehiculos 5.989 (¢}
Publiciclad Repuestos y Taller 10316 0
impuesto a la Renta Retenido 1 406.987 361.556
Saldos al 31 de diciembre 490.600 438.845
1 Este rubro esta conformado por los impuestos retenidos en la fuente, a
continuacién un detalle de la composicién del saldo de esta cuenta:
DETALLE 2005 2004

Impuestos Retenidos 2003 107.226 107.226

Impuestos Retenidos 2004 51.269 254.330

Impuestos Retenidos 2005 247.792 0

Saldo al 31 de diciembre 406.287 361.556
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Nota 11 Propiedades, Plantas y Equipos

La composicién de la cuenta es la siguiente:

Detalle

ACTIVO FUO NO DEPRECIABLE

Construcciones en Curso
Terrenos
Oftros Activos

ACTIVO FUO DEPRECIABLE

Costo
Edificios e instalaciones
Mequinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Equipo de oficina
Vehiculos
Equipo de Computacion
TOTAL COSTO
MENOS :

Deprec. Acumulada Costofevalorizacion

Propledad y Equipos Neto :

160319 87.726 (93963) 154.082 20%

81.528 12710 (1.998) 93.011 33%

2412977 319.564 (95191) 2.636.651

(397.703) (104.738) 32.897 (469.544)

2.014.574 214897 (62994) 2.167.108

El cargo por depreciacién del afio fue de US$ 104.738 (En el 2004 fue de US$

96.923).

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil de acuerdo con el

siguiente detalle:

1. Contrato de arrendamiento mercantil por una cuantia de $2°900.437
firmado el 29 de diciembre de 1998, correspondiente al inmueble ubicado
en Av. Eloy Alfaro y Av. de Los Granados donde desarrolla sus operaciones.
El plazo del contrato es a 84 meses, con un canon inicial de US $ 170.000 y
pagos mensuales posteriores. De acuerdo a lo establecido en el convenio
respectivo, al término del contrato, la Compariia podra ejercer la opcién de
compra respectiva, estableciéndose un valor correspondiente a US$ 631.600
menos los descuentos por pronto pago este valor seria de US$ 35 mil. En el
mes de noviembre de 2005 la empresa ejercié la opcién de compra de este

inmueble por US$ 35 mil.

PrROAUTO C.A.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Seidoal  Adiciones Retiros Saldo al Porcentajes

311204 3111205  Depreciacién
1.299.160 35.000 1.264.160
33.152 33.152
460.868 165.224 626.093 5%
267.749 12.462 280212 10%
154.611 6.449 161.053 10%
24.889 24.889 10%
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2. Durante el ejercicio 2005 estuvieron vigentes las siguientes operaciones en

leasing con el Produbanco:
Contrato No. Concepto Vigencia Valor Opcdion Canon
Desde Hasta Bien Compra Mensual
100506683 {Chevrolet Luv 15-Ju03 | 4-Jun05 13,339 611 611
100506778 [Muebles Y En. Aso 17-Sep-03 | 10-Mar-05 11,874 692 699
100506795 {Equipos De Computacién 2-Oct-03 | 21-Sep-05 16,632 196 782
100506810 |Sistema De Enderezado 14-Oct-03 | 1-Abr-06 130,09 4,967 4,967
100507145 JEquipo De Computo 16-Ju-04 | 7-Ene-06 11,065 326 652
100507171 im De Computo Servidor 19-Ago-04 | 7-Ago-05 4,696 993 391
fom X-235
100507451 [Equipo De Computo 29-Mar-05 { 24-Mar-06 4,641 285 380,
Contabilidad Sistemas

100507474 |Gran Vitara 18-Abr-05 | 8-Abr-07 94,719 1,088 1,088
100507521 |Equipo De Computo 19-May-05 | 14-May-06 6,746 415 553
100507531 [Equipos De Taller 19-May-05 | 9-May-07 26,860 1,173] 1173
100507538 |7 Vehiculos Fiat 24-May-05 | 19-May-06 59,415 4,79 4,790
100507539 |15 Vehiculos 26-May-05 | 16-May-07 977,967 12,202 12,202
100507605 |15 Vehiculos Chevrolet 28-Jun-05 | 18-Jun-07 39,204 1,721 1,721
100507652 |Equipo De Computo Ventas 95-Jul-05 | 20-Ji-06 17,960 1,104 1,471
100507891 |Temreno Aso Cayambe 191205 | 23/11/10 145,601 4,995 4,995

1 Estos vehiculos adquiridos en leasing a su vez son subarrendados al Banco

del Pichincha.

Las cuotas mensuales son reajustables cada noventa dias, para todas las
operaciones de leasing. Dichos vehiculos son propiedad del Produbanco.

Dentro de los gastos financieros del afio 2005, por el total de contratos de
arrendamiento mercantil se registr6 US$ 808.974. (En el 2004
US$904.344)

ESTADOS
INFORME DE AUDITORIA
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Nota 12 .- Inversiones Permanentes

Las inversiones que posee la compariifa, al igual que su movimiento se
presenta a continuacién:

Detalle % Namero  Ssidoal Adiciones Castigos  Saldoal
Participacion  de 311904 3112005
Acciones
INVERSIONES EN ACAONES
Conecs 1.07% 40,178 1,636 1,636
Emaulme CA. De comercio (1) 80.00% 1,600,000 985010 985,010
Mirasol SA. (2 99.46% 48,989,764 9,973,380 864 9,974,943
Autodeita Cla. Ltda. (3) 0% 0 79,985 (79,985) 0
Plan Automotor (4) 15,000 15,000
Total inversiones 4,055,011 864 (79.985) 3975889

1 EMAULME: Empresa constitida en Guayaquil, concesionaria de
vehiculos de marca Chevrolet. Sus estados financieros al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 revelan las siguientes cifras:

DETALLE 2005 2004
Activos Totales 8.489.248 5.900.381
Pasivos Totales 5.875.654 3.762.929
Patrimonio: 2.613.594 2.137.451
Capital Social 2.000.000 £.000.000

El incremento de inversiones en acciones se debe a que en junio del 2004
Proauto C.A. realiz6 un aporte en numerario de US$15.624 y con la
capitalizacion de reserva legal y utilidad liquida generada en el 2003, la
compaiifa recibe un monto de dividendos accién por US$ 144.376 (US$1
valor nominal de cada acci6n). En el dictamen de auditoria independiente de
esta Compaiifa de los ejercicios 2005y 2004, no existen salvedades.
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2. MIRASOL S.A, Empresa constituida en Cuenca, concesionaria de vehiculos
Chevrolet. Durante el ejercicio 2004 Proauto C.A. adquiri6 61.732 acciones,
equivalente al 0.13%. Al cierre del periodo, Proauto posee 2'983.253
aciones equivalentes al 99,46% de participacién. El valor nominal de cada
accién es de US.$ 1,00. Sus estados financieros al 31 de diciembre del
2005 y 2004 revelan las siguientes cifras:

DETALLE 2005 2004
Activos Totales 11,996,298 8.812.998
Pasivos Totales 7,705,709 5.035.969
Patrimonio: 4,290,589 3.777.029
Capital Social 3,000,000 3.000.000
Resultados Acumulados (1,195,889) (1.195.889)

En el dictamen de auditoria independiente de esta Compaiifa del ejercicio
2005, present6 las siguientes salvedades:

a) Al 31 de diciembre de 2.005, GMAC no ha confirmado el saldo de la
cuenta por cobrar por la venta de cartera por US.$.1,330,607.63.

b) Al 31 de diciembre de 2.004 y 2.005, la compafifa no efectué6 una
provisién para desvalorizacién comercial del inventario de repuestos. No
fue posible estimar el efecto de esta circunstancia.

3. El 25 de abril del 2002 se adquiri6 199 participaciones sociales de la
compaififa Autodelta Cia. Ltda. y el 21 de octubre del 2002 queda inscrito en
el registro mercantil el aumento de capital de la compafifa Autodelta Cfa.
Ltda. en el cual Proauto C.A. tiene 79.680 participaciones sociales.

En noviembre de 2005 se realiza la venta de la totalidad de la inversién de
Proauto en la Compaiifa Autodelta Cia. Ltda., a la compafiia Dinsistemas
por un valor de US. $ 79.680, generando una perdidad en venta de
acciones de US. $ 305.

4. Proauto durante el afio 2004, adquiri6 15.000 de un valor Nominal de US$
1, de la compafifa Plan Automotor Ecuatoriano S.A., las que equivalen al
2.307%.
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Nota 13 .- Ofros Activos

Al 31 de diciembre del 2005 su composicién es la siguiente:

Detalle Seidoal  Adiciones  Saldoal
31/12/04 311205

COSTO :

Adecuaciones y Mejoras Local Aendado

Prosuto Matriz Taller 1y Taller @ 184.540 184.540
Bodega los Granados 166.344 16910 183954
Chevy Express 15973 15973
TOTAL 366.157 16910 383.067
MENOS :

Amortizacién Acumulada (13434)  (117.067) (330.501)
Total Otros Activos 152793 (100.158)  52.566

Las adecuaciones se amortizan de acuerdo al vencimiento de los contratos de
arrendamiento.

El registro al gasto del afio 2005 es de US$ 117.067 (En el 2004 US$108.989)

Nota 14 .- Obligaciones Financieras

En este rubro del balance aparecen registradas las siguientes obligaciones:

DETAUE REF: 2005 2004
Préstamos:
Produbanco 1 464.042 725.402
Banco intemacional 1 351.870 316.890
Lioyds Bank Q 312.003 0
Saldos al 31 de diciembre 1.127915 1.042.2092

1 Corresponde a la porcién corriente més la provisién de intereses del mes
de diciembre de las obligaciones a Largo Plazo ver Nota 22

2 Cormresponde a dos créditos otorgados a la compafiia de acuerdo al
siguiente detalle: Préstamo por un capital de US$. 150.000 concedido el

26 de septiembre de 2005 y cuyo vencimiento es 27 de marzo de 2006,
genera un interés anual del 7%; y Préstamo por un capital de US$.
ProauTo C.A.
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160.000 concedido el 27 de octubre de 2005 y cuyo vencimiento es 25
de abril de 2006, genera un interés anual del 7%; como garantfa de estos

préstamos de firmaron pagarés.

Nota 15 .-

Proveedores

El desglose de los principales proveedores se presenta a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Metrocar SA. 31.205 35.607
Omnibus BB 1.814.366 1.413.936
Tecnocar CA. 1 51.797 145.769
General Motors AC. 32.399 56.769
General Motors del Ecuador 1.806.057 1.393.105
Autodetta 1 238 102.600
Autolandia 45.449 14.622
Imbauto S.A. 8.688 14.436
Otros Proveedores 492.465 190.682
Saldos al 31 de diciembre 4.989.594 3.367.526

1 Constituyen Compaiifas Relacionadas cuyas transacciones realizadas se

detallan en la Nota 19.

Nota 16 .- Acreedores Varios

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, presentamos los principales acreedores:

DETALLE 2005 2004
Diners Club del Ecuador 13.897 0
Seguros Equinoccial 39.619 2.784
Dr.Fidel Egas 40.186 40.186
Dinediciones 519 30.780
Oficina de Comercio Luis Villacis o 57.464
Otros Menores 114316 84.398
Saldos al 31 de diciembre 208.537 215.612
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Nota 17 .- Anticipo de Clientes

Los anticipos recibidos de los clientes en su mayoria son recibidos para

posteriores ventas de vehiculos. Entre los principales anticipos tenemos:

DETALLE 2005 2004
Consorcio del Pichincha 281.134 291.702
Produbanco (o] 10.440
Valenzueia Cristian 0 17.150
Roberto Reyes 12.005 o]
Carolina Burgos 17.095 ]
Edwin Veintimilia 16.746 0
Samira Vera 9.409 0
Luis Insuasti 8.748 0
Otros 497999 250.249
Seaidos & 31 de diciembre 843.129 499.541

Nota 18 .- Compaiifas Relacionadas

A continuaci6én presentamos el detalle de los prestamos con partes relacionadas

DETALLE 2005 2004
Obiligacién a corto plazo 375411 66.334
Mirasol 901.959 66.334
E. Maume 153.45¢ 0
Obiligacién a Largo Plazo 353.497 379599
Tecnocar 47.219 0
Mirasol 306278 379.599
Saldos al 31 de diciembre 728.908 445933

1 El saldo de esta ciuenta corresponde a: la porcién corriente del pasivo a
largo plazo de la deuda con Mirasol S.A., més la provisién del interés del
mes de diciembre; y préstamo por US$ 150.000 concedido el 22 de
septiembre de 2005 a un plazo de 131 dias, con una tasa de interés del
8%, y como garantia de pago se firmé un pagaré.
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2 Corresponde a un préstamo de E. Maulme C.A concedido el 13 de
septiembre del 2005, por US$ 150.000 délares, a un plazo de 109 dias,
con una tasa de interés del 8%, y como garantia de pago se firmé un

pagaré.

3 Corresponde a la obligacién que la compafiia mantiene con Mirasol de
acuerdo con el contrato de Compra-Venta de Acciones celebrado el 16
de noviembre de 2000, mediante el cual Proauto compré a Mirasol S.A.
el 100% de las acciones de E Maulme C.A. de Comercio por un monto
total de $912.500, al 31 de diciembre del 2005 la compaiiia es
propietaria del 80% de las acciones de E Maulme C.A.

Esta deuda se paga mediante una tabla de amortizacién a 10 afios, la
Gltima cuota vence el 29 de septiembre del 2010 a una tasa de interés al
cierre del ejercicio del 6.5 % anual reajustables reajustable cada 90 dias.

4 Corresponde al valor por pagar correspondiente a la venta de las
instalaciones en la avenida Granados, que era propiedad de Tecnocar
C.A. El valor total de la venta fue por US. $. 153,130 a una tasa de
interés del 0.83% mensual, cuyo vencimiento es el 1 de octubre de
2007.

Las transacciones realizadas con estas compaiifas durante el ejercicio 2005
ver en Nota 21.

Nota 19 .- Pasivos Acumulados

En esta cuenta se registran provisiones por beneficios sociales como: décimo
tercero, décimo cuarto, fondos de reserva y participacion a trabajadores

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el afio 2005 y
2004, fue como sigue:

DETALLE 2005 2004
Saldo Inicial 150.608 189.959
(+) Provision 334.768 978192
() Pagos (271.649) (317.543)
Saido al 31 de diciembre 213.727 150.608
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Nota 20 .- Situacion Tributaria

Determinacién de la Base de Célculo de 15% Trabajadores e Impuesto
a la Renta

La Compaiiia ha calculado la provisién para el pago 15% para los trabajadores
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005 y 2004 de la siguiente

manera:

DETALLE 2005 2004
Utiidad contable antes de impuestos y trabagjadores 1.408.602 685.361
Menos: Ingresos Excentos 332.949 0
Base de céiculo 1.075.653 668.746
15% Participacion a trabajadores 161.348 102.804

La provision de impuesto a la renta se determina de la siguiente forma:

DETALLE REF: 2005 2004
Utilidad del Ejercicio 1.408.602 685.361
Més: Gastos no deducibles 95.557 32877
Menos: Ingresos Excentos 332.949 0
(+) 5% Ingresos Excentos 16.647 0
(+) 15% Otras Rentas Excentas 49.942 0
Menos participacion a Trabajadores 161.348 102.804
Base de céiculo de Impuesto a la Renta 1.006.451 615.435
Base impuesto a la renta 25% 910.451 615.435
Base impuesto a la renta 15% 96.000 0
Impuesto a la Renta 1 242.013 153.859

1 Para el afio 2004, la compaiiia ha calculado el 25% del Impuesto a la Renta
sobre la utilidad gravable. En el 2005 se calculé el impuesto a la renta anual,
considerando que se capitalizaran las utilidades del ejercicio por un monto de
US$ 96.000 monto sobre el cual se paga una tasa impositiva del 15% y
sobre la diferencia el 25%, de acuerdo con las normas legales vigentes.
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Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2001. Se encuentran pendientes
de revisién los ejercicios: 2002, 2003 y 2004.

El 15 de febrero de 2.005, la compafiia presenté ante el Servicio de Rentas
Internas un recurso de revision a la Resolucién del SRI No.001 de fecha 3 de
enero de 2.005, atendiendo un reclamo por pago en exceso de impuesto a la
renta por US$ 107.225, por el cual se negd en primera instancia este
requerimiento de la Compaiiia.

Durante los ejercicios 2005 y 2.006, la Compaiiia fue objeto de un proceso de
determinacién, sobre impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2001. A la fecha
de emisién de este Informe, se emitié un acta borrador de determinacién sobre el
impuesto a la renta, generando una diferencia a pagar por US$ 55.971 maés los
respectivos intereses legales a partir del 30 de abril de 2002 hasta la fecha de
pago. Cuando se cuente con actas definitivas, la compaiiia procedera a la
impugnacién de la misma.

Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
494 del 31 de diciembre de 2.004 se han introducido reformas al Reglamento de
aphcacibn ala Ley de Régimen Tributario Intemo en los temas que tienen que ver
con 2 lacionas pci mcia, las que estan
vmculadas entre si y permitiran ala Admmxstracibn Tnbutana desarrollar la
facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relaciéon
a la determinacion de la base imponible del impuesto a la renta en las
transacciones con partes relacionadas en el exterior.

La compaiifa no tiene transacciones con compaiiias relacionadas domiciliadas en
el exterior.
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Nota 21 .- Transacciones con Comparifas Relacionadas

Un resumen de las transacciones realizadas entre compaiifas relacionadas durante
el ejercicio 2005 y 2004 es como sigue:

Aiio 2005

TOTAL SADO | &) SAIDO
EMPRESA GASTOS [NGAL  [PAGO  |OTROS FAINAL

COSTOS CAPITAL  [PAGOS

E INTERES

Amerafin- Banco del Pichincha 639,996 0 639,296 0
Autodelta 5043 102,600 107,405 938
Consorcio del Pichincha 0 975 975 0
Crisoled 102,256 0 102,256 0
Dinediciones 6,564| 30,780 36,896 519
Diners 51,498] 6918 44519 13,897
Dinvigjes 3,880 0 3,698 959
Emauime CA. De Comercio 307,61 64,731 339018] 39,874
Mirasol S.A. 947.949| 43936 951,606] 39,559
Sr. Ecuardo lturraide 136,320] 39596| 131,450 37,466 0
Tecnocar 19,460 145,769 50,999 98,946
Mirasol S.A. 153,633 445939 71,397 508,938
Sr. Fide! Egas 0 o 0
Miracom Cia [Tdla 5,476 3944 9939
INRIOPA, 390,938 390,938 0
TOTAL: 1,991,777] 873,537] 593,015 1,695551] 716,748
Afio 2005

Fom SADO [ &) SALDO
Cliente INGRESOS [INIQAL  |NC COBROS  |ANAL
Banco del Pichincha 657.991] 1,232 658,427 96
Autodelta 115,778 460 116,216 90
Consorcio del Pichincha 8591,534| 219909]  9493| 8646611 276,779
Crisoled 596 1,836 1,310 0
Dinediciones >4} 0 92 0
Diners 49,848 5,531 49693] 5,756
Diners 97,081 of 97,081
Emauime CA. De Comercio 899984|  7.049 199 o0s821] 1,976
Mirasol SA. 1,108,339 95949 1,104,899 99,452
Tecnocar 6,217 103 6217 -103
Miracom Cia Ltdla. 9,060 s91|  -1,876 4,596 0
INRIOPA 209,711 o] 902,711
Total 11,634,304] -153,062 746] 11,491,058] -10,557]
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Nota 22 .- Préstamos Largo Plazo

Al 31 de diciembre se encuentran pendientes las siguientes obligaciones:

DETALLE REF: 2005 2004
Produbanco 1 89.989 274,089
Banco intemacional 2 209.528 559.164
Saldo al 31 de diciembre 299.517 833.253

1 Incluye un préstamo otorgado el 2 de julio del 2004 y vence el 18 de junio
del 2007, la tasa de interés es del 12% anual y el capital original de esta
obligacion fue US.$ 456.500, los pagos se realizan mediante una tabla de

amortizacién mensual.

2 Corresponde a tres créditos otorgados a la compaiiia por un capital original
de US$. 1.000.000 cuyo vencimiento es 13 de junio, 20 julio y 30 de agosto

del 2007, generan un interés anual del 10%..

mediante una tabla de amortizaci6n mensual.

Los pagos se realizan

Nota 23 .- Jubilacién Patronal / desahucio

El movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

DETALLE REF: 2005 2004
Saldo Inicial 107.063 107.063
(+) Provisiones 12.238 0
(-) Pagos (5.058) 0
Saido al 31 de diclembre 1 114243 107.063

1 El saldo del afio 2005 incluye la provisién acumulada por desahucio de
US$42.426 ( En el afio 2004 US$47.484).

Para el caso de la jubilacién patronal, la provision acumulada informada en el
célculo actuarial llega a US$ 205.849, la Comparifa ha provisionado solo lo
requerido para aquellos empleados que superan los diez afios de antigliedad en la

empresa.
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Nota 24 .- Préstamos de accionistas largo plazo

Al 31 de diciembre, corresponde a obligaciones a largo plazo con accionistas,
generando una tasa de interés del 7% anual:

DETALLE 2005 2004
. Ecuardo Ituraide 0 39596
Saidos al 31 de diclembre | 0 | 32596 |

Nota 25  Capital Social

El capital suscrito de Proauto C.A. al final del 2005 es de 4’860.000 acciones
ordinarias al valor nominal de US$1 cada una. El 31 de julio del 2004 fue
inscrito en el registro mercantil el aumento de capital por US$700.000 mediante
la utilizacién de resultados del ejercicio 2003 y la aportacién en numerario de los
accionistas.

Nota 26 .- Reserva legal

Segiin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10%
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva fue
capitalizada en el afio 2004.
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