CONTADORES PUBLICOS

° INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

o A la Junta de Accionistas

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Proauto C.A., al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de pérdidas y
. ganancias, evolucién patrimonial y Flujos de Efectivo por los ejercicios

anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos estados, basado en la auditoria.
2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las normas de auditoria
o generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea

disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la
evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los

) estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un anadlisis de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinion.

o . 3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de Proauto C.A, sus resultados de
operacién y flujos de efectivo, por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 de conformidad con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad vigentes.
®
4. Mediante Resolucibn de la Superintendencia de Compaiiias No.
03.Q.IC1.003 publicada en el Registro Oficial No. 45 del 21 de marzo de
2.003, la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19, en lo referente a
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CONTADORES PUBLICOS

estados financieros consolidados entrara en vigencia para los estados financieros

que

correspondan a periodos que se inicien el, o después del lero. de enero de

2.003. Segin se menciona en las notas 2 e y 10, Proauto C.A. no presenta
estados financieros consolidados, en base a estas disposiciones del Organismo de
control. La Compafiia es propietaria del 80% de las acciones de la empresa
E.Maulme C.A. vy el 99.32% de Mirasol S.A. Las Normas Intemacionales de
Contabilidad requieren que los estados financieros de las subsidiarias en las que se
tienen participaciones significativas deben ser consolidados con los de las

matrices.

5.

Quito, 28 de marzo del 2003

SANGHEZ VERGARA & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Jﬁmﬁg/ U & Qaver b
a
I N,

REGISTRO NAGONAL DEYAUDITORES EXTERNOS SC-RNAE-470

Si bien el proceso de dolarizacién ha favorecido una mejor y mayor
estabilizacion relativa de precios y una ligera disminucién en las tasas de
interés, estos indicadores no se encuentran aiin en los niveles adecuados
considerando el modelo vigente, por lo que se mantiene la tendencia de
inversion de corto plazo. De otro lado, son preocupantes los datos de la
balanza comercial, ya que la baja en las exportaciones no petroleras y la
agresiva penetracién de los productos importados en el mercado interno se
deben principalmente a la pérdida de competitividad internacional, en razén
de que el tipo de cambio real efectivo ha descendido sensiblemente debido a
la inflacién vy a la continua elevacién de los costos internos. El sector externo
es vital para el mantenimiento del modelo econémico de dolarizacién
adoptado. En este entorno, si las empresas ecuatorianas no adecuan sus
estrategias invirtiendo en capacitacién, tecnologia y desarrollo de mercados y
productos, v si el Estado de su parte, no ofrece a los agentes econémicos una
adecuada infraestructura y un entorno econémico, juridico, politico y social
que incentive la produccién, la situacién econémica del Pais y por ende el
modelo econémico, pueden deteriorarse en formas que no pueden ser
previstas al momento. Los estados financieros de la Compafiia deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias.

El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitird por separado.

+
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MATRICULA 22.459
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Proauto CA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Didembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Ref. Ao 2002 Afio 2001
ACTIVOS
Activos Corrientes
Caja Bancos Nota 3 902,690 612,163
Inversiones Temporales Nota 4 608,308 311,357
. Cuentas por Coborer 3,933,839 5,444,541
Comerciales Nota 5 3,368,558 4,940,900
Empleados y Accionistas Nota 6 344,499 1,066,488
Otras cuentas por coorar 12,051 7,952
Anticipo 8 Proveedores 208,801 199,201
Inventarios Nota 7 1,935,874 1,999,982
Pegos Anticipados Nota 8 999,883 239,028
Total Activas Cormientes 7,680,595 7,823,0M
Activos Fijos netos Nota 9 478,835 996,495
Inversiones Permanentes Nota 10 4,770,298 1,004,789
Otros Activos Nota 11 51,233 18,908
Total de Activas: 19,980,961 9,143,964
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones Financieras Nota 12 1,084,152 796,901
uentas por Pagar 5,581,485 4,646,199
Proveedores Nota 13 3,924,491 2,963,801
Acreeciores Varics Nota 14 231,438 963,296
Anticipo de Clientes Nota 15 414,930 759,006
Préstomos Accionistas Nota 16 354,851
Comparifas Relacionacias Nota 17 117,449 £90,784
Impuestos por pagar 539,007 439,934
Pasivos Acumulados Nota 18 347,313 340,904
Gastos Acumulados 19,393 33,112
Créditos Diferidos 43,805 29,000
Total Pasivos Corrientes 7,076,149 5,846,129
Pasivo a Largo Plazo 1,725,198 609,672
Préstamaos Largo Plazo Nota 21 1,144,485 0
Préstamo Compafifes Relacionades Nota 17 503,947 551,292
Jubilecién Patronal Nota 22 76,765 58,379
Total Pasivos 8,801,346 6,455,801
PATRIMONIO NETO 4,179,614 2,687,463
Total de Pasivos y Patrimonio 12,980,961 9,143,264

Las notas que se adjuntan forman parte integral

R0t

EDUARDO ITURRALDE JOFRE PAREDES
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

PrOAUTO C.A.
ESTADOS RNANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



Proauto CA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual teminado al 31 de Didembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Ref. Ao 2002 Afio 2001
Ventas Netas 46,623,771 42,073,367
Menos:  Costo deVentas 41,906,973 37,933,455
Utilidad Bruta en Ventas : 4,716,799 4,139,912
Menos:  Gastos de Operacion . 3,433,278 2,197,678
Gastos de Ventas 2,110,447 1,387,895
Gastos de Acministracién 449,338 269,599
Gastos Finanderos Nota 25 873,493 547,953
Utilidad en Operacién 1,283,520 1,942,234
Més Oftros Ingresos y egresos Nota 25 829,907 333,887
Resultado del Ejercicio antes de 2,113,497 2,276,121

trabajadores e impuestos

Menos:  Participacion Trabajadores Nota 19 317,014 321,076
Impuesto a la Renta Nota 19 304,262 302,251
Resuitado del Ejercicio 1,499,151 1,652,794

Las hotas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

EDUARDO ITURRALDE JOFFRE PAREDES
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Proauto CA.
ESTADO DE EVOLUCON DEL PATRMONIO
Por e glerddo terminado al 31 de Diciembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Reserva de Capital
Movimientos Capital Social Reserva Reserva  Reserva Reval. R i0 Resultad i Total
Suscrito pagdo.  Suscrito no pagdo. Legal Facultativa  Patri b M i A lad del Gercicio
Nota 23 Nota 24

Saldo Inicial 01-01-01 360,000 3,182 489,490  (131,927) 157,316 871,062
Apropiacién de Reservas 13,896 195,067 (138,964)

Aumento de capital numerario 511,062 128,938 (17,079 (125,067) (482,490) 131,997 (18,353) 198,938
Ajuste Inversién E-Maulme CA. 34,669 34,669
Resultados del Ejercicio. 1,652,794 1,659,794
Total al 31 de Diciembre del 2001 871,069 198,938 34__,6=69 1,652,794 25687!463
Pago del Capital Suscrito . 198,938 (198,938)

Apropiacidn de Reservas 165,279 (165,279)

Aumento de Capital 1,660,000 (165,279) (7,906) (1,487,515)

Resultados del Ejercicio 1,499,151 1,492,151
Total at 31 de Diciembre del 2002 9,660,000 1,499,151 4,179,614
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Proauto CA.
ESTADO DE FLWOS DE EFECTIVO

Por e ejerddo anual terminado al 31 de Diciembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Flujo Proveniente de las Operaciones

FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adauisicién de Inversiones Permanentes -Mirasol
Adauisicién de Inversiones Permanentes -Emauime
Adauisicion de Inversiones Permanentes -Autodelta
Adauisicién de Derechos Fiduciarios - Banco del Pichincha
Adaquisicién de Activos Fijos y Otros Activos

Total Aujo Neto de Inversién

FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Pago)/Obtencién préstamos Corto Plazo
(Pago)/Obtencion financiamiento a Largo Plazo

Total Aujo de Financiamiento
Flujo Neto de Fondos
Aumento / ( Reduccion )en el efectivo y sus equivalentes

Efectivo Inicial
Efectivo al Final

Aumento/ (Reduccion ) en el efectivo y sus equivalentes

DTy

EDUARDO ITURRALDE
GERENTE GENERAL

Afio 2002 Afo 2001

us$ us$
48,134,473 37,516,055
(45,612,017) (37,002,339)
829,907 333,887
3,352,363 847,609
(2,928,911 (41,642)
(2,057) (12,831
(79,985) 0
(754,555) 0
(383,767 (49,752)
(4,149,276) (104,295)
287,951 (2,234,901)
1,097,141 0
1,384,392 (2,234,901)
587,479 (1,491,517
587,479 (1,491,517)
923,520 9,415,037
1,510,999 993,590
587,479 (1,491,517
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Proauto CA
VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLLIO OPERAQONAL
Por el ejerddo anual terminado al 31 de Dicdiembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Afo 2002 Ao 2001
us$ Us$
Utilidad neta del Ejercicio 1,499,151 1,652,794
Depreciaciones y Amortizaciones 169,104 65,905
Provision Incobrables . 0 0
Provision Inventarios Obsoletos 24,000 292,000
(Incremento)/dlisminucion de cuentas por cobrar 1,510,702 (4,557,312)
Reduccién/aumento) de inventarios (736,892) 2,021,344
Aumento de Cuentas por Pagar 968,464 1,476,064
(Disminucién)/aumento de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos 7,310) 309,637
Aumento de Gastos prepagados (67,855) (142,823)
Flujo Proveniente de las Operaciones 3,359,363 847,609

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001

Nota 1.- Operaciones

La Compariia fue constituida el 22 de agosto de 1989 y tiene por objeto la
compra - venta por cuenta propia o de terceros, consignacién, permuta,
distribucién, importacién y exportacién de automotores, acoplados, motores,
motocicletas en general, nuevos o usados, repuestos y accesorios automotrices y
la reparacién de vehiculos automotores y acoplados, sus partes y accesorios.

Actualmente la Compaiiia esta dedicada a la compra - venta de vehiculos pesados
y livianos, repuestos y servicios de reparacién de vehiculos, siendo su principal
linea la venta de automotores livianos, pesados y flotas. Proauto C.A. es
concesionaria de la marca internacional General Motors.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la
NEC 17 aplicada en marzo de 2.000.

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en doélares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

ProAuTo C.A.
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b Inventarios

Los inventarios de vehiculos pesados y livianos, repuestos, lubricantes, se
presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda.

Los inventarios de repuestos, lubricantes y neumaticos son valuados en base al
método de costo promedio y para los inventarios de vehiculos pesados y livianos
se determina el valor de acuerdo al método de identificacién especifica.

Son activados como inventarios los gastos de consignacién de los vehiculos afin
no vendidos. Estos gastos de consignacién reportados mensualmente por la
compariia General Motors A.C. del Ecuador son incorporados dentro del costo
especifico de cada vehiculo.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios de lento movimiento o discontinuados.

¢ Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados a su
valor histérico.

d Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacién
acumulada. '

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacibn acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los
activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo
procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
los resultados del ario.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

PROAUTO C.A. | pag. 12
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e Inversiones Permanentes

Aparecen registradas al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, el cual no
excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las-entidades
receptoras de las inversiones. Al aplicar el método de costo para valuar las
inversiones en sus subsidiarias, la Compafiia reconoce en sus resultados
Unicamente las utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al
accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas
devengadas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista solo cuando
tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la inversién por debajo de su
costo.

Seglin se expone en el balance general, la Compariia mantiene inversiones
accionarias significativas en empresas subsidiarias. La Norma Ecuatoriana de
contabilidad No. 19 requiere la consolidacién de los estados financieros de un
accionista con los de sus subsidiarias. Mediante Resolucién No. 03.Q.IC1.002
publicada en el R.O. No. 33 del 5 de marzo de 2.003, la Superintendencia de
Comparijas estableci6 que el requerimiento de consolidacion de estados
financieros entraré en vigencia desde el ejercicio 2.003.

f Otros Activos

Esta partida comprende basicamente a mejoras en locales arrendados que son
amortizadas en base al plazo del contrato de arrendamiento.

g Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las

utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compafiia calculé la provision

para impuesto de dicho afio a la tasa del 15% bajo el supuesto de que las
utilidades serian integramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales

h Provision Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucion de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

i Bienes en Arrendamiento Mercantil

PROAUTO C.A. Pag. 13
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Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil { leasing ) son imputados a
los resultados en base a su devengamiento.

j Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dictd
las normas y procedimientos a las que se someterén las compariias que estén bajo
su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas Reserva de
capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los casos esta
decisién tendré que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o
Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se podréa
capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdémico concluido.

Nota 3.- Efectivo
La cuenta Caja - Bancos presenta los siguientes saldos:
DETALLE REF: 2002 2001

Caja Cobranzas 130.453 175.054
Caja Repuestos — Aimacén 1.698 7098
Caja chica ventas 16 16
Fondo rotativo Taller- Almacén 230 130
Fondo Caja 250 250
Bancos 1 770.043 499.615
Saldos al 31 de diciembre 902.690 612.163
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1 Entre las principales Instituciones Financieras con las que maneja sus
cuentas corrientes la empresa son: Lloyds Bank, Banco del Pichincha,
Citibank, Produbanco.

Nota 4.- Inversiones Temporales

El detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es:

DETALLE REF: 2002 2001
Inversién Lioyds Bank:
Depésito en garantla 1 589.801 2792.9299
Produfondos:
Fondolar 2 10.035 9.384
Fondo Trust 3 8.472 7.973
Saldos al 31 de diciembre 608.308 311.357

1 Constituyen los siguientes depésitos en garantia bancaria con la
Honorable Junta de Defensa Nacional:

- FzA 702291 US$410.089,20 del 13 de aéosto del 2002 con
vencimiento el 10 de enero del 2003.

- FZA 710288 US$102.299,04 del 17 de agosto del 2001 con
vencimiento el 29 de enero del 2003.

- FZA 702090 US$57.412,49 del 12 de agosto del 2002 con vencimiento
el 5 de enero del 2004.

Adicionalmente, incluye un depésito en garantia a la vista por US$20.000
colocado el 1 de julio del 2002.

Todos los depésitos generan un intereses del 1% y son acreditados a cuenta
directamente.

2 Fondo de inversiébn cuyo rendimiento anual fue de 6.88% e incluye
US$8.745.96 de fondos congelados.

PROAUTO C.A.
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3 Fondo de inversién cuyo rendimiento anual fue de 6,85% e incluye

US$6.059,72 de fondos congelados.

Nota 5.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las cuentas por cobrar comerciales estan

conformadas de la siguiente manera:

DETALLE REF: 2002 2001
Clientes 1 3'386.164 4'239.171
Flotas 6.031 926.799
Provision para Incobrables (23.637) (25.000)
Saldos al 31 de diciembre 3'368.558 4'240.900

1 Incluye los siguientes saldos con Companias Relacionadas : ( En la Nota 20

se incluye un detalle de las transacciones que originaron estos saldos pendientes )

DETALLE 2009 2001

Consorcio del Pichincha 132.544 58.168
Diners Club del Ecuador 11.235 19.073
Tecnocar 4356

Banco del Pichincha 15.540
Mirasol S.A. 117.341 126.842
EMaulme CA. 64 33.508
Autodelta CA. 497
Saldos &l 31 de diciembre 965.540 953.558

El afio 2001 no se generé movimiento de la provisién para cuentas incobrables y
el movimiento del ejercicio 2002 es como sigue:

DETALLE

2002
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ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Saldo Inicial 95,000
(-) Castigos 1.363
Saldo al 31 de diciembre 93.637

Nota 6.- Empleados y Accionistas

Esta cuenta tuvo movimientos significativos los

cuales se presentan a

continuacién:
DETALLE 2002 2001
Préstamo Sr. Eduardo iturralde 342.047
Préstamo Srs. Eduardo lturralde y/ 930.624
Eduardo Feméndez
Cuentas por Cobrar Accionistas 198.938
Cuentas del Personal 9.382 6.926
Saldo al 31 de diciembre 344499 1'066.488

Nota 7.- Inventarios

Los saldos de inventarios se detallan a continuacién:

DETALLE REF: 2002 2001

Automotriz Pesado 117.211 344.905
Automotriz Liviano 1"133.361 484.761
Repuestos y Lubricantes 550.161 382.050
Inventario Chevy Store 3.984

Inventarios en transito 35.307

Ordenes en proceso 199,147 48793
(-) Provisidn inventarios obsoletos 1 (25.597) (36.757)
Saldos al 31 de diciembre 1'935.874 1'299.982
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1 A continuacién presentamos el movimiento de la cuenta durante el

ejercicio 2002 y 2001:

DETALLE 2002 2001
Saldo Inicial 36.757 30.000
(+) Provisiones 24.000 29.000
(-) Bajas 35.160 15.943
Saldo &l 31 de diciembre 25.597 36.757

Nota 8.- Pagos Anticipados

La conformacién de los pagos anticipados se detallan a continuacién:

DETALLE REF: 2002 2001

Seguros Anticipados 51.647 25.814
Mantenimiento de Equipos, Suministros y Taller 1.801 2.773
Intereses y Comisiones 14.196 636
Accesorios Promocion Vias. Vehiculos 7.909 17.075
Licencias y Software 6972

Publicidad Repuestos y Taller 4,182
Impuesto a la Renta Retenido 1 217.358 181.548
Saldos &l 31 de diciembre 299.883 239.028

1 Este rubro esta4 conformado por US$213.923 de Impuesto retenido en
fuente del ejercicio 2002 y US$3.435 de retencién en la fuente por

pagos en exceso del ejercicio 2001.
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Nota 9.- Propiedades, Plantas y Equipos

La composicién de la cuenta es la siguiente:

Detalle Saldo al Adiciones Retiros Saldo al Porcentajes
31/12/01 31/12/02 Depreciacién

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE .
Construcciones en Curso 185,568 185,568
Temenos 3,600 3,600
Oftros Activos 28,2923 4,595 32,748
ACTIVO FlJO DEPRECIABLE
Costo
Edificios e Instalaciones 81,825 81,825 10%
Maquinaria y Equipo 135,440 16,735  (4,499) 147,676 10%
Muebles y Enseres 98,209 30,405 198,614 10%
Equipo de oficina ’ 17,922 1,835 19,757 10%
Vehiculos 85,957 (1,971) 83,986 90%
Equipo de Computacién 48,663 9,028 57,692 33%
TOTAL COSTO . 499,840 248096 (6,470) 741,466
MENOS :
Deprec. Acumulada Costo/revaloniz (203,345) (63,329) 4,042 (262,631)
Propiedad y Equipos Neto : 996,495 184,767 (2,498) 478,834

El cargo por depreciacién del afio fue de US$ 63.329.

La compaiiia procedi6 a cambiar la estimacién de vida Gtil de los equipos de
computacién de 5 afios a 3 afios, cuya aplicaciéon la realiz6 en base a lo
establecido en la NEC 5 de Cambios de Estimaciones de Politicas Contables.

La Compariia mantiene contratos de arrendamiento mercantil de acuerdo con el
siguiente detalle:

1. Contrato de arrendamiento mercantii por una cuantia de $2°900.437
firmado el 29 de diciembre de 1998, correspondiente al inmueble ubicado
en Av. Eloy Alfaro y Av. de Los Granados donde desarrolla sus operaciones.
El plazo del contrato es a 84 meses, con un canon inicial de US $ 170.000 y
pagos mensuales posteriores. De acuerdo a lo establecido en el convenio
respectivo, al término del contrato, la Compania podré ejercer la opcién de
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compra respectiva, estableciendose un valor correspondiente a US$ 631.600
menos los descuentos por pronto pago este valor seria de US$ 35 mil.

2. Durante el ejercicio 2002 se efectuaron las siguientes operaciones en leasing
con el Produbanco:
# Detalle Fecha Plazo | Tasa | Valor del Canon Opcién de
Contrato Inicio Venc. | Meses Bien Mensual Compra
100502005 |Cémara de circuito cemado 2/04/01] 24/09/02 18 16%! 7,289.00 431.06 431.06
100502006 {Equipo de computacién 2/04/01| 24/09/02 18 16% 5,394.00 326.60 163.30
100502201 |Un vehiculo Blazer 4*4 970701 180103| 18 15%| 24,54800 1,441.49 1,441.49
100502202 Equipo de computacién 97/07/01| 220702 12 15%| 2,190.00 178.69 134.01
100502345 |Copiadora Ricoh 111001 6/10/09] 12 16% 7,686.00 639.34 639.34
100502392|Computador Compaq 61101 11102 12 16% 8,84000 74862 561.46
100502526|Camién NKR 14/02/02| 8/08/03 18 17%| 17,334.00 1,025.11 1,025.11
100502552 |Equipo de computacién 9500202 200203 12 16% 4,693.00 395.56 996.67
100502551 |Equipo de Taller 25/02/02( 20/02/03 12 16% 6,732.92 557.39 557.39
100506183 |Terminal Synel 15/07/02| 4/07/04] 24 16% 2,308.50 106.75 106.75
100506184 (Servidor IBM 150702 40704 24 16% 2,491.00 11519 115.19
100506217 |Herramientas Taller 1/08/02( 210704 24 14%| 26,098.98 1,206.93 1,206.93
10050635010 Vehiculos (1) 24/1002| 1311004 94 14%| 19835265 | 5,880.25 5,880.95
100506398|25 vehiculos (1) 8/10/02| 27/09/04 24 14%| 31473665 14,419.11 14,4191
100506334 |Equipos de computacion 151002 4/10/04| 94 16% 5,791.75 974.91 68.73
100506338|Ecuipos de Taller 18/1002| 710/04] 24 16%| 47,197.65 2,182.63 9,182.63
100506412|Vehiculo Gran Vitara (1) 96/12/02| 15/1204) 24 14%! 1851071 848.04 848.04
100506428 |Equipo de computacién 2411902 191203 12 15% 6,157.61 519.02 389.26

1 Estos vehiculos adquiridos en leasing a su vez son subarrendados al Banco
del Pichincha y Diners Cluv cuya vigencia del contrato del arrendamiento
es desde Julio del 2002 a julio del 2004, las cuotas mensuales son
reajustables cada noventa dias, para todas las operaciones de leasing.

Dichos vehiculos son propiedad del Produbanco.

Dentro de los gastos financieros del afio 2002, por el total de contratos de
arrendamiento mercantil se registré6 US$668.509

La compariia al 31 de diciembre del 2002 tiene garantias constituidas para el
otorgamiento de lineas de crédito con el Produbanco, el detalle de los bienes

en garantia son:

# Detalle Fecha Valor del
Contrato Inicio Bien

0105PCE000421 Prenda comercial Equipos de Computacién 2/01/01 24,695.50
0105PCE00Q422 Prenda comercial Muebles y Enseres 2/01/01 39,087.36
0105PCM000188  {Prenda comercial Obras de Arte 9/01/01 15,793.34
0105PCQ000028 Prenda comercial Maguinaria Taller 2/01/01 92,909.20
0105PV0O000585 Prenda industrial Vehiculos 4/04/01 29,400.00
01005PIVO0084 Prenda industrial Vehiculos 8/01/02 51,600.00

TOTAL: 953,345.40
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Nota 10.- Inversiones Permanentes

Las inversiones que posee la compaiiia, al igual que su movimiento se
presenta a continuacion:

Detalle % Nimero Saldo al Adiciones Saldo al
Participacién de 31/192/2001 31/12/2002
Acciones

INVERSIONES EN CERTIFICADOS

Banco la Previsora (1) 1,800 1,800
INVERSIONES EN ACCIONES

Coneca 1.07% 5,357 1,347 1,347
Emaulme C.A. De comercio (2) 80.00% 1,240,000 960,000 2,057 962,057
Mirasol S.A. (3) 99.39% 13,006,368 41,642 9,998,911 9,970,553
Autodelta Cla. Ltda. (4) 19.90% 79,680 79,985 79,985
-DERECHOS FIDUCIARIOS

Fideicomiso Inveroro dos (5) 754,555 754,555
Total Inversiones 1,004,789 3,765,508 4,770,998

1 Corresponde a un certificado financiero en Previsora Internacional con
vigencia del 24 de marzo del 2000 hasta el 14 de marzo del 2003 con
una tasa de interés del 7% anual.

2 E.MAULME:Empresa constituida en Guayaquil,. concesionaria de
vehiculos de marca Chevrolet. Sus estados financieros al 31 de diciembre
del 2002 y 2001 revelan las siguientes cifras:

DETALLE 2002 2001
Activos Totales 47953.024 3'466.531
Pasivos Totales 9 '462.186 1'916.788
Patrimonio: 1'790.838 1'547.430
Capital Social 1°550.000 1°200.000
Resultados Acumulados 240.838 347.430

El incremento de inversiones en acciones se debe a que en agosto del 2002
Emaulme entregd dividendos en acciones por 277.943 y Proauto C.A.
realiz6 un aporte en numerario de US$2.057 (US$1 valor nominal de cada
accion). En el dictamen de auditoria independiente de esta Compafiia de los
ejercicios 2002 y 2001, no existen salvedades.
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3. MIRASOL S.A. Empresa constituida en Cuenca, concesionaria de vehiculos
Chevrolet. Durante el ejercicio 2002 Proauto C.A. adquirié 12°747.259
acciones, equivalente al 97.34%. Al cierre del periodo, Proauto posee
13'006.368 acciones equi\)alentes al 99.32% de participacién. El wvalor
nominal de cada accién es de US.$ 0.04.

Aun no se cuenta con el cierre de los estados financieros de Mirasol S.A. al
31 de diciembre de 2.002. Los estados financieros auditados de la empresa
Mirasol S.A., al 31 de diciembre de 2.001, reflejan activos totales por US.$
10°936.751, patrimonio por US$ 3'752.370 y resultados acumulados por
US$ 857.739.

4. El 25 de abril del 2002 se adquiri6 199 participaciones sociales de la
compaiiia Autodelta Cia. Ltda. y el 21 de octubre del 2002 queda inscrito en
el registro mercantil el aumento de capital de la compaiiia Autodelta Cia.
Ltda. en el cual Proauto C.A. tiene 79.680 participaciones sociales.

5. Proauto es beneficiario cesionario del Fideicomiso de Administracién Inveroro
Dos. El constituyente es Inveroro S.A. y el acreedor hipotecario el Banco del
Pichincha C.A. El 5 de agosto del 2002 el Banco del Pichincha C.A. y Banco
del Pichincha Limited ceden los derechos fiduciarios que les corresponden en
el fideicomiso mercantil Inveroro dos, sobre el lote de terreno nimero uno
ubicado en la parroquia Benalcazar del cantén Quito, Provincia de Pichincha
por una area de 10.060,73 m2, terreno que fue hipotecado el 8 de agosto
de 2.002, para garantizar pasivo con GMAC, ver nota 21 numeral 2. Con
fecha 15 de noviembre de 2.002, Fideval emiti6 a favor de Proauto C.A. el
certificado de Designaciéon de Beneficiario, el mismo que no es un titulo valor
ni es negociable.

El objeto del fideicomiso es la administracion de los bienes, activos y recursos
gue conformen el Patrimonio Auténomo, con la finalidad de destinarlos al
cumplimiento de las instrucciones irrevocables establecidas en el Contrato y
aquellas impartidas por la Junta del Fideicomiso.

Nota 11.- Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2002 su composicién es la siguiente:
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Detalle Saldo al  Adiciones Saldo al

31/12/01 . 31/12/02
COSTO :
Adecuaciones y Mejoras Local Arrendado 35,237 138,099 173,336
TOTAL . 35,237 138,099 173,336
MENOS :
Amortizacién Acumulada (16,329) (105,775) (122,103)
Total Otros Activos 18,908 392,324 51,233

El registro al gasto del afio 2002 es de US$ 105.775.

Nota 12.- OQbligaciones Financieras

En este rubro del balance aparecen registradas las siguientes obligaciones:

DETALLE REF: 2002 2001
Cartas de Crédito con ITOCHU Latin América SA.:
Importacién de autos del Japén 1 450.092 787.160
Intereses 1 4.805 9.741
Préstamos:
Produbanco Operacién: 0050503390 2 371.000
General Motors A.C. Q 958.955
Saldos al 31 de diciembre 1'084.152 796901

1 Las cartas de crédito fueron cohcedidas para la importacién de 50 autos
el 13 de octubre del 2002 con vencimiento el 11 de enero del 2003 a
una tasa de interés anual igual a Libor + 2,5%.

2 Corresponde a la porcién corriente més la provisién de intereses de las
obligaciones a Largo Plazo ver Nota 21.
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Nota 13.- Proveedores

El desglose de los principales proveedores se presenta a continuacién:

DETALLE REF: 2002 2001

Metrocar S.A. 1.811 88.236
Omnibus BB 2'018.293 905.718
Tecnocar CA. 1 100.899

General Motors A.C. 31817 92.675
General Motors del Ecuador 1'499.319 1'662.269
Autodelta 1 118.952 112.834
Autolandia 13.660 99.768
Imbauto SA. 1.090 31.898
Otros Proveedores 138.650 117.403
Saldos al 31 de diciembre 3'924.491 2'963.801

1 Constituyen Companiias Relacionadas. cuyos saldos principalmente
corresponden al: canon anual de arriendo de local para exhibicién de
vehiculos usados con Tecnocar y cobro anual por asesoria comercial por
parte de Autodelta. Las transacciones realizadas con estas compariias ver
en Nota 20.

Nota 14.- Acreedores Varios

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, presentamos los principales acreedores:

DETALLE REF: 2002 2001
Banco del Pichincha 35012
Peter Mertens 1 12.738 92.895
Seguros Equinoccial 17.676
Crisoled b4 61.682 79.594
Otros Menores - 139.342 195.795
Saldos al 31 de diciembre 931.438 963.296
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1 Corresponde a comisiones pendientes de pago, por venta de flotas.

2 Bésicamente constituye una deuda por asesoria comercial publicitaria
durante todo el ejercicio 2002.

Nota 15.- Anticipo de Clientes

Los anticipos recibidos de los clientes en su mayoria son recibidos para
posteriores ventas de vehiculos. Entre los principales anticipos tenemos:

DETALLE REF: 2002 2001

H. Junta de Defensa Nacional 44936
Ministerio de Obras Plblicas 40.632

Abbott Laboratorios del Ecuador 96.264
Proyectos Mecdnicos 17.387
Seguros Integral 1 5819 23.654
Seguros Bolivar 1 13.232 112.088
Castellanos Carlos 25,675

Otros Menores 398.872 489.764
Saldos al 31 de diciembre 414.930 759.006

1 Son valores recibidos de General Motors A.C. para el pago a las
aseguradoras mencionadas de los seguros adquiridos por cada wvehiculo
vendido por Proauto.

Nota 16- Préstamos Accionistas

El detalle de lo préstamos recibidos es el siguiente:

DETALLE REF: 9002
Sr. Eduardo lturralde 1 52.900
Sr. Fidel Egas Grijalva 1 301.951
Selios al 31 de diciemore | | 354851
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1 Estos préstamos generan una tasa de interés del 7% anual, no existe un
plazo definido de vencimiento sobre los mismos e incluyen US$1.268 y
US$8.207 por intereses respectivamente.

Nota 17- Compafifas Relacionadas

El saldo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se compone de la siguiente
manera:

DETALLE REF: 2002 2001
Mirasol 1 48.926 47.108
E.Maulme CA. 45.331
Consorcio del Pichincha Q 69.293 128.346
Saldos al 31 de diciembre 117449 990.784

1 De acuerdo con contrato de Compra-Venta de Acciones del 16 de
noviembre de 2000 Proauto compré a Mirasol S.A. el 100% de las
acciones de E Maulme C.A. de Comercio por un monto total de
$912.500. Al 31 de diciembre del 2001 la compafia es propietaria del
80% de las acciones de E Maulme y la composicién de la deuda es la

siguiente:
DETALLE REF: 2002 2001
Pasivo a corto plazo A 48,996 47.108
Obligacién a Largo Plazo B 503.947 551.299

Saldos al 31 de diciembre

| 552173 598.400

A Corresponde a la porcién corriente del pasivo a largo plazo de la deuda
con Mirasol S.A.

B Esta deuda se paga mediante una tabla de amortizaciéon a 10 afios, la
tltima cuota vence el 29 de septiembre del 2010 a una tasa de interés del
9,6% anual reajustables.

2 Corresponde a cuentas por pagar de comisiones por cumplimiento del
objetivo de compra de vehiculos y a provisiones de gastos por arriendo de
local en centros comerciales.
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Las transacciones realizadas con estas compariias durante el ejercicio 2002
ver en Nota 20.

Nota 18- Pasivos Acumulados

En esta cuenta se registran provisiones por beneficios sociales como: décimo
tercero, décimo cuarto, fondos de reserva y participacion a trabajadores

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el afio 2002 y
2001, fue como sigue:

DETALLE REF: 2002 2001
Saldo Inicial 340.904 16.770
(+) Provision 1 430814 408.523
(-) Pagos (425.870) (63.149)
(-) Alustes (21.240)
Saldo al 31 de diciembre 345.848 340.904

1 Incluye una provisién del 15% participacién a trabajadores, ver nota 19

Nota 19- Situacién Tributaria

Determinacién de la Base de Calculo de 15% Trabajadores e Impuesto
a la Renta

La Compaiiia ha calculado la provisién para el pago 15% para los trabajadores
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2002 y 2001 de la siguiente
manera:

DETALLE 2002 2001
Utilidad contable antes de impuestos Y trabajadores 2'113.497 2'976.121
Menos: Amortizacion de pérdidas - 135.617
Base de célculo 2°113.497 2'140.504
15% Participacién a trabajadores 317.014 321.076

La provisién de impuesto a la renta se determina de la siguiente forma:
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DETALLE REF: 2002 2001
Utilidad del Ejercicio 2°113.497 2'976.121
Més Gastos no deducioles 17.496 64.993
Menos participacién a Trabajadiores 317.014 3921.076
Menos otras deducciones - 14.999
Base de célculo de Impuesto 3 la Renta 1813.908 1'870.122
Impuesto a la Renta 1 304.962 302.951

1 La Compaiiia ha calculado el impuesto a la renta anual, considerando que se
capitalizardn las utilidades del ejercicio 2002 por un monto de US$
1°492.151 monto sobre el cual se paga una tasa impositiva del 15% y sobre
la diferencia el 25%, de acuerdo con las normas legales vigentes.

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996. Se encuentran pendientes de
revision los ejercicios 2000, 2001 y 2002

Nota 20- Transacciones con Cbmpaﬁias

Relacionadas

Un resumen de las transacciones realizadas entre compaiiias relacionadas durante

el ejercicio 2002 es como sigue:’

Amerafin- Banco del Pichincha
Autodelta

Consorcio del Pichincha
Emaulme C.A. De Comercio
Mirasol SA.

Tecnocar

Ingresos

56,484

10,000
120,000
400,000

18,190

Gastos

510,975
193,750
195,149
9,999
50,732

95,309

Compras Ventas
@

601,770

7,997,344
187,340 387,066
110,318 199,714

2,840
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(a) Corresponden a compras y ventas de vehiculos y repuestos.

Nota 21- Préstamos Largo Plazo

Al 31 de diciembre se encuentran pendientes las siguientes obligaciones:

DETALLE ‘ REF: 2002
Produbbanco Operacién: 0050503390 1 662.409
General Motors A.C. 2 482.076
Saldo al 31 de diciembre | | 11448

1 Constituye una deuda por un crédito de US$1'200.000 concedido el 3 de
julio del 2002 y vence el 17 de junio del 2005, genera una tasa de interés del
149% anual reajustable cada 90 dias. Los pagos se realizan mediante una tabla
de amortizacion mensual. Las garantias entregadas para la concesion de este
préstamo son las siguientes:

# Detalle - Fecha | Valor del
Contrato Inicio Bien

01005CEDO0018  |Certificados de Depdsito|  4/07/02| 170,000
01005CEDO0018  |Certificados de Depdsito|  4/07/02| 220,000
01005CEDO0018  |Certificados de Depdsito|  4/07/02| 526,728
01005CEDO0019  |Certificados de Depdsito| 27/08/02 83,000

TOTAL: 999,728

El propietario de los certificados de depésito es la compaiiia Consorcio del
Pichincha, accionista de Proauto.

2 Corresponde a un crédito por US$754.555 otorgado el 6 de noviembre del
_2002 para 36 meses, su vencimiento es el 6 de noviembre del 2005, genera
un interés del 14,5% anual reajustable cada 90 dias. Los pagos se realizan
mediante una tabla de amortizaciéon mensual. La garantia constituye una
hipoteca abierta sobre el lote de terreno denominado n(mero uno,
mencionado en el numeral 5 de la Nota 10; esta garantia estd soportada
mediante escritura publica celebrada el 8 de agosto del 2002.
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Nota 22- Jubilacién Patronal/Desahucio

El movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

DETALLE REF: | 2002 2001
Saldo Inicial 58.379 20.310
(+) Provisiones 18.386 38.069
Saldo al 31 de diciembre | 1 ‘ 76.765 58.379

1 El saldo del afic 2002 incluye la provision acumulada por desahucio de
US$26.539

El valor presentado como provisiéon estd de acuerdo al estudio actuarial de
jubilacién patronal y desahucio.

Nota 23- Capital Social

El capital suscrito de Proauto C.A. al final del 2002 es de 2’660.000 acciones
ordinarias al valor nominal de US$1 cada una. En agosto del 2002 se efectué un
aumento de capital por US$1'660.000 mediante la utilizacion de reservas y
resultados acumulados.

En julio del 2001 se efectu6 un aumento de capital por US$640.000 mediante la
utilizacién de reservas y resultados acumulados quedando de capital pendiente de
pago US$128.938, el mismo que se cancelé el 3 de mayo de 2.002.

Nota 24- Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un 10%
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva fue
capitalizada mediante la nota mencionada anteriormente.
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ingresos:

Nota 25- Otros Ingresos y Egresos- Gastos

Financieros

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros

DETALLE REF: 2002 2001

Intereses y comisiones financiacién 7310 556
Intereses en mora 3.162 2.569
Comisiones ganadas 2511 62.852
Utilidades varias 1 632217 168.480
Recuperacidn intereses diferidos 36.069 19.128
Arriendos vehiculos 99.706 33.760
Intereses en inversiones de capital 7.606 25.609
Asistencia Administrativa Técnica 18516 7979
Otros Ingresos 24.965

Utilidad por venta de activos fijos 2.867 12.954
Saldos al 31 de diciembre 8929.907 333.887

1 US$520.000 constituyen valores facturados a Mirasol y E. Maulme C.A. por

asesoria en promocién, segmentacién y publicidad de vehiculos y servicios

automotrices.

DETALLE

2002

La cuenta de gastos financieros se conforma de los siguientes rubros:

2001
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®
Intereses y comisiones a bancos 119.869 23.980
Intereses y comisiones financiacion 63.385 94.290
® 0.8% ICC pagado 11
Diferencia en cambio/aproximaciones 308 957
Operaciones en Leasing 1 668.509 497.943
Cargos bancarios 4.550 1.043
® Gastos Legales 16.486
Multas, moras e intereses 324 66
Impuestos asumidos 62 259
Baja de activos fijos 104
® Saldos al 31 de diciembre 873.493 547.953
® 0 1 El detalle de los contratos en leasing que generan el gasto ver en la Nota
9.
®
Nota 26- Garantfas Constituidas
® La compaiiia ha constituido al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las siguientes

garantias, dentro del giro operacional:
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Afio 2002
# Fecha Plazo Valor Beneficiario Concepto Vehiculos
Garantla Emisién Venc.
LLOYDS BANK
702991 19208/02| 100103| 150 410,089.20 |H. Junta de Defersa Nacional Buen uso de Anticipo 50 Jeeps 4x4 5 puertas
702339 300002 890103 120 ©90,000.00 [H. junta de Defersa Nacionat |Seriedad de Oferta [Concurso Digmat-002/2002
702340 30/0902| 30Ne02| 90 500.00 |Ministerio de Defensa Nacional |Seriedad de Oferta 1 camioneta D/Cabina 4x4
702155 181102 2112/02| 30 59,011.20 |H. Junta de Defensa Nacional Buen uso de Anticipo 4 camiones 4x2 chevrolet FSR3gL
702329 2009/02| 191202 90 8,000.00 |Instituto Geogréfico Militar |Seriedad de Oferta 10 cam, 4x4 ; 4 cBm. 4x2; 4 jeeps 4x4
702360 181002 160103| 90 3,000.00 |Prolocal Seriedad de Oferta 4 cam. 4x4; @ cam. 4x2; cabina/s 4x4
702439 13ne02| 130103| 30 7,338.10 |Prolocal Fiel Cumplimiento 4 cam.4x4 dic; 2 cam. 4x2; Q cam 4x4 C5
702440 131902 130103] 30 14,676 .20 |Prolocal Buen uso de Anticipo 4 cam.4x4 dkc; @ cam. 4x2; 2 cam 4x4 ¢5
710988 1708001 290103 530 102,299.04 |H. Junta de Defensa Nacional Fiel Cumplimiento 60 Jeeps y 40 camionetas
710336 110902 120903 366 500,000.00 |General Motors AC Cumplim. Contrato Financiacion
702144 16/04/02| 9/1003] 540 16,660.00 [H. junta de Defersa Nacional Fiel Cumplimiento 7 amtoulancias, trooper W 5 puertas
702014 22/04/02| 60403 360 50,000.00 |General Motors del Ecuador Linea de Repuestos
702154 9504/02| 17/09/03| 510 8,261.57 [H. Junta de Defensa Nacional Fiel Cumplimiento 4 camiones 4x2 chevrolet FSR32L
702097 17005/02| 2704003 345 6,075.00 |Ministerio de Defensa Nacional Fiel Cumplimiento S Traoper Wagon 5 puartas
702039 26/12/02 30303 60 14,500.00 [H. Junta de Defersa Nacional Seriedad de Oferta 44 camionetas 4x2 DA
702990 12/08/02 50104 510 57,412.49 |H. Junta de Defersa Nacional Fiel Cumplimiento 50 Jeeps 4x4 5 puertas
702385 1171102|  1501/04| 430 1,016.00 {Ministerio de Defensa Nacional Fiel Cumplimiento 1 v 4x4 DC
702416 271102 50203 70 2,500.00 {Petroproduccidn Serieclad de Oferta Repuestos para Chevrolet
702426 412002 403003 90 1,600.00 |Direccion Indust. Aerondutica Seriedad de Oferta 1 bus Chevrolet CHR 7.2
702427 10M12/02] 100303f 90 30,000.00 [H. Junta e Defensa Nacional Seriedad de Oferta 84 vehicos COMCON-045
1,382,938.80
PRODUBANCO
(GRBOOS02111464 1209/02| 120903 360 300,000.00 |General Motors AC. Cumplimiento de contrato Linea de Vehiculos
(GRBO0S01087971 1500001] 1502/03| 510 4,769.19 |H. Jurta de Defensa Nacional Fiel Cumplimiento 3 camiones NPR
(GRBO0502106050 1806/021 130603} 365 50,00000 |General Motors AC. Cumplimiento de contrato linea de Vehicuios
354,769.19

Nota 27- Cumplimiento de las medidas comrectivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno

emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de

diciembre del 2001.

Nota 28-

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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