INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de Proauio C.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Proauto CA., al 31 de diciembre del 2000 y
los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial y cambios en
la posicion financiera por el ejercicio anual terminado a esa fecha. Los estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Companita. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados, basado en la auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas,
de la evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como un andlisis de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la auditoria provee una
base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, la
situacioén financiera de Proauto C.A, sus resultados de operacion y flujos de efectivo, por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2.000 de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

La Compafiia es propietaria del 100% de las acciones de la empresa EMaulme CA. de
Comercio. Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no lo estipulan, de acuerdo a
las normas internacionales de contabilidad ( NIC ) los estados financieros de las
subsidiarias en las que se tienen participaciones significativas deben ser consolidados con
los de las matrices. Segiin se menciona en la Nota 7, EMaulme C.A. de Comercio posee al

" 31 de diciembre activos por US$ 1°900.481 y patrimonio por US$ 1°'138.847.

Segin se detalla en las Notas 2 a), b) y 25, con la promulgacion de la Ley para la
Transformacion Econémica del Ecuador el dia 13 de marzo del afto 2000, se establecié el
cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres en circulacién con dolares de los
Estados Unidos de América a una tusa de cambio de /. 25.000 por US$ 1. Por mandato del -
mismo cuerpo legal, a partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen en
dblares de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados financieros en sucres
al 31 de marzo de 2000 fueron convertidos a dblares en funcién de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 17. A través de esta norma los saldos en sucres de los activos y pasivos
no monetarios de los estados financieros y el patrimonio han sido ajustados considerando
la brecha existente entre la inflacion y la devaluacion acumuladas hasta el 31 de marzo de
2000, de forma que los saldos se presenten actualizados como si hubiesen sido registrados
en dolares histéricos. El efecto de los ajustes efectuados se refleja en las cuentas
“reexpresion monetaria’’en el patrimonio 'y “resultado por exposicion a la inflacién”en los
resultados del ejercicio.
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Entre el 1 de abril y el 31 de diciembre de 2000 los precios de los bienes y servicios
transados en el Ecuador han continuado con un proceso de ajuste, de forma tal que el
indice de precios al consumidor en el periodo citado se ha incrementado en el 48% . Las
autoridades estiman que el indice de inflacion se reducird gradualmente en los préoximos
meses, al mismo tiempo que se produzca una reactivacion econémica. Sin embargo al
momento no se puede estimar razonablemente la evolucion de la economia y su incidencia
en la situacion financiera y actividades de la Compaftia. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando estas circunstancias.

El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado.

QOufto, 15 de marzo de 2001

=
C.P.A. Ing. Herndn Sénchez V.
Matricula 22.459

Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE-254

Whimper 519 y Corufia / Telfs.: (593-2) 525-630 / 234-130
sanvasoc @interactive.net.ec / Quito - Ecuador
P.O. BOX 17-07-8933



ACTIVOS PASIVOS
Activos Corrientes Pasivo Corriente
Efectivo (nota 3) 111.644 Obligaciones Financieras ( nota 11 )
Inversiones Temporales ( nota 4) 2.303.392 Cuentas por Pagar
Proveedores (nota12)

Cuentas por Cobrar 758291 Acreedores Varios (nota 13)

Comerciales (nota 5 ) 753.147 Anticipo de Clientes (nota 14)

Empleados y Trabajadores 2512 Compafiias Relacionadas (nota 15)

Otras cuentas por cobrar 1.607 Impuestos por pagar

Anticipo a Proveedores 1.025

Pasivos Acumulados (nota 16)
Gastos Acumulados (nota 17 )

Pagos Anticipados ( nota 7 ) 89.205 Créditos Diferidos ( nota 18 )
Inventarios ( nota 6 ) 3.266.326 Total Pasivos Corrientes
Pasivo a Largo Plago
Total Activos Corrientes 6.528.859
Compaias Relacionadas ( nota 15)
Activos Fijos netos (nota 8 ) 305.780 Jubilacién Patronal ( nota 21 )
Inversiones Permanentes (nota 9 ) 915.647 Total Pasivos
Otros Activos (nota 10 ) 25.777 PATRIMONIO NETO
Total de Activos: 7.776.063 Total de Pasivos y Patrimonio

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Proauto C.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en délares americanos)

2.985.490

3.227.550
977.078
122.608
1.707.689
287.038
133.136

16.770

47.610

9.668

6.287.087
597.604

20.310 617.914

6.905.002

871.062

7.776.063 0



Proauto C.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en déblares)
Ventas Netas 15.302.392
Menos:  Costo deVentas 13.699.129
Utilidad Bruta en Ventas 1.603.263
Menos:  Gastos de Operacion 1.357.804
Gastos de Ventas 664.714
Gastos de Administracién 210.346
Gastos Financieros (nota 24) 482.743
Utilidad en Operacion 245.460
Mas Oftros Ingresos (nota 24) 70.844
Menos:  Otros Egresos
Resultados Por Exposicidn a la Inflacion ( nota 25) 60.020
Resultado del Ejercicio antes de 256.284
trabajadores e impuestos
Menos:  Participacion Trabajadores ( nota 19 ) 38.442
Impuesto a la Renta ( nota 19) 78.878
Resultado del Ejercicio 138.964
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Proauto C.A.
31/12/2000
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Movimientos

Saldo Inicial 01-01-00 (délares)

Ajustes aitos anteriores:
C.M. Cuentas Patrimoniales
C.M. Gastos Anticipados
C.M. Activo Fijos

Ajuste VPP 99 Coneca

Reversién Compensacién C.M. con RRP
Compensacion Pérdida del Ejercicio con RRP
Apropiacién de Reservas

Ajustes por dolarizacién

Activos Fijos

Gastos antivipados

Orros Activos

Inventarios

Patrimonio
Transferencia a Reserva de capital
Aumento de Capital 11-2000
Resultados del Ejercicio

Total al 31 de Diciembre del 2000

PROAUTO C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en dolares)
Capital Reserva Reserva Reserva Reval. exp: Itad. Reserva de Total
Social Legal i Patrimoni del Ejercicio Capital

269.800 9.147 894 94.250 59.664 433.755

(33.404) 19.872 13.531
79 79
1.939 Lo018 2.957
732 732

19.951 (19.951)

(9.128) 9.128

83.341 (83.341)
122.595 122.595
2.946 2.946
9.328 9.328
49.555 49.555
410.821 (319.021) 18.353 110.152

(482.490) 131.927 350.563
90.200 (5.965) (84.235)

138.964 138.964
360.000 3.182 [ [(/] 18.353 138.964 350.563 871.062

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



Proauto CA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares)
FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES Uss
Efectivo recibido de clientes 15.358.581
Efectivo pagado a proveedores y empleados (14.873.931)
Otros ingresos 70.844
Flujo Proveniente de las Operaciones T 555494
FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de Inversiones Permanentes (914.300)
Adaquisicién de Activos Fijos y Otros Activos (69.683)
Total Fiujo Neto de Inversion _W.MT)
FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos Contratados CP 2.552.261
Financiamiento a largo plazo 596.069
Total Flujo de Financiamiento ' T 2.552.261
Flujo Neto de Fondos T 2123772
Aumento en el efectivo y sus equivalentes T 2.123.772
Efectivo Inicial 291.264
Efectivo al Final 2.415.036
Aumento en el efectivo y sus equivalentes T 2123.772

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financieros e Informe de Auditorfa independiente
Proauto C.A.
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Proauto CA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Flujo Operacional
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

Utilidad neta del Ejercicio

Depreciaciones y Amortizaciones

Provision Incobrables

Provision Inventarios Obsoletos

Disminucioén de cuentas por cobrar

Aumento de inventarios

Aumento de Cuentas por Pagar

Disminucidn de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos
Aumento de Gastos prepagados

Ajustes por Conversion a dblares ( REI)

Flujo Proveniente de las Operaciones

(En dblares)

Uss

138.964
51.988
16.585
26.000
56.189

(2.766.256)

3.034.083
14.864
(76.942)
60.020

555.494

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Proauto S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2000

Nota 1.- Operaciones

La Compatiia fue constituida el 22 de agosto de 1989 y tiene por objeto la compra -
venta por cuenta propia o de terceros, consignacion, permuta, distribucién,
importacion y exportacion de automolores, acoplados, motores, motocicletas en
general, nuevos o usados, repuestos y accesorios automotrices y la reparacién de
vehiculos automotoresy acoplados, sus partes y accesorios.

Actualmente la Compafiia esté dedicada a la compra - venta de vehiculos pesados y
livianos, repuestos, neumdticos y servicios de reparacion, siendo su principal linea la
venta de automotores livianos, flotas, repuestos, lubricantes y neumdticos. Proauto CA.
es concesionaria de la marca internacional General Motors.

En los ultimos afos las condiciones econdmicas del pals han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, principalmente, por altos tasas de inflacién y
devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica
del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacion por dblares
estadounidenses a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso quedd concluido al
cierre del ejercicio. Mediante disposiciones legales se establecié que, previo a la
conversién de la contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha
acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; dicho mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”.

Luego del proceso de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios transados
localmente han continuado en un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 48%
entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los
precios y, por lo tanto, el indice de inflacidn se reducird gradualmente en los préximos
meses, y se prevé una recuperacion de la actividad econémica global del pais. No se
cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
Jfutura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién
econbmica y financiera de la Compaita.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las circunstancias
descritas.

Estados Financieros e Informe de Audiforfa Independiente
Proauto C.A.
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Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para
inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en acciones, propiedad,
planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y
conversién a dblares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segin se describe
mds adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en dblares estadounidenses no son comparables
con los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este
motivo, la Compafiia no cuenta con y no presenta en los estados financieros
adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la Compariia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido ajustadas y convertidas a dblares estadounidenses mediante las
pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajustes previos al proceso de conversion:

o Ajuste por inflacion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
(excepto la Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000, aplicando el indice
del 32,8118%.

o Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) mediante la aplicacion de un Indice especial de
correccion de brecha entre la inflacién y devaluacion del sucre con respecto al
dolar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

o Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion,
en el caso de ser éstos inferiores.

o Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada y de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados
del periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una tasa de
cambio de §/.25,000=US$ 1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pdrrafo anterior son imputados
a la cuenta Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la
correccion del efecto de brecha entre inflacion y devaluacién acumulado hasta el 31
de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacion (REI)
del Estado de Resultados, cuando se trata del ajuste por inflacion y reexpresion por

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente al 31/12/2000
Proauto C.A.
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correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los primeros tres
meses del ario 2000.

Los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o
depreciacion del periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre
de 1999 se basan en el valor histdrico o reexpresado que dicho activos tenian al
cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a
dicha fecha.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dolares se
inicié con base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000,
ajustados en la forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes
en dblares para todos los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del
activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el periodo
comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para
fines de informacion en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compariia asigné equivalentes estimados en dblares a los referidos
saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados,
calculados a la tasa de cambio de S/.25,000 por US31.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios de vehiculos pesados y livianos,
repuestos, lubricantes, se presentan al costo histérico o al valor agjustado y
convertido a dblares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
corresponda.

Los inventarios de repuestos, lubricantes y neumdticos son valuados en base al
método de costo promedio y para los inventarios de vehiculos pesados y livianos se
determina el valor de acuerdo al método de identificacion especifica.

Son activados como inventarios los gastos de consignacion de los vehiculos aun no
vendidos. Estos gastos de consignacion reportados mensualmente por la compafiia
General Motors A.C. del Ecuador son incorporados dentro del costo especifico de
cada vehiculo.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las

pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para su utilizacién o
comercializacion.

Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados a su
valor histérico.

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Proauto C.A.
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Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacion acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los activos
totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afrio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida itil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

La depreciacion correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del
2000 se basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de
diciembre de 1999 convertidos a déblares a la tasa de S/.25,000 por US$ 1.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

Inversiones Permanentes

Aparecen registradas al costo histérico o al valor ajustado y convertido a doblares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, el cual no excede
los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras
de las inversiones.

Segun se expone en el balance general, la Compaiiia mantiene inversiones
accionarias significativas en empresas subsidiarias. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador no requieren la consolidacién de los estados
financieros de un accionista con los de sus subsidiarias o, alternativamente, la
aplicacién del método de valor patrimonial proporcional para valuar las
inversiones en las mismas. Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones
en sus subsidiarias, la Compahia reconoce en sus resultados unicamente las
utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al accionista en la
Jorma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las
subsidiarias son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan
reducido el valor patrimonial de la inversion por debajo de su costo.

Otros activos

Esta partida comprende bdsicamente a mejoras en locales arrendados que son
amortizadas en base al plazo del contrato de arrendamiento.

Provisiéon Jubilacion Patronaly Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compafiia es contabilizado mediante la
constitucion de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es

Estados Financieros e Informe de Auditorla Independiente al 31/12/2000
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determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

Bienes en Arrendamiento Mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil ( leasing ) son imputados a los
resultados en base a su devengamiento.

Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas
Y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta
Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia, junto
con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

Nota 3.- Efectivo )

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de la cuenta caja Bancos se presenta de acuerdo
al siguiente detalle:

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
Proauto C.A.
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Detalle

Bancos Moneda Nacional
Caja General

Caja Repuestos

Caja chica Ventas

Fondo Rotativo Taller

Fondo Caja

Total:

Nota 4.- Inversiones Temporales

El saldo al 31 de diciembre del 2000 incluye:

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente al 31/12/2000
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79.890

30.427

1.054

16

130

127

111.644




DETALLE

ersio Bank:

Certificado de Depdsito nominativo
Depésito en garantia

Depdsitos en Trdnsito:

En el Produbanco

P fondos
Fondolar
Fondo Trust

Certificados Bancarios:

Produbak
Proinco

Total al 31 de diciembre del 2000:

MONTO
CONGELADO
US$

10.482
9.325

19.807

VALOR
Uss$

170.073
1.181.829

913.581

11.128
10.378

3.423
12.982

%0

SALDO
AL: 31-12-00

Uss
1.351.902

913.581

21.506

16.404

2.303.392

@ Corresponde un certificado de depésito nominativo con vencimiento en enero
4,2001 que genera una tasa de interés del 5,5%.

@ Constituye un depésito en garantia constituido en noviembre de 2.000 por garantia
bancaria (FZA 407 Honorable Junta de Defensa Nacional ) otorgada por Lloyds

Bank. Este deposito no genera intereses.

© Cheque No. 54503 de Dresdner Bank, recibido de la Honorable Junta de Defensa,

que fue enviado al cobro el dia 29 de diciembre de 2.000, a través de Produbanco.
© Fondo de inversién cuyo rendimiento anual fue de 9.03%..

@ Fondo de inversion cuyo rendimiento anual fue de 10,22%.

Nota 5.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar comerciales estdn conformadas de
la siguiente manera:

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
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Detalle Valor USD

Clientes 695.0380

Flotas 83.109

Provisién para Incobrables (25.000)
Total: 753.147

@ Incluye los siguientes saldos con Compapilas Relacionadas:

Detalle Valor USD

Consorcio del Pichincha 3.789
Diners Club del Ecuador 11.268
Tecnocar 3.309
Banco del Pichincha 8.682
E. Maulme C.A. 124
Auto Delta CA. 3.252

Total: 30.424

El movimiento durante el afio de la provisién para cuentas incobrables es como sigue a

continuacion:
Detalle Valor USD
Saldo inicial 8.415
(+) Provision para Incobrables 16.585
Saldo Final 25.000
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Nota 6.- Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2000 se detallan a continuacion:

Detalle Valor USD
Automotriz Liviano - 385.452
Automotriz Pesado 38.184
Repuestos y Lubricantes 160.856
Importaciones en transito 2'669.041 @O
Repuestos Obsoletos 29.556
Ordenes en Proceso 13.237
SUBTOTAL 3°296.326
Provision para inventarios obsoletos (30.000)
Total 3°266.326

@ Corresponde al valor de cartas de crédito abiertas y otros gastos relacionados con
importacién de vehiculos para Honorable Junta de Defensa. Ver nota 11.

Nota 7.- Pagos anticipados

Los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2000 se detallan a continuacién:
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Detalle Valor USD

Seguros anticipados 10.972
Mantenimiento de equipos 1.893
Intereses y Comisiones 3.961
Accesorios Promocion Vta. Vehiculos 1.337
Impuesto a la Renta retenido 71.042

Total Pagos Anticipados 89.205

Nota 8.- Propiedades, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2000 se compone de :

Aplicacion NEC 17
Detalle Saldo al Adiciones Retiros Ajustes y/o Correccion REI Saldoal  Porcemtgjes
311299 Reclasificacione  Monetaria 3V/12/00 Depreciacion

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE
Terrenos 3,600 3,600
Otros Activos 2,602 5,182 2,957 4,834 1,269 16,843
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
Costo
Edificios e Instalaciones 42,013 3,659 (334) (24,281) 51,497 9,272 81,825 10%
Maguinaria y Equipo 88,252 6,546 (24,154) 40,342 12,953 123,938 10%
Muebles y Enseres 25,157 5,192 (157) 24,281 28,786 5877 89,136 10%
Equipo de oficina 2,103 (27) 6,998 5,303 1,295 15,672 10%
Vehiculos 48,467 62,026 (32,845) 22,431 4,661 104,741 20%
Equipo de Computacion 9,073 (898) 17,156 18,619 3,444 47,393 20%
TOTAL COSTO 210,092 93,781 (34,262) 2,957 171,812 38,770 483,150
MENOS :
Deprec. Acumulada Costo/revalorizacio (70,174) (47,623) 6,583 (108) 49,218 (16,831) (177,370)
Propiedad y Equipos Neto : 139,918 46,158 (27,678) 2,849 122,595 21,939 305,780

El cargo por depreciacion del afio fue de US$ 47.623.
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La Compaiita mantiene contratos de arrendamiento mercantil de acuerdo con el
siguiente detalle:

1. Contrato de arrendamiento mercantil por una cuantia de USD 3.158.000 firmado el
29 de diciembre de 1998, correspondiente al inmueble ubicado en Av. Eloy Alfaroy
Av. de Los Granados donde desarrolla sus operaciones. Este contrato es con el
Banco del Pichinchay Amerafin, inicié en diciembre de 1998, por el cual el Banco
del Pichincha prometié dar en arrendamiento mercantil a la Compafiia, el 66% del
inmueble. El plazo del contrato es a 84 meses, con un canon inicial de US $ 170.000
y pagos mensuales posteriores de la siguiente manera:

PERIODO CUOTAS
MENSUALES DE:
Cuotas de enero a marzo 99 US$ 36.000
Cuotas de abril a diciembre 99 US$ 20.000
Cuotas de enero a diciembre 2000 USS$ 25.000
Cuotas de enero a junio 2001 USS$ 30.000
Cuotas de julio a diciembre 2001 USS$ 35.000
Cuotas de enero a junio de 2002 US$ 40.000 -

Cuotas de julio a diciembre de 2002 US$ 45.000
Cuotas de enero a diciembre 2.003 US$ 45.000
Cuotas de enero a diciembre 2.004 USS$ 48.050
Cuotas de enero a diciembre 2.005 US$ 48.050

De acuerdo a lo establecido en el convenio respectivo, al término del contrato, la
Compaiiia podra ejercer la opcion de compra respectiva, estableciéndose un valor
correspondiente a US$ 631.600 menos los descuentos por pronto pago.

2. El Contrato #100501893 de arrendamiento mercantil de equipos de aoficina y
computacion, el cual se firmo el 15 de diciembre del 2000, con Produbanco a 12
meses por un total de US$. 8.875,90 con cuotas mensuales de USS. 739.66. Al
término del contrato la compafiia podra ejercer la opcion de compra por US$
1.775, 18 menos los descuentos por pronto pago.
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Dentro de los gastos financieros del afio 2000, por el total de contratos de
arrendamiento mercantil se registro US8 300.828,42

Nota 9.- Inversiones Permanentes

Las inversiones que posee la compaiia, al igual que su movimiento durante el periodo
2000 se presenta a continuacion:

Detalle Nimero Valor Saldo al Adiciones Ajustes Saldo al
de Patrimonial 31/12/99 31/12/00
Acciones Proporcional Ddlares

INVERSIONES EN CERTIFICADOS

Banco la Previsora @ 1,800 1,800
INVERSIONES EN ACCIONES

Coneca 5357 616 732 1,347
Emaulme C.A. De comercio 468,230 2.50 912,500 912,500
Total Inversiones 616 914,300 732 915,647

@ Corresponde a un certificado financiero en Previsora Internacional con vigencia
del 24 de marzo del 2000 hasta el 14 de marzo del 2003 con una tasa de interés del
7% anual.

La inversién en E-Maulme representa una participacion del 100%. La Empresa esta
dedicada a la comercializacion de vehiculos. Sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2.000 revelan las siguientes cifi-as.

Descripcion Saldo al 31-12-2000
USS$

Activos totales 1°900.481
Pasivos totales 761.634
Patrimonio: 1°138.847
Capital social 468.230
Reserva de capital 651.715
Reserva por valuacion 9.616
Resultados acumulados 9.286

En el dictamen de auditoria independiente de esta Compafifa, no existen salvedades
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Nota 10.- Otros activos

Al 31 de diciembre del 2000 su composicion es la siguiente:

Detalle Saldo al Saldo al Adiciones  Ajustes Aplicacion  Saldo al
31/12/199 31/12/99 NEC 17 31/12/00
S/m. délares
COSTO :
Adecuaciones y Mejoras Local 370,382 14,815 3,767 12,439 31,022
Atovakdo 370,382 14,815 3,767 12,439 31,022
MENOS :
Amortizacién Acumulada (21,975) @379) (4,366) (5,245
Total Otros Activos 348,407 13,936 (598) 12,439 25,777

Nota 11.- Obligaciones Financieras

En este rubro del balance aparecen registradas cartas de crédito con ITOCHU Latin
America SA., los cuales se sustentan con letras de cambio. El detalle de la deuda es el

siguiente:
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Fecha

Fecha

Concepto Inicial Vencimiento Valor US$ Total USS

Cartas Crédito( 150 Troapers del Japon) 13/10/00 27/11/00 1.093.365 1.093.365
Cartas Crédito (150 Troopers del Japcn) 13/10/00 11/61/01 1.336.335 1.336.335
Comisién por Financiacién 2.5% 13/10/00 27/11/00 60.743 - 60.743
Tasa de interés anual = Libor +2.5% 13/10/00 27/11/00 12.492 12.492
Tasa de interés anual = Libor +2.5% 13/10/00 11/01/01 31.070 31.070
Total: 2.534.004
(+) Gastos refinanciacion pagos de 11-00 10.068
Subtotal 2.544.072

Préstamo Produbanco
Operacion 50365873 04/12/00 02/62/01 420.000 420.000
Operacion 50365733 05/12/00 05/01/01 16.000 16.000
Intereses préstamo Produbanco 5.418
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000 2.985.490

Nota 12.- Proveedores

El desglose de los principales proveedores al 31 de diciembre del 2000, se presenta a

continuacion:
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Detalle Valor USS$.

Metrocar SA. 22.752
Omnibus BB 194.562 )
Tecnocar CA. @ 70.278
General Motors A.C. 7.943
General Motors del Ecuador 570.061
Autodelta @ 63.869
Transporte Pesado Esmeraldas 15.444
Mobil Oil Ecuador SA. 3.407
Automotores continental 4.193
Rectificadora Pazmifio 3.652
Otros Proveedores 20.917
Total Proveedores 977.078

@ Constituyen Compatiias Relacionadas cuyos saldos corresponden a: canon anual
de arriendo de local para exhibicion de vehiculos usados con Tecnocar y el cobro
anual por asesoria técnica por parte de Autodelta.

Nota 13.- Acreedores Varios

Al 31 de diciembre del 2000, en esta cuenta se incluyen principalmente los siguientes
acreedores:
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Detalle Valor US$

Banco del Pichincha @ 35.012
Peter Mertens @ 25.672
Maria Sol Escudero® 24.858
La Nacional 4.995
Diners Club del Ecuador 3.972
Otros menores 28.099

Total al 31 de diciembre del 2000 122.608

@ Corresponde a comisiones pendientes de pago, por venta de flotas.

@ E! valor corresponde a los gastos de inscripcion en el Registro Mercantil de la
escritura que contiene el contrato de arrendamiento mercantil del inmueble que
ocupa la Compatia.

Nota 14.- Anticipo de Clientes

Incluye principalmente US§ 1°181.829 recibidos de la Honorable Junta de Defensa,
como anticipo por compra de flotas.

Nota 15.- Compaiiias Relacionadas

En esta cuenta se registra un pasivo por US$. 884.642 ( entre porcidn de corto y largo
plazo), como valor pendiente de pago a Mirasol S.A. por la adquisicion de las
acciones de E Maulme CA. de Comercio. De acuerdo con contrato de CompraVenta
de Acciones del 16 de noviembre de 2.000, Proauto adquirié el 100% de las acciones
de la empresa E Maulme C.A. de Comercio a la empresa Mirasol por un monto total de
USS$ 912.500, los cuales se financiaron de acuerdo con el siguiente detalle:
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Descripcion Valor Tasa Vencimiento

USs3 Interés
Letra de cambio 121.424 10% 26/07/2001
Letras de cambio aceptadas 90.083 15% 22/03/2001
Letra de cambio 32.500 0% 31/1/2001
Préstamo con tabla de amortizacién 37.456 11% 29/9/2010
a 10 arios (vencimientos afio 2.000)
Intereses provisionados 5.575
Total Porcion Corto plazo al 287.038
31/12/2000
Porcién a Largo Plazo Préstamo con 597.604 11% 29/9/2010

tabla de amortizacion a 10 afios

Nota 16.- Pasivos Acumulados

En esta cuenta se registran provisiones por beneficios sociales como: decimo tercero,
decimocuarto y fondo de reserva.

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el afo, fue como
sigue:

Detalle Valor USS.
Saldo al comienzo del afio 3.948
(+)  Provisiones 45.030
(-) Pagos (32.208)
Saldo al final de afto 16.770
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Nota 17.- Gastos Acumulados

Los Gastos Acumulados al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continuacion:

Detalle Valor USS.

Sueldos por pagar 1175
Obligaciones IESS por pagar 4.219
Participacion Utilidades 38442
Otras cuentas por pagar 3.773
Total Gastos Acumulados 47.610

Nota 18.- Créditos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2000 incluyen intereses por realizar de créditos concedidos a
clientes de la Compafiia, los mismos que estdn respaldados por letras de cambio cuyo
valor asciende a US$ 9.668

Nota 19.- Situacidn Tributaria

Determinacion de la Base de Cdlculo de 15% Trabajadores e Impuesto a la Renta

La Compatiia ha calculado la provision para el pago 15% para los trabajadores por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2000 considerando como base de cdlculo a

la utilidad contable de US$ 256.284.

La provision de 15% de participacion a trabajadores es de US$ 38.442.

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente al 31/12/2000
Proauto C.A.
Pégina 26



La provision de impuesto a la renta se determina de la siguiente forma:

Detalle Valor US$
Utilidad del Ejercicio 256.284
Mas Gastos no deducibles 97.669
Menos Participacion a Trabajadores 38.442
Base de cdlculo de Impuesto a la Renta 315511
25% Impuesto a la Renta 78.878

Como se detalla en la Nota 25, la Compafiia registra un gasto de US$ 60.020 por
concepto del resuitado neto deudor por exposicién a la inflacién ( REI ). De acuerdo a
la resolucion del Servicio de Rentas Internas No. 92] de 13 de diciembre de 2000, este
gasto deberia ser deducible para el cdlculo del impuesto a la renta. Sin embargo el
Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas el 13 de marzo de 2001 resolvi6 la
suspension definitiva de la mencionada resolucion, con lo que el efecto del REI deberia
ser considerado no deducible de impuestos. El Servicio de Rentas Internas ha apelado
la decisién del Tribunal del Guayas ante el Tribunal Constitucional, sin que hasta la
Jecha de este informe exista aun un pronunciamiento definitivo y de #ltima instancia.
En el caso de que la suspension definitiva de la resolucion se mantenga, la obligacién
tributaria de Proauto aumentaria en US$ 15.005

Trdmites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afto 1996. Se encuentran pendientes de
revision los ejercicios 1998, 1999 y 2000.

Nota 20.- Transacciones con Compafilas Relacionadas

A continuacion se incluye un detalle de las transacciones efectuadas por la Compam'a
al 31 de diciembre del 2000 con sus compafias relacionadas:

)
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COMPANIA Descripcidn INGRESOS GASTOS/COSTOS
US$ US$ _
Tecnocar Compras, Arriendos, Asesoria 74.624
Autodelta Compras, asesoria 64.002
Dinediciones | Publicidad 8.794
Diners Varios 8.148
Dinvigjes Vigjes 4.470
E Maulme Compras 518
Mirasol Compras, intereses 5.821
Condelpi Venta vehiculos 1.514.585
Amerafin Leasing inmobiliario 300.000
TOTAL 1.514.585 466.377

Nota 21.- Jubilacion Patronal / Desahucio

El movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Detalle
Saldo al 01-01-00
(+) Provisiones

Saldo al 31-12-00

Valor US$

5.273

15.0370

20.310

@ El saldo del afio 2000 incluye la provisién acumulada por desahucio de $ 11.632.06

El valor presentado como provision estd de acuerdo al estudio actuarial de jubilacion
patronal y desahucio.

Nota 22.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Proauto C.A. al final del 2000 es de 360.000 acciones
ordinarias al valor nominal de $ 1 cada una.

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente al 31/12/2000

Proauto C.A.
Pégina 28




Nota 23.- Reserva Legal
Segun las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un 10% de la
utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como
utilidad,

Nota 24.- Otros Ingresos y Otros Egresos.-

A continuacién incluimos un detalle de los valores incluidos en estas cuentas:

OTROS INGRESOS: VALOR USD

Intereses y comisiones financiacién (1,059)
Interes en mora 1,587
Comisiones ganadas 20,362
Utilidades varias 1,254
Recuperacion intereses diferidos 12,465
 Arriendos vehiculos 6,840
Intereses en inversiones de capital 16,802
Utilidad por venta de activos fijos 12,594

Total: 70,844

GASTOS FINANCIEROS: VALOR UsD

Intereses y comisiones a Bancos 55,227
Intereses y comisiones en Financiacion 25,952
0.8% ICC pagado 111,382
Diferencia en cambio (12,959)
Operaciones en Leasing 300,828
Cargos Bancarios 91
Multas, moras e intereses 2i1
Impuesto IVA asumido 1,440
Baja de activos fijos : 572

Total: 482,743
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Nota 25.- Resultados por Exposicion a la Inflacion.-

Como efectos de la conversion a dolares americanos segin disposiciones legales y
basados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, los resultados de la

Compapiia se ven disminuidos segun el detalle siguiente:

CUENTA REI
Inventarios 25,495
Gastos Anticipados (413)
Activo Fijo 21,939
Otros Activos 3,111
Patrimonio (110,152)
Total al 31 de diciembre del 2000: $ (60,020

Nota 26.- Garantias constituidas

La compariia ha constituido las siguientes garantias, dentro del giro operacional:
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[ L J [ ] L J L 4 [ L J | [ J ®
DETALLE DE GARANTIAS BANCARIAS ¥ POLIZAS DE SEGUROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
'NOVA DEL ECUADOR (CONFIANZA S.A.)
Na. NUMERO FECHA FECHA ‘ VALIDEZ | FECHA 1 VALOR I BENEFICIARIC A FAVOR DE CONCEPTO VERICULOS CONTRATO
logp| Gamavria | esmsion viTo. Vo,
1 204169 180899 40 080201 4980 HJUNTA DE DEFENSA NACIONAL FIEL CUMPLIMIENTO DEL CONTRATO 2 MINT BUSES CAP. 30 PASJ, 99-d-035
2 57457 04/09,00 120 020101 22.000 H.JUNTA DE DEFENSA NACIONAL SERIEDAD DE OFERTA 13 BUSES DE 40 PASAJERGS Y | MINTBUS
3 57683 09:11/00 120 09001 4.000 POLICIA NACIONAL SERIEDAD DE OFERTA 9 CAMIONETAS 4X4 DIC
4 21/12i00 120 200401 16.000 POLICIA NACIONAL SERIEDAD DE OFERTA 17 CAMIONETAS DC Y 6 CAMIONES
5 21/12:00 120 200401 2200 POLICIA NACIONAL SERIEDAD DE OFERTA 5 CAMIONETAS DC 4X2
¢ 21/12i00 120 200401 2.100 COMANDO CONJUNTO DE LAS FFAA SERIEDAD DE OFERTA 4 VEHICULOS 4X4
TOTAL GARANTIAS NOVA DEL ECUADOR 51.280
PRODUBANCO
[Ne.]  NUBERO FECHA VALIDEZ | FECHA | VALOR l BENEFICIARIO A FAVOR DE CONCEPTO VEHICULOS CONTRATO
RD| GARANTIA | EMISION | RENOVACION YMTO. No.
1 GRBO0S000605  16,08/00 150 130101  578.085 H.JUNTA DE DEFENSANACIONAL BUEN USO DEL ANTICIPO 64 CAMIONES CHEVROLET NPR 2000-5-030
2 GRBOO5000647  23/10700 150 2200301 41.036 H.JUNTA DE DEFENSA NACIONAL BUEN USO DEL ANTICIPO 5 TROOPER WAGON SP 4X4 2000-¢-041
3 GRBO0S0005SI 13,0600 365 130601 50.000 GENERAL MOTORS DEL ECUADOR GME LINEA DE REPUESTOS
4 GRB003000605 1608100 so0 2011201 72261 H. JUNTA DE DEFENSA NACIONAL FIEL CUMPLIMIENTO DE CONTRATO 64 CAMIONES CHEVROLET NPR 2000-5-030
s 23/10:00 500 070302 5.746 H. JUNTA DE DEFENSA NACIONAL FIEL CUMPLIMIENTO DE CONTRATO 5 TROOPER FFAGON 5P 4X4 2000-¢-041
6 GRBOOSO06747 0712100 279 1200901 200000 GENERAL MOTORS ACCEPTANCE LINEA DE CREDITO VEHICULOS
TOTAL GARANTIAS PRODUBANCO 947.127
LLOYDS BANK
FECHA VALIDEZ | FECHA | VALOR I BENEFICIARIO A FAVOR DE CONCEPTO VEHICULOS CONTRATO
RENQVACION. MO, Ne.
1 F2499,141 13:09.99 365 120900  300.000 GENERAL MOTORS ACCEPTANCE GMaC LINEA DE CREDITO VEHICULOS
2 Fz420407 05:10:00 120 020201  1181.829 H.JUNTA DE DEFENSA NACIONAL BUEN USO DEL ANTICIPO 144 JEEPS SP MARCA CHEVROLET 2000-5-034
3 FZA 20406 051000 500 17:02102 165456 H.JUNTA DE DEFENSA NACIONAL FIEL CUMPLIMIENTO DE CONTRATO 144 JEEPS 5P MARCA CHEVROLET 2000-5-03¢
| TOTAL GARANTIAS LLOYDS BANK 1.647.285
TOTAL GARANTIAS DOLARES S 2.645.692 ]




Nota 27.- Cumplimiento de las medidas correctivas
En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en lo

relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno emitidas por
auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Nota 28.- Eventos Subsecuentes

Las siguientes transacciones ocurrieron luego del 31 de diciembre de 2000, sin
embargo las mismas no requieren ajustes a los presentes estados financieros.

o FEl 5 de enero de 2.001, la Compatiia vendioc el 20% de las acciones de E.Maulme
C.A. de Comercio, esto es 93.646 acciones, a la Compafiia Inriopa.

o La obligacién existente con Produbanco se canceld en su totalidad, esto es US3
436.000 mas los respectivos intereses, con fecha 02y 05 de enero de 2.001.

o La deuda de Itochu se ha cancelado en su totalidad, esto es US$ 2°534.004
o Garantias bancarias por un total de US$ 1°'800.949,86 fueron canceladas.

No se conocen otros hechos o circunstancias que en opinion de la administracion
puedan tener efecto sobre los estados financieros.
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