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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas de
PROALTO C.A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROAUTO C.A., que corresponden al
estado de situacian financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes ostados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos descritos en el parrafo de
“Fundamento de la opinion”, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en tados los aspectos significativos, la situacion financiera de PROAUTO
C.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como los estados de resultados integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el aho terminado en
esa fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinidn de auditoria

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros de la compafia presentan en la cuenta
activos por impuestos corrientes el valor de US$561.792, que corresponde a la diferencia
entre el anticipo calculado y determinado como impuesto a la renta minima y el valor
registrado como impuesto a la renta del ano en el estado de resultados integrales. Con
fecha 21 de diciembre de 2017, mediante tramite No. 11701201759 la Compania presento
al Servicio de Rentas Internas - SRI, el “Reclamo administrative de pago indebido respecto
del anticipo del impuesto a la renta por el ano 2016”, hasta la fecha de este informe la
Compania no ha recibido respuesta por parte de este organismo de control. En razon de
estas circunstancias no nos fue factible determinar los efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (MNIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
soccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Cadigo de Ftica
para Contadares Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ftica,
junto con los requisitos eticos que son relevantes para-nuestra auditoria de los estadas
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras respaonsabilidades eticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.
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Enfasis base contable y restriccién a la distribucion y uso

De acuerdo a lo mencionado en la Nota 4.1 a los estados financieros adjuntos, en la que se
explica que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) y disposicion establecidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido
preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados
financieros a la entidad de control. MNuestro informe cstd dirigido a los Accionistas y
Administracion de la Compania y para la presentacion a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinion no ha sido modificada
por este asunto.

Otra informacion

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilicdad es
leer la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en ¢l
trabajo quc hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o crror.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporativo (Junta de Accionistas, Gerencia General, Gerencia
Financiera y Gerencias Departamentales) de la Compania son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudicsen influir
cn las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.
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Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite unicamente para informacion y uso de la Administracion de la
Compania y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningan olro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento
de las Mormas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.

BDD Ecwabok

Marzo 21, 2018
RMAE Mo, 193
Quito, Ecuador

Padl Lasluisa  Sdtio



Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Coma parte de una auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenamaos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

. ldentificamos vy evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disenamos y ejecutames procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtanemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El resgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que €l riesgo que resulta de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la evasion del control interno,

» Obtenemes un entendimiento del control interno relevante para la auditona con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con 2l propdsitoe de expresar una opinton sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

. Evaluamos Lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
astimaciones contabies y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Conciuimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compania det
principio de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que
pusdan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar coma un negocio en marcha. 5i llegamos a la conclusidn de que existe una
incertidumbre significativa, estamos obligados a lamar la atencidn, en nuestro
informe de auditoria, sobre las revelaciones retacionadas en los estados financieros
o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. MNuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuras o condiciones pueden causar gue
la entidad no pueda continuar como Un negocio en marcha.

. Evaluamos ia presentacidn, estructura y contenido de tos estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones vy
eventos subyacentes en una forma que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encarsados de la Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditonia y los resultados de auditoria
importantes, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos duranie nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracién de la Compafiia con una
declaracion de que hemos cumplide con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran
afectar nuestra independencia y, si es aplicable, las medidas tomadas para evitar la
pérdida de independencia.



A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Comparniia,
determinameas aguellos asuntos que eran de la mayor impertancia en la auditoria de los
astados financieros del perfodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.
Describimos estos asuntas en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion pablica sabre el asunto o cuando, en circunstancias
exiremadamente raras, determinamas que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.



PROAUTO C.A.

Estades Financieros
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016

CONTERNIDO:

Estados de S#uacion Financiera,

Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo.
Resumen de ias Principales Politicas Contabies.
Notas a los Estados Financieroes.
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Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.,
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PROAUTO C.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dalares)

Diciembre Diciembre
Hotas 31, 2017 31, 2016
Activos:
Activos corrientes
Efectivia Ay 546,912 1,157,545
[nversiones corricntos = 25,000 11,285
Cuentas por cobrar clientes no relacionadas (14 9,488,001 7,363,746
Cuentas por cabrar clientes relacionados 23] 192,462 64,572
Otras cuentas por cobrar no relacionados (1] 9F,a7h 818,818
Activos por impuestas carrientes 24 1,317,575 1,121,881
Inventarios (12) 9,743,001 6,273,811
Gastos pagadas por anticipada [13] 227,438 105,445
Activos no corrientss mantenidos para la venla i14] 4,123,702 .
Total activos corrientess 24,357, 0%6 16,916,401
Actives no carrientes
Propiedades, planta v equipos (15} 65,958 7,153,630
Activas intangibles {148 272 864 85,803
Activas por impuestos diferidos {25} - 2,631
Otros activos no corrientes {17) 297,345 541,469
Total activas na corrlantes 8,036,207 7,783 585
Total activos 32,473,303 24,700,488
= e e e —
Pasivos:
Pastvas corrientes
Cuentas por pagar proveedargs no relacionacas (18 7,566,485 f, 490, 388
Cuentas par pagar praveedaras relacionados 23] 191,653 501,678
Obligaciones con instituciones financieras (20] 8,640,393 68,054
Pasivos par impuestos cormientes 124] 475,952 747,584
Obligacianes beneficios a los empleados ) 313,450 251,200
{tras cuentas par pagar no relacionadas (19 378,058 582,770
Total pasives corrientes 17,565,996 4,841,674
Pasiva ne corriente
Ohligaciones can instituciones financieras larga plazo {20y 2080,137 3,326,706
Obtigaciones por beneficios definidos [22) 372,955 470,461
Fasivos por impuestos diferidos (28] - 138,551
Otros pasivos no corrientes 3 £94
Tatal pasiva no corrlente 3,253,092 3,935,812
Tatal pasivas 20,819,088 13,778,485
P T L P Y|
Patrimanio: 124}
Capital social 7,300,000 7,300,000
Reservas 2,965,814 2,963,758
Resultado por aplicacion HIIF 6h6, 188 fifhi, 188
Resultades Ejercicia 637,213 1,056
Total patrimaonio neto 11,554,215 10,922,002
Total patrimonio neto y pasivos 32,373,303 24,700,458
N 2

¢

........ el el e I o S

Juse Luis Sevilla
Gerente General

g = . . .-./..I
———— "‘_’_p' -’\f'":."-_"' 77

Jasé Lintan
Contador General

Ver paliticas contables y notas a las estados financieros
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PROALITO C.A,

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dalares)

Mctembre Diciembre
Motas 11, 2017 31, 2016
Ingresos por actividades ordinarias
Ingroses de aclividades ordinarias [27) &6,690,123 50,189,074
Costa do wantas [4&) (60, FOR, 108 (44, 550, Fad)
Utilidad bruta 0,987,021 5,038,201
Gaskos de administracian (25 {986,240 {1,4109,216)
Gastos de venta (30 (9,414,225 (4,686,069
Gastos financieros (3 (1,067,640) (654, 702)
Otras ingroesas (32) 3,180,605 1,092,674
Otros gastos (3 {6:35,501) {453,190
Utilidad del ejercicia antes de participacion a trabajadores e impuesto a las
gananclas 1,063,946 16,691
Participacian a trabajadores (15%,592) (2,504]
Utilidad antes de impuasto a las ganancias 90,304 14,187
Gasto por impuesto a las ganancias corrente 125} [272,141] {12,131}
Lreilidad del ejercicio de operaciones cantinuadas 632,211 2,056
Resultado intedral total del aiio 632,213 2,056

Joszgd Luls Sevilla

Jﬂs,e'\Iinth
Gerente General Cantadar General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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PROAUTO C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en dalares)

Diclembre Diciembre
3, 2017 31, 2016
Flujos de efective por actividades de operacidn:
Efectivo recibide de clisntas 64,088,851 49,756,635
Efcctivo pagado a proveedares (67,607, Bha) (49,305,719
Efectivo pagado a empleadlas (3,607,723} 12,1846,633)
Impuesto 2 las ganancias pagado (138, 724) {185,415])
Intersses [pagados) ganadas, nelos (1,067,545] (654,704}
Qtras (egresas) ingresos, netos 1,001,814 1,092,674
Efectivo neto utilizado en actividades de aperacian (7.111,083) (986,160}
e e s e ]
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efective pagada por la compra de propiedades, planta y equipos {4588, 126] (235, 164)
Efectivi pagade por la compra de activos intangibles (223, 4B84) [21,157)
FfecLive nelo (pagadn) recibido por inversiones corrientes 113,715) 14,0193
Efective neto utilizado en actividades de inversion (725,325) (125,628)
[ e e e i ]
Flujos de efectiva par las actividades de financiamienta:
Efectivo neta recivido per obligaciones con instituciones financieras 7,215,775 1,841,600
Efectivo neta provista par las actividades de financiamiento $AIRTTR 1,841,600
e e — R R P T
{Disminuciton] aumenta neta de efectivo 1610,433) 620,812
Efectivo al inicio del aio 1,157,545 527,733
Efectiva al final del afo B46,912 1,157,545
M=o Faw e e e A R

=
O José Luis Sevilla José Linkon
Gr.*mnm%eneral o Representante Legal Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
4



PROAUTO C.A.
COMCILIACIONES DEL RESULTADD IMTEGRAL TOTAL DEL ANC
CON EL FFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2047 31, 2016
Resultado Integral total del afio 632,213 4,056
Ajustes para conciliar el resultada integral total del afio con el efectivo nato
utilizado en actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedadas, planta y equipos 236,257 212,322
Pravisian para jubilacian patronal v desahucia 2,251 20,423
Provisidn para impucsta a las ganancias 272,141 12,131
Pravdsldn para participacion a trabajadares 159,592 2,504
Amartizacicn de activos intangibles 30,473 9,173
Ajustes impuestas diferidos (135,918 .
Bnja de propiedadas, planta y eguipos (80,479 41,152
Cambios en actives v pasivos operativos:
Aumentoen cuentas ¥ par cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 12,402.215) 413,408
{Aumente) MMsminucién en otras cuentas par cabrar no relacianadas (154,057) 216,092
[Aumento] Disminucicn en inventarios {2,560, 1450) 2,834,680
[Aumento] Disminucion &n activas por impoastos corrientos {384,300 E5,041
Aumento en otrns activas (2,001,571 g
Aurmeanto [Disminacion) on cucntas par pagar provecdanes 3 otras cuentas por pagar 466,072 13,102,914)
Disminucidn en otras cucntas por pagar {719,863 [679,977)
Disminucién en atros pasivas corrientes 132,600 (227,536
Efectivo neto utilizade en actividades de operacion (7,111, 083) (86, 160]

F S L
RN SR Ll e L SR, T e

/7 das# Luis Savilla Joac Lintan
Geren_l;{-‘:- General o Representante Legal Cantador General

Wer politicas contables y notas a los estados financieros
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PROAUTO C.A.
Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA.

G Nombre de la entidad.
PROAUTO CLA.

° RUC de ia entidad.
1790978303001 .

. Darmicilio de la entidad,

Av. Eloy Alfaro Mo 43-02 v Av. Granadas.

o Farma legal de la entidad,
Compaia Andnima.

. Pais de incorporacion.
Ecuador.
. Descripcion,

FROAUTO C.A. fue constituida el 22 de agosto de 1989, en la ciudad de
Quito - Ecuador. 5u objetive principal es 1a comercializacién y mantenimiento
de vehiculos livianos v pesados. Inicid sus operaciones importando vehiculos de
ia marca Chevrolet fabricados en Colombia por GM Colmotores. A partir de
1.993 la Compania opera una franguicia de General Motors del Ecuador, para
comercializar vehiculos livianos y pesados de la marca Chevrolet, en las
ciudades de Quita y Cayambe,

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gue los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todas los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidgn a su comprensibilidad vy comparabilidad de acuerdo a fo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resuitados y Otros Resultados integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efective se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacian financiera
de la Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados vy subtotales en los
estados financieros.

11



PROAUTO C.A.
Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1.

4.2.

Bases de preparacién.

Las presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{MHIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (l1ASE
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi come,
por las disposician emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros el 29 de diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interés de
los bonos corparativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, lo cual difiere lo establecido
en fa NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
indica que para la estimacion de dichas provisiones se debe considerar ias tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plaze en que se liguidaran dichas
pravisiones.

La preparacién de las estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (MIF) requisre el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la Compafifa gue
ejerza su juicio en el process de aplicacién de sus politicas contables. En la
Mota 6, se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o en tas cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Pronunciamientos contables vy su aplicacidn,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por &l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacian
Mormas abligatoria

NIIF {2 "Revelacion de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017
sodificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efective” 1 de energ de 2017
Modificacidn a la NIC 12 "Impuesto a 1as Ganancias " 1 de enero de 2017

MitF & "tnstrumentos Financieros ™ 1 de enero de 2018

12



PROAUTO C.A.

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Marmas

Fecha de aplicacion
abligatoria

MIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos <on
clientes"

CINIF 22 "Transacciones en meneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” {*)

HIIF 16 "Arrendamientos”
Enmienda a MIIF 2 "Pagos basados en acciones” (%)

Enmienda a MHF 4 "Contratos de seguros”

MIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” (*}

NIC 40 "Propiedades de inversion” {*)

Ermienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros
consalidados”

CIMHF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas” {*)

NiIF 17 "Contratoes de Seguros” (')

1 de enero de 20148

1 de enero de 2018

1 de enera de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
sUperposicién
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfogue de
aplazamients
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
despues del 1 de
enero de 2018, v
siio estan
disponibles durante
tres anos despuss
de esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

T de enara de 2021
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PROAUTO C.A,
Resumen de la Principales Politicas Contables

{(Expresado en dblares)

Modificacién a NiC 7 “Estado de flujos de efective™.

Emitida en enero de 2016, requiere gue una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en ias
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los

cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en
efectivo.

HIIF 12 "“Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientas de revelacion de la NIF 12,
aplicables a la participacién de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que esta clasificada comao mantenido para la venta.

HIIF 9, “Instrumentos financieros”®.

Cuya versidn final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicidn de los actives financieros e introduce un modela "mas prospectiva™
de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades también tendrin fa opcién de aplicar en forma anticipada ta
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados
con el “resgo crediticic propio™ para tos pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de
IFRS 9. Su aplicacion es obligataria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adopcian anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma gue es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieras v
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y
debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo gue facilitara la
comparabilidad de companias de diferentes industrias y regiones.

Proporcicha un nuevo modelo para el reconacimiento de ingresos
requerimientos mas detallados para contratos con elementos mltiples, Su
aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada a5 permitida.

La Compafia analiza la posibilidad de aplicar esta porma a los ingresos de
servicio de taller de clientes flotas, los mismos que se reconocen al momento

de emitir la factura; sin embargo, 10s trabajos y fueron entregados can
anterioridad.
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4.3.

4.4,

4.5,

PROAUTO C.A.

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

HIF 16 “Arrendamientns”,

Emitida en enero de 2016, &5 Una nueva narma gue establece la definicion de
un contrato de arrendamiento y especifica el tratammiento contable de los
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la
norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto ab tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punta
de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos
y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es
obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es
permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresas procedentes de
Contratos con Clientes™.

HIC 28 “Inversiones en Asociadas vy Negocios Conjuntos™.

Esta modificacion actara que una entidad gue es una organizacién de capital de
Hesgo, u otra entidad gue califique, puede elegir, en el reconacimiento inicial
valorar sus inversiones en asociadas vy negocios conjuntos a valor razenable con
cambics en resultados. 51 una entidad que no es en si misma una entidad de
inversion tiene un interés en una asociada o negocic conjunto que s2a una
entidad de inversidn, puede optar por mantener la medicidn a valor razonable
aplicada su asociada. Las medificaciones deben aplicarse retrospectivamente y
su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

Moneda funcionat y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados fimancieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gque la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Fn el Fstado de Situacion Financiera, los saldas se clasifican en funcion a su
vencimiento, como corrientes con vencimiento igsuat o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados Financieros y cama no
corrientes los mayores a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liglidez (caja, bancos).
e miden inicial y posterdiormente por su valor nominal, Los importes en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y perdidas por
diferencias en cambig que resulten de fales transacciones se reconocen en &l
Estado de Resultados del Perfodo v Otros Resultados Integrales.
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4.6.

4.7,

4.8,

PROAUTO C.A,

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerde a la intencidn que tuvo la
Administraciaon al momento de su adguisicion en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos gue son mantenidos para negociar, o que desde el
reconacimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonabte o
justo con cambios en resultados.

- Dispotiibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
gue fueron adquiridos con el propasito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se lievan al patrimonio
como otros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimienta.- En este grupo contable se registran los
activos  financieros no  derivados con  pagos fijos o wvencimienta
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el metodo de la
tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo
€n que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados v no relacionados originados en ingresos de actividacles ordinarias,
¢ miden inicialmente, por su valer razonable y posteriormente por su costo
amartizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/fo provision por pérdidas por
deteriorc del valar {si los hubiere).

ElL costo financiern se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito} ¢
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés implicito).

Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cabro a deudores
relacionados v no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de ta Compaiia. Se miden iniclalmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo
de tasa de interés efectiva ronsiderando como tal a@ wvalor inicial, costo
financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor (si los hubiere),
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4.9,

PROAUTO C.A,

Resumen de la Principales Politicas Contables

{(Expresado en dblares)

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interes pactada con el deudor {interés explicito) o
en su defecto coh una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de tas mismas caracteristicas en tipo y plazo {interes implicitoc). o en
su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrurmento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo ¥ plazo {interés implicito),

fnventarios,

En este srupo contable se registra los activos poseidos para ser vendides,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacidn.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisician o
produccion para darles su condicion y ubicacion actuat, despues de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares {incluye
impartaciones en tragsita).

Medicidn pasterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
pramedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, et que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
cursg normal del negocico menos los costos estimados para terminar sy
produccion y los necesanios para llevar a caba su venta.

4.10. Gastos pagados por anticipado,

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros © pagos
anticipados para la compra de biengs y servicios que na hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico, Se miden inicial y posterionmente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periedo en el cual
generan beneficios econonticos futuros.

4. 11. Actives no corrientes mantenidos para la venta,

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a traveés de
una operacion de venta vy no mediante su uso continuo, Esta condicion se
cansidera cumplida Unicamente cuando la venta es attamente probable dentro
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupe de
activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actuat.

Los activos corrientes clasificados como mantenidos para la wenta son

calculades al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.
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PROAUTO C.A.

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.12.Propiedades, planta y equipos,

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en
{a produccidn o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros ¢
para propositos adiministratives, si, y solo si: es probable que 1a entidad obtenga
los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las candiciones necesarias para que pueda operar de la farma prevista por
la Administracion y la estimacion imicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi coma la rehabilitacidn det lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se& miden al coste menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valar.

Las ganancias derivadas de un cambio en &l valor razonabie de las propiedades,
planta ¥ equipos se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en
gue surjan, cuando se reduzea el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran £n otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revatuacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard coma un gasto
del periado.

La Compafia evalla la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del
mercado de los productos o servicios que se obtienan con el activa,

Metodo de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su usoc y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconacida en el resultado del
periodo con base en 2l método lineal sobre las vidas (Otiles estimadas por la
Administracion de ta Compaifa,

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado comao sigue:

Descripcion Vida il Valor residual
Edificios &0 afios 10%
Adecuaciones e Instalaciones 10y &0 afios 10%
Maquinaria y equipos 15 anos 1%
Muebles y enseres 10 v 15 anos 10%
Equipos de oficina 10 afos A
Equipos de computacion y comunicacion T anos R
Yehiculos 5y 12 anos 10%
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PROAUTO C.A.

Resumen de la Principales Politicas Contables

{(Expresado en dblares)

4,13, Activos intangibles,

4.14,

En este grupo contabie se registra todo bien sin apariencia fisica que es
suscaptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferide,
dada en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualments o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de atros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que las beneficios economicos futuras gue se han atribuido al mismo
fiuyan a la entidad; vy el costo del activo puede ser medida de farma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaga; los
costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activa en el lugar vy en las
condiciones necesarias para que puada operar de la forma prevista por ia
Administracidn.

Recanocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
ia amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deteriora del valor.

Método de amortizacidn.- los actives empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso st el Bien ha
dejado de ser utitizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineat sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracién de ia Compaiifa.

ta Compama evalUa las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsotescencia tecnolégica o comercial del activo, lo cual,
a su vez, padria reflejar una reduccion de los beneficios economicos futuros
incarporadaos al activo intangibles y por ende un posible deteriore.

Inversiones no corrientes.

Inversiones en ofras Compafias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafita no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de tos
derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion y
posteriormenta a su valor razonable menos costos de venta.

Aportes para futura capitalizacidn.- en este grupa cantable se registra los
valores entregados en efectivo o especies con los cuales se espera aumentar el
capital soctal en un perfodo maximo de 12 meses. 5e miden a su valor nominal
menos coatguier perdida por deteriora.
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PROAUTO C.A,

Resumen de la Principales Politicas Contables

{Expresado en dalares)

4.1%. Cuentas por pagar proveedores.

4,186,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedares relacionados y no relacionades adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormante por su
costo amartizado, de acuerdn con el método de tasa de interés efectiva.

ElL costa financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrida al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor {intereés explicito)
o en su defectg con una tasa de interes referencial, considerando un
instrumento financiera de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

Chligaciones con institucianes financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstames con
bancos e instituciones financieras. Se miden imicialmente al valor razonahle de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el métoda de
ia tasa de interes efectiva.

El costo financiern se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera {interés explicito).

. Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas.  Se miden
iniciatmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds afectiva.

El costo financiero se lo establece considerande et tiempo transcurride al final
de cada pericdo y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés
explicito) o en sy defecto con una tasa de interes referencial, considerando un
instrumento financiern de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interes
implicito).

. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficics sociales {décimo tercer v cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS y participacién a
trabajadores. Se miden a su valor nominat y s& reconocen en los resultados del
periodn en el que <e generan.

El célculo de {a participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre ta utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la remta y se reconoce en los
resuttadaos del perindo.
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4.19.

4,24,

PROAUTO C. A,

Resumen de la Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

Pasivos no corrientes.- en este grupe contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden schre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito v calificados en [a Superintendencia  de
Compamas y Yalores aplicando ef método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientas del mercado, al final del pertoda sobre el que se informa,
carrespondientes a las emisiones de bonos U obligaciones empresariales de alta
calidad, Para el afo 2017, la Administracion de 1a Compafia utilizé comeo tasa
de descuento a la tasa de interés promedio de las bonos corporativos de alta
calidad del Ecuadar; mientras gue para el ano 2016 utilizd como tasza de
descuento a la tasa de interds pramedio de los bonas carporativos de alta
catidad de la moneda (USA).

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconacidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones det
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias v perdidas actuariales v
son reconacidos como partidas que no se reclasificardn al resultade del periodo
an Otros Resultados Integrales.

Provisicnes.

En este grups contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
prasentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que wvaya a ser necesaria una salida de recursgs para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a 1a fecha de cierre
de los estados financieras {incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se 1o establece considerando el tiempeo transcurrido al final
de cada perodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion
financiera (interes explicito) o en su defecte con Una tasa de interés
referencial, considerande un  instrumento  financiera de  las  mismas
caracteristicas en tipo v plazo (interés explicito o implicite).

Otros pasivos corrientes,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos {as perdidas por deterioro del valor,

Para las otras cuentas y documentos par cobrar de largo plazo su medicidn
inicial es por su valor nominal v posteriormente se miden a su castoe amaortizado
utilizando ef método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor.
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4.21.

4,23,

PROAUTO C.A.

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

El costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada perfodo v la tasa de interés pactada con el acreedor {interés explicito}
o en su defecto con una tasa de interes referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo v plazo (interés
implicito).

Impuestas.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarins de impuesto al valor agregado e fmpuesto a la renta, asi
como tos anticipos de impuesta a la renta.

Pasivos por impuestos corrientss.- en este grupo contable se registran las
ohligaciones con ta Administracidn Tributaria por impuesto at valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias,- en este grupo contable se registra et impuesto a tas
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion {tiberacion o constitucion)
de fos activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente, - s¢ determing sobre a base impanible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2017 y 2016 asciende a 22%. 5e mide a su valor nominal v se
reconoce en los resultados del periode en el que se genera.

- Impuesste a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus hases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ajercicio contable, %e mide al monte gue se estima recuperar o pagar a
tas autoridades tributarias y se reconoce en et resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia tempararia.

Baja de activos v pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un active financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares} es
dado de baja cuando: los derechns de rectbir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compadila ha transferide sus derechos a recibir flujos de
efective del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente 3 una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Comparita ha transferido sustancialmente todos los
riesgos vy beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transfendo su
control,
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4,23,

4,24,

PROAUTO CLA.

Resumen de la Principales Peliticas Contables

{Expresado en dolares)

Pasivos financiercs.- un pasivo financiere es dade de baja cuando la obligacidn
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro  del misme prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en farma
impartante, dicho reemptazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
eriginal y el reconacimients de un nueve pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en las resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este srupo contable se registra el monto adeudada del
capital, Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constitucionas realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
prapdsites especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netes por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
cara la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
{diferencia de cambio por canversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitive / no han sido objeto de absarcidn por
resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en ek curso de las actividades ordinarias de la Compafita, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabitidad; s probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociadas con la transaccion; y las costos
incurridos o por incurrir en refacidn con la transaccion pueden ser medidos can
fiabilidad. Estan conformados por;

Venta de bienes.- en este grupo contable s& resistran las ventas de
automotores, accesorios y repuestos: surgen cuande se han transferido los
riesgos v ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador;
ta Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes
ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas vy
descuentos.

Prestacian de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas por
servicios de talteres. Se miden considerando el grado de terminacion de la
prestacidn det servicio al final del periodo sobre et que se informa,
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4.29,

PROAUTO C.A.

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Costos y gastos,

{ostos de ventas.- el costo de wventa en la Compafia corresponde,
principalmente, a todos aqueallos rubros relacionades con la venta de productos
en sus lineas de negacio de vehiculos, repuestos y servicios en talleres; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- los gastos de administracidn, ventas y otros corresponden  a:
remuneraciones ¢el personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacién de maguinaria, muebles y eauipos, beneficios a empleados,
transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compaiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
abligaciones cantraidas con tarceros.

Informacién por segmentos de aperacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compafifa sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es genarada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por ta Administracién para la toma de decisiones. La
compafia opera con los siguientes segmentos: Vehiculos Livianos, Vehiculos
Pesados, Repuestos y Accesorios, Servicios de Taller.

Medio ambiente.
Las actividades de la Compartita no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al clerre de los presentes estados financieros nag

existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracidn de ubicacidn actual.

Estado de flujos de efectivo,

1os flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros v todos aguellos flujos que no estan definidos come de inversion o
financiamiento,

Cambios de en politicas y estimaciones contabies.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financteros al 21 de
diciembre de 2016.
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Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresadn en dblares)

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafifa efectla estimaciones y supusstos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias.  Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracidn se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- at final de cada perioda contable se
evallia 1a existencia de evidencia abjetiva de deteriore de sus inversianes, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor det mercado o valor recuperable tentendo en
cuenta la calificacion de riesgoe del banco o institucién financiera en donde se
encuentran invertidas: cuando el wvalor en libros excede el wvalor futurgo de
recuperacion se considera deteriorc.  El valor del deteriors se reconoce en una
cuenta carrectora del activo y en los resultados del periodo,

Provision por cuentas incobrables.- at final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas par cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en lbros y el walor recuperable
resultante del anatisis de cobrabilidad futura tomanda en cuenta entre otros aspectos
la antigiledad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deteriore. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del perindo.

Provisidn por obsolescencia de inventaros.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando
el saldo en dibros y ! valor recuperable resultante det analisis de obsolescencia
tormando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stack de inventarios;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor future de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provisidn por valor neto realizable de inventarips.- al final de cada periodo contable
se evalila la existencia evidencia objetiva de gue no se podrd recuperar el costo de
los inventarios comparando ¢l salde en tibros y el valor neto realizable tomande en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los
precios de venta menos los costos de conversion y los costas de venta para materias
primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se
cansidera deterioro.

El valor del deteriore se reconoce en una cuenta correctora del activo y en losg
resuttadas del periodo.

impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestas diferidos en la medida que es probable 1a realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Resumen de la Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Vidas Otiles v valares residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las
vidas Otites estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amaortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectivi.

Deterdoro de activos no corrientes. La Compania evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con ia NIC
36 “Deterioro del Valar de los Activas”, Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Otftes indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

ElL imparte recuperable de un activo es el mayor valor entre el vator justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menas los costos de venta vy su valor en uso, y €5
determinada para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efective gue son claramente indepatidientes de otros actives o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperabie, el activo es
considerado detericrado y es disminuido hasta atcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usanda una tasa de descuento antes de impueasto gque reflaja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado, Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de vator justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconacidas con
cargg a resultados en las categorfas de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimanio hasta &l monte de cualguier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmateral, se realiza una evaluacion anual
respacta de si existen indicadores de que la peérdida por deterioro reconocida
anteriormente podra ya no existir o haber disminuido. 51 existe tal indicador, la
Comparina estima &l monto nueveo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
hahido un cambic en las estimaciones usadas para determinar &l monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconacio una pérdida por deteriorg,

57 ese a5 ol caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del active en anos anteriores.
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{(Expresado en dblares)

Tal reverso o5 reconocida con abono a resultados, a menos gue un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Provisiones par desmantelamiento y/o medicambientales.- al final de cada periodo
contable se evallla bajo criterio técnicos 1a necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento principalmente de la maguinaria o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar fos lugares ocupados para la
actividad de la Compafita por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valar razonable de activos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue s el monto por el cual un active puede ser
comnprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion ferzosa, utilizando para este precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en hase a la mejer informacidn disponible
u otras tecnicas de valuacion: las madificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Companta es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimienta a las politicas de gestidn de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compatia.  La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en sus actividades,
logrando ta obtencion de un ambiente de controb disciplinado v constructivo, en el
cual todas los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de gue una de las partes de un instrumente financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir ura obligacidn, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y retacionados {Notas 10 y 23}, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna saraniia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que ta base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
gue no estan eén mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.
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{(Expresado en dolares)

Riesgo de liguidez.

Es el Hesgo de que una entidad encuentre dificuttad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financiercs que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
atro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus oblisaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales cama de tensian, sin incurtir en peérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resurnen los vencimientos cantractuales de los pasives financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Carriente Mo corriente
Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afa terminada en diciembre 31, 217
Cuentas y documentos por pagar proveedaores v
otras cuentas por pagar no relacionados 7,066,485

Cuentas por pagar proveedores relacionados 191,653 -
Obligaciones con instituciones financieras 8,640,398 2,850,157

Ao terminade en diciembre 31, 2HE:
Cuentas y documentos par pagar proveedores ¥

olras cuentas por pagar no relacionados 6,490, 386
Cuentas por pagar proveedares relacionados BO1,678 -
Obligacianes con instituctones financieras 4968 ,054 3,326,706

Fi indice deuda - patrimonio de la Compafita, fue como sigus:

Diciembre Diciembre

3, 2017 31, 2014

Total pasivos 20,819,088 13,778,484
Menos efectivo 546,917 1,157,545
Total deuda neta 202717 12620941
Total patrimonio neto 11,55%4,215 10,922,002
indice de deuds - patrimonio neto B T W
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Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el walor razenable ¢ los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de varaciones en [os
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. la Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riespo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercada,

Al 3t de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesao de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable a ias flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una maoneda extraniera.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compania no realiza transacciones en maneda
extranjera,

{Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas catizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimeonio.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Comgpafiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimanio.

29



113

i90. 97s ) 1907976 arg el L orgieslL TLDRR'T)  ZEL098'T) (BLEtiE's)  {GRI'EEF)
90/ 97E'E oDf 'wEEE 71097 FANCTA ] FELMOER'T  FELORSTY 9LGTRAL'WL QER R
FRIACT 02 'O¥E"E L0 896 40 206 ZELDERT  FELTORE'T  GEETOFSE PN
- . 8£9° 108 BL9°L0F - - £59° 141 £59 141
- . il ] BRI Oak'S - . GEFO9L S CRFNE S

OTE'SIFLL OZE'ETF L

- - 995" S L
- - 8ED'ELE Fl'9IR - - SL5'7L6 GLETLE
- . T15°FD 745449 - - [A /i1 O TEE
. - s EYETL SrATERLNL : - LLD'REF LE0'EEFE
. - SRELL SETLL - - 000‘ez 0a0°st
. . b5 125L%L SrEAELTL - - ZIE"HS LG L
F|GEUaTEd 0141 Jep, Bl CIrA:-F SOUGEL] JO[EM F|geuozel  SoUql] F|geUDZEl sougn Jojes
Joje JOjE S age AQe s 1apeh
SIUSLIA0D DN A18L07 FINSLIIOD O FILLIG T

FLOT “LE 2IOLWALT ZLOY ‘LT elquisiaig

SO]EY “EOIAOUSULL SOIUANIEEY|
searAUEUy soatsed jelo]

SEJSLOUELL SRUHLIMNILIEUL UaD SoU0L2EE]q0

sOpeLolIEla seaopaasced seded Jod seyseng

SOpEUmLEa OU suapaaatud sefed Jod selsang
TpEZIOLLS 01500 [8 sepips W SO UeU L SOAISEd

SOJS[IUBYL FOAL3TR (B30 ]

SOPELOLTE]S] O Jedqon 1o geluanc senn

SOREUGOE]A] S¥LELD JEIQaT Jod SEILRNS

SOPBUOIIEE OL S23U3110 Je1q00 Jod sRIuanT)
TO[TeCI I W% 99502 [ DPIpatl Siops0E UEj SOALTHY

SIILELLIDD SAUOIEISaU]
L |
TS QEU0ZE] J0]eA |F SOpLpaldl SO3iDURUL) S0a32y

:a1qeIU0D 012D 2P 8P 21310 1B S0UIIDUELL SOTUSLWINISUL 2P BLIVES]ED BPED 3p sauqll Sopies s0] uzauasald 35 Upoenuuod ¥

"SONIIDNYNIA SCLNIWNXELSNI 30 SYIHODIALYS

{seejop us opesaidxy)

$3]gEILOT SESLIL 04 sejedidulLid 8] op uawinsay

RASROAREL )1

L



PROAUTO C.A,

Resumen de la Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

Valor razonable de los instrumentos financieros,

La Administracidn de la Compafia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodolosia Nivel 3).
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PROAUTO C.A.

Notas de los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

8.

9.

i0.

EFECTIVE,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Biciembre

31, 2017 31, 216

Caja general - 34,552
Caja chica 1,128 830
Bancos 545,784 1,122,163

WALy,

INVERSLONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2016 31, 2016
Cooprogreso:
Irwersian con un vencimiento en enero de 2017, con
una tasa de interés nominal anual del 9.50%, . 11,285
Banco de la Produccian:
Inversidn con un vencimiente en abril de 2018, can
una tasa de interés nominal anual del 5.5%. 25,000
W 35000 11285

{1y En los afos 2017 y 2016, corresponden a certificados y valores de diferentes
entidades financieras recibidos de clientes, a valor hominal mas los intereses
causados al momento de la recepcion,

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

Cuentas por cobrar clientes y atras cuentas por cobrar no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Clientes {1} 8,504 993 f,644,853
Financieras 1,070,988 Big, 800
Provision de cuentas incobralles (2} {87.914) {87,516)
e 188,079 7,363,746
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Resumen de la Principales Paliticas Contables

{(Expresado en délares)

{1t} Un detalle de la antigiledad de los saldos de activos financieros, fue como

sigue:
Cgiembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

Antigiledad Saldoe  Deterioro Saldo  Detenioro
Por vencer 5,693,802 3,827,432

De 1 a 30 dias 2,103,386 - 2,426,562

De 91 a 180 dias 202,179 - 72,439

Pe 181 4 270 dias £7,209 - 53,595

De 271 2 380 dias 15,357 - 51,210 -
Mas de 361 dias 423,066 {87,914} 213,614 87,916

{2} Durante los anos 2017 y 2016, no han existide cambios en el deterioro
acumulados de cuentas incobrables,

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACICNADAS

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

Diciembre Diciembra
i, 2017 31, 2014
Cuentas por cobrar empleados 7,095 7,084
Anticipo a proveedores 373,523 212,191
Rebates vehiculos 251,915 150,000
tncentivos politica comercial vehiculos 60,000 .
Incentivos politica cormercial poasventa 44,393 116,004
Raclamos seguros 20,519 .
Cuentas por cobrar intermeadiacidn Vh usados 15,100 333,539
Cuentas por cobrar intermediacion ¥h usados G.D. 75,19 -
Otras Ctas. par cobrar cesion acciones 120,694 -
Otras cuantas por cobrar 4,443
B18,818

Clasificacion:
Corriente a72,875 818,818
Mo corriente “ -

972,875 818,818
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12, INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CHoiembre Diciembre

3t, 27 3, A

Yehicutlos nuevas 4,596,080 4,034,916
lnventario repuestos 2,275,869 1,903,607
Ordenes de trabajo en proceso 371,112 335,583
3,243,061 6,274,071

{-) Provision por obsolescencia f1) - {260}

KR DT EEN N

{1} Los movimientos de ia provision por obsolescencia, fue como sigue:

Afas tarminados en,

Diciembre Biciernbre

3, 017 31, 2014

Saldo inicial 260 260
Castigos {260) -

saldo final e —CEE——

13, GASTOS PAGADROS POR ANTICIPARO,

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 207 i, HHé

Publicidad Pagada Por Anticipado 67,653 -
Arriendos pagados por anticipado 7,500 12,639
Seguros pagados por anticipade - 1,759
(tros anticipos entregados 152,285 91,047
103,445

LTS L N

14, ACTIVOS HO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA,

Un resumen de esta cuspta, fue camo sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Vehiculos usados 493,600 -
Terrenos - Dacion en pago {1} 1,630,102 -

2,123,702 .
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Resumen de la Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

(1) Se presentan como mantenidos para la venta 4 lotes de terrenc gue fueron
recibidos como dacion en pago por la deuda que mantenia el sefior Giovanni
Dutan con la Compania, segun avallos de fecha octubre y diciembre de 2017, el
valor comercial de estos inmuebles es de US51,660,102. Tras la aprobacion de su
venta, sesln Acta de Directorio /o Junta General de Accianistas de fecha 7 de
febrero de 2018, se espera que la transacgidn se finalice en el afio 2018 y los
costas para vender sean minimas puesto que se realizara a traves de personal dat
Corporativo del Grupo MEP.

15. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue camao sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Casta 9,531,588 9,100,398
Depreciacian acumulada (2,065,590)  {1,946,768)
i

Clasificacion:

Terrenos 1,609,817 1,659,817
Edificios 3,119,274 4,486,344
Instalaciones 1,443,562 81,694
Maguinaria ¥ equipo 453,318 375,838
Equipo de computacion 113,457 76,226
Muebles y enseres 260,975 239,352
Equipo de oficina 16,507 12,065
Yehiculo 339,412 139,239
Construcciones en cursg - 13,779
Otros ohbras de arte 79,276 59,276

7,465,998 7,153,630
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16.

PROAUTO C.A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

M, 2017 31, 2016

Licencias y software 589,682 366,198

{-} Amortizacion y acumulada y/o deteriaro (316,818) {280,1345)
e 3

El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

Cancepto Valor

Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2015 345,041
Adguisiciones 21,157
Saldos al 31 de diclembre de 2116 66,198
Adguisicianes 243,484
Saldas al 31 de diciembre de 2017 _ 58,68

Amartizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (271,070}
Yenta / bajas
Gasto por amortizacidn (9, 27%)
Saldos at 31 de diciembre de 2016 {280,345)
Venta / bajas
Gasto por amortizacion (36,4733
Satdos al 31 de diciembre da 2017 - __
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17. OTROS ACTIVOS NG CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2017 31, 26

fversiones no corrientes 1) 202,563 452 563
Reclamuas glosas 5RI 78,016 78,014
Garantias 350 350
Otros 16,414 10,540

AL T i )

(1) INVERSIONES NG CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion Saldo en libros
Valor  Diciembre Diciembre Diciembre  Diciembre
Companias karinal 31,27 31, A6 31, 2017 31, 216
Inversiores:
Data Sierra 5 A, 25,000 20,00 20,004 25,000 25,000
Repaner 5.4, “ 20,00% - 250,000
Redseguras S.A. 70,948 6,67% b, 675 70,928 70,928
Plan Automotor 105,000 1,00% 1,00% 105,000 105,000
Caneca 1,635 0,62% 0,62% 1,635 1,635

01563 432,563

18. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 26

Proveedareas locales - 7,064,487 6,490,388
6,490,388

Corrtente 4,839 573 4,151,295
No corriente 2,726,912 2,339,093
7,566,485 A, 490, 388
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20.

PROAUTG C. A,

Notas a los Estados Financieros

QTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue caimo sigue:

Retenciones y descuentos en rol
Provisiones varias

Anticipo de clientes

Otros pasivos corrientes

Clasificacion:
Corriente

OBLIGACIONES CON iNSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Banco Pichincha C.A.: f1)
Préstamo al 8.95% de interes anual, con vencimiento
en Enera de 2017,
Préscamo a1 8.50% de interes anual, con vencimianto
en diciembre de 2021
Préstamo al 8% de interés anual, con vencimiento en
enero de 2018
Préstamo al 8% de interdés anual, con vencimiento en
febrero de 2018
Préstama al 8% de interes anual, con vencimiento en
febrero de 2018
Préstamao al 8% de interéds anuat, con vencimiento en
Febrero de 2018,
Préstameo al 8% de interes anual, con vencimiento en
Marzo de 2018,
Frestamo al 8% de interds anual, con vencimiento en
enera de 2018
Préstamao al 8% de interds anual, con vencimiento en
Febrero de 2018,
Prestama al 8% de interés anual, con vencimiento en
Enero de 2015,

Suman y pasan

{(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembie
3, 27 31, e
1,953 .
82,091 -
259,158 503,672
34,854 79,098

1038

Diciembre
31, 2016

Diciembre
3, 27

276.000
3,328,317 4.000.000
800,000
771,000
620,000 .
500,000
400,000
400,000
300,000

249,000

7,368,317 4,276,000

3%
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Notas a {os Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diriembre Diciembre
31, 2017 3, 24
Surman y vienen 7,368,317 4,276,000
Préstamo al 7.65% de interes anual, con vencirmiento 297 249
en enero de 2018 )
Préstamo al 8% de interes anual, con vencimiento en
enerog de 2018 190000
Préstamo al 8% de interés anual, con vencimiento en 150.000
Febrero de 2018, ’
Sobregiro Bancario 826,211 -
Intereses par Pagar 20,602
Banco Internacianal: (3)
Prestamo al 6.9% de interés anual, con vencimiento
en febrera de 2018 2,600,000
Prestama al 6£.9% de interéds anual, con vencimisnto
en marzo da 2018 390,000 -
intereses por pagar 7,910 8,760
Bancao Baolivariana: {2}
Préstamo al 7.5% de interés anual, con vencimiento
en abril de 2620 483,333
Intereses par Pagar 1,913
11,520,535 4,294,760

Clasificacion:
Corriente 8,640,398 948,054
Mo corriente 2,880,137 3,326,706

{1) Al 31 de diciembre de 2017, las oblisaciones con el Banco del Pichincha estan
garantizadas con hipotera de las instalaciones Carapunga,

(2} Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con el Banco Internacional estén
garantizadas con hipoteca de las instalaciones del Fideicomiso Granados.

{3) Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con el Banco Bolivariano estan
garantizadas con hipoteca de las instalactones de Fideicomiso Granados.
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21. OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS A LOS EMPLEAROS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 a1, 2016

Pasivos acumulados - 87,263
Participacian trabajadores por pagar

del ejercicio (1) 159,592 2,504

Por beneficios de ley a empleados {?) 52,420 53,385

Obtigaciones con el [ESS 04,473 88,145

DHros h,960 449 5903

213450 251,200

{1} El movimiento de ta participacion trabajadores por pagar del ejercicio, fue

Coma sigue:

Anas terminados en,
Diciembe Diciembre
1, 2017 31, 2016
Satdo inicial 2,504 256,655
Ajuste por determinacion Afio 2013 - 2,534
Provisién del periodo 159,592 2,504
Pagos {2,504} {259,186}
Saldo final e o S

{2)  Un detalle de obligaciones por beneficios de ley a empleados, fue como sigue:

Piciembre Diciembre

31, 2017 31, 20146

Decima cuarto sueldo por pagar 26,534 26,752
Décime tercer sueldo por pagar 25,886 26,633
02420 53,350
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22, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembire

3, 27 31, 2014

Jubitacion patranal 253 976 364, D80
Desahucin 04 079 106,581

22.1. Jubilacion patronal.- De acuerde con disposicionss del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o més hubieren prestado sus servicios
on forma contindada o interrumpida, tendrian derecho a ser jubilados por sus
empleadaores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social.

Los movimientas en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron come sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldos al comienzo del afio 364,080 340,416

Cnsto de los servicios del periodo corriente 74,287 a6, 160

Costo por intereses 16,931 -
Ganancias actuariales {40,490}

Reducciones y liquidaciones anticipadas {110,513) -

Beneficios pagados {26,318) {42,4968)

Saldo al final del aho . 277,976 3,5

22,2, Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabaje, en los casos de terminacion de ia relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de 1a Oltima remuneracion mensual por cada uno de tos anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por
desahucio fueron como sigue:
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Diciembre Diciembre

3, 27 31, 2016

Saldos al comienzo del afo 106, 581 105,827
Costo de los servicios det periodo corriente 21,423 24 810
Costo por intereses 5,015 -
Pérdidas actuariales 33,815 -
Beneficios pagados {71,856} {28,051}

Saldo al final del ano 94,979 104,581

Los calcutos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada par cancepto
de beneficios defimidos fueron realizados por un actuarie independiente at 31 de
diciembre de 2017 y 2016, El valor presente de tas obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicia anterior
fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos dehen ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula dei plan, de tal suerte gue se atrbuye la misma
cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular et valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinere a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expeniencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan at resultado del ano,

Los supuestos actuariales utitizados para propdsitos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre

3, 27 31, 2016

Tasa de descuenio 7.57% 4, 14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A M/ A
Tasa de rotacion promedio 18,84% 18,84%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla de Mortalidad |E5S

E| andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarroltado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzean al final del perindo de referencia
de las respectivos supuestos.
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Jubilacién Bonificacion
patranal  por desabucio
YVariacian OBD {tasa de descuenia - 0.5%) -11,509 -2,630
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - §.5%) -4 -3%
Yarfacidn JE0 {tasa de descuento + (.5%] 12,381 7,875
impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 4% 3%
Yariacion OBD (Lasa de incremento salarial + 0.5%) 12,932 3,103
Impacte % en el OBD (tasa de incremento satarial +
0.5%) 5% Ly 4
Yariacion OBD (tasa de incramonto salarial - 0.5%) -12,114 2,916
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -4% -3%

23, SALDDS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobtwar y pagar a relacionadas, fue como

sisug:

Diciembre  Diciembre
Relacidn  Transaccidn 3, 2017 3, 2016

Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Atomatores de La Sierra S A Accionista Comercial 1,660 8,050
Centralcar 5.4, Accionista Comercial 2,275 -
E.Maulme C. A. Accionista Coimercial 312,424 16,663
Elantasierra S.A. Accionista  Comercial 3 .
wirasol 5. A, Accionista Comercial 38 829 12,058
Funtosiernra 5.4, Accionista Comercial 30,072 -
Reponer 5.4, Accianista Comercial 2,1%1 1,104
Plasticaucho dustrial Accionista Comercial - 124
YVenus Accionista  Comercial 76,573
392462 64,572

Qs cuentds par cobrar retacionadas:

Automotores De Ea Sierra 5.4, Accionista  Comercial GERY| 45,9405
Centralcar 5.4, Accioniska  Camercial 16,471 .
Datasierra 5.4, Accionista Comercial 15,328 12,469
E.Maulme C.A, Accionista Comercial 62,741 78,9466
Fideicorniso Granados Accionista  Comercial {3,608) -
Llantasierra 5.A. Accionista Comercial f,599 -
Mirasol 5, 4. Accionista Comercial 16,621 78 538
softsierra 5. A. Accionista  Comercial 73813 -
Reponer 5.4, Accionista  Prestamo 4,343 215,800
lturralde Hidalgo Luis Eduardo Accionista Prestama - 180,000

et 1678
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron come sigue:

Diciembre Dictembre
3, 2017 31, 2014
Wentas:

Automotores de la Sierra 5.A. ASSA 758,103 432,911
Emaulme C.4. De Comercio R8Z, 679 280,103
Escudera Albarnaz Maria Sol A47 37152
[turralde Eduarda 29,904 178
Mirasol 567,447 328,779
Plasticauchn S.A. 186,293 4,804
Vartus 5,4, 34 209 527
Reponer S.4. 356,954 28,471

2,481,862 1,411,746

Dirps ingresos:

Aukomotores de fa Sierra ASSA 18,261 25,942
Emauime C.A. De Comercio 214,341 6,809
Fideicomisa Granados - 5,109
Mirasol 12,651 H,046
Yenus 5.A, - 4%
Repaner 5.4, - 549

_______ 245,273 44,900

Compras:

Automotores de 1a Sierra ASSA 1,038,514 5,374
Emaulme C.A, De Camercio 501,820 1,000
Chiriboga Chiriboga Juan Carlos 845 1,250
Datasterra 5. A. 91,627 71,450
lnmorille cia. Lida. 1,009 750
fturralde Eduardo 47,880 44 201
Sevilla Cobo Palricio 1,988 2,500
Sevilla Gartaire Jose Luis 154,934 48,154
Mirasol 286,320 2,253
Reponar 5,538 35,430

Prestamos recibidas:

Reponer 5.4, 263,221 -
lturralde Eduardo 495,000 245,000
Escudero Maria Sof 45,000 25,101
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Diciembre Diciembre
M, 27 3, 2016

Arriendos pagados:
Fideicomiso Granados 297,830 264 000

2B

Interés pagado;

Emaulme C. A, De Comercio - 750
Mirasal S.A. - B 5038
Escudera Mara Sol 2,888 2,125
lturralde Eduarde 24,907 13,171

24, IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de estas cuentas, fueron camo sigue:

Dictembre Diciembre
3, 2017 31, 2016

Activos por impuestos corrientes:
Credite tributario impueste al valor agregado 302,452 35,232
{rédito tributario impueste a la renta 363,873 336,242
Impuestas pagados en exceso 61,792 561,792
Anticipg impuesto a la renta 89,458 188,415

Pasivos por impuestos coirientes:

Impuests a la renta por pagar 272,141 573,923
Impueste al valor agregado por pagar - 356,543
Retenciones en la fuente de IR 7,943 55,364
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 115,849 41,754

e o
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Conciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectada a operaciones, fue coma sigue;

Diciembre Diciembre
3, 2017 3, 2016
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 904,354 14,187
(Menosj ngresos exentos (17,884} (13,368}
{Mds) Gastos no deducibles 226,751 Rd4,322
Utilidad gravable 1,113,221 55, 141
Tarifa efectiva de impuesto a las sanancias del
periodo 22K 2%
Impuesto a las ganancias causado 244 908 12,131
Antictpo del impuesto a las ganancias 393,929 573,923
Impuesto a las ganangias del pertodo 393,99 12,131
Credito tributario a favor de la empresa 121,788 -
saldo por (pagar) cobrar I 7 L B Y N E1 |

Los movirmientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Digiernbre
M, 2017 it, 2016

Saldo inicial 573,923 698,493
Provisian del periado 393,529 12,131
Provisidn pago de impuestos a recuperar . 561,792
Rebaja 40% pago saldo del anticipo {121,788) .
Fagos {49, 266) -
Crédito tributario por retenciones en ta fuente {336,242} {481,8R6)
Compensacion de anticipo del impuesto a las

ganancias pagado (188,415) {216,637}

Saldo final 272,141

573,923
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Tarifa del impuestn a las canancias

Provision para los anos 2017 y 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%

El articulo 37 de la Ley de Régimen Trbutario Interno establece que ia tarifa det
Impuesto a ta Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o henefictarios de una sociedad son residentes o estan
establecidas en paraisos fiscales o regimenes de enor imposicion en una participacion
directa ¢ indirecta, individual o conjunta, igual o superiar al 50% det capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la saciedad, la tarifa del Impuesto a {3 Renta
sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, 1a tarifa del Impuesto a la Renta
sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha
participacian en parafsos fiscales o regimenes de menor impaosicion,

Asi mismo una sociedad debera aplicar fa tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares gue ng infarme a la Administracion Tributaria en los términns definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 v 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calcutado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Trbutario interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resuita de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patdimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
astablecidos en disposicienes tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en e! Registre Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Reinversion de utilidades

La Compania gue reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto refnvertido.
Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a 1a renta causado para
la base impanible respectiva.

El heneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compaiifa.
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Bl valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impasitivo
pasterior a aquel en que se generaron las utitidades materia de la reinversion.

Paso minimo de impuesto a las ganancias

Conforma a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
nublicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento Mo. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si &l anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucian
por parte de la Administracion Tributaria, $e constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a credito tributaria pasterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer aho
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuanda, por casa fortuito o fuerza mayar, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respactivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
piblico, etc, Si el contribuyente no puede demostrar el caso fartuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el aniicipo minimo determinade en el ejercicio
respectivo, debera ser cantabilizado come gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicic fiscal 2016 cuando 3¢ haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el
anticipo determinado y el impueste a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Para el afio 2(M7, la Compania determing como anticipo de impuesto a la renta por
393,929; sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado det ano es de 272,141,

Eiercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A ta fecha de emision de los estados financieres, 1as declaraciones de impuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2013 y son susceptibles de
revision por parte de la Administracidn Tributaria las declaraciones de las afios 2014 al
2016,
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Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ana 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacignadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia {Anm's Length).

#ediante Resolucidn Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecia gue los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo manto acumulado de operaciones con partes relacicnadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Qperaciones corn Partes
Relacionadas; vy por un monto supenor a 15,000,000 deben presentar eb Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademéas establecio las operaciones gue no
deben ser contempladas para dicho analisis.  El referida Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servidos de Rentas Internas por cualguier
monto y tipo de aperacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar ios montos
actmulados indicados en el parrafo anterior, no se deherad considerar las siguientas
operaciones:

a Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América

v Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimanio, siempre que ng afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales {dividendos) o pasivos

s ingresos senaladeos en los articulos 27 y 31 de la Ley de Reégimen Tributario
tnterno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

. Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatoriane ¢ empresas
plblicas ecuatorianas

v Operaciones que estén cubiertas por una rmetodologia aprobada via
apsolucion de consulta previa de valoracion

® Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iti)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables,  Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de ta declaracion del Impuesto a la
Renta.
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EL Art. 84 del Reslamento para ia Aplicacidn de la Ley de Résimen Tributario
Interno senala gue los sujetos pasivos del lmpuesto a la Renta, gue realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalments a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas [nternas el Anexo de
Operaciones con  Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; v la no entrega, asi coma
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, la Comparita no ha registrado operacionss con partes
relacionadas que superen el monto estatlecido para la elabaracign del @ Informe
Integral de precios de transferencia, la Compaiifa al momento se encuentra en
procesa de elaboracion det Anexo de Precios de Transferencia.

Paga de impuesto a la renta por la enajenacton de acciones, participaciones v otros
derachos reprasentativos de capital

Et articulo & de fa ley de Regimen Tributario Interno establece que la utitidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacidn, concesidn o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o jurdicas, constituyen
renta gravada para quien 1as percibe.

£l articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece gue la sociedad de
quien se enajena las accionaes, participaciones u otros derechos representativos de
capitat, e2s el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas
naturales o juridicas no residentes en Ecuadar.

EL cuarto articulo no numerado a continuacidn det articulo 67 del Reglamento para
la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece gue ta sociedad de
guien se enajenan las acciones, participadones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derschos de
patrimanio no haya cumplido con la abligacion de infermar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, muktas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.
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Otros asunios

EL 19 de abril de 2016, se expide una raeforma en el Reglamento para la Aplicacion
de ia Ley de Regimen tributario Interno en el cual se establece gue para
precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningan casc el informe
gue contiene la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
previsto en este articulo podra ser elaborade por personas naturales o sociedades
gue, durante el periado fiscal anterior v el correspondiante a la fecha de emision
del citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al contribuyente,
presten sarvicios de representacion o patrocinio, preparen sus estados financieros o
aqueltos gue actlien como peritas del contribuyente en litigios tributarios en contra
del Servicioc de Rentas Internas; sea directamentie o a través de sus partes
relacionadas, partes que compartan la misma franguicia, nombre comercial ©
marca, ¢ allados estratégicos. Los servicios de asesoria trbutaria referidos
incluiran, entre otras cosas, la planificacion tributaria, la elaboracidn del informe
de precios de transferencia y otros certificados e infarmes exigidos por la Ley de
Reégimen tributario Interne y su reglamento.

EL 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacian
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, US$225.800 para ¢l ejercicio 2017 por proveedor,
debienda actuar como agente de retencidn de impuesta a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando [a posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucidn al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a ofectos de comprobar la pertimencia del gasta, en (o5 pagos
efectuados al exterior en aplicacian de convenios para evitar la doble imposicién
suscritos por el Ecuador,

El 24 de octubre de 2016, se expidieron tas normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las
cuales se establece gue serd considerado como paraiso fiscal a todo régimen de
cualguier pais o jurisdiccion gue cumpla con al menos dos de las siguientes
condiciones:

“ La actividad econdmica de ta compadia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a
tas sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a ia
inversian o al desarrollo econdmica.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
fdéntica o analoga sea inferior al 60% a la que cotresponde en el Ecuador o
que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasive.

. Que sus disposiciones tmpidan la solicitud de informacion de la propiedad
efoctiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributaras de la propia jurisdiccién o de
otras jurisdicciones. Esto también aplica en et caso de fideicomisos,
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s Que permitan a las saciedades mantener derechas representativos de capitat
al portader o can titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el Aesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacidn; son los regimenes especiales que se conceden
para empresas bajo control extranjero ¥ no a empresas bajo contral nacional.
® Los que permiten a seciedades mantener derechos representativos de capital

con titulares nominales o farmales que no soporten el riesgo econdmico de la
propiedad y {os gue no se conozea a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencidn de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior ¥ con mercaderia sin origen ni desting en el terriforio donde se
astablerio el régimen.

M Sociedades privadas no oblisadas a la inscripcidn ante la Administracion
Tributaria del pafs donde realice sus actividades econdmicas.

Mediante Decreta Ejecutivo N* 210 publicado en el Registro Oficial Suplementa N”
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas cbligadas a ilevar contahilidad v sociedades
en los siguientes porcentajes:

Ingresos bruto anuales

Porcentaje

Pesdea Hasta de rebaja
- B0, 000 100, 00%
00,001 1.000.000 60,004
1.000.001  En adelante 40, 00%

En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial Na, 130 del 29 de diciembre de 2017,
se publicod 1z Ley Organica para ta Reactivacion de la Economia, Fortalecimignto de la
Dotarizacion ¥y Modernizacion de la Gestidn Financiera, en la cual se establecen las
siguientes reformas tributarias, regulaciones que deberan ser aplicadas en el anc
2018:

* Las entidades del sector financiero popular y solidanio de segmentos distintos a
los dos Oltimos que participen en procesas de fusion, podran beneficiarse de la
exeneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 ahaos.

° Las nuevas microempresas tendran la exoneracian del impuesto a la renta por 3
anos, contados desde el primer ejercicic fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen emplec e incorporen un valaor
agregado nacional a su produccion.
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Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilacion asociada a trabajadares que hayan pernmanecido mas de 10 aRos con
el mismo empleador.

Los sujetos pasivos que adguieran biepes y servicios a arganizaciones de la
economia popular v solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
COMo Ticroempreasas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10%
del total de dichos bienes o servicios,

La tarifa de impuesio a la renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pats y establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios o similtares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
con una participacion directa ¢ indirecta superor o igual al 50%, su tarfa de
impuesto a la renta sera del 28%.

Se aplicard una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base
imporible de las sociedades que incumplan con la presentacién de informacion
retacionada a la participacidon de sus accionistas {Anexo APS febrero de cada
ano) o gque no demuestren que el beneficiario efectivo informado, es
efectivamente el propietario de los titulos representativos de patrimonino.

Se pudran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para reinversion de utilidades, (nicamente las sociedades
exportadoras habituales, productoras de bienes {manufactureras) y turisma
receptivo,

Las  sociedades  consideradas  como  microempresas  deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales {US511.270,00 para 2018).

Las micro y pequebas empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesio a la renta {22%),
siempre que se mantenga o incremente ¢l empleo,

Para el cilculo del anticipo de impuesto a 1a renta, las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no deberan
considerar los costos y pastos por sueldos y salarios, decimotercera vy
decimocuarta remuneracion y las aportes patronales al seguro social.

Para efectos del cdlcuio del anticipo de impuesto a 1a renta se excluiran los
rubras carrespondientes a activos, costos/gastos y patrimonio generados por la
adquisicidn de nuevos activos productivos para ampliar ta capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de produccion de bienes o servicios, asi como los
valaores incurridos por generacidn de nueve empleo.

Mo tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion.

54



PROAUTO C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

. Las normas de determinacién presuntiva podran ser aplicables en liguidaciongs
de pago por diferencias en la declaracidon o resoluciones para aplicacion de
difarencias.

o Para la deduccion de gastos y acceso al credito trbutario de VA, todo page
realizado por operaciones superiores a US$1.000,00, debe ser efectuado a
través de cualquier institucién del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o debito, cheques u otro medio de pago
electrénico.

o Los sujetos pasivos que no declaren la informacidn de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SR, seran sancionados
con una multa correspandiente al 1% del total de sus activos o ¢! 1% de sus
ingresos del elercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta
supere el 3% del valor de sus activos g ingresss, segun carresponda.

. Los medios de pagas electrdnicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberdn contar con un canal de cobwo electrénico de manera obligataria.

- Se elimina el impuesto a las tierras rurales, ¥ por lo tanto no s¢ genera credito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

- Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
caoperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Cadigo Organico Monetario y
Financiery; sociedades administradoras de fondos v fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y companias reaseguradoras bajo el control de
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, asf como las empresas de
administracion, intermediacidn, gestién y/o compraventa de cartera, conforme
las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Potitica y Regulacion Monetaria y Financiera,

“ Cuando los beneficiarios de Alianzas Publico Privadas {4PP} realicen pagos a
nerceptores gue se encuentren domiciliados en paraisos fiscales, regimenes
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, no aplicara los siguientes
beneficios:

c Exencianes por pagos de dividendos o utilidades {art. 9.3 LRTI)

o Deducibilidad de pagos por financiamiento externo {#3, art. 13 LRT}

o Exenciones del pago de |SD por financiamiento externo o pagos al extarior
{#3, art. 159 v 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria)

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre as cuales
mencionamos las mas importantes:

6 Mediante Registro Oficial Na. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico la Ley
Orgédnica para Evitar la Especulacian sobre el Valor de las Tierras y Fijacion de
Tributos, en la cual se cred el impuesto sobire ¢l valar especulativo del suelo 2!
cual grava a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes inmuebles,
fijando una tarifa del 75% cuando se genere Una ganancia extraordinaria que
supere 24 salarios basicos unificados para los trabajadeores en general.
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" Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas {SRI) Ho. 121 publicada en el

Registro Oficial Suplemento No. 953 det 1 de marzo de 2017 se establece que las
sociedades cuya relacion entre el anticipo de impuesto a la renta determinado y
los ingresos totales, sea superior al 1,7% (tipe impositivo efectiva promedio de
los contribuyentes en general), podran solicitar la devolucion del anticipo de!
impuesto a {a renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado,

° Mediante resolucion del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial Suplemento
Mo. 31 det 7 de julio de 2017 se emite las normas para establecer los factores de
ajustes  en proceses de determinacion de impuesto a la renta generados
mediante comunicaciones de diferencias y liguidaciones de pago, en la cual se
establece que cuando la utilidad tributaria determinada por el Servicio de Rentas
Internas sea superior al coeficiente de estimacidn presuntiva de caracter general
por ramas de actividad econdmica para la determinacion presuntiva del impuesta
a la renta (cosficients de estimacion presuntiva), se tomard como hase
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de estimacion
presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos determinados por et SRE EL
impuesto a la renta calculado no podra ser menor a las retenciones que le han
realizado al contribuyente en el ejercicio fiscal.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

ltn resumen de tos saldos de impuestos diferidos, fug como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2047 31, 2016

Activos por impuesto diferido:
Propiedades, planta v equipos - 2,633
2,633

Pastva Do impuesto diferido:
Propiedades, planta y equipos - 138,551

Impuesto diferide, neta:

Impuesto diferido por cobrar - 2,633
Impuesto diferido por pagar - {138,551}
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Fl movimisnto del impuesto diferido por los afics terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, fue coma sigue:

Saldo  Resultado Saldo
inicial de perfodo Final
Afo terminade en diciembre 31, 2017:
Propiedades, planta y equipos {135,918) 135,918

Afio terminado en diciembre 31, 2016

Propiedades, planta y equipos {135,918 - {135,918}

T

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a 1o siguiente:

Diciembre Diciembire
3, 2007 31, 2016

Gasto impuesto a las sanancias del afio:
ImpuUesto a las ganancias corriente 272,141 573,933
272,141 5?3,923

Conciliacion de (4 tasa de impuesto a las ganancias:
Tasa de impuesto a las ganancias del perodo 22% 21%

Efecto fiscal por partidas conciliatarias:
Anticipo del impuesto a las ganancias del afio

{impuesto minimo) 393,979 573,923
Gastos no deducibles. 226,750 7,275

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

efectiva N £ . L
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26. PATRIMONIO
26.1 CAPITAL.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, el capital social es de US$7,300,000 y esta
constifuido por 7,300,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circutacidn con un valor nominal de un dolar cada

LR

Politicas de Gerenciamiento de Capital.

Los obietivos de la gestion del capital son los siguientes:

a}  Poamordialmente, Proauto C.A. se impone la meta de generar un
apropiado retorno sobre el capital invertido, generando el suficiente
ingreso por los productes vendidos, en proporcion con el nivel de resgo
asumido.

by  Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar gque la
Compafia continle como un negocio en marcha, considerando esta
estrategia desde el punto de vista financiero, aseguranda mantener el
capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista legal, al
cuidar gue eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la
totalidad de las reservas y el 50% del capital,

Mas alld de estos dos objetivos primarios, el patrimeonio repartado de la
Compahia, sirve también como un parametro pasivo de evaluacion de la gestion
gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros actives como ventas vy
EBITDA ({ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones v
amartizacionesy.

El capital minimo de las sociedades anonimas es USS 800, Ho existen otros
requerimientos de capital minimo, establecidos para Companias anonimas en
Ecuador, especialmente 51 como esta, no cotfzan sus instrumentos de
patrimonio o deuda en el mercado de valores. Tampoco existen requerimientos
de capital minimo que deban ser observados en cumplimiento de convenios con
financistas, provesdores, clientes u otros. MNi la Compahia, ni sus accionistas
han establecido una politica que lleve a la determinacién de un capital minimo
o determinado.

26.2 RESERVAS.

Legal, La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad Yquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suserito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafia,
perc puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capitat.
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Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
ganancias de €jercicios anteriores, de acuerdo a resolucionss ¢ue constan en
actas de Junta General de Accionistas.

26.3 RESULTADOS ACUMULADOS,
Resultados del ejercicio,

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta esta & disposician de los
accionistas y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos o apropiar
coma reserva facultativa.

26.4 Resultadas provenientes de la Adopcidn a tas NIIF,

Eos ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF" que se registraron en of
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados pravenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumutadas y las del Gltimo ejercicio economico
concluida, si las hubieren; utitizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liguidacion de (a compania. En el ¢aso de registrar un saldo deudor, este
padra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere

27. INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como stgue:

Afos terminados en,

Dciembre Biciambra
3, 2017 31, 2016

Vehiculo livianos 49,903,108 34,371,060
Vehiculos pesados 7,960,264 3,881,574
Repuestos 6,635,963 f,674,140
Servicios/talleres 4,195,788 5,260,300
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28. (COSTO DE VENTAS,
Un resumen de esta clenta, fue comao sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 3, 2016

vehiculo livianos 47,189,717 32,283,905
Yehiculos pesados 5,753,616 3,669,335
Repuestos 5,000 617 4,996 478
Servicios/talleres 2,674,152 3,601,062
60,708,102 44550780

29. GASTO DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminacos en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 3, 2016

Sueldos, salarios ¥ demas remuneraciones 4327 803 510,755
Comisiones 92,176 90,637
Beneficios sociaies e indemnizacianes 207,104 473,912
(zasto planes de beneficios a empleados 29,383 43,572
SeguUros y reassulros 2,182 12,000
Honorarios 108,199 133,446
Agua, energia, 1uz, v telecomunicaciones 17,425 18,752
Gastos de gestion 964 1,679
Gastos de viaje 7,001 8,715
Mantenimmiento y reparaciones 10,024 3,564
Arrendamiento operativo 66,665 11,840
Ctros gastos 17,312 110,342
986,24 1,419,214
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30, GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Afios terminadas en,

Ciciembre Diciembre

3, 2017 M, 2016

Sueldos, satarios y demas remuneraciones 947 836 697,121
Camisianes 249 865 1,188,192
Beneficios saciates e indemnizaciones 690,964 733,329
Gasto planes beneficios a empleados 144,958 78,718
Prarmacion y publticidad 385,281 406,337
Asua, energia, luz, ¥ telecomunicaciones 119,751 171,459
Depreciaciones y amorbizaciones 290,127 205,611
Gastos de viaje 30,773 22,785
Gastos de gestign 16,438 29,241
Manterimiento y reparacionas 160,818 102,544
Transporte &4, D1 59,188
Seguros ¥ reasegures 47,035 RE, 638
Arrendamisnto operativa 399,100 236,949
Haonorarios, comisiones y dietas 156,230 72,218
Impuestos, contribuciones y otros 101,862 731,365
servicio de Vigilancia 191,605 245,261
Otros gastos 647 3B 305,063
5,414,225 4,686,569

31. GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Afos terminados en,

Diciemnbrea Ciciembre

11, 2017 31, 2MA

Eanco Promerica 278,929 &7, 859
Banco Pichincha Ra, 557 99,534
Bco, Intermacional 8,594 391
Bco, dal Parifico 84 147,121
Bco. del Austro . 154
Bco. Bolivariano 24,584 34,838
Bco. Capital - 102
Banca de Guayaquil a1 2,746
Banco Rumifiahui 18 -
intereses v Camisianes Interm. Financiera 316,465 244,564
Suman y pasan &6E7, 314 597,313
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Aftos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2017 3, 2016

Surnan y pasan AB7, 314 RO7,313
leterases y comisiones Cias. Relacionadas 155, 502 24,754
Comisiones por creditos Salca 26,911 32,835
Comisiones tarjetas de creditn 193,918 -
1,067,645 654707

32, OTROQS INGRESOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 27 31, 204

Interés ganados 182,321 65,114
Comision venia de vehiculos usados 65,892 67,796
Comisiones ganadas 98,008 133,497
Ingreso por aportes publicidad GME 30,466 59,712
incentivos GME 2,441,177 910,807
Ingresos Exentos 17,884 13,368
Liberacian impuestos diferidos {35,918 -
Otros ingresos - 509,939 342,380
3,180,605 1,592,674

33, OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Perdida en venta de activos 1,951
Gasto perdida en venta de acciones 79,702
Promaocionas G.A. 19,742 .
Gastos Vh usados 41,148 3,000
Dtros gastos . 432,698 450,790
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34,

35.

36,

a7.

CONTINGENTES,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a tos asesores legales, la Compariia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles oblizaciones que reguieran ser registradas
en los estados financieras adjuntos.

SANCIONES.

Be la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras auforidades administrativas,

Mo se han apticado sanciones a 1a Compania, sus Directores o Administradares,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 20017 v 2016,

HECHOS POSTERIQORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2M7 y hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros {Marzo 21, 2018}, no se tiene conecimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.,

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 ban sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 15 de Marzo de 2018.

63



