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" Informe de los Audltores Independientes

A los Accionistas / Sacios de
PROAUTO C.A.

1, Hemeos auditado los estados financieros adjuntas de PROAUTO C.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio nete v de flujos de
efectivo por el ano terminada en dicha fecha; asi como un resumen de politicas
cantables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Adminfstracldn sobre los estades financieros

Z.  La Administracion de la Compaiiia es responsable de |la preparacién y presentacidn
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Mormas
Internacionales de Infarmacion Financlera (MIF), ¥ del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacidén de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o errar,

Responsabilidad del auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar wina dOphnion sobre los estados financieros !
adjuntos basados en nuestra auditoria.  MNuestra auditoria fue efectuada de '
conformidad con las Wormas Internacionales de Auditoria (MIA), [DMchas normas
reguieren que cumplamos con requerimientos éficaos vy gue planifiguemos v
sjecutemos la auditoria, con el fin de obtensr seguridad razonable, sobre =i los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientes para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financierss. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicie del auditor, incluyende la
evaluacion de los rlesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditar toma en consideracion los i
controles interncs relevantas para (a8 preparacion ¥ preseittactdn razonable de los !
estados financieros de (a Compafia, con el fin de disefar procedimientas de auditoria i
adecuados a las circunstancias, pera no con el propdsito de expresar una oplnian !
sobre |a eficacia del control interno de la Compafila.  Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas v
que las estimaciones contables reallzadas por la Admintstraclén son razonables, asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

B0 ECUATER CLALTOM e mlernbro de BP0 Imwemna danel Leited, una cornpanla imltada pee garapsfe del Reing Unica, 3y Porimne pante de 1z eed inlernaciong, BPO de
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Consideramos que la evidencia de auditoria gque heimes abtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Dpinidn

En nuestra opinidn, los estados financierss antes mencionados  présentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de
FROAUTO C.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como, el resultadoe de sus operaciones
y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad can las
Hormas Internacionales de Informacion Financiera {NIIFY,

Otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinion sobie el cumplimiento de (a5 abligaciones tributarias de la
Compafia, como agente de retencidn y percepcion, asl cormo, nuestra opinion sebre
el cumplimiento de las Mormas de Prevencitn de Lavade de Actives, Financiamiento
del Terrarisma ¥ Ofras Delites por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015,
se emiten por separade. |
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PROAUTO C.A,

ESTADDS DE SITUACION FINAMCIERA CLASIFICADOS

Actlvos:

Actlvoz corrlentes
Electiva
Inyerslanes corrientes

Docurmentos v cuentas por cobrar clientes no relacionados
Doeumentes v cuentas por cobrar centes relacionados

Inventarlos

Lervicios ¢ gLros pagos anticipadas
ACtivas por irppuestos corrientes

Dtras clentas par cabrar '

Total ackivas corvlentas

brtivos Do COrrlentes
Fropledades, planta y equipo
fethva fntangibles
Actlvos por drmpuestos diferidos
tros acthvos na corrfentes

Total acthros ma corrlentes
Total acfivos

Pasivos;

Pastvas corrlentes
Cuentas ¥ documentos por pagar
hllzaclanes con instituciones financlarss
Otras obligacionas carrlentes
Cuentas por pagar diversas/relaciohadas
Anticlpos de clientes

Total pasivos corcfantes

Fasive ne cofrignte
Obligacionas con Institucfones finencieras
Provisiones por beneficios a empleados
Pasive por impuesto diferlda

Total pasive ne corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital
Recervas
Resultado par aplicactdn WIF
Resultados acumulados

Tatal patrlmenis neto

Total patrimanlo nato y paslvos

a

fr %elr
Exu at .'xlnsqu ra T,
Curenls Gendral

{Expresadas en dblares)

Diclambre Diciernbire
Hokas 31, 2015 31, 2014
{5} 527,733 1,801 460
&) 46,178 19,302
i7) 7 042,322 9,071,810
133 287 464 527,700
(&) O.1414,491 7,718,905
(9 114,812 55,553
{10 841,546 741,303
1,922 2,626
13,497,680 20,048,714
[11] TALF 740 7,360,870
{13] 75,901 AT, 168
[22] 2,633 B,%40
{14] 252,190 176,442
7,796,534 7,553,420
26,294,222 27,641 134
-l
(15} 8,585,176 7,204,561
(15} 1,377,089 4,861,004
(17} 1,318,911 1,649, 167
X} 1,216,980 102,038
(18] a0y, 171 1,089, 67}
14,705,336 14,908,442
(19] 74,071 1,045,29%
{20) 450,236 407,445
i27] 138,551 140,853
B4 EAL 1,567,601
15,370,248 16,474,043
N o .
[23] 7,300,000 7,300,040
[24} 2,211,903 1,338,690
{25) 656,158 96, 188
{25) 755,883 1,673,213
10,923,974 11,186,091
26,794,282 27,642,124
(3= AT el T (Y
£

L]

tara Fraire
o

tadnra General

Yer politicas contables ¥ notas a log extados financieros
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PROAUTO CLA,

ESTADGS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en dolares)

Mclembre Diciembre
Aflos terminadas en, Matas 31,2015 M, 2014
Ingresos de actividades ardinarias 27 80,107, 8% 101,021,340
Costo de ventas (1%} §70,490,893} (9,076,025)
Ganancia bruta o,616,796 1,945,315
Qrros ingresos £28) 624,202 719,419
Gastos; -
Gastos de admindstracion (30 {2,315,524) {3,043,832)
Gastos de vantas (31} {3,580,749 {3,H46,044)
Gaskgs financieras (32} (529,7449) (733,379
{B,516,024] {B,BB3,305)
Ganancia del efercicio antes de partlcipacidn a trabajadores
e impuesto a las ganancias 1,715,036 2,981,429
Participacidn a trabajadores (17} (254,655} 1447, 2141
Ganancia del ejerclcio antes de impuestoe a las ganancias 1,458,341 2,534,215
Gasto por impuesto a las ganancias {21} (698,493) (651,6%96)
Gasto por imouestoe diferido (12) (4,005} (9,306)
Ganancta neta del eferciclo

Fesultadoe integral total del afo

." e
sheslann \Mbsdquerall.
\Gerente e

755,853 1,873,213

T

755,843

T Ty v ey

1,873,213

/4

#L‘u'aya"]"l'eiré
Cantadora Genaral

Ver politicas contables y notas a [os estados financiercs
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PROAUTO CA. "
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METQDO DIRECTO
{Expresados en ddlares)

el mbie Blclembre

Afms terminades en, 3 3T, 2015 31, 2014
Flulos de efectivo por las actlvidedas de operacidn:

Efectiva recibido de clientes By, 470,562 102,774,883

Efectlvo papada a provesdores {(77,171,119) (99,776,236)

Efecliva pagado a empleados (447, 214] {443, 760

lmpuesto a las gananclas pagade (216,805) [£65,603)

lnteresas pagados (629, 74%) (769,961)

Ctros ingresas, netos fi2 B9 1,110,433
Efectivo heto provisto por las actividades de pperaclin I.628,571 2,229,756
Flujos de efectlvo por las actividades de Invers|on:

Pago por caompra de propledades, planta y equipo (141,402} (428, 716]

Pago por commpra de Intangiblas 143,858 (41,904}

Efectivo recibide por venta de propledad, planta y equlps 105,059 89,962

Pago por compra de version gs (3B3,5928) -

Otras (salldas} entradas de efectivo (26, Bha) 7,834
Efactive nate ufllizade en achividedes de vvarsiin {485, 155) (2R B2
Fiujos de efact|vo por las acklvidades de finaneiamlanto:

Efectivo {pagada) recibida por obligaciones con Tnstituclones Anancloras v bancarlas (2,427, 143) 914,181

Pago de dividendos y regalias {1,0040,000] (2,300,000
Efectiwn neto wtllizado en actividades de financlamlento {4,427,143) (1,365,419
(Digsminucidn) aumento neto de efective {1,453, 727} Bl 113
Efective a1 inicio del 2o 1,821,460 1,260,347
Efactlvo al final del afa 527,733 1,821,460

i J /
i /
el AT - /j
b L) Mpsduera T, SFFWFE
erenle Gelpers| Coradora General

Ver polltlcas contables y notas a los estadas financiercs
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PROAUTO C.A.

c

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETD
PROVISTD FOR LAS ACTIVIDADES DE OPERACTON

{Expresadas en dalares)

Afias terminados en,

Ganancla neta del elercicio

Atustes para eomelller la ganancla neta del ejereicio van el efective neto
provisto por las actividades de operacidn:

Depreciactdn de propiedad, planta y equipo
Praylsldn para jubilacion patronal ¥ desahucic
Provisit impugsto a |a renta
Pravisldn participacion trabajadares
Provision pardida de imwentarios
Amportizacian de actives intanglbles
Frovisidn impuesto diferide

Cambias en actives ¥ pasivos operativos:

Dlginueidn en documnento y cuentas por cobrar ciientes no refacionans
Aurnento [disminucldn] en anticipo pravesdores

Disrminucidn &n otras cuentas par caorar no relacionadas

tAumento} en frventarios '

Auments [disminucion) en otros activos corrientes

dumento [disminuciond en cuentas ¥ documentos por pagar
{Csminusién) aumento en obras CUenLas por pagar

{Disminucitn] en ptras pasivas carrientes

Efectivo nete provisto por las actividades de eperacidn

/ J [ EHM]

Egll::: b ;l'que ra{

CazIle ber.er.iu

Diciembre Diciembre
31, 27015 31, 2014
755,651 1,671,213
22R,673 217 281

42 789 1,228
58,457 651,696
256,655 447,214

- L3
22,055 ¥ 571
4,005 9,506

1,579,058 1,451 00
(29,257} 26,793
247,029 391,014

{1,361,566) {1,535,529)
(0%, 520) &7a, 076

1,780,615 (439,706
(134,331} an,n:s

F2B2, 5040 {1,362 591}

3,628,571 2,029,756

Contadora Heneral

Ver politicas contables y notas a los estados financleros
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PROAUTO C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a,

Nombre de la entidad,
PROAUTO A,

RUC ¢de la entidad.
1790573303007,

Domicilio de la entidad.
Av, Eloy Alfaro No 43-02 y Av. Granados.

Farma legal de la entidad,
Compafifa Andnima.

Pais de Incorparacion.
Ecuador.

Descripcion.

PROAUTO C A. fue constitufda el 22 de agosto de 1989, en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su gbjetive principal es la comercializacion y mantenimiznto
de vehiculos livianos y pesados. Inicld sus operaciones importando vehiculos de
la marca Chevrolet fabricados en Colomiva por GM Colmotores. A& partir de
1,993 la Compafia opera una franguicia de General Motars del Ecuador, para
comercializar vebiculos (iviangs vy pesadas de la marca Chevrolet, en las
ciudades de Quito y Cavambe.

Estructura erganizacional v socfetarla.
PROAUTO C.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio ¥y  autonomia
administraiiva v operativa propia. La Compafifa tiene una estructura de tipo

funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas,

El organigrama estructural de la Compaifiia es como sigue:




PROAUTO C, A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)




PROAUTO C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
s
h.  Gerente General.

El Sr. Alberto Esteban Mosquera Terdn representa a la Compafia. Esté
encargado de: representar individualmente y legalmente a la Compafia en toda
clase de actes vy contratos judiciales o administrativos. Dirigir v administrar los
negocios de la Compaiia. Administrar todos los bienes de la Compafiia de
cualquier naturaleza que fueren,

i.  Composicidn accionaria.

Las acciones de PROAUTO C.A. estan distribuidas de [a siguiente manera:

Mamhbre del accionista Acciones i
Fideicomisa Accionarial MEP 7,299 269 59,99
Iturralde Hidalgo Luis Eduarde 183 0,0050
Sevilla Gortaire José Luis 3465 0, 0025
Wenus S.A. 183 0, 25

7,300,000 100,00

Hasta el 29 de septiembre de 2009 la Compafia era controlada por Inmobiliaria
Inrfopa C.A., desde esta fecha el Fideicomiso Accionarial MEP es el propietario
del 99.99% de las acciones de la Compafifa.

j. Lineas de nepocios,

La segmentacion toma en cuenta las lineas de nepocio, con lo que ohtiene la
segregacion de las principales lineas del estado de ingresos a nivel bruto. Las
actividades generadas por el segmento vehiculos, incluyen los vehiculos livianos
y pesado. En el segmento de repuestos ¥ accesorios se consideran todas las
ventas al detal y en el taller. Los servicios de taller son otro segmento
reportable.

Cada uno de los segmentos operativos es manejada en forma separada a través
de gerencias funcionales, gue cuentan con reportes de informacion, sistemas
de control v Scorecard en cada una de las lineas de operacidn, Cada uno
requiere ademas el uso de diferentes esquemas de administracidn propias de
cada linea de negocio.

k. Otra informacidn,
Los puntos de venta son:

a.  Matriz, que opera en la venta de vehicules, servicios de talleres y
repuestos,

b.  Aso-Violetas que opera en la venta de vehiculos, servicios de talleres y
repuestos,

i0




PROAUTO C.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

¢.  Asp-Condado que opera en la venta de vehiculos, servicios de talleres v

repuestos

d.  Aso-Cayambe que aopera an la venia de vehiculos, servicias de talleres v
repuestos],

e.  Aso-Carapungo que opera en la venta de vehiculos, talleres, colisiones v
repuesios.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financleros se presenta a continuacion:

2. 1. Bases de preparacian,

2,2,

Las presentes estados financleros de PROAUTO C.A. han sido preparadas
integramente y sin reservas de acuerdo <on Mormas Internacionales de
Informacion  Financiera (MIIF), emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Cantabilidad (IASB siglas en Tnglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2015 v 2014,

La preparacidn de [os estados financieros conforme a  las  Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera {MIIF} requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn de la
Compafila gue ejerza su juicio en el praceso de aplicacion de sus politicas
contables. En fa Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio ¢ complejidad o en las cuales las hipdtesis vy estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientns cantables vy su aplicacidn.

Las slguientes nuevas Normas e Interpretacionas han sido adoptadas o ho en
estos estados financieros;

Pronunciamienios contables vigentes a partir del afio 2015:

Morma _Titulo Publicacion  Yigencia

Modificariones

HIC 16 Propiedades, planta y equipo rmay-14 ene-16
NIC 38 Activos intangihles may-14 ene-14
NIIF 11 Acuerdos conjuntos may-14 ene-16
HIC 16 Fropiedades, planta y equipo jumi-14 ene-Ta
M 41 Apriculara jun-14 ene-16
Normas
I 1 Presentacion de estadas financieros dic-14 gne-16
HIE 14 Cuerntas regulatarias diferidas e ene-id ene-16
MIIF 15 Ingresos de cantratos con clientes may-14 ene-17
HIIF 9 Instrimentos financieras jul-14 - ene-1§
MIIF ¢ Instrumentos financieros Now-13 5in fecha

11




2.3,

2.4,

2.5,

i.6.

PROAUTO C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Marma Titule Fublicacion  Vigencia
Mejoras

MIIF 5 Activos mantenidos para la venta sep-T4 ene-1é

MIIF 7 Instrumentos financierss sep-14 ene-1é

MIC 19 Beneficios a los empleados sep-14 gne-16

HIC 34 Infermagian financiera intermedia sep-i4 ane-16

La Adminfstracion de la Compariifa no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualments se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citadas y sus posibles impactos, pere estima gue su
adopcion no tendrd fmpacto significativo en sus estados financieros de perfodos
posteriares.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros yw en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorng econdmico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de [os
Estados Unidos de América.

Clasificaclin de saldos en corrientas y no corrlentes,

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de su
vencimiento, como corrlentes con vencimiento igual o infertor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados Financieros y coma no
corrientes los mayoras a ese periodo,

Efectivo y equivalentes de efectivo,

En este gropo contable se registran las partidas de alta llgquidez incluyendo
inversiones a corto plazo {menares a 3 meases de vigancia}l. S miden inicial v
pasteriarmente por su valor nominal. Las impertes en moneda extranjera se
convierten a la maoneda funcional usando el tipe de cambio vigente a la fecha
de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambic que
resulken de tales transacciones se reconocen en el Estada de Resultados del
Periodo v Otros Resultadas Inteprales.

Fn el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican
comn obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”,

Inversiones corrientes,
En este grupo contable se registra el efective invertide principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las

inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn gue tuva la
Administracion al momento de su adguisician en:

14




PROAUTO C. A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
L ———
- A valor razonable con cambos en resultados.- En este grupo contable se

regisiran los activos gue son mantenidos para negaciar, o que desde el

reconocimiento inicial, [a entidad los hayva medida al valor razenahle o
justo con cambios en resultados.

- Gisponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
gue fueran adquiridos con el propésito de venderse en el corto plazo. 5e
miden al valor razonable v las actualizaciones se llevan al patrimonio
como abros resultadas integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financierns no derivado: con pagos fijos o vencimiento
determinada, se miden al costo amorkizado utilizande el métada de la
tasa de intergés efectiva y su variacion se afectara a resultados del
pericdo en que ocurra.

2.7, Cuentas por cobrar clientes,

En este grupe contable se repistran los derechos de cobra a clientes
relacionados v no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
5e¢ miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizade, de acuerda con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financierp yfo provision por pérdidas por
deterioro del valor (57 los hubters).

El costa financiern se lo establece considerands el tempo transcurrldo al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito} o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financtero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicita) .

2.8, Otras cuentas por cobrar.

En este erupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
aetividad ordinaria de la Compafia.  Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente par su costo amortizada, de acuerde con el métoda
de tasa de interes efectiva considerando como tal a: valar inicial, costo
financiero y/o pravision por pérdidas por deterioro del valor (51 log hubiere).

El casto financiero se lo establece considerando el tempo transcurride al final
de cada periods y la tasa de interés pactada con el deudor (Interés explicito) o
en sU défecta can una tasa de interés referencial, considerando un instrumenta
financiera de las mismas caracterisiicas en tipo y plazo {interés implicita)y .

2.9, Inventarios.

Los imventarios de vehiculos nuevos, repuestos, accesorios y dispositivos se
presantan al valor mas bajo entre el costa y el valor neto de realizacian,
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El costo de adquisicidn de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicidn incurridos para darles su condicion v ubicacion
actual, entre los cuales tenemos: precic de  compra,  transporte,
almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la adquisicidn,
materiales o servicios, despues de deducir todes descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares,

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el
cursa normal del nepocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compania realiza las evaluaciones de pérdidas por
deteriaro relacionadas con: valor neto de realizacion v ohsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El casto se determina por el métado promedio ponderada.
2,10, Servicios ¥ otros pagos antlcipados,

El saldo presentado corresponde principalments, a anticipas a proveedores,
arrlendos pagadas por anticipado v otros anticipos entregados a terceras para
serviclog o compra de bienes, las cuales se ancuentran valorizados a su valor
nominal ¥ no cusntan can derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por  anticipado son  amortizados mensualmente,
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros,

Las pérdidas por deteriore de servicios y -otros pagos anticipades no
recuperables san registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en
base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

2. 11.Activos por impuestos corrientes.

Corresponden  grincipalmernite a; anticipo de impueste a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA).
Estos se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados
irplicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas par deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar

son registradas come gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al

anlisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,
2,12, Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes v los Grupos de activos para su disposicion se

clasifican cama mantenidos para ta venta si su valor en libras s recuperable a
través de una aperacidan de venta y no mediante su uso continug,
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(Expresado en dblares)
]

Esta condicidn s& consfdera cumplida dricamente cuanda la venta es altamente
probable dentro del perfodo de un afo desde fa fecha de clasificacion y el
activo {o Grupo de activos para su disposicion) estd disponible para la venta
inmediata en su estado actual.

Los activas no corrientes clasificados. como mantenidos para la venta son
caleulados al menar del vator en libros y el valar razonable de los activos menas
los costes de ventas,

2.13.Propiedades, planta y equipo,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adouirida para su usg en
la produccion de servicios o para propodsitas administrativos, si, y solo si: es
prabable que la entidad obtenga los beneficios scondmicos futuros derivados
del misrno; ¥ el costo del elemento pusde medirse con fiabilidad.

Medicidn inictal.- las propiedades, planta v equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adguisicion después de deducir cualguier descuento o
rehaja; Log costos directarmente atribuibles a la ubicacion del active en el Wgar
y en las condiciones necesarlas para que pueda operar de la forma prevista por
la administracion y la estimacion iniclal de los costos de desmantelamiento v
retiro, asi coma la rehabilitacian del lugar sobre €] que se asienta.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptas. Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien ¥ pasterformente son reconocides cama gasta del perioda en el gue se
incurria.

Las montos de anticipos pagadeos a los proveedores para instalaciones y
gdificaciones son activados por la Compafiia como construcciones en curso
hasta la recepcidn o liquidacian de activo.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del active inicial o se reconocen come un activo separado, sdlo
cuande es probahle que los beneficios econdmicas futuros asaciados con los
elementos de propledades, planta vy eguipe vavan a fluir a la Compafifa y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable, El valor del
componente sustitulde se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que
se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de campra menos cualguier perdida por
deterioro acumulado. £l resto da propiedades, planta y equipo se contabilizan a
su costo de compra o histérico) menos la correspondiente depreciacidn
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el "Modela del
cosin™.
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(Expresado en délares)
|

Las pérdidas y ganancias por la venta de [as propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costa menos la correspondiente depreciacidn acumulada v
cualquier pérdida por deteriaro de valar, cuyo efecto se registrara en el Estado
de Resultados Integral del periode como “Otras ingreso u Otros gastos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso vy
hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejada de ser utilizado, La
depreciacién es reconocida en el resultado del perfodo con base en el método
lineal sobre Las vidas Otiles estimadas por la Administracidn de la Compafia.

La vida Gl para las propiedades, planta y equipo s2 han estimade coma slgue:

Descripcidn Vida Util Valor residual
Edificiog 50 anog 103
Maguinaria y equipos 5al0afos 10%
Muebles v enseies 5aldanos 0%
Equipos da aficing B a 15 afios 10%
Equipes de computacidn y camunicacion 5 a 12 afios 10%
Yehfculas Sa 12 afios 10%

El valor residual v la vida Util de los actives se revisan y ajustan por lo menos
una vez al afna.

A criterio de la Administracian de la Compafia, no existe evidencia que tenga
gue incurrir en coskos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracién de su ubicacion actual significativos gue deban ser reconocidos én
los estados financieros adjuntos.

Al final de cada perindo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y eguipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuande debe ser reconocido o, en su caso, revertira
las perdidas por deterioro del valar.

2.14.Propledades de fnversian,

Las propiedades de inversidn son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtener fngresos par arrendamiento, obtener plusvalia {apreclacion de capital
en la inversion) o ambas cosas a la vez, pero no para (a venta en el curso
normal del npegocio, wso en la producrién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos admitmistrativos,

Las propiedades de inversion ¥ construcciones €n praceso de propiedades de
inverston se cantabilizan al costo de compra (o histdrico) menos la
correspandiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deteriora de
valor, es decir, el “Modelo del costo”.
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La depreciacion de las propiedades de inversidn se calcula de manera lineal
durante la vida Otil. Las vidas afiles econdmicas estimadas para los principales
elementes de las propiedades de inversion son:

Descripclan Wida kil Valar residual
Edificios 15 & 50 afios 10%
Instalaciones 10 a 50 afigs 10%

Los valores residuales de los activos, las vidas otiles y los métodos de
depreciacion son revisados en rada fecha de estadp de situacitn financiera v
ajustades, si carresponde, como on cambio en estimaciones en forma
prospectiva,

Cuando segmentos de una partida de propiedad de inversidn poseen vidas driles
distintas, son registradas como partidas separadas {Ccomponentes importantes)
de las propiedades de inversidn,

El costo inicial de las propiedades de inversidn representa el valor total de
adquisicidn del active, que incluye erogaciones en las gue se incurrio para
dejarlo eh condiclones para su ukilizacion o puesta en marcha, asi como de
costos posteriores generadas por desmantelamiente, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al active san repartadas
como ingresas ¥ otros gastos, respectivamente,

Los desembolses posteriores por concepto de reparacion y conservacion de la
propiedad de inversidn serdn recanocidos comg gastos en el Fstado de
Resultados linbegral del periods en el que Se incurre, mientras que agquallas
desembalsos significatives que mejoren al activo seran capitalizados,

Se realizan transferencias a propiedades de inversidn sdlo cuande existe un
cambio de uso evidenclade por el fin de la acupacion por parte de los
propietarios, el comienze de un arrendamiento operacional a otra parte, el
térming de la construceion o el desarralle. Las transferencias  desde
propiedades de inversion se realizan cuando y s3lo cuande existe un cambio de
usa evidenciade por el comienzo de ocupacion del propigtario o el comienzo de
desarrollo con expectativas de venta y el valor razonable a la fecha de la
reclasiflcacian se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion,
calculada como la diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposicidn
y el valor en libras, se reconace en el Estade de Resultados Integral del pericda
en el que se genera.
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2.15. Activos Intangibles,

Las activos intangibles carresponden a: paguetes infarmdéticos (software) y
licencias con duracidn superior a un afio, gue se encuentran registrados al costa
de adquisicinn.

Tienen una vida Util definida vy se llevan al costo menos la amortizacidn y/o
deterioro de valor acumuladas.,

Para gue un bien sea catalogado como intangible debe cumplit con el caracter
de identificable ¥ que cuente con el control de generar beneficios econdmicos
futuras pror sic wsd, reintd o veika,

El costo inicial de los actives intangibles representa sl valor toral de
adguisicion del activo, lo que comprends el precio de adquisician, incluidos los
aranceles de importacian y los impuestes ne recuperablas que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacian del activa para su uso
previsto.

Fosteriormente a su reconccimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizardn por su costo de adquisicion menas la amortizacion v/ o deterioro
de valor acumulados.

Los actives intangibles con [os que cuenta la Compania tlenen vida dtil finita,
por lo cual la amertzacion se calcula por el metodo lineal recta, considerando
la mejor estimacién de la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

2.16. Otros activos no corrientes.

Corresponden principalmente a: inversiones en accionss, apartes entregados
para futuras capitalizaciones y otros activos, los cuales se encuentran
valorizados a su costo de adquisicidn, método de participacion yfo valor
nominal, los cuales no cuentan con derivades implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos par separade,

Las inversiones en acciones son reconocidas en funcion a su clasificacion:

" [nversiones en subsidiaria,
Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que [a
Compafiia [Matriz) tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de

operacién, que wiene acompafiado, generalmente, de una participaclon
superior a la mitad de los derechos de vato.
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Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere 2|
control a la Compafia ¥ s¢ excluyen de la consolidacion en la fecha en
que cesa el mismo. Son reconecidas al inicie ¥ fin de cada periodo al
costo de adquisicion menos cualguier pérdida por deteriora,

Para contahilizar la adguisicion de subsidiaria, la Compafifa utiliza el
métada de adquisicidn. Fl costo de adquisicidn es el valor razenable de
los activos entregadas, de los instrumentos de patrimonic emitidas y de
los pasivas Incurridas o asumidos en la fecha de intercambio.

Los activos identificables adouirides, los pasivos v contingencias
identificables asumidos en una combinacidn de negocios se valoran,
inicialmente, por su valor razonable a la fecha de adquisicion. ElL exceso
del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacidn de la
Compafia en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce
como plusvalia camprada.

51 el costo de adquisician es menor que el valor razonable de los activos
netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderard la identificacidn y
medicidn de los activos, pasivos ¥y pastvos contingentes identificables de
la adquirente, asi como la medicion del costo de la adquisicidn; la
diferencia que continQle existiendo se reconocera directamente en el
estado de resultados,

. Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las gue la Compafia ejerce
influencia significativa pero no tiene control que, generalments, viene
acompanada por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de vote. Son reconocidas al inicio al costo de adquisicidn v
posteriotmente a su valar patrimonial proporcional menes  cualguier
pérdida por deterioro.

Las inversignes en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada
en la adguisicion, neto de cualquier perdida acumulada por deterioro, La
participacion de la Compafila en las perdidas o ganancias posteriares a la
adquisicidn de sus asociadas se reconoce en resultados del periodo y su
participacion en los mavimientos de reservas, posteriores a la adquisicion,
52 reconoce en reservas. '

Cuanda la participacion en las pérdidas de una aseciada es igual o
superior & su participacion en la misma, inclulda cualguier atra cuenta
por cobrar ne asegurada, la Compania no reconoce pérdidas adicionales, a
no ser que haya incurride en obligaciones o realizado pagos en nombre de
la asociada en la cual participa,
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- En octras compafifa.

5on reconocidas al inicio al costo de adguisicién y posteriormente al valor
razonable menos costos de venta.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros actives no corrientes son
reconocidos inicial y posteriormente al costo de adouisicion menas
cualquier pérdida por deteriora, los cuales no cuentan con derivadas
implicitos significative gue seneren la necesidad de presentarlos por
separado.

Z2.17. Deterioro de valor de activos no financieros.,

La Compafiia evallla peridédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activas pudiese estar deteriorada de acuerdo con la HIC 36 “Deteriora del Valor
de los Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del mento recuperable
del activo, En el caso de la plusvalia v de los activos intangibles que posean
vidas Otiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mavor valor entre el valor juste de un
activa o unidad generadora de efectivo menas (05 castos de venta y su valor &n
usa, ¥ es determinado para un active individual a menos que el active no
genere entradas de efective gue son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active
es considerado deteriorade ¥ es disminuido hasta alcanzar su  monto
recuperable. Al evaluar el valor en use, los flujos de efective futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercada, del valar tiempe del dinero y Llos riesgos
especificos al activo, Para determinar el valor justo menos costas de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiadoe. Estos ciloulos son corrohorados por
multiplos de valuacian u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valar de un active no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anterlormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada at patrimonio. En este caso, ¢l deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior. :

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn
anua! respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro
reconacida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable,
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Una pérdida por deteriora anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambie en las estimaciones usadas para determinar el montg
recuperable del activo desde la dltima vez que se recanocid una pérdida por
deterioro.

5 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monta aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinads, neta de depreciacién, si no se hubisse reconocida
una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.,

Tal reverso es reconocida con abono a resultados, a Menos que un activa sea
registradn gl monto reevaluado, en ese casp €l reversp es tratade como un
aumento de reevaluacion.

Una perdida por deterioro en relacién con el menar valar de inversiones no se
reversa.,

2,18, Costos por intereses,

La Compahia no ha efectuade operaciones gue hayan generado la necesidad de
capitalizar costos financierns come parte del casto de adquisicion de sus
Propiedades, planta y equipe. 5in embargn, de existir compras caon
financiamiento, es palitica de la Campania incluir los costos por intereses como
parte del costn de adguisicidn de aguellos activos considerados como aptos
desde la facha de inicio del financiamiento hasta que s2 encuentren disponibles
para su usg,

El costa de un elemente de propiedades, planta v equipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. $i el pago se aplaza mas
alla de (98 términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
aguivalente al efectivo v el tatal de los pagos se reconocerd camo intereses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

2.19. Cuentas por pagar proveedores.

En este gripo contable se registran las obligaciones de page en favar de
proveedores relacionados v no relacionados adquiridos en el cursa normal de
neeocio. 5e& miden fnicialmente, por su valor razonable v posteriormente par su
costo amortizado, de acuerds con el métado de tasa de interés efectiva.

El coste financiero se lo establece cansiderandg el tiempo transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada con el proveedor (interes
explicita) 0 en su defecto con una tasa de fnferés referancial, considerando un
instruments financiero de las mismas caracteristicas en tipe v plazo (interés
implicita).
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Obligaclones caon instituciones financieras.

En este grupo cantable se registran los sobregires bancarios y los préstamas con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valar razonable de
la transaccidn v posteriormente a su costo amortizado utilizanda el método de
|a tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerande el tiempo transcurrido al final
de cada pericde v la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financlera (interés explicito).

Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los preéstamos con terceros distintos de
accionhistas, bancos e instituciones financieras., 5e miden inicialmente al valor
razonahle de la transaccion ¥ posterformente a su ¢osto amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El coste financiero se lo establece cansiderande el tiempo transcurrido al final
de cada periado v [a tasa de interés pactada con el tercero {interés explicita) o
en su defecta con una tasa de interés referencial, cansiderando un instrumenta
financiern de las mismas caracteristicas en tipo y plaza {interés implicita).

Préstamos de accionistas f sacios,

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se milden
inicialmente al valor razonable de la transaccidn ¥ posteriormente a su costo
amortizado urilizando el método de la tasa de inferds efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada perfado ¥ (o tasa de inberes pactads cam los accianistas {interés
explicito} 0 en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instruments financiera da las mistnas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicitol.

2.23,Fasivos por contratos de arrendamiento financierco.

En este grupo contable se registran las contrapartidas de los activos mantenidas
bajo arrendamientos financieros reconacidos a su valor razonable al inicio del
arrendamiento g, si este es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento,

Los pagos par arrendamiento sen distribuidos entre los gastos financieros v la
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gasios financieros son
cargados directamente a resultados, 2 menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuye caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafiia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes par arrendamienta se recanocen como gastos en los periados en
|25 que se han incurrida,
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Pasivos por beneflclos a los empleados,

Pasivos corrienfes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes can empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarta
sueldo, wvacaciones, et¢.); obligaciones con el |ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafiia antes de liquidar el impuesto & la renta y se reconoce en los
resultadas del perioda.

Pasivos nd corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleadas post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados par un
perito independiente, inscrite vy calificados en la Superintendencia de
{ampafiias ¥ Valores aplicando el métoda de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura,

El costo de los servicios presentes ¢ pasados v costo financiero, son reconoctdos
¢n los resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasive por heneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales v
500 reconocides como partidas que no se reclasificarin al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales,

Dividendas por pagar,

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los acclonistas
cuando se configura la abligacién correspondiente aen funcidn a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden
inicial v posteriormente a su valor razonable.

2,26, Provisiones,

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaclones
presentes va sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, par
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas, Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
tenienda en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de derre
de los estados financieros {incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se o establece considerando el Hempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucidn
financiara {interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un  instrumento  financiero de  las  mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicitg) |
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Contralos onergsas.- surgen cluando los beneficios econdmicos que se esperan
de un contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus
obligaciones. Se recanoce al valor presente del menar entre el costo esperado
para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el
contrato. Antes de establecer una provision, la Compafiia reconoce cualquier
pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato,

2.27. Otros pasivos corrientes.,

En este grupo cantable sa registran las obligaciones de pago en favor de
acreedorss relacionados v no relacionados adguiridos en actividades distintas al
curso hotmal de negocio, Se miden inicial ¥y posteriarmnente g su0 valar nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Fara las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial 5 por su valor nominal ¥ posteriormente se miden a su coste amortizada
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las perdidas por
deteriore del valor,

El costo financiern se lo establece considarandn el tlempe transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada con el acreedor {interés explicito)
0 en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo v plazo (Interés
implicital,

2.28. Impuestos,
Activas por impuestos _corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesta al valor agregado e impuesto a (a renta, asi
come Wos apticipos de impussko a la renka gue ne han side compensados,

Pasives por impuestos corrientes.- en este grupa contable se registran las
cbligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,

asl coma las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agreeado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable s2 registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de [a actualizacian {liberacién o constitucidn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones lezales y tributarlas vigenies al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los afios 2015 vy 2014 asciende a 22%. 5e mide a su valor naminal y se
recongce en las resultades del periado en el que se penera.
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- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre (as diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos

con sus bases financleras; las tasas impositivas y regulaclones fiscales
empleadas en el caleulo de dichos importes son vigantes al clerre del
ejercicio contable. Se wide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias v se reconoce en &l resultado del periodo o en
otros resullados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

2,29, Baja de activos y pasives financieros.

Activos financierss. - un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiers o una parte de un grupe de activos financieros similares) es
dada de bhaja cuande: los derechos de recibir flujos de efectiva del activo han
terminade; o la Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compafiia ha transferido sustancialmente todas los
riesgas vy beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
suskancialmente todos los riesgos v beneficias del activo, si ha transferido su
cantiol,

Fasivos financierns.- un pasivo financiero s dado de haja cuando la obligacian
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando Un pasive financiero existente
ez reemplazade por otro del mismo prestatarie, en  condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo ¢ modificacion se trata come una baja del pasive
ofiginal ¥ el reconocimients de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

2.30, Patrimonia.

Capital social.- en este grupe contable se registra el monto adeudada del
capital. Se mide a su valar nominal.

Aportes para fulura capitalizacidn.- en este grupo contable se registran los
valores reclbldos en efectivo o especies de s Accionistas de la Compafia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a carto plaze, Se miden a
s valor nominal.

Reservas.- en este grupo contahble se registran las apropiaciones de utilidades ¢
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valar nominal,

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valar de mercado de activos financieras disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipg; activos intangibles v otros
{diferencia de cambio por conversign-moneada funcional).
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Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran [as utilidades
hetas acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinade un destino definitiva / no han side abjeto de absorcidn par
resolucidn de Junta General de Accionistas / Socics,

2,31, Ingresos de actividades ordinarias.

Las ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia,
son recanocidos cuando s importe puede medirse con fiabilidad: es probable
que la entidad reciba beneficios ecandmicos asaciados con la transaccion; v los
costos incurridos o por dincurrr en relacidn con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

¥enta de bienes.- en este grupce contable se regisiran las wventas de
aukomotores, accesorios y repuestos; sUrgen cuando se han transferido los
riesgos v ventajas de tipo significative de propiedad de los bienes al
comprador; la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién
de los bienes i retiene el control efectivo sobre los mismos. 52 miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas ¥ descuentos,

Prestacion de servicics.- en este grupo contable se registran las ventas por
servicios de talleres. 5e miden considerando el grado de terminacidn de la
prestacién del servicio al final del periodo sobre el que se infarma.

1.32. Costos y gastos.

Costa de venltas.- en oske grupe contable Se regisktran todos aguellos costos
incurridos para [a generacion de ingreses de actividades ordinarias; incluyen las
perdidas generadas por valar neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastes, provisiones y pérdidas
por deteriaro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y san clasificadas
de acuerdo a su funcldn como: de administracion, de venta, financieras y otros.

%.33, Utilidad f Pérdida por accian,

La utilidad / pérdida por accién se calcula dividiendo 1a utilidad /pérdida neta
del perfodo atribuible a los accionistas ordinarios para el niknero promedio
ponderada de acciones ordinarias-en circulacion durante el perioda.

2.34. Informacion por segmentos de operacion,

La Compafiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en
la NIIF 8 "Segmentos aperativos”. Dicha norma establece estandares para el
reporte de informacién por seementos en los estados financieros, asi como
también revelaciones sobre productos vy servicios, Areas geograficas vy
principales clientes.
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Un segmento operativo se define comeo un componente de una Compafiia sobre
el cual s& tiene informacion financiera separada que s evaluada regularmenta
por la alta adrinistracidn para la toma de decisiones respecto de la asignacian
de recursos y la evaluacion de los resultadas.

2.35. Madio ambiente,

La actividad de la Compafifa no se encuentra dentic de [as que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de ¢erre de los presentes
estados financieras na tieng comprometidos recursos ni se han efectusde pagos

derivados de incumplimiente de ordenanzas municipales o otres organismas

fiscalizadoras.
2.36,Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectiva de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el gire del negocio, ademas de Ingresos y egresas
financieras y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o
financiamiento,

2,37.Cambios de en polfticas y estimaciones conkables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas ¥ estimaciones contables respecto a los estadns financieros al 31 de
diciembre de 204,

FOLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafifa es la responsable de establecer, desarrallar y dar
seguliniento a las peliticas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y mionitorear los thesgos enfrentados por la Compania.  La
Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades,
lograndeo la obtencidn de un ambiente de control disciplinado v constructive, en el
cual tados los empleados entiendan sus roles y abligaciones,

La Compaiiia clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
sigifente manera;

Riespo de crédito,

Es 2l riesga de gue una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por Incurplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionadas v retacfonadaos {Motas 7 v 37},
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédita sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticlas, La cancentracifn del riesgo de crédito s limitada debida a que
la hase de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activas
financieras qua mo estdit &n mara A deteriorados depende de las calificaciones de
riesga {cuando esten disponibles), referencias bancarias, ete.
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Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivas financieros gue se liquiden mediante la entrega de efectivo u

okro activo financieto,

El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen,
tanto en condicionss normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables

o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

A continuacian se resumen los vencimientos contractuales de lgs pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la

Administracion:

Al terminadg en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras

Afio terminadse en dicjiembre 31, 2014;
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar
Ohbligaciones con instituciones financieras

El indice deuda - patrimonio de la Compafia, fue como sigue:

Total pasivaos
Menos efectivo v equivalentes de efeciivo

Total deuda neta
Tatal patrimaonio neto

indice de deuda - patrimonio neto

Corriante  Wo corriente
entre mas de
1y 12 meses 12 meses
10,202,156
2,377,089 76,071
12,579 245 76,071
7,306,602
4,861,004 1,019,299
12,167,606 1,015,299
Diciembre Diciemire
31, 205 31, 2014
15,302,351 16,474,043
527,733 1,821,460
14,774,618 14,652,583
10,923,974 11,168,091
Td% 764

I ———
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Riesgo de mercada.

Es el riesgo de que el valor razanable o los flujos de efectivo futuros de um
instrumenta financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercadoe comprende tres subtipos de riesgo; riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesdos de precio. La Compaifiia
clasifica v gestiona &l riesgo de mercado en Los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.. es el riesgo de gue el valor razonable o los flojos de
efectivo futures de un instrumente financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, la Compania considera fluctuaciones
razanahlemente posibles a les cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion gue en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de camhic.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera. :

Al 31 de diciembre de 201% v 204, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a logs cambios de tasa de cambic en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados ne tiene efectos significativos, pot la tanke,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia considera fluctuaciones
razonaplemente posiples a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion
gue en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Otros riesstos de precio.- AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compainia considera
fluctuaciones razonaplemente posibles a los cambios de precios en un rango de +-
0.50%, situacidn que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por (o
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaiiia efectUa estimacianes y supuestos respecte del futuro; par definician,
Imuy pocas veces saran iguales a los resultadas reales. Estas estimacianes y supuestos
son continuamente evaluados ¥ se basan en la experiencia historica v otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerda a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mnas
significativos efectuados por la Administracidn se presentan a continuacion:
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Pravision por deteriore de fnversiones carrientes.- al final de cada periodo contable
se evalla (a existencia de evidencia objetiva de deterforo de sus nversfanes,

carrientes comparando el saldo en Ubros v el valer del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacidn de riesga del hanco o institucion financiera en
donde s encuentran invertidas; cuande el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacidn se considera deterioro. El valor del deteriore se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del perioda.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periode contable se evalda la
existencia de svidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparande el salde en libros y el valor recuperable
resultante del andlizis de cobrabilidad futura tomanda en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor future de recuperacian se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del perindao.

Frovisian por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalda la existencia de evidencia aobjetiva de deterioro de sus Inventarios
comparande ¢l saldo en Libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad ¥ tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando €l valer en libros de los activos excede su valor future de
recuperacion se considera deteriore.  El valor del deterioro se reconoge en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia evidencia abjetiva de que no se padra recuperar el costo de
los invieitarkss comparanda el salda e libros v el valar neta realizakle tamande en
cuenta los precios de venta menas los costos de venta para productos terminadas y
los precios de venta menos los costos de conversion vy los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro. EL valor del deterioro se reconace eh una cuenta
correctara del activa v en los resultados del periods,

Impuastos diferldos. - al final de cada periodo cantable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidas en la medida que es prabable la realizacion del
correspondiente  beneficio fiscal, a través de =0 compensacian con &) pago de
impuestos fiscales futuros,

¥idas atiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallian las
vidas dtiles estimadas y los wvalores residuales de sus activos depreciables o
amartizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos vy los currespnnmentes ajustes contables de
manera prospectiva,
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Deterioro de activos no corrientes. La Compaiiia evalla periddicamente 51 existen
indicadores que alguno de sus activas pudiese estar deteriorade de acuerdo con la
NIC 36 “Deteriorn del Valor da los Activos”. S existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monte recuperable del activo. En el case de la plusvalia ¥ de los
aclivos intangibles gure pogean vidas Otiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El imparte recuperable de un active s el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y suU valor en uso, y
g3 determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupes de activas.

Cuando el valor en librog de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerade deteriorade 'y eg disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluacicnes
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valar justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborades por miltiplos de valuacidn U otros
indicadores de valor juste disponibles.

Las perdidas por deteriora del valer de un active no financlera son reconocidas con
cargo a resultados en las categtrias de gastos asociados a la funcion del active
deteriorado, ewxcepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Lz
regvaluacion fue llevada al patrimonfo. En este casg, el deterforo también es
reconocido con cargo a padrimenio hasta el monto de cualquier reevaliacién
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriorg reconocida
anteriormante podria ya no existir o haber disminuida. 5i existe tal indicador, la
Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del active desde la Dlbima vez que se reconncia una pérdida por deterinro.

% ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su manto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en Ubros gue habria
sida determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriora del activo en afos anteriores.

Tal reversa es reconocido con abong a resultados, a mencs gue un activo sea
registrade al monto reevaluado; en ese case el revetso es tratado Como un aumenteo
de reevaluacion.

Unia pérdida por deteriorp en relacion con el mehor valor de inversiongs no se
reversa.
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Provisicnes por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada periodo
contable se evalia bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones par
desmantelamiento  principalmente de la maquinaria o planta industrial ¥ por
resarcimienta ambiental para prevenir vy reparar los lugares ocupados para la
actividad de la Compafiia por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valor razonable de actives ¥ pasivos,- en ciertos casos los activos y pasivas debe ser

registradas a su valor razonable, gue es ¢l monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendide, o el mantg paor el cual un pasive puede ser incurrida o Uguidado
&n una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
prectas vigantes en mercados activos, estimacianes en base a la mejor infarmacidn
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

iciembre Dieiembre
31, 2015 31, 2014
Caja general ap, 792 406,971
Caja chica 790 790
Bancas 458,151 1,414,099
27,733 1,821,460
ACTIVOS FINAHCIEROS MANTERIDOS HASTA EL YERNCIMIENTQO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
3, 2015 31, 2014
Coopragreso:
Inversion con un vencimiento en enero de 2015, con
una tasa de interés nominal anuwal del 7.30%. 10,199
Alianza del Valle Lrda.
Inversian con un vencimiento en enero de 2015, con
una tasa de interés nominal anual del 6. B0%. 9,753
Banco Pichincha C.A.:
Ivversion con un vencimiento en enero de 2016, con
una tasa de interés nominal anual del 5.00%. 21,970
Banco Pichincha C A,
Imversion con un vencimienta en enera de 2016, con
una tasa de interés nominal anual del 3.75%. 2,593
Cooprograso:
Imvarsidn ¢on un vencimiento en marzo de 2016, can
una tasa de interés nominal anual del 4. 80%. 8,930
Banco Fichincha CA.:
Imversidn con un vencimiento en marzo de 2046, con
una tasa de interes nominal anual del 3.75%, _2,0m
Produbanca;
Inversidn con yn vencimiento en junio de 2016, con
una tasa de interés naminal anual del 6.25%. 10,634
{1 46,178 19,352
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{1}  En el afo 2015 y 20H4 corresponden a certificados vy valeres de diferentes
entidades financieras recibidos de clientes, a valer nominal mas los intereses
causados al momento de la recepcion.

7. DOCUMENTOS ¥ CUENMTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Dictembre

31, 2015 3, 24

Clientes {1} 6,434,142 7,226,568
Financieras 883,709 1,933,158
Dednres varios ’ 312,391 -

7,630,238 9,159,726

{-} Provision cuentas incobrables (2] (87,916) (B7,914)

7,542,322 9,071,810

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cabrar, fueron como sigus:

Afos terminados en

Diciembre Hoiembire

31, 20115 31, 2014

Por vencer fa) 5,703,084 6,802,230
Vencidos ib} £31,058 529,575

6,434,142 7,331,505

{a) Un detalle de la antiglledad de los saldos de las cuentas por cobrar
clientes, fue como sigue:

Diciemnbre 31, 2015 Diciernbre 31, 2014
Antigledad Saldo Deterlorg S5aldo Deterioro
Porvencer |
De 1 a 90 dias 5,512,930 - 5,878,792
Oe 913 180 dias 5,081 - 683,003
Oe 181 a 270 dias 59,585 . 111,700
De 271 a 360 dias 29 406 - 39,524
Mas de 381 dias 26,082 - 84,211
5,703,084 - 6,802,230
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{1y AL 31 de diciembre de 2075, incluye valores mayores a 380 dias por un
total de US55 192,918 de los cuales la Compaiia estima gue van a ser
recyperables,

{Z)  Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2074

saldo imicial v final 47,916 87 4
|

8.  INVENTARIOS,
Un resumen de esia cUenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014

Yehiculos nuevos 1,016,140 1,004,510
Yehiculos nuevas en garantia £1) 6,133,973 4,963,322
Inventario repuesfos 1,584,016 1,343,690
Ordenes de trabajo en proceso IT6, 62k 418,586

9,110,791 7,730,108
{-3 Provision pérdida de valer de inventarios por

deteriora v chsolescencia (2} {76l {1,203}
&,110,491 7,728,905
|

1) Inventarics en Garantia fiduciaria.

Al 21 de diciembre de 2015 y 2014 inventarics de vehiculos estaban en garantia
a través de fideicomisos. El detalle de estos vehiculos en garantia fiduciaria en
cada uno de esos anos se muestra a continuacion:

2015 2014
Wahiculos Us%  Wehiculos 54
Fideicamise Garantia ' '
Whalesale 276 B, 133,973 223 4,963,322
e
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{2) El movimiento de la provision para pérdida de valor de inventarios por deteriorg
v obsolescencia, fue camo sigue: '

Afics terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2Ma 31, T4

Salda indcial 1,203 1,117
Gasto del ano 943 &6
Bajas - -

Saldo final 260 1,203

... |

9, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre = Diciembre
21, 2015 31,2014

Arriendos pagadas por anticipado 25,982 35,289
Anticipo proveedores 91,499 24,116
Otros anticipos entregados 7,231 32,150

124,812 95,555

10, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciambre Dlciembre
3, 2015 31, 2014

Crédito tributario a favor de la esmpresa (1LR.) 515,125 RO7 556
Anticipo impuesto a la renta (Hota 26) 216,636 163,747
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 129,805 -

361,566 781,303
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.

Un resumen de esta cuenka, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2014

Propiedades, planta ¥ equipo, neio:

Canskrucciones en clrso 23,779 11,789
Terrenos 1,698,459 1,698,459
Edificias 4,560,225 4,624,903
Maquinaria ¥ eguipo 387,764 379,511
Eqjuipo de computacion W7, 645 4,293
Muebles y enseres 263,246 281,547
Equipo de oficina 18,725 16,528
Yehiculo 60,741 194, 564
{Jtros obras de arte 59,274 599,276

7,167,740 7,360,870

Los activas de la Compaffa, & la fecha de transicidn fueron determinades y
calculados usando una valuacion cercana a la fecha de transicion como costs
atribuido. La transaccian fue practicada por una firma independiente de tasadares.

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2015

Teirenos 1,698,459 1,698,459
Edificios 4,944,501 4,924,507
Maquinaria v equipe 897,184 842,737
Yehiculo 131,530 157,804
Equipo de computacian 468,126 427,580
thuebles v ensares 597,520 AEE, 872
Equipo de oficina 41,439 78,003
Otros chras de arte 59,276 50,276
Canstrucciones en curso 13,779 11,789

&, 002,185 B, BAG HA4
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro de valor, fue como

sigue:

Diciembre Diciemnbre

3, 205 31, 2014

Edificios {384,274) (296,604}
Maguinaria ¥ equipo {509,420] (463,227}
Yehiculo (71,180) (63,237)
Equipo de compufacidn {370,282) (333,287}
Muehles v enseras {333,573) (307,325)
Equipo de oficina (65,714) {62,134}

(1,734,445  [1,525,814)
I ——

7,167,740 7,360,870
I ————
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. _____________________________________________________|
12. AHRENDAMIENTOS.

Arrendamiento operativo,

. Oficinas Matriz en Quitp.

El inmueble arrendado se encuentra ubicade en la avenida Eloy Alfare N43-02 y
Av. Los Granados Quito - Ecuador, PO, Box: 17-04-10492, el mismo que s
utilizado para exhibicidn de vehfculﬂs repuestas y servicio de taller, asi como
para oficinas administrativas. El contrato de arrendamiento fue firmado con
fecha 20 de septiembre de 2010 con el Fideicomiso Granados, quien es
propietario del mismao v tienen una fecha de vigencia de 16 afios, e canon
mensual es un monko de 55.200.

. Punto de Yenta Centro Comercial el Condado.

Desde el 20 de julioc de 2007, la Compafiia es arrendataria operativa de un local
comercial y otro espacio, ubicado en el Centro Comercial El Condado Shopping,
que estd destinado a local de exhibicidn vy wventa de vehiculos, serviclo de
repusstos y taller a los clientes, a través del madelo de concesién, con un plazo
de 10 afos, el canon mensual es de 7,457 hasta agosto 2014 v a partir del mes
de sepliembre de 2014 es 7,902,

. Ca FADUNHG.

Desde el 11 de mayo de 2012 hasta mayo del 2014, la Compania es arrendataria
aperativa de un local comercial ubicado en Av. Luis Vaccari, Lote No.{174,
Manzana J, en Carapungo, destinade a la exhibicion de vehiculos nuevas
canjuntamente can Chevy Plan. A través de un contrate con un plazo de 2 anas.

" Lomo nUevos.

El inmueble arrendada asignadoe con nlmero cincg ubicads en la avenida Simon
Balivar ¥ Granados, parroguia Nayon, Distrito Metmpohtanﬂ de Quito, de una
supetficie de 2,869 metros cuadrades, destinade nica y exclusivamente para la
intermediacian de vehiculos usados. A través de un contrato con un plazo de 2
afios a partir del ane 2015,

E! gasto reconacide por arriendo en 2015 asi como los pagos futurgs de
arrendamiento a partir del 1 de enero de 2016 se detalla a continuacion:

2015 2014
Contrato Gasto Pagos fuburas tasto  Pagos futuros
Matriz 62,400 3,312,000 662,400 3,974,400
Condada Shopping 94,336 04,834 o4, 9B 189,672
Carapungo 10,326 4,891 10,326 4,891
£OMa NLevos 21,000 63,000 - -
788,562 3,474,727 a7 712 4,168,943
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13, ACTIVOS INTANGIBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembrea Diciembre
31, 2015 31, 2014

Licenclas v software 73,971 47,168

73,971 47, 168

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue!

Diciermbre Diciemire
31, 215 31, 2014

Licencias ¥ software 204 872 158,240
(-1 Amortizacion y acumulada /o deteriora (130,901) (108,672)
73,871 47,168

El movimiento de los activas intangibles, fue como sigus:

Licencias y
Concepto - software

Afio terminadeo en diciembre 31, 2015,

Saldo inicial ' 47,168
Adiciones 48 858
Gastos amartizacion (22,055}

Saldo final 73,871

- |

Afio terminacde en dictembre 31, 2014

Saldo inicial . 27,835
Adiciones 41,904
Gastos amorkizacion 22,571}

salde final 47,168

. .._____________________________ |
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14. OQTRODS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigoe:

Reclamos Glosas SR
Garantias
Qrras

Activos clasificados coma mantenidao para la venta:

Repaner 5.4,
Plan Automotar
Redseguras 5.4,
Data Sierra
Caneca

(1)

{1} Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:

Porcentaje de
participacion

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

75,015 78,015
7,350 -
14,262 29,792

94,627 107,807

250,000
105,000 -
70,928 42,000
25,000 25,000
1,635 1,635
452,563 63,635
552,190 176,442

Saldo en libros

Yalor Diciembre  Diciembre DMciembre Diciembre
Campaiias nominal 31, 2015 T, 24 i, 2015 31, 2014
Inversiones:
Data Sierra 5.A. 25,000 20,00% 20,00% 25,000 25,000
Reponer 5.4, 250 000 8,33% 250,000 -
Radseguros 5.4, 70 928 6,67% 6,67% - 70,9238 42,000
Plan Automobor 105,000 1,004 - 105,000 -
Coneca 1,636 0,62% 0,62% 1,635 1,635
452,563 68,635
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15. CUEWTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre CHciembre

31, 203 3, 2m4
Pasivos con provesdores a través de instrumentos
financieros f13 7,675,345 6,431,625
Proveedores Y 1,309,831 772,936

8,985,176 7,204,561

(1) AL 21 de diciembre de 2015 y 2014, incluye principalmente obliyaciones por
compra de inventarios a General Mators a traves de instrumentos financieros de
deuda a corto plazo cen Produbanco v cperaciongs con Banco de Guavagquil 5. A
gue no generan intereses a cardgo de (a Compania.

{2) Un detalle de los principales documentos y cuentas por pagar a proveedores,
fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 25 31, 2014

Automotores Continental $. 4. 72,074 91,910
Centro Comercial Bl Condado 5.A. 4,838 44,163
G4s Secure Solutions Ecuador Cia, Lida. 44,404 43,080
Seguras Equinoccial 5.4, 19,905 41,485
tetrocar 5 A, 45,567 39,995
Ecua-Auko 5. A, 17123 33,751
Fiducla §.A. 11,259 19,287
Latinoamericana De Yehiculos C.A. LAVCA 1,022 24,829
vallejo Araujo 5.A. 12,357 25,898
Sy Car Clean Cia Lida, 14,437 23,804
Reparcar Cia. Ltda. 7,756 - 22,196
Corporacion Favorita CLA. 20,120 21,800
Cordero Gémez Julio Roberto, . 21,087
Imbaute 5.4, 143,387 19,800
Plan Autamotor Ecuatoriano 5.4, Planautometaor, - 36,68 16,240
Murillo Dutén Monica Lucia. 27,105 10,595
Caterexpresy Ca. Ltda. © 22,135 g,912
Investigacian Vigilancia e Instruccion

INVIN Cia. Ltda. 21,426 7,362
Qrozco Argui Carlos Enrique : 13,564 6,260
Indualto 5 A, 35,858 5,968
Suman y pasan 585,025 518,424
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CHciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
3uman y vignen 385,025 518,424
Facheco Collantes Manuel Yictoriano 47, B95 3,866
Rectificadora Pazmifo 5.4, 14,478 3,620
Mufflershop 5.4, 10,199 3,515
Cenkralcar 5.A. 44 55 1,802
Autalandia 5. A, o7 986 -
Freire Villavicencio Gloria Elizabeth 39,2588
Auto Servicio Total SERVITOTAL 5.4 32,559
Pavon Rodiiguez Jefferson Eduarde 10,128 -
Qtros 427 408 241,709
1,309,831 772,936

16. COBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre . Diciembre
31, 3015 3, 2014

Banco Pacifica: ' (1}
Préstama al 9.46% de interés anual, con vencimiento
en octubre de 2018. 721,554 675,297
Prestama al B.51% de interés anual, con vencimiento
en agosto de 2017 152,422 142,552
Oréskamae al 8, 51% de inkerds anugl, con vencimionts
en enero de 2017, 62,375 58,423
Préstamo al §.95% de interés anual, con vencimients
en julio de 2074, : 358,583
Préstamo al 8,95% de interés anual, con vencimiento
en abril de 2015, - 205,974
Banco Pichincha: (2]
Préstamo al 3.50% de interés anual, con vencimienks
en febrerog de 2016. 112,192
Préstama al B.92% de interés anual, con vencimiento
&1 marza de 2014, 51,679
Suman y pasan 1,458,805 1,082,246
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Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Suman ¥ yvienen 1,458,805 1,082,246
Prestamo al 8. 50% de interés anual, con vencimisnto
en febrero de 2045, - 780,000
Prestamo al 4.50% de interds anual, con vencimiento
en marzq de 20135, - 740,000
Prestamo al 8.%2% de interds anual, con vencimiento
en julio de 2015. - 415,873
Préstamo al §.92% de interés anual, can vencimisnto
en enera de 2015.
43 385
Banco Bolivariano: {3
Prestamo al 8.43% de interés anual, con vencimiento
en abril de 2016. 200,000
Prestamo al 4.50% de interes anual, con venclmiento
-en junio de 2016,
: 166,666 500,000
Préstamo al 8.71% de interés anual, con vencimiento
en agosta de 2015, - 400,000
Préstamo al 8.71% de interes anual, con vencimiento
en agoste de 2015, - 277778
Banco Produbanco:
Fréstamao al 10.97% de interés anual, con
vencimiente en febrero de 2016, 500,000
Fréstama al §.95% de interes anual, con vencimiento
en enero de 2014, 43,462
Préstamo al §.29% de interés anual, con vencimiento
en noviembre de 205, - 551,856
Préastama al B.50% de interés anual, con vencimiente .
en enera de 2015, ' - 43,288
Intereses por pagar 9,156 26,578
2,377,049 4,861,004
I ————

{1y Al 31 de diciembre de 2015 y 204, estos préstamos €slan can garantia
hipotecatia de las instalaciones de las Violetas y Carapungo.
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(2} Al de diciemhre de 215 v 2014, estas préstamos se encuentran garantizados
con una fianza de la Compania E.Maulme vy el Fidefcomiso Proauto por la
negociacian de cartera con Amerafin.

f3) Al 31 de diciembre de 2015, estos préstamos estan con garantia hipotecaria de
Cayambe y prenda comercial del inventario de repuesto.

17. OTRAS OBLIGACIONES CORBIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Biciembre Diciembre
31, 2015 31, 204

brpuesto a las ganancias por pagar del
ejercicio {Nota 21} £98,4923 651,896
Pasivas acumulados 12,188 53,714
Participacion trabajadores por pagar dal ejercicio (1] 256,653 447,214
Par heneficios de ley a empleados (2) 53,994 136,410
Con la admindstracion tributaria (3 149,958 241 868
Con el JEGS 90,430 93,71
Qtros 57,223 14,554

1,318,571 1,649,167

{1 El movimiento de (a pariicipacion trabajadores por pagar del efercicia, fue

como sigue:
Afog terminadaos en

Diciembrre Diciernbre

31, 2015 a1, 204

Saldn inicial 447,214 443,760
Pravision del periodo {Mota 21} 154,695 447 214
Papos (447, 2143 443,760
Saldo final 286,657 447,214
|

{2)  Un detalle de los heneficips de ley a los empleados, fue como sfgue:

Mriermbre Diciembre

31, 2015 a1, 2014

Décima cuarta sueldo hor pagar 25,105 31,373
Décime tercer sueldo par pagar 24,885 o 25,815
Vacaciones - 79,222
53,994 136,410
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{3) Un detalle de obligaciones con Administracion Tributaria, fus como sigue:

Diciembire Hciermnbre
31, 2015 31, 2014
Impuesto al Valor Agregado por pagar 118,730
Retencidn del IVA 10% 56,947 -
Retencion del [Va 20% 3,634 -
Retencién del Ve 10% 4,534 6,390
Retencisn del VA 70% 14,003 146,242
Retencitn del 1WA 100% 3,490 2,426
Retencién en la fuente de IR por pagar 67,318 a9,080
149,934 242,860
18, AMNTICIPOS DE CLIEMTES.
Un resumen de esta cuenta, fue comeo sigue;
Biciembre Diciembre
31, 2015 3, 20714
Anticipo pevsanas naturales 33,750 109,515
Anticipo sociedades 70,280 gh2, B9
Cepositos de clientes 62,542 121,628
BO¥, 172 1,089,672
1. OBLIGACIONES COM IMSTITUCIOMES FINAWCIERAS NOQ CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.
Diciembre Diciernbre
31, 2015 3, 2014
Banco Pacifico (17

Préstamo al 8.95% de interés anual,
can yencimiento en octubre de 2018, 609, 803

Préstamo al B.51% de interés anual,
con vencimients en agosta de 2017 4,522 268,011

Préstamo al 8.51% de interés anual,
¢on vencimiento en enero de 2117, : 71,549 141,485
76,071 1,019,299

{13 Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, estos préstamos estan con parantia

hipotecaria de las instalaciones de las Violetas v Carapunga.
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FROVISIONES POR BENEFICIGS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacian patronal
Desahucio

{i)

Saldo inicial
osto laboral por servicios actuales
Costo financiero
Pérdida {ganancia) actuarial
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajuste v experiencia
Efecto reducclones v liquidaciones anticipadas

Saldo final

El movimiento de la provisidn jubilacidn patronal,

(Expresadas en dblares)

Diciembre Diciernbre
31, 2015 3, 2014
340,416 _ _319,339
109,822 a8,060
450,238 407, 449

fue comao sigue:

Afics termingados en

Biciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014
319,389 257,036

a1,324 54,483
20,762 17,992
7,651 16,444
(35,844} {17,206}
(32,866] {9,360)
340,414 319,389

{2} El movimiente de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados

{desahucio), fue como sigue;

Saldo inicial

Costo labaral por servicios actuales
_Costo financiero

Pérdida {ganancia) actuarial .
~Pérdida {ganancia) actuarial recenccida por
- ajuste y experiencia

Costo por servicios pasados

Salda final

Afins terminadas en

Meiembre Diciembre
31, 2015 i1, 2014
88,060 79,183
12,362 4. 861
5,623 5 429
1,589 4,413
(11,903 (10,828)
14,001
109,822 838,060
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Las hipdtesis actuariales usadas, fueron camo sigue:

ANos terminados en
Diciembre  Diciembre
3, 2015 31, 2014

Tasa de descusnto 6.31% &,5%
Tasa de incremento salarial K 3,0%
Taga de incremento de pensianes 2% 2,5%
Tahla de rotacion (promedio) 18, 41% 11,8%
Vida laboral promedio remanente 7.9 afios 7,8 arios
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla de mortalidad 1ESS Z002

El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacian:

Diciembre Diciembre

31, 2015 3, 2014

Variacion OBD (tasa de descuento - 0,5%) M, 152 29,952
Impacts % en el 0BD [tasa de descuento - 0.5%) 9% o%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {26,831} {26,277
Impacto % en el OBE (tasa de descuento + 0.5%) -3% -B%
Yariacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 34,022 30,516
Impacto ¥ en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) : 9% 10%
Yariacidn OBD {tasa de incremento salarial - 0. 9%) (27,7707 (27,251)
Impacta % en el OBD {tasa de incrementa salarial - 0.5%) -3% %

IMPUESTO A LAS GAHANCIAS,

La provisibn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2(H4, ha sido calculada aplicanda La tasa del 22%.

La Disposicidn Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccin, Comercio e
Inversiones {COPCIY, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccidn progresiva para todas las sociedades
v dispuso el Impuesto a la Renta de secledades de un punto porcentual (1%) anual en
la tarifa del Impuesta a la Renka de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico
2012 sera del 23% v a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinyviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido,

Al 31 de diciembre de 20n5 v 2014, el valor de la reinversian debera destinarse
exclusivamente a la adguisicidn de maquinaria nhueva o egquipo nuevo, activos para
riego, materfal vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para praduccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
praductiva; ast como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacian v
techologia que mejoren la productividad, generen diversificacidn productiva e
incrementen el empleo.
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Cuando la reinversitn se destine a maguinaria ¥ equipa nuevos, el active debe tener:
coma fin el formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartes frivs, entre
otros,

Las actividades de investiyacidn y tecnologia estaran destinadas a una mejara en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de emplea en el
corto, mediano vy largo plazo, sin que sea necesario gue las tres condiciones se
verifiquen en el misma ejercicio ecandmico en gue se ha aplicado la reinversidn de
ukilidades.

El beneficio en la reduccidn de \a tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializades en el sector, que no tengan relacidn laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumente de capital ¥ se perfeccionara con la intcripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en que s& generaron las utilidades materia de (& reinversicn.

PAGO MINIMO BE IMPUESTD A LA REMTA.

Conforme a las refarmas introducidas & la Ley de Répimen Tributarie Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 54, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinadeo en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a (a renta Causado, o no es autorizada sy devolucidn por parte de g
Administracion Tributaria, se constituird en papo definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas internas podra disponer la devolucién dal anticipo minima a las
sociedades por un elercicio econdmico cada trlenia -se considerard como el primer
afio el primer trienio al penodo fiscal 2010- cuando, por casa fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasiva en el
ejercicio econdmico respective. Para ¢l efecto, el cantribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributarla, para que realice las
yarificaciones gle correspondan.

De acuerdo a lo dispussta en el Art. 20 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el irmprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremota, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcioharia piblico, etc. 51 el cantribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracidn Tributaria, el anticipo minima determinado en el
ejarcicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta,

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el periodo
fiscal 2008.

50




PROAUTO C.A,

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dblares)

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva

legal v el impuesto a las ganancias afectade a operaciones, fue como sigue;

Ganancia antes de provisidn para impuesto a las

ganancias

Menos!
Pago a trabajadores

Mas;

Impuesto diferida
Gashar no deducibles

Ganancia gravable
Base imponikle impuesto a la renta causade 22%

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias
del periodo

Impuesto a las ganancias causado

Anticipo del impuesto a las ganancias del afo
{Impuesto minima) (Nota 17)

Impuesto & las ganancias del periodo

Diciembre Mciembre
3, 215 31, 2014
1,711,031 2,972 123
{256,655} (47, 214)
4,005 g.308
109, B3 134, 282
1,568,244 2,068 495
1,568,244 1,668,495
2% 22%
345,014, 587,069
68,491 651,694
698 493 651,696

El movimienta del impuesto a las ganancias carriente por los anes terminados el 31 de

diciembre de 2015 v 2014, es camo sigue:

Salde Inicial
Frovision del periodo
Compensacion con retenciones en la fuente
Compensacion con anticipo al impuesto a
la renta (Hota 10] '

Salda final

Afias terminadas en

{Nota 17)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2414
691,6%6 614,239
£98,4%3 651,698
(435,099 (430,492
216,637} {183,747)
695,493 6571,46%
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La provision para el impueste a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 vy 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%,
respeciivaments,

El articule 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Rerta para sociedades er del 220, sin embarge, 51 los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicidn en una
participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que correspanda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. §i la relacion indicada es inferior al 50%, |a tarifa dal
Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes deé menar
imposicion,

Asf misnto una saciedad deberd aplicar la tarifa del 25% sebre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, secios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares gue no informe a la Administracion Tributaria en los términcs definidos para
la presentacién del anexo de accionistas.

Para el afo 2015, la Compafifa determind como antcipoe de impuesto a la renta
U55693,493; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US5345,014.
En consecusncia, la Compania registré en resultados del efercicio US5698,493
equivalente al impuesta a la renta minimo.

El anticipo de impuests a la renta metita resulta de la suma mateméatica del 0, 4% del
artivo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles.  [Hchos rubiros deban incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en dispasiciones {ributarias {Circular 14 emitida por el 5ervicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplementa &60 del 31 de diciembre de
2015).

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentives a la
Produceidn y Prevencion del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos mas
importantes se establecio las siguientes reformas que rigieron a parkir de enero de
2015:

. Establecimiento de limites para gastos de publicidad, y gastos con
relacionadas por regalias, servicios administrakivos, fécnicos, de consultoria o
similares.

. No deducibilidad de la depreciacian generada sobre el importe revaluado de
activos fijos. :

. Modificacion de la tarifa del Impuesta a la Renta para sociedades que tienen
accionistas, socios, participes o beneficiarios de derechos de patrlmonio con
residencia o establecimiento en paraises fiscales o regimenes de menar
irmposicion.

. Cambio en el porcentaje de retencion al 35% de Impuesto a la Renta, sobre
pagos par servicios contratados con paraisos fiscales.
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. Reconocimiento de actives por impuestos diferidos.

. Exoneracion de 10 anos en el pago del Impuesto a la Renta para inversiones
en industrias basicas.

- Sz incluye como renta gravada la generada por enajenacidn de accianes,
participacicnes u otros derechos representativos de capital.

Can fecha 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Plblico-Privadas v la Inversién extranjera, a continuacidn algunas de
las refarmas principales:

. Las inversiones para la ejecucidn de proyectos plblicos en la modalidad de
Asociacion Piblico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta,
al impuesto a la salida de divisas v a (og tributas al comercio exteriorn.

v Las entidades privadas qua formen parte de una Asaciacién Pablico - Privada
gozaran de los mrismos beneficios bributarios ¢ de cualguier atra naturaleza
gue goza [a entidad piblica en materia de comercio exterior,

. Exencion del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en titulas
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para el
financiamiento de proyectos de Asociacidn Publico - Privadas.

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses scbre ¢réditos concedidos par
Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

. Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre creditos otorgados por instituciones
financieras internacionafes, o entidades no fhancieras especializadas
calificadas por los entes de contral cotrespondientes en Ecuador, gque
otorgusn financiamiento con un plaze de 360 dias ¥ que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédite o inversiones praductivas.

«  Exencion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza PUblico - Privadas en
la: impartacion de bienes v adquisicion de servicios para la ejecucidn del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pages al exterior por concepto de
dividendas sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones de
la socledad creada para los fines bajo la maodalidad Asociacion Pablico -
Privadas.

IMPUESTOS DIFERIDOS,
Log aclivas y pasivas por impuestos diferidos se compensan si se Hene legalmente

reconacida el derecho a compensar 1as actives y pasivos por impuestos corfientas ¥
los impuestos diferidas se difieren a la misma autaridad fiscal.
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Un resumen de las diferencias ternporarias entre las bases fiscal v tributaria, gue
originaron los impuestos diferldos registrados en los presentes estados financieros,
fue coma sigue: :

Base
Tributaria Financiera Temporaria_

Diciembre 31, 2015:

Prapiedades, planta y equipo 4,768,630 5,386,439 617,809

4,768,630 5,386,439 617,809

Diciembre 31, 2014:

Inventarios 73108 778,905 1,203
Propiedades, planta v equipo 4,956,469 5,991,347 (634,877
Intangibles 47,168 47,165 -
Beneficios a empleados {373,377 (407,449] 34,072

12,360,268 12,959,971 {599,602
. - ]

Los saldos de los impuestas diferidos, fue como sigue;

Diciemiore Diciembrea
31, 2015 3, 24
Impuesto diferido par cobrar:
Inventarios - 265
Propiedades, planta ¥ equipo 1,633 1,180
Beneficlos a empleados - 7,495
1,633 &,440
Irmpuests diferido por pagar:
Fropiedades, planta v aquipo 133,551 140,853
138,551 140,853
Impuesko diferidoe, neto.
Impuesto diferido por cabirar 2,633 5,940
Immpuesta diferido por pagar {138,551] (140,B53)
{135,918) 131,913}
|
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El movimienko del impuesto diferido por [os anas ferminados el 31 de diciembre de
2015 v 2014, fue como Sigue:

Saldg Eesultado Saldo
inicial de perigdo Final
Afio terminado en dicismpre 31, 24045:
Inventarios 165 (265} -
Propiedades, planta v equipo [129,673) 3,755 {135,918)
Beneficios a empleados 7,404 {7,496} -
{131,992) {4,006) f135,918)
Afio terminady en diciembre 31, 2014
Inventarios 247 15 265
Propiedades, plankta v equipo £139,1a8) £505) {139,673}
Intangibles {1,165) 1,165 -
Beneficics a empleados 17,480 (9,984 7,494
{122, 604) 9,306 (121, M12)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por 1os ahos
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son atribuibles a lo siguiente:

Hriembrea Diciembre
31, 2015 31, 2014

Gasto impuesto a las danancias del afio:

Impuesto a las ganancias corriente 694,491 A51,096
Efecta liberacian/ cangtitueidn de impuesta diferido 4,005 4,306
702,493 &61,002

Conciliacion de 1a tasa de impuesto a las danancias:

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 2% 22%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Anticipe del impuesio a las ganancias del ang

(Impuestc minima) 24% 26%
Gastns no deducibles, _ 7% 1%
Tasa de impuesto a las gananctas del periedo efectiva 5% TEE .
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Lo activos por impuestos diferidos por bases imponihles negativas pendientes de
compensacion, se reconecen en la medida en gue es probable la realizacién del
correspondiente beneficio tiscal, a traves de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el capital social es de 7,300,000 v esta constituido
par 7,300,000 accienes ardinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y
eh circulacién con wn valor nominal de un délar cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital.
Los objetivos de la gestion del capital son Los siguientes:

a)  Primordialmente, Froauto C.A. se impone la meta de generar un apropiado
retorno sobre el capital invertido, generando el suficiente ngreso por (os
productos vendidos, en proporcion con el nivel de riesgo asumido.

b} adicignalmente el capital debe ser suficiente para asegurar gue la Campaiiia
continde €ama un negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el
punta de vista financiere, asegurando mantener el capital suficiente de
respaldo, como desde el punto de vista leegal, al cuidar que eventuales pérdidas,
en caso de haberlas, no superen la totalidad de las reservas v el 50% del capital.

Mas alld de estos dos objetivas primarios, el patrimonio repartado de la Compafifa,
sirve también como un pardmetro pasivo de evaluacion de la gestion gerencial,
conjuntamente aplicado con pardmetros activos come ventas y EBITDA {ganancias
antes de intereses, impuestos depreciaciones ¥ amortizacionas).

El capital minimo de las sociedades anénimas es US5 800. Mo existen otros
requerimientos de capital minimo, establecidos para Compaiiias andnimas en
Ecuadar, especialmente 31 coma esta, no cotizan sus instrumentos de patrimonio o
deuda en el mercado de valores, Tampoco existen requerimientos de capital minimo
que deban ser observados en cumpklimientoe de convenios con financistas,
proveedores, clientes u obros. Mi la Compaiiia, ni sus accionistas han establecida una
politica que lleve a la determinacion de un capital minimo o determinadao,

RESERYAS,

- Legal. La Ley de Compafiias del Ecuador reqguiere que ﬁ:q:nr lo menos el 10% de la

utilidad lguida anual sea apropiada como reserva legal, hasia gue esta alcance
coma minima el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en casa de liguidacion de la Compaiifa,
pero puede ser ubilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.
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- Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en
actas de Junta General de Accioniztas.

25. RESULTADOQS ACUMULADOS.
Ganancias acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cyenty estd a disposicion de los
accionistas v puede ser utilizado para la distribucién de dividendas o apropiar coma
reserva facultativa.

Resultados provenientes de la Adopcidn a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vezr de las Mormas
Internacionales de Infarmacion Financiera "MNIFY gue se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumuladaos, subcuenta “Resultades acumulados provenientes
de la adopcian por primera vez de las “NIIF”, gue generaron un salda acreedor, solo
padran sef capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del 0ltima ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en absarber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la carmpafia. En el caso de registrar
un salde deudar, este podra ser absorbido por los resultadeos acumulados v por los del
Ultima ejercicio econémica concluido, si los hublere.
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Valor razonahle de los instrumentos financieros,

La Admimistracidn considera gue los importes en libros de los activos y pasivos
financieros recanocidos al costo amortizado en los estados financieras, se aproximan

a su valor razonable,

INGRESOQS DE ACTIVIDADES ORDIHARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Vehiculo livianos

Yehiculos pesados

Repuestos

Sarvicios/talleras

Incentivos por comisiones GME

OTROS INGRESOS.

Ut resumeit de asta cuaméa, fue como sigue!

Interés ganados

Arriendo vehiculos

Comisiton venta de vehiculos ysados
Comisiones ganadas

Ingraso por aportes publicidad GME
Bividendos recibidos

Otros

Ctros ingresos

Litjlidad en venta de activos fijos

ARos terminadas en,

Diciembre Diciembre
M, 2015 31, 2014
55,377,634 71,340,684
v.363 630 15,503,994
8,490 529 8,606,004
5,260,373 4,710,587
1,115,525 B60,069
80,107,691 101,021,240

Afgs terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2015 M, 2014
107,269 268 584

- 506
53,840 63,918
161,130 142,998
115,343 68,672
9,221 -
19,412 37 447
145,393 120,717
12,574 16,577
624,262 719,419
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29. COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:
Afios terminados en,
Diciembre Diciambre
3, 2015 31, 2014
Vehiculo livianos 51,182,813 05,946,144
Vehiculos pesados 9,054,772 14,%75,029
Repuestos 6,552,434 6,587, 824
Servicias/talleras 3,700,874 2,967,014
70,4%0 893 90,076,025
30. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afos terminados en,

Diciembre ciempre

31, 2015 3, 2014

sueldas, salarios y demas remuneraciones 530,213 1,727,066
SEOUrGS Y reaseguros 3,71 &0
Carmisiones 233194 42 039
Impuestos, contribuciones v otros &7, 192 90,913
Beneficios sociales & indemnizaciones 33,3M 243,265
Aportes a la seguridad social 123,289 345,874
Honararlas 179,757 240,547
Agua, energia, Wz, ¥ telecomunicacianes 10,174 28,425
Depreciaciones 48,594 50,200
Giastas de gestion 11,530 £5,297
Gastos de viaje 19,456 25 104
Mankenimisnte y reparaciones 16,866 18,922
Arrendamiento operative 12,927 2,899
Gasto planes de beneficios a empleados 78,446 62,5899
Otros gastos 847,071 1,010, 366
2,315 526 3,943 8582
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)
31. GASTOS DE VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminadas en,

Diciembre Diciambre
31, 2015 31, 2014

sueldas, salarios y demas remuneraciones 29,514 1,013,451
Comisiones 1,846,002 IB5, 370
Fromocidn y publicidad 523,861 583,766
Apores a la seguridad social 200,682
Beneficios sociales e indemnizaciones 407,578 158,975
Agua, enargia, luz, y telecomunicacionss 118,380 138,794
Depreciaciones y amortizaciones 128,959 180, 369
Gastos de viaje 24,15 10,261
Gastos de gestion 33,896 64,9469
Gasto planes beneficios a empleados 199 662 55,344
Mantenimiento y reparacianes 150,621 135,339
Transporte 181,779 112,583
SegUras ¥ reasaguros 55,185 38,515
Arrendamiento operativo 209,167 208,841
Honorarios, comisionas vy dietas 69,349 4,130
Impuestos, contribuciones ¥ okros 27,650 -
Motarios ¥ registradores de la propiedad o mercantiles - 13,3940
Otros gastos 574,181 641,060

3,584,749 3,546,044

32, GASTOS FINAMCIERDS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Afigs terminados en,

tciembre Diciernbre
31, 2015 31,2014

Intereses 629 749 793,379

£249,749 793,374
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(Expresadas en délares)

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacicnadas, fue como

sigue!

Docuimnentas v cuentas por cobrar clienkes relacignados;

Fideicomiso accinonarial MEP (1)
Automotores de la Sierra ASSA
Emaulme C. A, [e Comercio
Mirasol

Plasticaucho 3.4,

Reponer

Cuentas por pagar diversas/relacionadas corrientss:
Automotores de [a Serra ASSA
Dakasierra 5.4,
Emaulme T A, D Comerdio
Mirasal .
lturralde Hidales Luis Eduardo
Escudera Albarnoz Marka 5ol
Reponer

Diciembre Diglempbre
31, 2015 3, 2014
2,574 5,344
133,51 15,470
104,416 22,438
- 269
38,14 A4, 182
180,664 527,701
11,229 12,486
19,735 10,748
257,928 317
628,774 A7, 677
220,000 -
75,000
4,310
1,216,980 102,038

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Yentas:
Automatores de La Sierra ASSA
Emaulme .4, De Comercio
[turralde Eduardeg
Miracom
tiras ol
Plasticaucha 5.A.
Venus 5.4,
Sevilla Gortaire Juan Manuel
Sevilla Gortaire Patricio Lavier
Reponer

Diciembre Dicternbre
31, 2015 1, 2014
281,085 RB7,532
#1247 129,181

616 1,940

1] o
596,964 404,416
789 438,157
440,735 22,803
1,337 -
187 -
250,612 1,791,058
1,789,572 3,374,894

62




PROAUTO C.A.

Motas a los Estados Financiercs

(Expresadas en délares) -

Diciembre Diciembre
31, #0115 31, 2014
Intereses recibicos: :
Fideicomisa accicharial MEP - f2, 769
Reponer 5.A. - 44, 698
117,467
Venta de ackivos:
[turralde Eduarda 29,464 26,2400
Reponer 5,4, 40,320 -
69,784 23,200
Dtros ingresos:
Automotores de la Sierra A%SA - H, 657
Emaulme LA, De Comercio 3,560 0,629
Mirasol 5.4, 3,673 447,895
Reponer 5.A. 35 4. 508
7076 492,659
Compras:
Automuotores de la Sierrag ASSA 406,632 73821
Emaulme C.A, De Comercio 716,347 249,205
firasel 462851 B7R.272
Reponer 31.180 -
1,627,010 1,562,685
—
Compras activos fijos:
Mirasol 1,047
1,04¢
Préstamos recibidos:
Emaulme C.A. De Comercin - 70,000
Mirasol 500,000 Lo
lturralde Eduardo 510,000 260,000
Escudero Maria Sol 75,000
1,085,000 330,000
|
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Diciembre Hciembre
3, 2014 31, 2014
Arriendos pagados:
Fideicamisa Granados Be2, 400 &6 400
BE2,400 G462, 400
Dividendos pasadaos:
[turralcde Eduardo 29 57
Sevilla Gortaire José Luis a0 115
Fidelcomiso Accionarial MEP G99 a0 2,299 770
Yanus 25 58
1,000,000 2,300,000
[nterés paeado:
Emaulme C.A. e Comercio - 402
Mirascl 2,213
Escudera Maria Sol 1,069
lturralde Eduardo 11,850 12,364
15,632 12,848
Servicios pagadaos:
Automotores de la Sierra ASSA 2,197 77,9
Chiriboga Chiriboga Juan Carlos 500 1,250
Cuesper 5.4, 750 250
Datasierra 5.A. a9,083 o8, 20y
Emaulme CLA. De Comercia 4,258 281,825
Inrarillo Cia. Ltda. _ 1,000 1,250
Iturralde Eduardo 48,0M 53,100
Miracom - -
Mirazsal 7,089 107,808
Sevilla Cobo Rodrigo . 150
Sevilla Cobo Patricio 1,680 3,000
Sevilla Gortaire Jaose Luis - 16,000
Sevilla Gortaire Patrigio - 2,000
Reponer 2,626 -
157,279 BL2, 543
Qkras COMPras.
Automatores de la Sierra ASSA 7 - 1,767
Emaulme C. 4, De Comercio - 3,377
Iturralde Eduarda - 529
Mirasol - 9,791
Sevilla Gortaire José Luis - 4,542
20,006
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34. COHTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinada cuantias por posibles obligacianes que requieran ser registradas
en log estados financieras adjuntos,

A5, FPRECIOS DE TRANSFEREWCIA,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tribotaric Interno v su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2014 v 2013, esta orientada a repular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
{locales y/o exteriar), de manera que las contraprestacicnes entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principic de Flena Competencia (Arm’s
Length}.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
31, de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecid el alcance v el contenido de presentacian del Anexa de Qperacianes con
Partes Relacicnadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialade en el parrafo anterior, mediante Resoluctdn Mo,
NAC-DGERCGCT 3-0001, publicada en el Registro Oficial No. 278 del 24 de enero de
2013, el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta cuye mentp acumulads de operaciones con partes relacionadas locales
wio del exterior sean supericres a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exteriar; ¥ por un monto superior a
6,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.  El
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualguier monto ¥ tipo de operacioh o transaccich con partes
relacionadas locales y/o del exterior. |

Mediante Resolucian Mo, WAC-DGERCGCTS-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2015, & Servicia de Rentas Internas madificd la
normativa sobre precios de fransferencia y establecié gue los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo manto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US543,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; v por un monto superior a US515,000,000 deben presentar el
[nforme Integral de Precios de Transferencia, ademis establecid las operaciones
gue no deben ser cantempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipe de eperacidn o fransaccion con paites relacionadas locales y/io del
exteriar.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesio causado superior al 3% de [os ingresos gravables; i}
No realicen operaciones can paraisas fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
fli) Mo mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracian y
explotacién de recarsos ne renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle
de las operaciones con partes relacicnadas del exterior en un plaze no mayor a un
mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesta a
la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su daclaracién anual de
[mpusste a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexa de
Operaciones con Partes Relacionadas e Infarme  Integral de Precios de
Transferencia, en un plaze ne mayor & los dos meses contadas a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta; ¥ la no entrega, asi coma
la entrega incompleta, inexacta o con datos falzos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania ho se encuenira en la obligacion de
elaborar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni el Informe Integral de
Precios de Transferencia, gue conllevarian al analisis de las aperacianes con
Compaiiias Relacianadas a fin de establecer el cumplimiento del principio de plena
competencia.

36, SANCIONES.
De la 5uper1ntendehc1a de Compafiias, Valoras vy Seguros.

Mo =e han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valares y Segures, durante los
edercicios terminades el 31 de diciembre de 2045 y 2014,

De otras autoridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de atras autoridades administrativas, durante [os ejercicics
terminadas el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

37, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con pasteriaridad al 31 de diciembre de 200% y hasta la fecha de emision de estos
cestados financieros Marzo 16, 2016, no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracrer financiere ¢ de otra indale, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismeas,

38. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
aprobrados el 18 de marzo de 2016, :
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