EXTRACTORA DE ACEITES ACEITPLACER S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dé6lares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

EXTRACTORA DE ACEITES ACE!TPLACER S.A.: (En adelante “La compaiiia”)
Esta legalmente constituida en el Ecuador, segln escritura del 03 de agosto de 1989,
ante la Notaria Primera, Dr. Manrique Suarez B., e inscrita en el Registro Mercantil en
el Canton de Santo Domingo de ios Tsachilas, en el tomo 23, mediante resolucion de
la Superintendencia de Compaiiias del 18 el agosto de 1989.

OBJETO SOCIAL: La compafia se dedicarda a la produccién, extraccion,
industrializacion, exportacién e importaciones de toda clase de aceites vegetales
{aceite rojo de palma africana).

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del
contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 18 el agosto de 1989.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: Esmeraldas - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En ia ciudad de Esmeraidas, Cantdn Quinindé Parroquia La
union Recinto La Independencia, con RUC: 1790955745001

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SOCIETARIA

La empresa cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia, segun su organigrama estructural.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en {2
preparacion de estos estados financieros.

2.1. Bases de Presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequeiias y medianas
entidades (NIIF para la PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

La administracién declara que las NIF han sido aplicadas integraimente y sin
reservas en la preparacion de los presentes Estados Financieros.
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La preparacion de estos Estados Financieros conforme con ias NilF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en
Junta General

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracién de los activos de aplicacion obligatoria.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31
de diciembre del 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en
el ejercicio terminado en esa fecha.

e En la Nota N°3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se
resumen principios contables y criterios de valoracién de los activos mas
significativos aplicados en la preparacioén de los Estados Financieros del ejercicio
2014,

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2014 fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas. Estos estados financieros fueron
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF
para PYMES”.

2.2.Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la compafia opera, que es el délar
de los Estados Unidos de América.

2.3.Responsabilidad de la informacioén

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Gerencia, ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos.
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2. La hipétesis utilizada para el caicuio dei vaior razonable de los Instrumentos
Financieros.

3. La vida util de las propiedades, planta y equipo.

4. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de determinados activos.

5. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones
con los empleados.

2.4.Periodo Contabie
e Los Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2013 y 2014;

s Los Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero al 31 de diciembre del afio 2013y 2014,

¢ Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero al 31 de diciembre del afo 2013 y 2014,

s Los Estados de Fiujo de Efectivo Método Directo refiejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero al 31 de diciembre del afio 2013 y 2014.

2.5.Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo, en caso de aplicar.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la compafiia correspondientes al ejercicio
2014, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran
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liquidez que son facimente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o
menos. Los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

3.2. Activos Financieros

Los activos financieros dentro dei alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros”- Presentacién, Reconocimiento y medicién, son clasificados como
activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la compaiia ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar
clientes relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por
ventas de bienes realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la
deuda en un afio 0 menos, se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se
presentan como activos no corrientes.

Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las ventas se hacen
con un periodo de hasta 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado, y
las politicas de crédito de la empresa, por lo tanto se registra al precio de la factura.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperable. Si se identifica dicha
evidencia se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los
resultados con la provision de cuentas incobrables.

Provision por cuentas incobrabies

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducird mediante una provisidn, para efectos de su presentacion en los
estados financieros, se registrara {a provision por la diferencia entre el valor en libros
de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de ias mismas, as pérdidas
por deterioro relacionadas a las cuentas incobrables, se registraran como gastos en el
Estado de Resultados Integrales.

3.3. Inventarios
La materia prima y productos en proceso son utilizados en el proceso de produccion,

su costo inicial es el valor de compra. Los inventarios son los bienes para ser
vendidos en el curso normal del negocio, se valoran inicialmente al costo de compra,
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posteriormente se expresan a su valor neto realizacion, el menor de ios dos. £l costo
de ventas se determina por el método de “promedio ponderado”.

3.4. Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principaimente a crédito tributario. 12% de IVA en compras e IVA
retenido, Retenciones de Impuesto a la Renta del afio corriente y de ejercicios
anteriores, Anticipo de Impuesto a la Renta, las cuales se encuentran valorizadas a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separados.

3.5. Propiedad, Planta y Equipo

¢ Mediciéon en el momento de reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con fa ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o rehabilitacion de fa ubicacion del
activo, en caso de ser necesario.

¢ Medicion posterior al reconocimiento: Modelo dei costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
su valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputaran a resultados en el
periodo en el que se realicen.

e Método de Depreciacion y vidas utiles

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a los largo de su
vida Util estimada, aplicandec el método lineal. Si existe algin indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o valor
residual, de un activo, se revisa la depreciacién de este activo de forma
prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y
las tasas de depreciacion anuales en el calculo de la depreciacion:

Concepto Vida
atil
Edificio 20 aiios
Muebles y Enseres 10 afos
Maaquinas y Equipos 10 afios
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Equipo de Computacion 3 afios
Vehiculos y Equipos de |5 afos
Transportes

Otras propiedades 10 anos

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo,
para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconocera una
pérdida por deterioro del valor en resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluara si existe
deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida
del inventario (0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos
de terminacion y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de terminacion y
ventas, y se reconocera inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados con la provisidn de inventarios por el valor neto de realizacion si existiere.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario
fisico, se evalla los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe
en libros, con la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de
valuacién del activo, con el gasto respectivo. En caso de aplicar.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la
antigiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquelios
casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico
de cobrabilidad.

3.7. Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
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menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente
a valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias
del giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos
inicial y posteriormente a su valor nominal.

3.8. Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente
por su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de
la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

3.9. Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.10. Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a ia renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

e lmpuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles 0 deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo. (Para el 2013, 22% y para el 2014, 22%).
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¢ Impuestos diferidos
El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y las
bases fiscales correspondientes, utilizadas para determinar la utilidad gravable.
El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

3.11. Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se considera ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos, actuariales.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de
Compaiiias.

La compaiia ha contabilizado la provisién jubilacién patronal y desahucio, en base al
calculo actuarial realizado por la firma Logaritmo Cia. Lida. debidamente autorizada
por la Superintendencia de Companias.

3.12. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada
bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias
de la compaiiia durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios
provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser
valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso por
actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones 0
rebajas

3.13. Reconocimiento de costos
Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado,

incluyen todos aquellos rubros relacionados con la produccidén, materia prima, mano
de obra directa e indirecta y gastos indirectos.
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3.14. Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un
bien o servicio, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago
de bienes y servicios, y demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

3.15. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos fiujos que no estan
definidos como de inversién y financiamiento.

3.16. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compafia
esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro
previsible. Por lo tanto la companfia no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de
cortar de forma importante sus operaciones.

4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de estos
Estados Financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero
o de otra indole, que afecte en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.

,/% e

SeWiler Torre

CONTADOR




