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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y/o Junta de Directores de
ECUAMBIENTE CONSULTING GROUP CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos d¢ ECUAMBIENTE CONSULTING GROUP
CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opini6én sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

1. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control intemo relevante a la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionado y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditoria para el afio 2011. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como de que planecemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciéon errénea de
importancia relativa,

Una Auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por
ECUAMBIENTE CONSULTING GROUP CIA. LTDA.

Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra s
opiniones de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presenjs
todos los aspectos significativos, la situacién financiera d
CONSULTING GROUP CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 201
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de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos del efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

3. Segun resolucibn N°. 08.G.DSC.010 en el afio 2008, se dispone que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), seran de aplicacién obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las entidades sujetas al control
y vigilancia de la Superintendencia de Compatiias; y la resolucion N°. SC.DS.G.09.006 en
el afio 2009 emite el Instructivo complementario para la implementacién de los principios
contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La
Compaiiia prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

4. Mediante Resoluciones N° 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y N° DM-08-199 del 3
de Julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compatiias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacién obligatoria
a partir del 1 de enero de 2012.

J

Quito, Mayo 29, 2012 Victor Albuja
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CUAMBIENT TIN

DA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Terrenos

Edificios ¢ instalaciones
Muebles y enseres

Magquinaria y equipo de campo
Equipos de computo

Vehiculos

Otros equipos

Activos fijos en transito

Total

Menos depreciacién acumulada

Propiedad, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011 2010
343,752 343,237
3 1,501,968 1,077,954
4 281,347 250,149
2,127,067 1,671,340
5
880,604 0
448,065 210,805
99,661 99,661
784,978 265,062
47,519 44,217
446,359 243,296
12,185 12,185
526,788 1,317,074
3,246,159 2,192,300
(573,018) (441,076)
2,673,141 1,751,224
6 39,617 86,382
4,839,825 3,508,946
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P VOS Y PATR NIO DE LOS

SOCIOS

Notas 2011 2010
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 7 68217 169,743
Cuentas por pagar 8 897,440 653,359
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 9 848,880 111,178
Obligaciones con los trabajadores por pagar 264,094 261,750
Impuesto a la renta por pagar 344708 373,252
Total pasivos corrientes 2,423 339 1,569,282
PASIVO LARGO PLAZO 10 716,460 336,966
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 13
Capital social 367,770 367,770
Aporte futura capitalizacion 115,870 115,870
Reserva Legal 64,562 64,561
Utilidad del ejercicio 1,151,824 1,054,497
Patrimonio de los socios 1,700,026 1,602,698
TOTAL 4,839,825 3,508,946

et i e ...ﬂ,._.___.,,_,_._,.___,__,_\

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2011 2010

VENTAS NETAS 8,665,518 12,095,480
COSTO DE VENTAS 6,227,989 9,359,267
MARGEN BRUTO 2,437,529 2,736,213
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 785,804 877,479
UTILIDAD / PERDIDA EN OPERACIONES 1,651,635 1,858,734
OTROS GASTOS (INGRESOS):

Gastos financieros 16,555 37,795
Otros gastos (ingresos), neto (125,546) 75,941
Total 108,991 113,736
PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES, IMPUESTO A LA RENTA 1,760,626 1,744,998
MENOS:

Participacion a trabajadores 11 (264,094) (261,750)
Impuesto a la renta 12 (344,708) (373,252)
Reserva legal 0 (55,499)
UTILIDAD/PERDIDA NETA 1,151,824 1,054,497
Ver notas a los estados financieros
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AMBIENTE CON

IA. LTD

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

(Expresados en U. S. doblares)

Aporte
pagado  capitalizacién legal eiercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 367,770 115,870 64,561 1,054,497 1,602,698
VARIACIONES NETAS - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 367,770 115,870 64,561 1,054,497 1,602,698
Transferencias 1 (1,054497) (1,054,496)
Utilidad del ejercicio 1,151,824 1,151,824
Saldos al 31 de diciembre del 2011 367,770 115,870 64,562 1,151,824 1,700,026

Ver notas a los estados financieros




ECUAMBIENT LTI
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

P CIA. LTDA,

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Otros gastos, neto

Otros ingresos, neto

Participacion a trabajadores
Impuesto a larenta

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta propiedades

Compra de intangibles

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de nversion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago o disminucioén de obligaciones a corto plazo
Pago o disminucion de obligaciones a largo plazo
Pago de dividendos

Aumento de reservas

Disminucién de reservas

Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

Continua ... ... ... ...

2011 2010
9,100,034 12354214
(5,878,511)  (10,633,080)
(1,805) (76,786)
71,994 844
(261,750) (41,828)
(373,252) (60,417)
2,656,710 1542947
(1,955,246)  (1,002,362)
18,477 0
(1,227) 0
1,877,996  (1,002,362)
(101,525)  (236,639)
377,823 0
(1,054,497)  (167,532)
0 55,499
0 (15,934)
(778,199)  (364,606)
515 175,979
341,911 165,932
342,426 341,911




ECUAMBIENTE IN

A. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion....)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. délares)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Amortizacién
Ganancia en venta de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar comerciales
Gastos pagados por anticipado
Obligaciones bancarias a corto plazo
Cuentas por pagar

Gastos y otras cuentas por pagar
Obligaciones con los trabajadores
Impuesto a larenta

Pasivos diferidos

Efectivo Neto en Actividades de Operacion

Ver notas a los estados financieros

2013 = 2010

1,151824 1,054,497

151,679 94,190
47992 28,794
(55,357) 0
(124,551) 534,789
559,067 (276,055)
(31,198) (52,728)
0 (288,475)
244,081 19,859
737,701 (104,680)
(28,544) 219,922
2,344 312,834
1,672 0

2,656,710 1,542,947
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AMBIENTE TIN P CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

2.

OPERACIONES

ECUAMBIENTE CONSULTING GROUP CIA. LTDA., estd constituida en el Ecuador y
actividad principal es la consultoria, asesoramiento, asistencia técnica, elaboracién y ejecucion de
proyectos, sociales y econémicos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolucién No. 03.Q.ICL.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compailia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segin las condiciones de negociacion de cada
operacion. Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipe - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida
util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, equipo de laboratorio e instalaciones y
5 para vehiculos y equipo electrénico y equipo de computo de 3 afios. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Activos a Largo Plazo - Los activos a largo plazo son evaluados sobre bases periddicas para
determinar un eventual deterioro que afecte su importe recuperable. Tal evaluacion se basa en la



comparacién del valor en libros de los activos en relacién con sus flujos de caja firturos descontados.
Si se ulentifica un deterioro del valor en libros de los activos es ajustado a su valor razonable.

Participacion_de los trabajadores en las utilidades.- 1.a Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repuiblica del Ecuador.
Nota 13.

Provisién para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias
vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 24% sobre las utilidades
gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas™ por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2011, la Compaiiia calculé la provisién para impuesto
a la renta aplicando las tasas del 24%. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la
Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351,
se establece por medio de las disposiciones transitorias, la reducciéon de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al
2011, 2012y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente. Nota 14.

Adopcion de las Normas de Informacién Financiera - Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010
del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2010, la Superintendencia

de Compaififas establecié el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su
control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma ECUAMBIENTE CONSULTING GROUP
CIA. LTDA,, utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su
fecha de transicion.

3. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

«.« Diciembre 31...
2011 2010

(en U, S. délares)
Clientes locales 1,358,299 338,152
Otras cuentas por cobrar 116,931 717,087
Anticipo de proyectos 41,089 37,066
Provisién para cuentas incobrables (14,351) (14,351)
Total 1,501,968 1,077,954

4. GASTOS PAGADOS POR ANTICPADO

Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue:



o« Diciembre 31...

2011 2010
(en U, S. délares)
Crédito tributario 88,499 10,643
Pago al SRI a favor de Ecuambiente 0 133
2% Otros servicios 160,122 153,350
1% Transporte privado o publico 6,825 46,901
Crédito tributario afios anteriores 21872 21,872
Anticipo impuesto a la renta empresa 0 17,249
1% Transferencia de bienes 308 0
Impuesto a la salida de capitales 3,721 0
Total 281,347 250,148

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:

«es Diciembre 31...

2011 2010
(en U. S. délares)
Saldo neto al comienzo del afio 1,751,224 843,052
Adquisiciones 1,322,833 1,002,362
Ventas y/o retiros costo (42,857) 0
Depreciacién 573,018 (94,190)
Transferencias ' 214,960 0
Saldo neto al fin del afio 2,673,141 1,751,224

6. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

<+« Diciembre 31...
2011 2010
(en U, S. délares)



Proyecto Centro de Capacitacién 153,568 153,568
Amortizacion (113,951) (67,186)
Total 39,617 86,382

7. OBLIGACIONES BANCARIAS
El movimiento de obligaciones bancarias es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010
(en U. S. délares)

Rumifiahui préstamo 52,767 0
Sobregiros bancarios 101 0
Tarjeta corporativa 15,349 0
|
? Saldo neto al fin del afio 68,217 0
8. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
o« Diciembre 31... ‘
2011 2010 *
(en U. S. délares)
Proveedores locales 897,440 513,442
Proveedores de campo 0 139,917
Total 897,440 653,359
9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar es como sigue:
««« Diciembre 31...
2011 2010
(en U. S, délares)
Impuestos por pagar 200,664 46,006
(M SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS "
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Obligaciones sociales por pagar
Otras cuentas por pagar

Total

10.PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de Pasivos a largo plazo es como sigue:

Préstamo bancario Banco Rumiftahui

Préstamo accionista (Moreno Puente Diana)

Proveedores a largo plazo

Cuentas por pagar largo plazo local (Puente Maria Eugenia)
Provisiones jubilacién patronal

Provision por desahucio

Anticipo de clientes (Pasivo Diferido)

Total

11.PARTICIPACION A TRABAJADORES

65,958 61,549
582,258 3,623
848,380 111,178

... Diciembre 31...

2011 ‘ 2010
(en U. S. dilares)
0 45,353
430,386 44 412
99,000 121,024
62,080 0
93,530 0
29,792 0
1,672 126,177
716,460 336,966

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo

del impuesto a la renta. Un detalle es como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Impuesto pagado
Provision del afio

Saldos al fin del afio

12.IMPUESTO A LA RENTA

«+. Diciembre 31...

2011 2010
(en U, S. délares)
261,750 41,826
(261,750) (41,826)
264094  __ 261750
264,094 261,750

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales o extranjeros se

11



encuentran sujetos a retencién adicional. Una reconciliacién entre la utilidad segim estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad segim estados financieros

15% participacion trabajadores

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad
Deduccién Depreciacion maquinaria (Codigo de la produccion)
(+) Gastos No-deducibles

Base imponible

Reinversion de utilidades 2011

Subtotal

Impuesto a la renta reinversion 14%
Total impuesto a la renta 24% (1,261,282)
Total Impuesto a la renta a pagar

(-) Retenciones crédito tributario
(+) Retenciones en la fuente
(-) Anticipo pagado

Impuesto a la Renta por Pagar

Saldos al comienzo del afio
Impuesto apagado

Provisi6én del afio

Saldos al fin del afio

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

«»« Diciembre 31,...

o1 2010

(en miles de U, S. délares)
1,760,626 1,744,998
(264,094) (261,749)
(10,602) 8,640
(21,176) 0
96,528 18,399
1,561,282 1,493,007
(300,00) 0
1,261,282 1,493,007
42,000 0
302,708 373,252
344,708 373,252
0 200,251
170,976 0
(4] 17,249
173,732 155,752

... Diciembre 31...

2011 2010
(en U. S. délares)
155,752 0
0
(155,752)
173,732 155,752
173,732 155,752

Capital Social - E) capital social autorizado consiste en 367,770 participaciones acumulativas e
indivisibles de US $ 1,00. UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, de valor

nominal cada una y pagado.
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Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas Internas el
17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la identidad de sus
accionistas, participes o socios. La Compafiia procedio a cumplir parcialmente con este requerimiento,
basado en ciertas instrucciones recibidas de parte de sus accionistas.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compatfiia ha dado cumplimiento a lo estipulado por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, referente a la Resolucion No. SC.SG.SRS.G.09.02
publicada en septiembre 7 del 2010, mediante el cual se establece los lineamientos que deben cumplir
las compafiias extranjeras que son accionistas o socias de compafiias ecuatorianas, con el fin de
regularizar su situacion con el Organismo de Control Societario; asi como también la informacién y
documentos que deben presentar las sociedades nacionales que tengan como socios o accionistas a
Compafifas extranjeras.

14. REFORMA LEGAL

Mediante R.O No. 351 de diciembre 20 del 2010, fue publicado el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el cual tiene como objeto regular el proceso productivo en las etapas de
produccién, distribucién, intercambio, comercio, consumo, manejo de externalidades e inversiones
productivas. Entre los aspectos principales del Codigo Orgénico de la Produccion que entr6 en
vigencia a partir de enero del 2011, se encuentran:

Salario Digno: A partir del 2011 debera ser compensado por aquellos empleadores que no hubieren
pagado a todos sus trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de
dicha compensacion el empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las
utilidades del ejercicio, de ser necesario.

Impuesto a la Renta: “La sociedad cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se
transfiera a titulo oneroso a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir el pago de su
impuesto a la renta y su anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de
intereses calculados en base a la tasa activa corporativa en los términos que se establezcan en el
reglamento de esta ley. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores.”

También estn exonerados 10s pagos realizados al exterior, por concepto de la amortizacion de capital
e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un ailo, destinados al financiamiento e inversiones previstas en el Codigo de la
Produccion. En estos casos, la tasa de interés de dichas operaciones deberé ser inferior a la tasa de
interés activa referencial a la fecha de registro del crédito. Se exceptuad de este beneficio a las
instituciones del sistema financiero nacional y los pagos relacionados con créditos concebidos por
partes relacionadas o instituciones financieras constituidas o domiciliadas en paraisos fiscales o, en
general, en jurisdicciones de menor imposicién.”

Tasa _Corporativa_del Impuesto a la Renta: Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para las

sociedades, la cual se aplicara de manera progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd del 24%,
hasta llegar en el 2013 al 22%.
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Derogatorias: Se deroga la Ley de Zonas Francas y se autorizar el establecimiento de Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE), como un destino aduanero, en espacios delimitados del
territorio nacional, para que se asienten nuevas inversiones, con los incentivos que se detallan en la
presente normativa, los que estarin condicionados al cumplimiento de los objetivos especificos
establecidos en el Codigo, de conformidad con los parametros que serén fijados mediante norma
reglamentaria y los previstos en los planes de ordenamiento territorial.

Las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas,
continuaran en operacion bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorizacion, por el plazo que
dure su concesién. No obstante, las empresas administradoras y usuarias de las actuales zonas francas
deberan sujetarse administrativa y operativamente a las disposiciones del Codigo.

A partir de la promulgacién del Cédigo, y para efectos de su calificacion, las empresas que deseen
registrarse como nuevas usuarias de las zonas francas que se mantengan en funcionamiento, deberdn
cumplir los requisitos que se prevén en esta normativa para los operadores de las ZEDE; y se las
aprobard siempre que estén acordes al plan de inversién presentado por la Zona Franca previo a su
calificacion.

Impuesto de Salida de Divisas: En noviembre 2011 entro en vigencia a través del Mmisterio de la
Ley, una nueva reforma tributaria que entre otros aspectos importantes incluye incremento del 2% al
5% en el Impuesto de Salida de Divisas, se gravan con nuevos impuestos a la circulacién de los
vehiculos asi como incremento en el precio del alcohol y cigarrillos

15. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (29 de
mayo del 2012) no se produjeron eventos que en la opiniéon de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

14



