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FORME DE LOS AUDI ES INDE DIENTES

A los Accionistas de
Técnica y Servicios Agroindustriales TYSAI S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Técnica y Servicios Agroindustriales TYSAI S. A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Técnica y Servicios Agroindustriales TYSAI S. A. al 31 de diciembre
del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacion financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con opinién sin salvedades, el 8 de julio del 2011 y 5 de mayo del 2010,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacion financiera
de la Compafiia se describen en la Nota 3.
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TECNICA Y SERVICIOS AGROINDUSTRIALES TYSAIS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Gastos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

W

Diciembre 31,

2011

2010

Enero 1,

2010

(en U.S. ddlares)

20,195 1,239
23,398 36,866
301,901 392,531
22,419 64,607
367.913 495243
4,093,235 4,741,958
8,733 50,609
4,101,968 4,792,567
4,469,881 5,287,810

30,208

76,477
301,192
133,547

24,653
566.077

5,251,894
11,708
812
5,264,414

5,830,491




Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 7,683 46,203
Préstamos 8 459,566 549,849 813,986
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 9 239,445 153,248 317,059
Pasivos por impuestos corrientes 10 2,668 4,310 4,232
Obligaciones acumuladas 33.259 74,167 29,328
Total pasivos corrientes 742,621 827.777  1.164,605
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 632,121 1,158,923 1,284,055
Obligacion por beneficios definidos 11 205,118 171,904 167,663
Pasivos por impuestos diferidos 10 295.471 381.755 411,463
Total pasivos no corrientes 1,132,710 1,712,582 1,863,181
Total pasivos 1,875.331 2.540.359 3.027.786
PATRIMONIO:
Capital social 1,150,000 1,150,000 1,150,000
Aporte para futuro aumento de capital 989,500 989,500 803,792
Reservas 194,305 194,305 178,505
Utilidades retenidas 260,745 413.646 670.408
Total patrimonio 2,594,550 2.747.451 2,802,705
TOTAL 4,469,881 5,287,810 5,830,491

TN

CPA. Walberto Cevallos
Contador General




TECNICA Y SERVICIOS AGROINDUSTRIALES TYSALS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(en U.S. délares)

INGRESOS 15,16 2,446,887 2,081,081
COSTO DE VENTAS 13 1,501,533 1.176.252
MARGEN BRUTO 945,354 904,829
Gastos de administracién y ventas ‘ 13 630,173 624,310
Gastos financieros 14 130,876 119,911
Depreciacion de planta briqueteadora 379,223 379,223
Otras (ingresos) egresos, neto (34.434) 50.827
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (160,484) (269,442)
Menos gasto por impuesto a la renta: 10
Impuesto a la renta (36,824) (40,129)
Diferido 44.407 39,768
PERDIDA DEL ANO (152.901) (269.803)

OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
Ganancia por reduccion en el saldo inicial de impuestos

diferidos por cambio de tasa 28.841
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (152,901) (240,962)

Ver notas a los estados financieros

CPA. Walberto Cevallos

Contador General
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TECNICA Y SERVICIOS AGROINDUSTRIALES TYSAI S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Enero 1, 2010
Impuesto a las ganacias
Aportes en efectivo
Apropiacion

Pérdida

Diciembre 31, 2010
Pérdida

Diciembre 31, 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

1,150,000

1,150,000

1,150,000

Aporte
para futuro
aumento Utilidades
de Capital Reservas Retenidas
(en U.S. ddlares)
803,792 178,505 670,408
28,841
185,708
15,800 (15,800)
(269.803)
989,500 194,305 413,646
(152.901)
989,500 194,305 260,745

Total

2,802,705

28,841
185,708

(269.803)
2,747,451

(152.901)
2,594,550

y/
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CPA. Walberto Cevallos
Contador General
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TECNICA Y SERVICIOS AGROINDUSTRIALES TYSAI S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compaiiias relacionadas y clientes

Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto
Otros activos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bancarios

Intereses pagados

Pago de Préstamos

Aportes en efectivo

Obligaciones a largo plazo

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2011

2010

(en U.S.ddlares)

2,460,355 1,627,772
(1,732,091)  (1,342,408)
34.434 (199.774)
762.698 85,590
(64,535) (202,842)
812
(64,535) (202.030)
(38,520) 46,203
(130,876) (123,797)
(509,811) (520,643)
185,708

500,000

(679.207) 87.471
18,956 (28,969)
1.239 30,208
20,195 1,239

CPH. Walberto Cevallos
Contador General




TECNICA Y SERVICIOS AGROINDUSTRIALES TYSAIS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en junio 5 de 1989, su domicilio principal se encuentra en €l

Km. 5 1/2 via Manta - Montecriti, provincia de Manabi y su actividad es realizada en Santo Domingo
de los Tsachilas. Desde el afio 2002, su actividad principal es el servicio de extraccion de aceite de
palmiste para la compaifiia Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A., de acuerdo al respectivo
contrato de maquila suscrito para el efecto (Véase nota 16).

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia es de 59 y 61 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos,

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Técnica y Servicios Agroindustriales TYSAI S. A. al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fecha 8 de julio del 2011y 5 de
mayo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, para la preparacion de los estados
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.



2.2

2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion

Los estados financieros de Técnica y Servicios Agroindustriales TYSAI S. A. comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010, 31 de diciembre del 2010 y 31 de
diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos en efectivo y depdsitos en bancos.

Inventarios

Las politicas contables utilizadas por la Compafiia en el reconocimiento y medicién de los
inventarios es como sigue:

o Materia prima (cascarilla de nuez de palma africana): al valor probable de realizacién
determinado por un experto externo independiente.

» Materiales y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no excede el valor neto de
realizacion.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra menos descuentos comerciales, rebajas y
otras partidas similares.

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipos se medirdn inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la Compaiiia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por
deterioro de valor, si hubiere. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es

probable que se generen beneficios econémicos futuros asociados con el activo y el costo
de estos activos puede ser medido fiablemente.



2.6

2.5.3

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final

. de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida itil (en afios)
Edificios e instalaciones 30-60
Maquinarias y equipos 20
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y

. equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.



El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la

intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o0 suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.7 Provisiones

2.8

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneﬁcfos a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que

los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

-10-



2.9

2,10

2.11

2.8.2  Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacién de servicios deben reconocerse,
considerando el grado de terminacién de la prestacion final del periodo sobre el que se informa y
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

« El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede
ser medido con ﬁabilvidad ;

. Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;
y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.12 Activos financieros

Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en

-11-



2.13

resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se originaron o adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se negocian
o cotizan en un mercado activo, ni existe la intencién de venderlos.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del

- reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro, en funcién a su recuperabilidad. Estas cuentas no
generan intereses y no existe un periodo de crédito en los servicios por extraccion de
aceite de nuez de palma a la compaiiia relacionada Extractora Agricola Rio Manso EXA
S. A,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.12.2 Baja de un activo financiero
La Compaiiia da de baja un activo financiero (inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Pasivos financieros
La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en préstamos y cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que

la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Préstamos
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

-12-



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo .amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de hasta 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros y que no tendran un impacto significativo sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en
la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011. Conforme a esta
Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia prepard sus estados financieros de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011,
los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del
2010.
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La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF

L.

3.1

3.2

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva que estas
estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplicar4 a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

Técnica y Servicios Agroindustriales TYSAI S. A. no ha modificado ninguna estimacién
utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2010).

Exenciones en la aplicacion de otras NIIF elegida por la Compaiiia

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencidén de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo por
su valor razonable o el costo depreciado bajo PCGA anteriores, y utilizar este valor como el
costo atribuido en esa fecha.

Técnica y Servicios Agroindustriales TYSAI S.A. opt6 por la medicién de terrenos, edificios e
instalaciones y maquinarias y equipos, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fueron
medidos mediante avalio realizado por expertos externos independientes, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipos la
Compaiiia ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la
fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado a su valor razonable de
acuerdo a NIIF (Ver Nota 7).
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3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Técnica y Servicios Agroindustriales TYSAI S. A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

3.3.2

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades (1)

Incremento del gasto de depreciacién de
propiedades, planta y equipo (1)

Reconocimiento de depreciacion de planta
briqueteadora (2)

Reconocimiento de impuestos diferidos (4)

Correccion de errores de afios anteriores

Baja de propiedades, planta y equipos

Baja de inventarios (3)

Otros

Subtotal

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Diciembre 31, Enero 1,

2010 2010
(en U.S. ddlares)

2,750,311 2,406,599
1,561,843 1,561,843
(162,369)
(569,645) (190,422)
(331,146) (399,755)
(15,010) (15,501)
(463,294) (560,059)
(23.239)
(2.860) 396,106
2,747,451 2,802,705

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

(en U.S. dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 158,004

Ajustes por la conversion a NIIF:

Incremento al gasto de depreciacion de propiedades, planta y

(162,369)

equipo (1)
Reconocimiento de gasto de depreciacion de planta

briqueteadora (2) (379,223)
Ajuste a baja de inventarios (3) 96,763
Ajuste a baja de propiedades, planta y equipos 493
Reconocimiento de ingresos por impuestos diferidos (4) 68,609
Otros (23.239)
Subtotal (398.966)
Resultado Integral de acuerdo a NIIF (240,962)
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a) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

€

&)

&)

“

Costo atribuido de propiedades: Para la aplicacion de las NIIF se ha definido
que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal
razon se realizé un avalio de los terrenos, edificios e instalaciones y
maquinarias y equipos. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales
expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de la revaluacion generaron un incremento en los saldos de
propiedades, planta y equipos y en resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF por US$1.6, y aumentos en los costos y
gastos de depreciacion del afio 2010 por US$162,369.

Reconocimiento de depreciacion de planta briqueteadora: Bajo PCGA
anteriores, al 1 de enero del 2010, la Compaiiia reclasifico planta briqueteadora
de carbén a proyecto en curso destinado a la generacion de combustile alterno
de uso industrial procedente de cascarilla de nuez de palma africana. En
diciembre del 2010, la Administracion de la Compaiiia decidi6 la venta de
planta briqueteadora de carbdn y reclasificarla como disponible para la venta.
Segun NIIF, planta briqueteadora de carbdn es considerada como propiedades,
planta y equipo, y es medida a su costo depreciado. All de eneroy 31 de
diciembre del 2010, los efectos de la reclasificacién de planta briqueteadora
fueron el reconocimiento de una depreciacion acumulada por US$190,422 y
US$569,645 respectivamente, en resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF por los referidos importes y un ajuste en
resultados del ejercicio del afio 2010 por US$379,223.

Baja de inventarios: Los inventarios de la Compaiiia, segin los PCGA
anteriores, incluian principalmente cascarilla de nuez de palma africana y
suministros y materiales que no cumplen con las condiciones para su
reconocimiento segin las NIIF. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
los efectos de la baja de estos inventarios fueron la disminucién en
US$560,059 y US$463,296 respectlvamente en resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por los referidos
importes y un ajuste en resultados del gjercicio del afio 2010 por castigo
reconocido bajo PCGA anteriores por US$96,763.

Reconocimiento de impuestos diferidos: 1.as NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,
los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por
impuestos diferidos por US$399,755 y US$331,146, respectivamente.
Adicionalmente, una disminucion de resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF por los referidos importes y el
reconocimiento de ingresos por impuestos diferidos del afio 2010 por
US$68,609.
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Un resumen de las diferencias temporarias, es como sigue:

Diferencias temporarias

Costo atribuido de edificios e
instalaciones y maquinarias y equipos

Diferencias temporarias
Diciembre 31,

2010

Enero 1,
2010

(en U.S. dolares)

1,606,615

Depreciacion de propiedades, planta y
equipo revaluados
Baja de inventarios

Total

(162,369)
(4.483)

1.439,763

Tasa neta utilizada para el calculo de
impuesto diferido

Pasivo por impuestos diferidos, neto

23%

331,146

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos

1,602,166

(3.144)
1,599,022

25%

399,755

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a NIC 1:

Cuenta

Crédito tributario de
impuesto a la renta,
Nota de crédito e
IVA

Repuestos
estratégicos

Intereses por pagar

Impuesto al valor
agregado,
retenciones en la
fuenta del IVA 'y
retenciones en la
fuente de impuesto a
la renta

Reserva de capital

Presentacién bajo

Presentacion
bajo NIIF

PCGA anteriores

Incluido en
cuentas por
cobrar

Incluido en
inventarios

Incluido en
gastos
acumulados e
impuestos

Incluido en
gastos
acumulados e
impuestos

Incluido en
reservas

Incluido en activos
por impuestos
corrientes

Incluido en
propiedades,
planta y equipo

Incluido en
préstamos

Incluido en
pasivos por
impuestos

corrientes

Incluido en
resultados
acumulados

Saldos a

Diciembre 31,

2010

Enerol,
2010

(en U.S. délares)

64,607

63,817

1,792

4,310

925,104

133,547

64,201

12,306

4,232

925,104
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¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos

La administracién de la Compaiiia ha efectuado la siguiente reclasificacion en €l
estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacién bajo  Presentacion
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 010

(en U.S. ddlares)

Participacion a Después de Incluido en costo
trabajadores utilidad de ventas _
operacional 34,965

3.3.3 Ajustes en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010:
PCGA
anteriores Ajuste por la
previamente  conversion
informado a NIIF Flujo NITF
(en U.S. dolares)

Flujo neto de efectivo (utilizado en)

proveniente de actividades de operacion (38.207) 123,797 85.590
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversion (202.030) (202.030)
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de financiamiento 211,268 (123.,797) 87.471

- EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion neta en efectivo y bancos (28,969) - (28,969)
Saldo al comienzo del afio 30,208 30.208
SALDO AL FINAL DEL ANO 1,239 1,239

Segiin los PCGA anteriores, los flujos de efectivo en pago de intereses fueron clasificados
como flujos de efectivo utilizados en las actividades de operacién. Las NIIF permiten
escoger como se clasifican tales flujos de efectivo pero requieren que la clasificacién sea
aplicada consistentemente de periodo a periodo. La Administracion de la Compaiiia
decidié que los flujos de efectivo en pago de intereses se clasifiquen como flujos de
efectivo utilizados en actividades de financiamiento, porque se reconoce que son
desembolsos efectuados por la Compaiiia en relacion a los préstamos vigentes durante el
afio 2010. El efecto de este cambio es una reclasificacion por US$123,797 desde “flujos
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion” a “flujos de efectivo neto utilizado
en actividades de financiamiento”.

© No existen otras diferencias signiﬁcativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critico que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
011 2010 2010
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiia relacionada — La Fabril S. A. 9,261 2,368
Clientes - 2,272 2,210 3,447
Anticipos a proveedores 1.546 1.896 16,709
Subtotal - PASAN: 13,079 4,106 22,524
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...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)

VIENEN: 13,079 4,106 22,524
Otras cuentas por cobrar:
Seguros 24,441 45,286
Empleados 4,922 6,757 6,708
Otros 5.397 1,562 1.959
Total 23,398 36,866 16477

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, empleados incluye principalmente préstamos otorgados por la
Compaiiia, préstamos maximo a un afio plazo.

Al 31 de diciembre del 2010, seguros representa reclamo a compaiiia aseguradora por siniestro en area
de secado ocurrido en el mes de septiembre del 2009 y recuperado en el afio 2011.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, €s como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Cascarilla 226,801 275,335 165,778
Materiales y repuestos : 73,749 115,845 82,653
Productos terminados 1,351 1,351 1,987
Productos en proceso ‘ 50,774
Total 301,901 392,531 301,192

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, cascarilla representa 37,800 TM y 45,889 TM de cascarilla de
nuez de palma africana para venta a Lafarge Cementos S. A., nota 16.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, materiales y repuestos incluye principalmente implementos que
se utilizan'en la planta de extraccién de aceite de palmiste y taller de obras.
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Costo | 12,057,044 12,092,661 11,954,516
Depreciacién acumulada . (7.963.809) (7.350.703) (6.,702.622)
Total 4,093,235 4,741,958 3,251,894
Clasificacion:
Terrenos 40,392 40,392 40,392
Edificios e instalaciones _ 980,153 1,001,135 988,944
Maquinarias y equipos 2,984,906 3,528,773 4,002,790
Equipos de computacion - 12,599 9,030 4,472
Muebles y equipos de oficina 42,520 46,149 49,798
Vehiculos ' 20,767 31,743 43,052
Repuestos estratégicos 11,898 63,817 64,201
Construcciones en curso 20919 - 58.245
Total 4,093,235 4,741,958 3,251,894

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Maquinaria Muebles y
Edificiose  equiposy  Equiposde equiposde Repuestos Construccion
Terrenos instalaciones vehiculos computacion oficina estratégicos en curso Total
(en U.S. ddlares)

Costo:

Enero 1, 2010 40,392 2,073,571 9,509,311 84,307 124,489 64,201 58,245 11,954,516
Adquisiciones 14,305 114,864 9,901 6,288 39,480 184,838
Activaciones 39,476 (39,476)

Ventas (2,301) (4.334) (2,344) (384) (37.330) = _(46.,693
Diciembre 31, 2010 40,392 2,127,352 9,621,874 89,874 128,433 63,817 20,919 12,092,661
Adquisiciones 38,836 9,875 10,047 5,777 64,535
Activaciones 22,393 (22,393)
Reclasificaciones (39,695) (4,235) (43,930
Bajas (51919) (4.303) (56,222
Diciembre 31,2011 40392 2149745  92660.710 60054 134245 11,898 — - Los704
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Magquinarias, Mueblesy )
Edificios e equipos y equiposde  Equipos de
instalaciones vehiculos oficina computacién Total

(en U.S. dédlares)

Depreciacion:

Enero 1, 2010 (1,084,627) (5,463,469) (74,691) (79,835) (6,702,622)
Ventas 4,378 1,602 3,009 8,989
Gasto por depreciacién (41.590) (602.267) (9.195) (4.018) (657.070)
Diciembre 31, 2010 (1,126,217) (6,061,358) (82,284) (80,844) (7,350,703)
Reclasificaciones 1,011 39,695 40,706
Gastos por depreciacién (43.375) 594,690 (9.441) (6.306) (653.812)
Diciembre 31, 2011 (L169.592) (665503  (ILI25) (47455  (1963.809)

Al 31 de diciembre del 2011, adquisiciones incluye principalmente mejoras a patio para recepcion de
nuez de palma africana por US$13,874, compra de tanques para almacenamiento de aceite y agua
caliente por US$9,305 y construccién de galpdn para eventos por US$8,519.

Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones incluye principalmente compra de filtro y cargadora sobre
ruedas por US$33,929 y US$26,774, respectivamente.

Aplicacion costo atribuido.- Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo
atribuido para propiedades, planta y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segun los PCGA

anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...

Saldo segtin Ajuste
PCGA al valor Otros Reclasifi- Costo
anteriores razonable ajustes caciones atribuido
(en U.S. dolares)

Terrenos : 53,293 (40,323) 27,422 40,392
Edificios e instalaciones 706,629 323,755 (13,835)  (27,605) 988,944
Magquinarias y equipos - 2,916,285 1,278,411 (192,089) 183 4,002,790
Equipos de computacién 4,472 4,472
Muebles y equipos de oficina 49,798 49,798
Vehiculos 43,052 43,052
Construcciones en curso 58,245 58,245
Repuestos estratégicos 64.201 64.201
Total 3,831,774 1,561,843 (205,924) 64201 5251894

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2011, terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y
equipos por US$5.5 millones, valor comercial, respaldan préstamos bancarias bajo la figura de
hipotecas y prenda industrial (ver Nota 16).
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PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)
Corporacion F inanciera Nacional CFN:
Préstamo con vencimiento mensual hasta enero del
2015 e interés del 8.45% anual 844,128 1,091,027 1,297,455
Bancos locales:
Préstamos con vencimientos mensuales hasta mayo del
2013 e interés del 9.76% al 11.28% anual 247,559 460,011 15,561
Préstamo con vencimientos semestrales hasta enero del
2011 e interés del 11% anual 10,654 32,249
Compaiiia relacionada — Extractora Agricola Rio |
Manso EXA S. A.
Préstamo con vencimiento mensual hasta marzo del
afio 2011 el cual no generd interés 96,744 452,122
Terceros, letras de cambio con vencimiento mensual
hasta febrero del 2011 e interés del 10.50% anual 236,500
Otros 48,544 51,848
Intereses por pagar 1,792 12,306
Total 1,091,687 1,708,772 2,098,041
Clasificacion: '
Corriente 459,566 549,849 813,986
No corriente 632,121 1.158.923 1.284.055
Total 1,091,687 1,708,772 2,098,041

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2011
Anticipos de Compafiia relacionada
Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A. 186,225
Proveedores : 43,830
Compaiiia relacionada
Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A.
Otros 9.390

Total 239,445

2010
(en U.S. ddlares)

36,007
90,343

26,898
153.248

Enero 1,
2010

135,011
124,872

32,357
24,819

317,059
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, anticipos de relacionada representa efectivo recibido de la
compaiifa Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A. por los servicios de extraccion de aceite de nuez de
palmiste a realizarse en el afio del 2012 y 2011 respectivamente, la cual no genera interés y no tiene
fecha de vencimiento establecido.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, proveedores representan facturas por compras de repuestos y
materiales, los cuales no devengan intereses y tienen vencimientos promedio de 120 dias.

10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta 22,419 53,517 86,967
Nota de crédito tributaria recibida del Servicio de

Rentas Intenas . 32,159
IVA, credito tributario 11,090 14,421
Total - 22,419 64,607 133,547
Pasivos por impuestos corrientes.
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,290 2,164 1,219
Retenciones en la fuente del IVA _ 1,286 1,714 1,982
Impuesto al valor agregado 92 432 1,031
Total 2,668 4,310 4,232

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010

(en U.S. ddlares)
Impuesto a la renta corriente | 36,824 40,129
Impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias (44.407) (39.768)

Total : (Z.583) 361

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:
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2011 2010
(en U.S. doblares)

Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto

a larenta (160,484) (269,442)
Gastos no deducibles 291,080 14,425
Amortizacién de pérdidas tributarias (2) (25,277) (52,044)
Otras partidas por adopcion de NIIF 467,575 -
Utilidad gravable 105,319 160,514
Impuesto a la renta causado (1) 25.277 40,129
Anticipo de impuesto calculado (3) 36,824 36.645

» Impuesto a la renta cargado a resultados 36,824 40,129

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes
sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, el saldo por amortizar de perdldas tributarias asciende a US$573,569 y
US$597,612 respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compaiiia determind un anticipo de impuesto a la renta de
US$36,824; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$25,277.
-Consecuentemente, la Compaiiia registr6 en resultados US$36,824 equlvalente al impuesto
a la renta minimo.

Los movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta corriente fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Saldos de Crédito tributario al comienzo del afio 53,517 86,967
Retenciones en la fuente 48,556 43,445
Impuesto a la renta del afio (36,824) (40,129)
Recuperacién (42.830) (36.766)
Saldos de Crédito tributario al fin del afio 22,419 53,517

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente :
hasta el afio 1994 han sido revisadas por las autoridades tributarias y estén abiertas para su
revision las correspondientes a los afios 2008 al 2011.
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10.3

10.4

10.5

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Baja de inventarios

Propiedades, planta y equipo

Total

Afio 2010

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacicn a:

Baja de inventarios

Propiedades, planta y equipo

Total

Reconocido  Reconocido
directamente

Saldosal Reconocido en otro
comienzo en los resultado

del afio resultados integral

(en U.S. délares)
1,031 (430)
(332.177) 44.838
(33L146) 44,408
787 288 (44)
(400.542) 39.480 28,885
(399,755) 39,768 28,841

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

patrimonio

Saldos al
fin del afio

601
(287,339)

286,738

1,031
(332.177)

(331,146)

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios principalmente los siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio

2013. Al 31 de diciembre del 2011y 2010, para la medicién del pasivo por impuestos

diferidos, la Compafifa utiliz6 una tasa de impuesto a la renta del 23%.

« Lareduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en

pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos

externos otorgados por instituciones financieras.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios principalmente los siguientes:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por

presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
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establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién del
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos. :

11. OBLIGACIéN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dédlares) v

Jubilacidn patronal 177,563 152,144 144,078
Bonificacion por desahucio 27,555 19.760 23.585
Total 205,118 171,904 167,663
11.1 Jubilacién patronal .

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o

més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser

jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su

condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal, fueron como

sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 152,144 144,078

Costo de los servicios del periodo corriente 25,601 20,594

Costo por intereses : : 6,869 5,884

Ganancias sobre reducciones (7.051) (18.412)

Saldos al fin del afio 177,563 152,144
11.2

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1a Compafiia entregara el
25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio, fueron
como sigue:
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2011 2010

(en U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 19,760 23,585
Costo de los servicios del periodo corriente 8,330 389
Costo por intereses 1,073 760
Ganancias sobre reducciones : (1,608) (4.974)
Saldos al fin del afio _ 27,555 19,760

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipédtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios. Las presunciones principales usadas para
propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,..."

2011 2010

% % -

Tasa de descuento . 4.00 4.00

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

Capital Social

Al 31de diciembre del 2011 y 2010, representan 1,150,000 acciones, con un valor nominal
unitario de US$1.00.

Re:cervas
Diciembre 31 Enero 1,
2011 2010 v 2010
(en U.S. dolares)
Reserva legal 155,957 155,957 140,157
Reserva facultativa 38.348 38.348 38.348
Total 194,305 194,305 178,505
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12.3

Reserva legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva Facultativa - Representan reservas de libre disposicion aprobadas mediante actas de
Junta General de Accionistas. Su saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para
cubrir pérdidas.

Utilidades retenidas
Un resumen de utilidades retenidas, es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Déficit acumulado (661,500) (508,599) (650,802)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) ' (2,859) (2,859) 396,106
Reserva seglin PCGA anteriores:

Reserva de capital 925,104 925,104 925,104
Total ’ 260,745 413,646 670,408

El saldo de la siguiente cuenta surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El

saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segiun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, s6lo podréa ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

13. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operacionales reportados en los estados financieros, €s como sigue:

2011 2010

(en U.S. ddlares)
Costo de ventas - 1,501,533 1,176,252
Gastos de administracion y ventas 630.173 624,310
Total 2.131,706 1,800,562
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Un detalle de costos y gastos por naturaleza, es como sigue:

2011 2010

(en U.S. délares)
Energia eléctrica 244,908 209,677
Beneficios a empleados 751,524 676,744
Mantenimientos y reparaciones 246,937 217,288
Depreciacion ‘ 281,504 284,762
Suministros e insumos 201,892 152,493
Guardiania 53,669 43,490
Seguros : 52,317 72,085
Honorarios profesionales 39,222 57,507
Arrendamiento . 10,987 8,512
Otros 248,746 78,004
Total 2,131,706 1,800,562
COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros, es como sigue:

2011 2010

(en U.S. ddlares)
Intereses en obligaciones, nota 8 - 129,462 113,283
Otros 1.414 6.628

Total 130,876 119.911

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con Compaiiias relacionadas durante los afios 2011 y 2010, incluyen lo
siguiente:

2011 2010
(en U.S. délares)
Ingresos:
Servicios de extraccion de aceite de f)almiste y servicios varios »
Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A. 12,287,681 1,996,186 .
Venta de briquetas de carbén y servicios varios .
La Fabril S. A. . 21,545 771
Total ' 2,309,226 1,996,957
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16. COMPROMISOS

Contrato de Extraccidon — En enero del 2006, la Compaifiia suscribi6 contrato con Extractora Agricola
Rio Manso EXA S. A. para el procesamiento de nueces y almendras de palma que seran provistas por
la mencionada sociedad, con la finalidad de obtener aceite y torta de palmiste. En enero del 2011, la
Compaiiia renovo el contrato principalmente con los siguientes términos:

-+ Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A. garantiza proveer a la Compafiia, un monto minimo de
50,000 toneladas métricas de nuez por afio o sus equivalentes en almendra de palma para el
procesamiento de extraccion de aceite y obtencion de la torta de palmiste. En caso de
incumplimiento, la Compaiifa recibird US$17.85 por cada tonelada que falte para completar el
cupo minimo de materia prima procesada. Durante el afio 2011, Extractora Agricola Rio Manso
EXA S. A. ha entregado 59,459 toneladas de nuez de palmiste relacionado con este contrato
(51,227 toneladas en el 2010).

« Durante la vigencia de este contrato, la Compafiia procesara en forma exclusiva la nuez y
almendra de palma otorgada por Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A., no pudiendo procesar
materia prima proveniente de terceros.

« En la extraccién de aceite y obtencién de torta de palmiste a partir de:

«  Nuez de palma, por las primeras 50,000 toneladas métricas recepcionadas en la planta de
Tysai S.A. se cobrara un precio de US$38.49, por las toneladas en exceso un precio de
US$32.50.

o Almendra seca de palma, por tonelada métrica recepcionada en la planta de Tysai S.A. se
cobrara un precio de US$76.18.

» El precio establecido podra ser revisado de mutuo acuerdo por las partes en cualquier momento
" que lo consideren pertinente.

» A partir del afio 2007, la Compafiia pact6 que los subproductos resultantes de dicho
procesamiento de extraccion de aceite, serdn de propiedad de Extractora Agricola Rio Manso Exa
S. A, excepto la cascara de nuez de palma.

o La duracién del contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcion, pudiendo renovarse de
mutuo acuerdo; sin embargo la Compaiifa y Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A podran dar
por terminado el presente contrato en cualquier momento que considere pertinente con una
notificacién por escrito con 90 dias de anticipacion.

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafiia reconoci6 ingresos por el servicio de extraccion de aceite
de nuez de palmiste y almendra seca por US$2.2 y US$2 millones, respectivamente, ver nota 15.

Contrato de Suministro de Cdscaras de Nuez de Palma Aceitera — En febrero 21 del 2011, 1a
Compaiiia suscribi6 con Lafarge Cementos S. A. contrato, por medio del cual se compromete a
entregar 170,000 TM de céscara de nuez de palma aceitera del 1 de enero del 2011 al 31 de diciembre
del 2015, a un precio de US$9.76 por tonelada métrica de cascarilla de nuez.

Durante el afio 2011, la Compafiia reconocié ingresos por US$106,539, correspondiente a la entrega de
13,900 TM de céscara de nuez de palma aceitera a Lafarge Cementos S. A.
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17. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa el
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por el Gerente
‘General y Gerente Financiero, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterjzacion
y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

17.1

17.2

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia. La Compafifa ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

La Compaiiia a través de los principales funcionarios, efectiia el analisis y monitoreo de de los
clientes y su recuperacién de créditos, asi como de realizar los respectivos analisis de los
clientes y sus garantias en el eventual caso que se identifique algun tipo de riesgo. Esto es
realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden
originar el los créditos y la evalucion de este riesgo es periédicamente analizada por la '
Gerencia Financiera.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General y la Gerencia Financiera son los que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. Los Accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.
La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. .

18. GARANTIAS

Al31 de diciembre del 2011, la Compaiifa mantiene las siguientes garantias sobre sus propiedades:

« Hipoteca abierta suscrita en diciembre 15 del 2004 a favor del Banco de la Produccién S.A.
PRODUBANCO sobre terrenos y edificios, en donde se encuentran las dependencias de la
Compaiiia, por US$512,400. De acuerdo a avalio realizado por perito independiente en marzo del
2012, el valor de esta hipoteca fue renovado y se determiné un nuevo monto por US$862,000.
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19.

Contrato de prenda industrial abierta suscrito el 23 de diciembre del 2004 a favor del Banco de la
Produccién S.A. PRODUBANCO, sobre la linea de extraccion de aceite de palmiste por
US$1,358,200, suscrita con el propdsito de garantizar las operaciones de créditos presentes y
futuras. De acuerdo a avaliio realizado por perito independiente en abril del 2012, el valor de la
prenda industrial fue renovado y se determino un nuevo monto por US$1.5 millones.

Contrato de prenda industrial e hipoteca abierta suscrita el 13 de enero del 2009 a favor de
Corporacion Financiera Nacional, sobre planta de briqueteado de carboén y lote de terreno y
galpén industrial por un total de US$5,806,800, suscrita con el propdsito de garantizar las
operaciones de créditos con dicha institucién. En diciembre 13 del 2011, 1a Compafiia realizd
avallos para presentar a la CFN sobre planta de briqueteado de carbén y terrenos y construcciones

‘ el cual determind un valor de US$3.3 millones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de los estados financieros (agosto 16 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia en agosto 16 del 2012 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracidén de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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