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ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en dolares americanos)

Ingresos por venta de bienes y servicios
Costos de ventas
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas

Otros ingresos

Otros gastos

Ingresos financieros

Gastos financieros

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a las ganancias
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones por planes
de beneficios definidos
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL PERIODO TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

GANANCIA POR ACCION:
Basica

Patricia Espinosa
Representante Legal

—

NOTAS 2018 2017
22 10.287.376 10.430.903
22 -4.459.448 -4.607.368

5.827.928 5.823.535

23 -5.287.598 -5.442.099
33.858 24214

-7.368 -13.877

1.163 -

-51.713 -42.717

516.270 349.056

24 -162.671 -117.784
353.599 231.272

19 123.273 4.540
478.872 235.812

353.599 231.272

353.599 231.372

478.872 235.812

478.872 235.812

13,87 9,07

Luis Tituana
Contador General

Las notas adjuntas (1 a 30) forman parte de estos estados financieros
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ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en dblares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVQ POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Gastos financieros

Otros ingresos

Participacién trabajadores

Impuesto a las ganancias y retenciones pagadas

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de equipos

Venta y recuperacion equipos

Efectivo neto utilizado en actividades
de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Préstamos con partes relacionadas y otras
cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucién) neta durante ¢l afio
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del aiio

(Continta en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 30) forman parte de estos estados financieros

NOTAS 2018 2017
10.360.164 10.120.601
-10.624.088 -8.414.365

-23.269 27320

1.163 -

-61.598 -40.706

24 -105.679 -109.494
~453.307 1.528.716

11 -255.217 -194.994
11 120.893 58.376
-134324 -136.618

-31.773 -95.097

600.823 -1.311.055

369.050 -1.406.152

-18.581 -14.054

54.867 68.921

7 36.286 54.867
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ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en dolares americanos)

(Continuacion ...)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DE
OPERACIONES CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ano

Ajustes para conciliar la utilidad del afo con el
efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion:

Provision para cuentas incobrables
Provision devolucion de productos caducados
Baja de inventario
Depreciacion de equipos
Pérdida (utilidad) en venta de equipo
Participacion trabajadores
Jubilacion patronal y desahucio
Provision impuesto a las ganancias
Intereses exterior
Cambio en activos y pasivos:
Deudores comerciales
Inventarios
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales y sociales
Impuestos corrientes por pagar
Otros pasivos corrientes
Obligacion de beneficios definidos
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVENIENTE DEACTIVIDADES
DE OPERACION

Jf‘:ﬁd_f_....."' —.".__"' _%J
Patricia Espinosa

Representante Legal

Las notas adjuntas (1 a 30) forman parte de estos estados financieros

NOTAS 2018 2017
353.599 231.272
8 47.187 3.281
18 15.431 21.260
9 124.981 200.670
11 322.883 342319
-26.490 13.311
15 91.106 61.598
19 58.890 109.480
24 162.671 117.784
13y 20 9.681 B
55.779 -292.879
-646.006 195.133
-354.184 -2.584
-266.331 284.119
-196.565 210.936
-172.078 32.301
-33.861 64.513

- -63.798 °
-453.307  1.528.716

Luis Tituafia
Contador General
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ECUASURGICAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresadas en_ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

a)

b)

Constitucion de la Compaiiia. -

ECUASURGICAL S.A. es una compaiiia anonima establecida en el
Ecuador, con el Registro Unico de Contribuyentes N° 1790972186001, La
Compatfiia fue constitvida mediante escritura publica otorgada el 5 de julio
de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de agosto de 1989, Su
oficina principal esta ubicada en la ctudad de Quito.

Operaciones. -

Su objetive principal es la comercializacién interna, importacion,
exportacidon, fabricacién, distribuciébn de productos  quirdrgicos,
mantenimiento de equipos médicos y quirtirgicos. Las ventas de los
productos de la Compaifila se comercializan en ¢l mercado ecuatoriano a
nivel nacional.

Aspectos de la economia ecuatoriana. -

En los ditimos cuatro afios, la economia ecuatoriana ha experimentado la
baja del precio del barril de petrdleo, incremento en el endeudamiento
externa, deficit en el presupuesto del Estado, sscasa inversidn extranjera,
entre otros; €l Gobierno Central ha tomado medidas a fin de minimizar los
impactos negativos que los hechos sefalados pueden ocasionar en la
actividad econdmica del pais. Estos aspectos deben ser considerados por la
Administracién de la Compafiia a fin de asegurar la continuidad de las
operaciones de la misma, dicha Administracién considera que no existe
ningin riesgo relevante gue pueda afectar el Negocio en Marcha,

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

Un resumen de la evolucidn de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios es el siguiente:

(Ver cuadro en la siguiente pagina...)
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ECUASURGICAL S5.A

3.

(Continuacion...)

Netas complementarias a los Estados Financicros

Afios
Indicador econdmico 2614 2015 2016 2017 2018
Producto Interno Bruto PIB
(en millones de délares) 102.292 99.290 99.938 104.296 108.398
% de inflacion {deflacién) armal 3,67 3,38 1,12 -0,20 0,27
Balanza Comercial:

Superavit (Déficit)

(en millones de délares) -727 -2.130 1.247 &89 515
Salario Minimo (en dblares) 340 354 366 375 386
Deuda pablica total {en

millones de délares) 30.141 32.748 38137 46.536 49.464

Deuda piiblica interna (en

millones de dodlares) 12.558 12.546 12.457 14786 13.734

Deuda piblica externa {(en

millones de dolares) 17.583 20202 25680 31750 35.730
Deuda externa privada (en
millones de délares) 6.485 7.492 8456  7.531 8452

Fuente: Cifras econdmicas del Banco Central del Ecuador.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Bases de presentacién. -

Los estados financieros corresponden 2l periodo terminado al 31 de
diciembre de 2018 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera (NHF) emitidas por el Consegjo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ias que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, excepto la tasa de descuento para
descontar el flujo futuro de fondos de la provisién para jubilacion patronal y
desahuicio, que se esté usando 1a tasa de los bonos ecuatorianos indicada por
la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador y que es
mayor a la tasa de los bonos del mercado americano. Los estados
financieros estdn presentados en délares americanos, que es la moneda
oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también la moneda
funcional y de presentacién para esta Compaiifa. La Compafila adoptd las
NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracidn
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables en
la Compaiifa. En la nota a los estados financieros N° 5 se revelan éreas
donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.
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ECUASURGICAL S.A Notas complerentarias a los Estados Finanticros

3.2,

3.3.

34.

3.5

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

Bl efectivo y equivalentes de efective incluyen el efectivo en caja por
fondos que se utilizan en las operaciones propias de la Compaiiia v los
depdsitos en instituciones bancarias, los sobregiros bancarios (en caso de
existir) se clasifican en el pasivo corziente.

Activos financieros. -
Activos financieros medidos al costo amortizado. -

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo v equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Se miden al costo amortizado considerando que el modelo de negocio que
ha adoptado la Compafia es mantener dichos activos financieros hasta
recuperar el flujo de fondos en las fechas de vencimiento,

Los activos financieros al costo amorfizado se miden posteriormente
utilizando el método de interés efective y estin sujetos a deterioro. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de
baja, es modificado o deteriorado.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios a
resultados; o, medidos al valor razonable con cambios a otre resultado
integral. -

En caso de que algin activo financiero se espere recuperar ¢l flujo de
fondos al vencimiente o se tenga la expectativa de negociar, se mide al valor
razonable, [as variaciones en el valor se imputan a los resultados del
gjercicio; o, al otro resulfado integral,

Al cierre del afio, la Compaiiia no tiene activos financieros en esta categoria,
Reconocimiento del deterioro del valor de actives financieros. -

Los importes en libros de los activos financieros, especialmente de deudores
comerciales y otros activos financieros, que se¢ registran al costo amortizado,
se revisan mensualmente para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables (pérdidas conocidas), si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Pasivos financieros. -
Pasivos financieros registrados al costo amortizado. -
Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen: cuentas por pagar

comerciales, otras cuentas por pagar, impuestos corrientes por pagar y
transacciones con partes relacionadas.
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ECUASURGICAL 8.A Notns complementarias a4 los Estados Financieros

3.6.

Bsta es la categoria més relevante para la Compaiiia. Después del
reconocimienta inicial al valor neto de la transaccién, incluyendo los costos
atribuibles a la misma, se miden al costo amertizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estade de resultados cnando los pasivos se dan de baja, asi como cuando hay
cambios en el proceso de amortizacién bajo ¢l métado de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenfa cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interds efectiva se incluye como costos
financieros en el estado de resultados.

Se miden al costo amortizado considerando que el maodelo de negocio que
ha adoptado 1a Compaiiia es mantener dichos pasivos {inancieros hasta el
vencimiento.

Los préstamos se encuentran registrados a [a tasa de interés nominal, la cual
no difiere significativamente de 1a tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios a
resultados; o, medidos al valor razonable con cambios a otro resultado
integral. -

Los pasivos financieros a valor razomable con cambios en resultados
incluyen los pasivos financieros mantenidos para negociacién y pasivos
financieros designados en el momento del reconocimiento inicial como a
valor razonable con cambios en resuitados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
incurren con ¢l propdsite de recomprar en ef (€rmino cercano.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados se determinan al
momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningin pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados; o, medidos al valor razonable con cambios a
otre resultado integral.

Valor razonable. -

La definicion de “valor razonable” es el precio que seria recibido por vender
un activo o pagado por transferir un pasive en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una medicion a
valor razonable asumird que la transaccion de venta del active o©
transferencia del pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o
pasivo, o b} en ausencia de un mercado principal, en el mercado maés
beneficioso para el activo o pasivo; pata aplicar el criterio de mercado
principal o mds beneficioso, la Compaiiia debe tener acceso al mismo.
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ECUASURGICAL 8.A Notas complementarias a los Estxdos Firaacicros

3.7.

3.8.

Los niveles de valor razonable son:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
mformacidn que os significativo para la medicidén al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el pivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable,

La Administracién de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada
fecha de cierre de los estados financieros, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen activos o pasivos de la
Compafifa que estén medidos a valor razonable.

Inventarios. -

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y su valor neto
de realizacion. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su valor nefo realizable. Si
una partida del inventario (0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros ai valor neto realizable, y se reconoce
immediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Equipes. -

Los equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulado, para calcular la depreciacion se
considera el valor residual de los bienes, en caso de que tuvieran.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la tnversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablements, Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacicnes menores ¢ mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.
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ECUASURGCICAL S.A Notas complementarias a los Estados Financieros

3.9.

3.19.

3.11.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estade de resultados integrales cuando se realizan o se
conocen. La depreciacidn se carga para distribuir ¢l costo de los activos a la
largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. Para calcular la
depreciacion se utilizan las siguientes vidas utiles;

Rubro Vida Util (en afios)
Equipe de soporte tecnoldgico 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de entrenarniento 10
Equipo de computacién 3
Equipo de oficina 10
Instalaciones 20

Deterioro del valor de los activos no financieros. -

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos no financietos
para determinar si existen indicios de deterioro de valor. 8i existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado y se reconoce
una pérdida por deferioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (equipos y
activos intangibles con tiempo de vida util finita).

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente, va sea legal o implicita, como resuitade de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion, y el importe se puede estimar de forma fiable.

Planes de beneficios definidos post-empleo. -

La Compaiifa, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de
jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
métado de unidad de crédito proyectado. El costo y la obligacion de la
Compaiifa de realizar pagos por jubilacién patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.
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ECUASURGICAL 5.A Notas complementarias & los Estados Financieros

Las suposiciones actuariales seran objetivas y compatibles entre si. Las
suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de la entidad
sobre las variables que determinardn el costo final de proporcionar los
beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales comprenden:

a)  Hipétesis demogrificas: acerca de las caracteristicas de los
empleados actuales y pasados que puedan recibir los beneficios, Estas
hipdtesis tienen relacién con temas tales como: (1) mortalidad y; (i1)
tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematuros;

b)  Hipétesis finanecieras: deben basarse en las expectativas del mercado
al final del periodo sobre el que se informa, para el periodo en el que
las obligaciones de pago seran liquidadas, y se refieren a las siguientes
variables: (1) la tasa de descuento; y (i1} los niveles futuros de sueldos
y de beneficios,

El valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera es obtenido descontando los flujos de salida de efective a una tasa
anual en funcidn a la duracién del plan de beneficios.

Un resumen de las hipdtesis aplicadas por la Compatiia es el siguiente:

2018 2017
Tasa de descuento 7,712% 8,34%
Tasa real de incremento salarial 3,00% 3,.97%
Tasa de rotacidén promedio 16,41% 9,80%

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion
patronal, la porcién de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios
pasados de los empleados serd reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procederd a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia reconoce los resultades
actuariales como parte del otro resultado integral en el patrimonio.

En lo referente a la tasa de descuento anual, al 31 de diciembre de 2018 ésta
fue del 7,72% vy para el afio 2017 fue de 8,34%, equivalenic a la tasa
promedio de rendimiento de los bonos ecuatorianos. Referente a 1a tasa de
descuento en el Ecuador, se osta aplicando dos tasas de descuento, una la del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano {la
que aplicé la Compaiifa); y otra la de los bonos del mercado americano, que
en promedio estuvo en los dos ultimos afios en 4,25%. La aplicacién de ia
tasa del mercado ecuatoriano para los calculos actuariales para provisiones
relacionados con los beneficios definidos a empleados ha sido autorizada
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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.12,

Los fondos para atender este beneficio post empleo no estan reflejados en
los estados financieros, pues la legislacién ecuatoriana no exige esta
condicién, son pagados al momento de que el exempleado se hace acreedor
al mismo.

Reconocimiento de ingresos. -

Ingresos por venta de bienes. -

Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de
los bienes o servicios se transfieren por una cantidad equivalente a la
contraprestacion a la que la Compafifa espera tener derecho a cambio de la
entrega de estos bienes o servicios; el plazo normal de crédito es de 120
dias.

Al determinar el precio de venta de los bienes o servicios la Compafifa
evaliia la existencia de un monio variable dentro de sus acuerdos con
clientes y estima, en caso de existir, el monto de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de transferir los bienes o servicios al cliente,

Devolucion de productos. -

La Compafifa ha acordade con sus clientes el derecho a devolver los
productos dentro de un periodo determinado, al cierre del afio estima el
valer probable de las devoluciones.

Descuentos. -

La Compafiia otorga descuenios a los clientes, los mismos que son
registrados como un menor valor de los ingresos y pueden ser compensados
con la cuenta por cobrar al cliente.

Comisiones a empleados. -

La Compaiifa paga comisiones a sus empleados por la gestion de venta de
productos que los mismos realizan.

Cuentas por cobrar comerciales. -

Las cuentas por cobrar comerciales representan el derecho que tiene la
Compafila por la transferencia de bienes o servicios a reconocer como
ngresos,

Anticipos de clientes. -

Cuando la Compafiia recibe anticipos de clientes para futuras entregas de
bienes 0 servicios, éstos son reconocidos como pasivos y se registran como

ingresos cuando se ha realizado la transferencia de dominio a favor del
cliente.
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3.13.

3.4,

3.15.

3.16.

Obligaciones de desempeiio de acuerdo con la NIIF 15.-

La Compaiiia ha evaluado sus obligaciones de desempeiio y la misma
concluye que una vez qgue se enfrega el bien o servicio y el pago es
generalmente recibido de contado hasta 120 dias, no requiere provisionar
ningin valor adicional por alguna condicidn variable derivada de una
obligacion de desempefio futuro,

Costos y gastos. -

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segun su funcion.

Arriendos. -

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados
sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

Participaciéon trabajadores, -

La Compaiifa reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de ésta. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigentes,

Impuesto a las ganancias, -
a) Impuesto a la Renta corriente. -

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma o resta del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido neto. Los saldos
de activos por impuestos y los pasivos por impuestos se compensan
cuando existe el derecho legal exigible a compensar los importes
reconocidos, se tenga la intencidn de liquidar por el importe neto, ¢ de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente y cuando los
mismos se relacionen con impuestos sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, y ésta permita a la
enfidad pagar o recibir una sola cantidad que cancele la situacién neta
existente.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa en 3% si los
accionistas finales de la Compatifa estdn domiciliados en paraisos
fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (13%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. Se carga a los resultados del
gjercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.
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b)

Anticipo de Impuesto a [a Renta.~

El anticipo del Impuesto a la Renta se determina teniendo en
consideracion la base de la declaracion del Impuesto a la Renta del
afto inmediato anterior, aplicando detenminados porcentajes al valor
del activo total (0,4%), patrimonio total {0,2%), ingresos gravables
(0,4%) y cosios y gastos deducibles (0,2%), menos determinados
conceptos. El anticipo del Impuesto a la Renta serd compensado con
el Impuesto a la Renta causado y no es susceptible de devolucidn,
excepto en determinados casos previstos en la Ley de Régimen
Tribuatario Interno. St el Impuesto a la Renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo en mencidn se convierte en
Impuesto a la Renta minimo.

Para calcular el anticipo del Impuesto a la Renta se deben deducir los
gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con Jos beneficios tributarios para el pago del Impuesto a 1a Renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Estan exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la Renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de
Ia Produccidn, hasta per un periodo de $ afios.

Impuesto a la Renta diferido. -

Se lo reconoce por el método del pasivo considerando las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros ¥ sus bases fiscales correspondientes {conocidas como
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédite fiscal no
utilizado.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internas y solo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan wsar las diferencias temporarias. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en ¢l resultado del periodo.
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d)

De acuerdo con la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos
gjecutivos; a continuacion, se resumen los conceptos que la autoridad
tributaria acepta como impuestos diferidos:

1) Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado
para alcanzar ¢l valor neto de realizacién del inventario.

2) Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por
la probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los
ingresos totales del mismo.

3y La depreciacion  correspondiente al  valor activado por
desmantelamiento.

4) El valor del deteriore de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el procese productive del contribuyente.

5) Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta,

7} Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa
contable correspondiente al reconocimiento y medicién de activos
biolbgicos, medidos con cambios en resultados.

8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de
gjercicios anteriores.

9) Los créditos tributarios no ulilizados, generados en periodos
antetiores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y
cuvando las formulas de amoriizacion previstas para fines
tributarios ne sean compatibles con la técnica contables.

11) Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la
vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera.

Impuesto al Valor Agregado. -

Los productos que comercializa la Compafila estdn snjetos al
Impuesto al Valor Agregado, cuya tarifa durante el afio 2018 fue dei
12%, este impuesto es declarado en forta mensual.

Impuesto a la Salida de Divisas. -

La Compaiifa esta sujeta al pago del Impuesto a la Salida de Divisas
por las remesas de dinero que envia al exterior, este impuesto durante
el afio 2018 fue del 5% sobre el valor de las transacciones; a partir del
mes de agosto de 2018 el gobierno establecid ciertas exenciones scbre
este impuesto; este impuesto es liquidado cada vez que ocurren gste
tipo de transacciones.
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3.17. Gananeia por acciones o participaciones y dividendos de accionistas o
de socios. -

La ganancia neta por accién o participacion se calcula en base al promedio
de las accignes o participaciones en circulacidon durante el gjercicio
economico.

La distribucién de dividendos de la Compaiiia se reconoce como un pasivo
en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta
General de Accionistas o Socios ¢ cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcidn de lag disposiciones legal,

3.18. Clasificacién de partidas corrienies ¥ no corrientes. -

La Compafiia clasifica una partida como cotriente cuando csta serd realizada
dentro de los doce meses siguientes y como no corriente cuando esta serd
realizada en un plazo mayor a 12 meses.

4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIFF

4.1. Nuevas Normas de Informacion Financiera Internacional — NiIF, -

a) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos (transacciones) con
clientes, esta norma reemplaza a la NIC 11 Contratos de
Construccidn, a la NIC 18 Ingresos ¢ Interpretaciones Relacionadas,
esta norma establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos que surgen de los confratos (transacciones) con clientes;
estos pasos son:

1. Identificacidn del (o los} contrato {(s) can el cliente,

2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato.

3. Determinacion del precio de la transaceion {conirato).

4. Asignar el precio de la transaccidén entre obligaciones de
desempeiio del contrato.

5. Reconocimiento del ingrese cuando (0 a medida que) la Compafiia
satisface una obligacion de desempefio.

A partir del afio 2018, la Administracién de {2 Compaiia analiza cada
uno de los pasos del modelo que trae esta norma con el propésite de
darle el tratamiento contable pertinente a los valores de los contratos
(transacciones) que se realizan con los clientes. Al cierre del afio
2018, 1a Compaiifa no tuve un impacto significativo para los contratos
abiertos por las obligaciones de desempeiio.

La Compafifa considera que todas las obligaciones de desempeiio
estan consideradas al cierre del afio 2018, consecuentemente los
ingresos por transacciones con clientes son razongbles.
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b)

NIIF 92 — Instrumentos financieros reemplaza a NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”, Ja nueva norma, entre
ofros aspectos establece que Ia Compaiiia debe reconocer, a mas de
las pérdidas conocidas, las pérdidas esperadas considerando los
siguientes pardmetros: a) la exposicién al incumplimiento por patte
del deudor, b) la probabilidad de incumplimiento, ¢) la severidad
(efecto) en caso de incumplimiento, este andlisis realizd la compafia
considerando el comportamiento histérico de la cartera para los
ultimos afios y determind el valor necesario de esta provision.

La norma también incluye la valoracién de los activos y pasivos
financieros de acuerdo al modelo de negocio, esto es: a) al costo
amortizado, st la intencién de la Compailia es mantener el activo o
pasivo hasta el vencimiento; y, b} al valor razonable (con cambios en
los resultados o en el otro resultado integral) si la intencion de la
Compailia es vender antes del vencimiento o esperar a la fecha de
vencimiento.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion y revelacion de arrendamientos.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para
arrendatarios: arrendamientos de activos de poce valor {valor de
compra de un activo nueve sea menor a 5.000) y contratos de
arrendamientos con un plazo de igual o menor a 12.

En la fecha de suscripcidn de un contrato de arrendamiento, un
arrendataric reconocera un pasivo para los pagos de arrendamiento
pendientes de efectuar y un active que representa el dereche de uso
del activo subyacente durante ¢l plazo del arrendamiento. La norma
establece que los arrendatarios reconozcan en forma separada el gasto
financiero originado por la valoracion presente del pasive por
arrendamiento y el gasto por amortizacién del activo por derecho de
uso.

Para el casa de la contabilidad del arrendador de acuerdo con la NIIF
16 se mantiene sin cambios respecto de la contabilidad actual segin
NIC 17. Los arrendadores deben continuar clasificando todos los
arrendamientos utitizando el mismo parametro de clasificacion que en
la NIC 17 y separar entre: amrendamientos operativos y
arrendamientos financieros.

La NIIF 16, es de aplicacién obligatoria para periodos gue comiencen
e ¢ a partir del 1 de enero de 2019 (en los casos que aplique).
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4.2,

Modificaciones de normas que se aplican por primera vez desde el aiio
2018.-

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de
inversion,

- Modificacién NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion
de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez.

- Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -
Aclaracién de que la valoracion de las participadas al valor razonable
con cambios en resultados es una eleccidn de forma separada para cada
inversion.

- NIIF 9 Instrumentos Financiercs con la NIIF 4 Contratos de seguro —
Modificaciones a la NIIF 4.

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas.

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones
con pagos basados en acciones.

- NIIF 16 - La NIIF 16 se emitidé en enerc de 2016 y reemplaza a la “NIC
17 Arrendamientos™, “CINIIF 4 determinacion de si un acuerdo contiene
un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y
“SIC 27 Evaluacidn de la sustancia de transacciones que involucran la
forma legal de un arrendamiento”.

De acuerdo con el criterio de la Administracion de la Compaiiia, las
anteriores modificaciones y cambios en las NIIF no tienen ningiin impacto
significativo en los estados financieros de la misma.

5. ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, se evalilan periddicamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectlativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaifila efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes pueden variar con los resultados reales. Las
estimaciones y supuestos usados se defallan en los siguientes rubros:

a)
b)
c)
d)
e)

B

g)

Célculo del deterioro del valor de activos financieros.

Vidas utiles de los elementos de equipos.

Eventual deterioro de activos no financieros.

Estimacion de provisiones vy pasivos contingentes.

El valor presente de las provisiones para oblipaciones por beneficios
definidos.

Estimacion de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros y la base tributaria se revertiran en el
futuro.

Estimacion de la provisién del Impuesto a la Renta.
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h) Estimaciones de obligaciones de desempefio por los contratos
(transacciones) con los clientes.
1)  Bstimacién de que la empresa continuard como negocio en marcha.

La explicacion detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente se incluye
en la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

6. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafia sstan expuestas a riesgos financieros normales.
La Compaiifa gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos
adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en el que se

desenvuelve. La gestion de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia
General.

6.1. Caracterizacion de instrumentos financieros. -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia cuenta tnicamente con
instrumentos financieros activos y pasives clasificados como préstamos y
partidas por cobrar.

6.2. Caracterizacién de riesgos financieros. -

La Administracién de la Compaifiia esta consciente que, contar con un
marco institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera
de la Compafiia mediante una efectiva gestién del riesgo financiero,
constituye una condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por
los distintos grupos de interés.

6.2.1. Riesgo de crédito. -

El riesgo crediticio se refiere a aquella incertidumbre financiera
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
terceros a favor de la Compafiia,

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas a crédito
recuperables a 120 dias y a los saldos en bancos.

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la
Compafifa en funcién de la entidad financiera relevante se presenta
en la nota a los estados financieros de Efectivo y Equivalentes de
Efectivo.
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6.2.2.

6.2.3,

Riesgo de liquidez. -

El riesgo de liquidez se refiere a aquella incertidumbre financiera,
relacionada con su capacidad de cumplir con los requerimientos de
efectivo que susientan sus operaciones, Como parte del marco
integral de gestion de riesgos, la Compaiiia procura asegurar el
cumplimiento oportunc de sus obligaciones.

La Compaiiia financia sus actividades con fondos provenientes de
su propia generacion de flujo de caja. En el caso de existir un déficit
de caja la Compaiiia cuenta con alternativas de financiamiento tanto
de corto como de largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de
crédito disponibles con bancos o con partes relacionadas. En el
manejo de la liquidez de la Compafiia estd involucrada la gerencia
general por cuanto es uno de los temas sensitivos que tiene la
misma.

Riesgo de mercada. -

Debido a que la Compafiia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
gue involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicion financiera,
resultados operacionales v flujos de caja,

7.  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la signiente:

Caja

Bancos (1)

2018 2017
1.150 1.150
35.136 53.717
36.286 54.867

(1) La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la Compaiiia
al 31 de diciembre en funcién de la entidad financiera relevante se presenta
a continuacién:

Banco Calidad crediticia 2018 2017
Guayaquil S.A. AAA 25982 16.384
Produbanco S.A. AAA- 26.844 25.419
Pichincha C.A. AAA 4222 11.014
Pacifico S.A. AAA- 673 -
Santander - 415 -

35,136 53.717
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8. DEUDORES COMERCIALES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017
Clientes (1) 2.600.705 2.656.483
Deterioro de cartera (2) ~11(.849 -63.661

2.489.856 2.592.822

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre
son los siguientes:

2018 2017
1 - 30 dias 657.187 927.649
31 - 60 dias 531.767 410.209
61 — 90 dias 373.014 247544
91 — 180 dias 492.072 571.682
181 — 360 dias 231.407 357.240
Mas de 360 dias 315.258 142.159

2.600.705 2.656.483

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar con vencimientos
mayores a 360 dias ascienden a 315.258 y la provision para posibles cuentas
incobrables es de 110.849, ia Administracién de la Compaiifa considera que
el monto de la provisién es suficiente para cubrir posibles pérdidas en la
cartera,

(2) La Compaiiia no presenta deudores comerciales deteriorados significativos
al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Como politica interna, la Compaiifa da
de baja anualmente sus cuentas incobrables usando la provision para
deterioro.

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del aiio 63.662 60.664
Deterioro del afio 47,187 3.281
Baja de cuentas incobrables - -283
Saldo al final del afio 110.849 63,662
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9.

Para determinar el deterioro de Jas cuentas por cobrar vigentes al cierre del
afio 2018 la Compaiiia ha establecido que todas las cuentas por cobrar seran
recuperadas durante ¢l afio 2019, esta informacién ha sido determinada en
funcién de los ofrecimientos realizados por sus clientes deudores; la tasa de
descuento utilizada para el caleulo del deterioro del afio 2018 fue del
5,43%.

INVENTARIOS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017
Mercaderias (1) 2.648.657 2.127.630
Importaciones en trinsito 7.331 7.333

Provision deterioro de inventarios (2)

43

€y

2.655.988 2.134.963

2.055.988 2.134.963

Al 31 de diciembre del afio 2018 y 2017 incluye mercaderia entregada en
consignacién por 452.055 y 304.628 respectivamente.

Todos los productos caducados al cierre de los aflos 2018 y 2017 se han
dadoe de baja seghin escritura notariada al cierre del afio fiscal por el valor de
124981 y 200.670 respectivamente, las mismas que se producen
basicamente por los productos caducados en percha que se suscitaron por Ja
naturaleza del negocio; ¢l inventario de productos que se debe mantener es
alto debido a la cantidad de presentaciones que se manejan de cada uno de
los productos y que van asociados a las diferentes patologias que presentan
los pacientes motivo por el cual han caducado sin que se los haya utilizado.

La Administracidon de la Compaiifa considera que no es necesario
provisionar para deterioro de inventarios.

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017

Anticipo a proveedores (1) 375.529 -
Cuentas por cobrar por inventarios (2) 55.248 74.498
Cuentas por cobrar a empleados (3) 23.399 25.090
Otros 2,180 2.584
456.356 102.172
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(1) Incluye principalmente un anticipo entregado para la compra de un equipo
médico y terapéutico por 336.000 de acuerdo con el convenio de compra
venta de equipo firmado entre las partes.

(2) Corresponde & cuentas por cobrar por devolucidn, recall y complain de
productos.

(3) Elsaldo incluye los anticipos de premios por ventas del mes de diciembre a
liguidarse en ¢l primer trimestre del sigutente afic y préstamos ctorgados a
empleados.

11. EQUIPOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Aiio 2018 Costo (-) Depreciacion Neto
Equipe de soporte tecnoldgico 826.836 722.035 104.801
Vehiculos (1) 640.374 140.842 499.532
Muebles y enseres 271.736 188.281 83.455
Equipo de computacién 203.506 164.293 39213
Equipo de entrenamiento 195.505 87.454 108.051
Equipo de oficina 43.409 33.053 10.356
Instalaciones 905 33 872
2.182.271 1.335.991 846.280

Aig 2017 Costo {-} Depreciacion Neto
Equipo de soporte tecnolaogico 841.836 526.797 315.039
Vehiculos (1) 574.574 171.912 402.662
Muebles y enseres 258.388 162.856 95.532
Equipo de computacién 190.825 132,828 57.997
Equipo de entrenamiento 195.505 71.891 123.614
Equipo de oficina 43.409 30.776 12,633
Instalaciones 905 33 872
2.105.442 1.097.093 1.008.349

(1) Al 31 de diciembre de 2018 algunos vehiculos de la Compaiifa se
encuentran garantizando una linea de crédito con el Banco Produbanco S.A.
(ver nota a los estados financieros N° 13 y 26).
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El siguiente cuadro muestra el detalle de cambios en los equipos, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

Movimientos 2018 2017
Saldo inicial 1.008.349 1.225.671
Adiciones (1) 255.217 194.994
Bajas (2):
Costo - -12.491
Depreciacién - 3.019
Ventas (3):
Costo -178.388 -92.595
Depreciacion 83.985 32.070
Gasto por depreciacion -322.883 ~342.319
Saldo final 846.280 1.008.349

(1) Durante el afic 2018 y 2017, incluye principalmente la compra de vehiculos
por 229.188 y 86,943 respectivamente, los mismos que fueron adquiridos
para los departamentos de ventas, mercadeo y administracién. Para los
vehiculos que exceden un costo de adquisicién de 35.000, la depreciacidén
sobre dicho exceso es considerada como un gasto no deducible.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a un vehiculo chocado que fue
dado de baja, el valor de 11.160 fus reconccido por el seguro.

(3) Encel afio 2018 se realizd la venta de seis vehiculos v un equipo de soporte
tecnolégico por un valor de 120.893, los mismos que generaron una pérdida
de 7.368 y una utilidad de 33.858. En el afio 2017 se realizd la venta de seis
vehiculos por un valor de 47.216, generando una pérdida de 13.877 y una
utilidad de 567.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Saldo Saldo

inicial final
Afio 2018 31-12-2017 Movimiento 31-12-2018
Provision de productos caducados {1) 14.870 3.858 18.728
Obligacicnes por beneficios defintdos (2) - 14,723 14.723
14,870 18.581 33.451
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Saldo Saldo

inicial final
Afio 2017 31-12-2016 Movimiento 31-12-2017
Provision de productos caducados (1) 10.193 4.677 14.870
Crédito tributario hnpueste a Ia Renta 4.902 -4.902 -
15.095 =225 14.870
(1} Corresponde al impuesto diferido por la provisién para la baja de productos
caducados equivalente al 0,15% sobre el total de las ventas del periodo (ver

nota a los estados financieros N° 18).

{2) Conesponde al impuesto diferido por el gasto no deducible de 58.890 del

afto 2018 por concepto de jubilacidn patronal y desahucio, que la Autoridad
Tributaria lo considera como no deducible cuando éste es provisionado, y
acepta como gasto deducible sobre los valores efectivamente pagados.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Aifio 2018: Corto plazo  Large plazo (3) Total
Banco Produbance S.A. (1) 46.889 18.685 65.574
Banco Santander (2) 9.681 670.000 679.681
56,570 688.685 745.255
Alfio 2017: Corto plazo  Largo plaze (3) Total
Banco Produbanco S.A. (1) 78.662 11.921 90.583
(1) Los préstamos con este banco se encuentran garantizados con una prenda

(2

sobre los vehiculos de la Compafiia.

Préstamo del exterior obtenido a una tasa de interés entre el 3,40% vy el
5,40% a un plazo de tres afios; el mismo que fue registrade en el Banco
Central del Ecuador en agosto de 2018; segiin la Administracién de la
Compafiia este préstamo estd garantizado con firmas de partes relacionadas.

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera, indican que los instrumentos
financieros por obligaciones financieras deben estar registrados a la tasa de interés
efectiva, 1a Comparifa no efectud tal ajuste debido a que las variaciones de tasas
entre la nominal y efectiva no son significativas.
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El detalle de las obligaciones al 31 de diciembre son las siguientes:

Ano 2018:;
Tasa Monte |Monto largo; Total,
N° Qperacién Emision | Vencimiento % |corte plazo| plazo (3) |obligacién
10100482830000 | 062042018 | 06/09/2020 3,95 34967 18.685 53.652
f 10100415714000 | 16/05/2017 | 05/06/2019 3,95 3.729 - 3.729
10100415698000 | 16/05/2017 | 05/06/2019 8,95 3.729 - 3.729
10100415695000 ; 16/05/2017 | 05/06/2019 8,95 4.464 - 4 454
ED1821300004 | GH/0R/2018 | 02/0872021 3,40 9.681 070.000 679.681_]
56.570 685.685 745.255
Afo 2017:
] Tasa | Monto Montolargo| Total
N° Qperacién Emisién | Vencimiento % _ |corto plaze| plazo (3) [obligacién
10100328113000 1 15/07/2015 | 30/05/2018 11,22 3.315 - 3.815
10100382537000 | 19/409/2016 | 14/02/2018 8,95 2.038 - 2.038
10100388176000 | 01172016 | 24/09/2018 8,05 45.942 - 45942
10100415714000 | 16/05/2017 | 05/06/2019 8,95 8.404 3.729 | [2.133
10100415698000 | 16/05/2017 | 05/06/201% 8,95 8.404 3.729 12.133
i 10100415695000 | 16/05/2017 1 05/06/2019 8,93 10.059 4,463 14.522
78.662 11.921 90.583J
(3) Vernota a los estados financieros N° 20.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
La composicion del 1nubro al 31 de diciembie es la siguiente:
2018 2017
Proveedores locales 53.119 1.837
Proveedores del exterior 1.107.971 1.425.584
1.161.090 1.427.421

La Compafiia Hene aproximadamente 30 proveedores fijos locales y 17
proveedores fijos del exterior. El periodo de crédite para proveedores locales es
de 30 dias como méaximo y 90 dias para proveedores del exterior v no se cargan
intereses sobre las cuentas comerciales. El principal proveedor de la Compafiia es
Boston Scientific International con un salda al cierre del afic 2018 de 1.023.493,
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Los plazos de vencimiente de los proveedores locales v del exterior al 31 de
diciembre son los siguientes:

2018 2017

Corriente 328.602 45.008
1 - 60 dias 218.353 571.906
61 — 90 dias 2065.952 453.101
91 - 180 dias 348,183 357.406
1.161.090 1.427.421

15. OBLIGACIONES LABORALES Y SOCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017

Sueldos y beneficios sociales por pagar (1) 108.514 268.517
Participacion trabajadores 91.106 61.598
Préstamos y aportes a la seguridad social 68.212 34.676
Premios por pagar - 8.500
2067.832 373.291

(1) Incluye principalmente las provisiones del Décime Tercero, Décimo Cuarto
Sueldo y Vacaciones del personal que labora en {a Compafiia.

16. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017

Impuesto al Valor Agregado 89.313 155.779
Impuesto a la Renta (1} 88.540 12.967
Retenciones de Impuesto a la Renta 120,744 120.678
298.597 289.424

(1} Ver nota a los estados financieros N° 24 literal d).
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17. PARTES RELACIONADAS

a)

b)

Saldos con partes relacionadas. -
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017

Préstamos de Partes Relacionadas
largo plazo 127.145 203.086

Corresponde a un préstamo de una parte relacionada con plazo de 24 meses,
obtenido durante el 2018, el cual no genera ningrin tipo de interés (ver nota
a los estados financteros N° 20).

Operaciones con partes relacionadas. -

Las siguientes son [as principales transacciones realizadas con partes
relacionadas:

» Operaciones de Pasivo: 2018 2017

Préstamos de partes relacionadas 2.349.676 200.000

» Operaciones de Egreso:

Sueldos y remuneraciones 1.242.369 820.848
Arriendos 241,761 223.377
1.484.13D 1.044.225

Directorieo y Administracion superior de la Compaiiia. -

El Directorio y la Administracion superior de la Compaififa al 31 de
diciembre de 2018 esta conformado por las siguientes personas:

Directorio: Cargo:

Jimmy Hidalgo Presidente

Patricia Espinosa Secretaria

Administracion Soperior: Cargo:

Patricia Espinosa Gerente General

Andrés Genzalez Gerente de Ventas Regional Sierra

Fernando Molina Gerente Junior de Ventas Regional
Costa
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d) Compensacién del Directorio ¥ personal clave de la Gerencia. -

La compensacidn de los miembros del Directorio y otros miembros clave de
la gerencia durante el afio 2018 y 2017 fue la sigutente:

2018 2017

Remuneraciones de] Directorio 455,213 495,824
Remuneraciones del personal gjecutivo 202.866 173.367
658.079 669.191

¢)  Distribucion del personal. -

La distribucion promedio del personal de la Compaiifa es la siguiente para
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Gerentes y administracién superior 3 3
Jefaturas 4 4
Trabajadores y otros 4] 36
48 43
18. OTROS PASIVOS CORRIENTES
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017

Préstamo de productos y productos por
devolver (1) 128.188 158,773
Cuentas por pagar plan auto 98.160 108.375
Anticipo de clienfes 24311 26,741
Provision productos caducados (3) 83.024 67.593
Otros 10.030 661
343.713 362.143

(1) Corresponden a préstamos de productos por parte de los clientes, los
mismos {ue seran devueltos una vez que la Compailia disponga de éstos.
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@)

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 se generd una provision para productos
caducados de 15,431 y 21.260 que comprende el 0,15% y el 0,20% de las
ventas netas del afio 2018 y 2017 respectivamente, valor que servira para
cubrir ¢l contingente de las devoluciones que realizaran los clientes de
productos que expiran sin que los hayan utilizado. En funcion de las
estrategias comerciales de postventa vy seguimiento al consumo de ios
productos se considera que el volumen de productos caducados para el afio
siguiente seid razonable y no tendrd crecimiento con relacion al afio 2018
por tal motivo esta provision se ajusta a la estimacion analizada en funcidén
de la experiencia de mercado de la Compafifa, misma que sera revisada en
cada afo de acuerdo al escenario y factores que influyan el giro del
negocio.

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre cs la siguiente:

2018 2017
Jubilacion Patronal 260.582 321.385
Desahucio 53.568 59,147
314.150 380.532

El movimiento dei rubro es el siguiente:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 212.703 126.688 339.391
Costo del periodo 104.001 13.728 117.729
Costo financiero 13.131 2.266 15.397
Ganancia actuarial -3.812 -728 -4.540
Pagos - -63.799% -63.759
Reversiones -4.638 -19.008 -23.646
Saldo al 31 de diciembre de 2017 321.385 59.147 380.532
Costo laboral del periodo 31415 8.713 40.128
Costo financiero 15.635 3.128 18.763
Ganancia actuarial regularizacién de

afios anteriores (1) -109.415 -18.183 -127.598
Ganancia actuarial del periodo 1.562 763 2.325
Saldo ai 31 de diciembre de 2018 260.582 53.563 314.150

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos en el afic 2018 y 2017 son como sigue:
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2018 2017
Gastos / Ingresos:
Gastos administrativos 19.728 103.082
Gastos de ventas 22.144 14.647
Gastos financieros 18.763 15.397
Otros ingresos - -23.046
Total, resultades del periodo (2) 60.635 109.480
Otros Resultados Integrales:
Ganancias actuariales -125.273 ~4.540
-64.638 104.941

(1) Esta regulacion en los resultados actuariales se generd por la actwalizacion
en el sueldo base de un ¢jecutivo de la Compaiia.

(2) Al cierre del afio 2018, la Compaiiia presenta pagos por desahucio por 1.745
cargados directamente a resultados; razén por la cual, diche valor no fue

20.

presentado en el movimiento del estudio actuarial.

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

La composicién del rubre al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017
Obligaciones bancarias a largo plazo (1) 688.685 11.921
Otras cuentas por pagar a partes
relacionadas (2) 127.145 203.086
815.830 215.007
(1) Vernota a los estados financieros N° 13.
(2) Elmovimiento del rubro es como sigue:
2318 2017
Saldo nicial 203.086 1.514.141
(+) Préstamos (a) 2.349.676 800.000
{-) Pagos -2.345.062 -2.023.769
() Compensaciones -80.555 -87.286
(+) Anulacidn pago afio 2017 (b) 600.000 -
(-) Pago cheques anulados 2017 (b) -600.000 -
Saldo al final del afio 127.145 203.086
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(a) Incluye principalmente un préstamo de 2.000.000 otorgado por una
parte relacionada, parte de este préstamo fue cancelado durante el afio
2018 quedando un saldo de 127.145; este valor fue utilizado como
capital de trabajo para la Compaiiia.

(b) Durante el afio 2018, la Compafifa anulé cheques emitidos en el afio
2017 por encontrarse deteriorados ¥ generd el nuevo pago.

21. PATRIMONIO

a)

b)

Capital, -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado es de
25.500, conformado por igual ndmero de acciones ordinarias de valor
nominal de I ddlar por accion. El principal accionista de la Compaiiia es el
Sr. Jimmy Hidalgo con el 96% de las acciones.

Durante el afio 2017 se produjo una cesidén de acciones al Sr. Andrés
Hidalgo al 2% con un total de 510 acciones v al Sr, Daniel Hidalgo al 2%
con un total de 510 acciones.

Reserva Legal. -

El saldo del rubro al 31 de diciembre es el siguiente;

2018 2017

Reserva legal 55.088 35.088

La Ley de Compaiilas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacién a trabajadores ¢ Impuesto a la
Renta) hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su fotalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de Capital. -

Conforme a resoluciéon de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, generados
hasta el afio anterior al periodo de transicidn de aplicacidn de las Notmas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF”, deben ser transferidos
del patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de
Capital, saldos que sdlo podran ser capitalizados o utilizados para absorber
pérdidas. Al cierre del afio 2018 el saldo de esta cuenta es de 102.600.
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d)

Resultados NIIF aplicacidn por primera vez. -

El saldo de 5.440 corresponde a una ganancia proveniente de los ajustes
resultantes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, dicho valor
anicamente puede ser usado para absorber pérdidas o incrementar el capital
social.

Resultados acamulados, -

Durante el afio 2018 y 2017, conforime a la resolucién de la Junta General
de Accionistas de fecha 10 de abril de 2018 y 12 de abril de 2017
respectivamente, la Compafifa decidid acumular las utilidades y que se deje
en la cuenta de resultados acumulados en el patrimonio.

Otros Resultados Integrales. -

Se origina ganancia o pérdida actuarial por el cdleulo de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio debido a las variaciones en los supuestos
actuariales, este valor no esté disponible para distribuirse como dividendos a
los accionistas {ver nota a los estados financieros N° 19). Estos resultados
no forman parte del resultado del ejercicio, por la cual no genera dividendo
alguno, el defalle es el siguiente:

Ganancia (pérdida) actuarial

Jubilacion
_patranal  Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.802 750 3.352
Ganancia actuarial 3.812 728 4.540
Saldo al 31 de diciembre de 2017 6.614 1.478 8.092
Ganancia actuarial 107.853 17.420 125.273
Saldo al 31 de diciembre de 2018  114.467 18.898 133.365
YENTAS Y COSTOS DE YENTAS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2018 2017
Ventas de bienes 10.287.376 10.430.903
{—) Costo de ventas -4,459 448 -4.607.368
(=) Margen Bruto 5.827.928 5.823.535
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El detalle por linea de producto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como

sigue:
Afio 2018
(-)Costo de Margen
Linea de Producto Ventas Ventas Bruto
Boston 6.618.657 3.254.421 3.364.236
Applied 1.156.807 303.442 853.365
Conmed 1.038.096 348.393 689.703
Weck 858.579 286.099 572.480
Otros 615.237 267.093 348.144
10.287.376 4,459 448 5.827.928
Ao 2017
(-} Costo de Margen
Linea de Producto Ventas Ventas Bruto
Boston 6.285.493 3.045.946 3.239.547
Applied 1.346.298 480.153 866.145
Conmed 851.054 346.403 504.651
Weck 832965 258.307 574,658
Otros 1.115.093 476.559 638.534
10.430.903 4.607.368 5.823.535

23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de administracion y de ventas es el siguiente:

Gastos de personal (1)
Honorarios profesionales

Depreciaciones

Deterioro de cuentas por cobrar

Detertoro de inventarios
Promocidn y publicidad

Viajes
Gastos de gestién
Arriendos

Mantenimiento y reparaciones

Impuestos, contribuciones y otros

Otros
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2018 2017
3.054.934 2.859.018
84.864 131.660
322.883 342.319
47.187 3.281
140.350 221.931
237.502 450.218
208.945 402.225
93.306 103.738
252.335 223.377
2006.664 166.033
312.621 236.035
325407 302.264
5.287.598 5.442.099
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(1) Un detalle de los gastos de personal es como sigue:

2018 2017
Sueldos y horas extras 756.361 639.320
Premios y beneficios adicionales 934.782 844.786
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones (a) 664.747 712.122
Aportes a la seguridad social 294.952 242.646
Participacion trabajadores 91.107 61.598
Jubilacidn patronal y desahucio 41.872 117.729
Especializaciones y educacion (b) 155.932 -
Otros gastos de personal 115.181 240.817

3.054.934 2.836.018

(a) Incluye 55.989 comespondientes a atenciones médicas y 205.972 por
retenciones de impuesto a la renta en relacidn de dependencia.

(b) Corresponde a los gastos por concepio de una beca para
especializacion en una Institucion de Educacion Superior exiranjera
de un empleado de Ia Compafiia, estos valores han sido considerados
como ingresos del empleado aportados al IESS.

24. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a)  Cargos a resultados. -

El cargo a resultados por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente 181.252 122.461
Impuesto a la renta diferido -18.581 -4.677
162.671 117.784

b)  Conciliacién tributaria. -

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compatila prepard 1a respectiva conciliacién tiibutaria; un detalle de la misma es
el siguiente:

(Ver cuadro en la siguiente pagina...)
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2018 2017
Utilidad antes de Impuesto a 1a Renta 516.270 349056
(-) Ingresos exentos netos - -2.424
(+) Gastos no deducibles (1) 134,415 188.749
(+) Diferencias temporarias (2) 74.322 21.260
Base imponible total 725.007 556.641
% de composicion societaria:

Local 100% 100%
Tarifa impositiva aplicable a:

Sociedades 25% 22%
Impuesto a la Renta corriente calculado 181.252 122.461
Anticipo de Impuesto a la Renta 79.959 79.985
Impuesto a la Renta causade (3) 181.252 122.461

(1) Incluye principalmente gastos de gestidn no deducibles, excesos en la
depreciacién de los equipos, costos y gastos no sustentados con

comprobantes de venta vilidos,

(2) Enel afio 2018 incluye principalmente a la generacidn de diferencias
temporarias por provisiones de jubilacion patronal y desahucio, que la
autoridad tributaria lo considera como no deducible cuando éste es

provisionado.

(3) Durante el aiio 2018 y 2017 la Compaiiia regisird come hnpuesto a la
Renta corriente causado el valor determinado sobie la base del 25% y

el 22% sobre las utilidades gravables.

Congciliacion del gasto de Impuesico a la Renta usando la tasa legal y Ia

tasa efectiva. -

2018 2017
Ufilidad antes de Impuesto a Ja Renta 516.270 349.056
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Gasto por Impuesto a la Renta usando la
tasa legal 129.068 76.792
Ajustes:
Efecto de ingresos exentos - -533
Efecto de diferencias permanentes 33.604 41.525
Efecto de diferencias temporarias 18.580 4.677
Gasto por Impuesto a la Renta corriente 181.252 122.461
Tasa de Impuesto a la Renta corriente 35,11% 35,08%
Efecto de diferencias temporarias -18.580 -4.677
Gasto por Impuesto a la Renta 162.671 117,784
Tasa efectiva 31,51% 33,74%
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d) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar. -
El movimiento del Impuesto a la Renta durante ¢l afio es el siguiente:
2018 2017
Salde al inicio del afio 12,967 -4.902
(-) Pagos -12.967 .
(+) Provision del afio 181.252 122.461
(-} Retenciones en la fuente -92.712 -104.592
Saldo al final del afio (1) 88.540 12.967
{1} Vernota a los estados financieros N° 16.
€}  Anticipo de Impuesto a la Renta. -
La Compaiiia ha calculado e! Anticipo de Impuesto a la Renta conforme
establece la normativa legal vigente (ver forma de célculo en politicas
contables).
fy  Revisiones fiscales. -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1997 y no existen glosas

pendientes de liquidacion o pago.

COMPROMISOS POR ARRENDAMIENTOS

La Compaiifa alquila varias oficinas Los arrendamientos son para un periodo
promedio de 1 afio, con cuotas fijas a lo largo de dicho perfodo.

Los confratos contienen diversos plazos y términos, derechos de renovacion y
clausulas de reajustes, las cuales se encuentran principalmente relacionadas con

los indices de inflacién del pais.

A continuacién, un detalle de los contratos de airendamientos operativos vigentes

al 31 de diciembre de 2018;

Descrincié Valor Vigencia
seripeion mensual Desde Hasta

Quito - Edificjo Titanium II of.601 y 504

{incluye terraza, bodega, 10 parqueadecos) 7.500 | 01/08/2018 | 01/08/201%
Quito - Edificio Titanium JI 0f.502 2.200 [01/08/2018;01/08/2019
Quito - Bdificio Comandato of.202 2.000 [01/08/2018;01/08/2019
Guayaquil — Edif. Torres del Norte of 507

(incluye parqueadero y bodega) 2.000 |01/01/2018 | 01/01/2019
Guayaquil — Edif. Tores del Norte of 508 2.000 |01/01/2018)01/01/2019
Cuenca - Edificio Bolivar of 406 (incluye

parqueadero No.5) 1.000 |01/0172018|01/01/2019
Guayaquil — Edif. Torres del Norte Of, 511 2.000 |01/01/2018{01/01/2019
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26.

27.

Al final del afio, la Compaiiia tiene compromisos pendientes por arrendamientos
operativos no cancelables con los siguientes vencimientos:

2018 2017

Hasta un aiio 81.900 -
Hasta dos aiios 302,000

81.900 392.000

Las cuotas de arrendamientos reconocidas en ¢} estado de resultados son:

2018 2917

Pagos minimos por arrendamientos operativos 252.535 223.377

LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene una linea de crédito
prendario con el Banco Produbanco S.A., por 65.574 y 90.583 respectivamente,
{ver nota a los estados financieros N® 13), tiene prendados vehiculos por esta
operacién.

CONTRATOS PRINCIPALES

Durante el afio 2018, se firmaron contratos por los siguientes servicios:

. Contrato de Compra Venta de Equipes. - El 7 de aposio de 2018 Ia
Compaiifa suscribe un contrato de compra venta de equipos por un monto de
672.000, este monto incluye los costos de instalacion y puesta en
funcionamiento del equipo, asi como la capacitaciéon necesaria para el
aprendizaje del manejo y correcto uso de los bienes. Al cierre del afio 2018
la Compafiia entregd un anticipo del 50% del costo total del equipo.

+  Conirate de Comodato. - El 25 de julio de 2018 Ia Compaiiia suscribe un
contrato de comodato con el objeto de realizar la entrega de un equipo
médico; asimismo se establece que cuando el Comodatario haya cumplido
con las principales condiciones contenidas en el contrato, la Compaiiia
cedera la propiedad dei equipo entregado en comodato.

. Asesoria Gestion y desarrollo Buenas Practicas de Almacenamiento y
Despacho (BPA).- El contrato fue realizado con el Dr. Fausto Marcelo
Londoiio Checa, en Ia fecha: 07/09/2017 con un valor de 8§70 (mensual).
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28. REFORMAS TRIBUTARIAS

29.

bl

En el Suplemento del Registro Oficial N® 309 de fecha 21 de agostc de 2018, se
expidid la Ley Orgénica para €l Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; v en ¢l Suplemento del
Registro Oficial N° 392 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento;
los principales aspectos de las reformas son:

Remision de intereses y multas del Impuesto a la Renta de saldos pendientes
de pago a ese organismo y otras instituciones del Estado.

Ampliacién del plazo de exoneracidn del Impuesto a la Renta y su anticipo.
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para nuevas inversiones
productivas.

Incremento en ¢l limite de deducibilidad en gastos de promocién y
publicidad del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%; sin embargo, a dicha tarifa se
sumara 3 puntos porcentuales cuando no se cumplan son ciertos requisitos
establecidos en la Ley.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo calculado en
el afio 2019 para el 2020.

Para el impuesto a la renta tinico a Ia utilidad en la enajenacion de acciones,
se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban Ilas
sociedades domiciliadas © no en Ecuador y las perscnas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pajs, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién,
explotacidn, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del
10%.

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podrd ser
utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Se inchwye como excepcidn del hecho generador del impuesto a la
cancelacion de obligaciones mediante la compensacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2018, hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (febrero, 28 de 2019), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financleros adjuntos.
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30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
Gerencia General y se encuentran pendientes de aprobacion por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emision de este informe financiero (febrero,

28 de 2019).

. 5 £ .
Mﬂﬂn
= —

Patricia Espinosa Luis Tituania
Representante Legal Contador General
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