ECUASURGICAL S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre de
2017 y 2016 conjuntamente

con el Informe de los Auditores Externos
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ECUASURGICAL S.A.:

Quito, 28 de febrero de 2018
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de ECUASURGICAL S.A. (la
“Compaiifa™) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas,

2.  Ennuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de ECUASURGICAL S.A.
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efective por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en el Anexo N° 1 “Responsabilidades del auditor externo
en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

4.  Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafos de énfasis

5. Durante el afio 2017 y 2016 la Compaiifa dio de baja inventarios vencidos por
US$200.670 y US$141.737 respectivamente, valores que fueron cargados
directamente a gastos en esos afios; adicionalmente, para cubrir posibles
devoluciones de inventarios por las ventas realizadas hasta el 31 de diciembre de

2017 mantiene una provision de USH67.593 (ver notas a los estados financieros
- N°9yN°18).
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A los Accionistas de ECUASURGICAL S.A.:

(Continuacidn...)

6.

Al 31 de diciembre de 2017 el proveedor del exterior Stryker no ha respondido a
nuestra solicitud de confirmacién de cuentas por pagar por US$296.497;
asimismo, en los registros contables de la Compaiiia al cierre del afio 2017,
existen inventarios de este proveedor por US$388.287; al respecto, hemos sido
informados por parte de la Administracién de la Compafifa que Stryker ha
decidido retirarse del mercado latinoamericano y se encuentran negociando el
cruce de la cuenta por pagar con el valor de los inventarios.

En los ultimos tres afios, la economia ecuatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petréleo, incremento en el
endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa inversién
extranjera, entre ofros; el actual Gobierno Cenfral del Ecuador estd tomando
medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspectos deben ser
considerados por la Administracién de la Compafifa, a fin de asegurar la
continuidad de sus operaciones. La Administracién de la Compaiiia considera que
no existe ningln riesgo relevante que pueda afectar el Negocio en Marcha,

Independencia

8.

Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia

9.

10.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Compaiiia es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiifa de continuar como negocio
en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con empresa
en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracion de la Compaiiia tenga la intencién de liquidar la sociedad o de
suspender sus operaciones, o bien exista otra alternativa mds realista para
evitar ¢l cierre de sus operaciones.

(Continua en la siguiente pégina...) [/ .
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Auditores y Consultores

A los Accionistas de ECUASURGICAL S.A.:

(Continuacién...)

11. Los encargados de la Administracién de la Compafiia son los responsables de la

supervision del proceso de elaboraciéon de la informacién que contienen los
estados financieros.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

12.  Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros, estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable,
¢s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

13. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria (En el Anexo N°1 detallamos
las responsabilidades que tenemos como auditores externos de acuerdo con la
Norma Internacional de Auditoria).

14. Les comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compatiia en
relacion con, entre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de la realizacién de
la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la misma, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

15. La Administracion de la Compafila es responsable por la preparaciéon y
presentacion razonable de la informacién financiera suplementaria respecto del
Informe de Cumplimiento Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno; el mencionado informe se emitird por
separado.

NA, Auditores y Consultores Cia. Ltda.
egistro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros N° 221

ﬂ
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Avuditores y Consuitores

ANEXO N° 1

Responsabilidades del auditor externo en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a.  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones erroneas o evasiéon del
control interno, aspectos que no necesariamente pueden ser identificados en el
transcurso de la auditoria.

b.  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el

fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

c. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones
efectuadas por la Administracién de la Compaiiia.

d.  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,

g

grupo AENA

del principio contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como entidad en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe (febrero, 28 de
2018). Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la
Compafiia no contimie como ente en funcionamiento.

e.  Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados en
mencion representan las transaccignds y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentacién razonable.

Desde 19904un equipo gue hace la diferencia
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ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{(Expresados en délares americanos)

Ingresos por venta de bienes y servicios
Costos de ventas
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas

Otros ingresos

Otros gastos

Gastos financieros

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a las ganancias
UTILIDAD DE OPERACIONES
CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones por planes
de beneficios definidos
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL PERIODO TOTAL

ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora

Participacién no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora

Participacién no controlante

GANANCIA POR ACCION:
Basica

Representante Legal

NOTAS 2017 2016
22 10.430.903 . 8.688.077
22 -4.607.368 -3.501.046

5.823.535 5.187.031

23 -5.442.099 -4,909.558
24 24.214 8.311
-13.877 -4.011

-42.717 -51.105

349.056 230.668

25 -117.784 -72.086
231.272 158.582

19 4.540 3.552
235.812 162.134

231.272 158.582

231.272 158.582

235.812 162.134

235.812 162.134

9,07 6,22

Luis Tituana
Contador General

Las notas adjuntas (1 a 35) forman parte de estos estados financieros
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ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION: :
Recibido de clientes 10.120.601 8.649.647
Pagado a proveedores y empleados -8.414.365 -8.833.155
Gastos financieros -27.320 -37.652
Otros ingresos - 5.735
Participacion trabajadores -40.706 -115.133
Retenciones pagadas 25 -109.494 -151.546
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion 1.528.716 -482.104
FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos 11 -194.994 -705.174
Venta y recuperacién equipos 11 58.376 77.916
Efectivo neto utilizado en actividades

de inversion -136.618 -627.258
FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias -95.097 46.075
Préstamos con partes relacionadas y otras

cuentas por pagar -1.311.055 1.105.522
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de

actividades de financiamiento -1.406.152 1.151.597
EFECTIVO Y EQUIVALENTES: :
(Disminucién) Incremento neto durante el afio -14.054 42.235
Saldo al inicio del afio 68.921 26.686
Saldo al final del aiio 7 : 54.867 68.921

{Continda en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 35) forman parte de estos estados financieros




ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares americanos)

~ (Continuacion ...)

NOTAS 2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DE
OPERACIONES CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del aiio 231.272 158.583
Ajustes para conciliar la utilidad del aiio con el
efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion:
Provisién para cuentas incobrables 8 3.281 8.313
Provisién devolucion de productos caducados 18 21.260 17.376
Baja de inventario 9 200.670 141.737
Depreciacion de propiedad y equipo 11 342.319 272.588
Pérdida (utilidad) en venta de equipo 11 13.310 4.011
Participacidn trabajadores 15 61.598 40.706
Jubilacién patronal y desahucio 19 109.481 68.976
Impuesto a la Renta 25 117.784 72.086
Otros ingresos 24 - -5.735
Cambio en activos y pasivos:
Deudores comerciales -292.879 -38.430
Inventarios 195.133 -452.384
Otros activos corrientes -2.584 7.774
Cuentas por pagar comerciales 284.119 330.963
Obligaciones laborales y sociales 210.936 -806.464
Impuestos corrientes por pagar 32.301 -289.664
Otros pasivos corrientes 64.513 -4,71%
Obligacién de beneficios definidos -63.798 -7.821

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
( UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION : -482.104

— Bl

Patricia Espinosa
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas (1 a 35) forman parte de estos estados financieros




ECUASURGICAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{(Expresadas en délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANiA

a)

b)

Constituciéon de la Compaiiia.-

ECUASURGICAL S.A. es una compaiifa anénima establecida en el
Ecuador, con el Registro Unico de Contribuyentes N° 1790972186001. La
Compania fue constituida en el Ecuador mediante escritura pdblica otorgada

el 5 de julio de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de agosto de
1989.

Operaciones.-

Su objetivo principal es la comercializacién interna, importacién,
exportacién, fabricacién, distribucién de productos  quirdrgicos,
mantenimiento de equipos médicos y quirtirgicos. Las ventas de los
productos de la Compaififa, se comercializan en e! mercado ecuatoriano a
nivel nacional.

Situaciéon econémica del Ecuador.-

En los dltimos tres afios, la economia ecuatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petréleo, incremento en
el endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa
inversién extrajera, entre otros; el actual Gobierno Central del Ecuador esta
tomando medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspectos estdn
siendo considerados por la Administracién de la Compaiifa a fin de asegurar
la -continuidad de las operaciones de la misma. La Administracién de la
Compaiifa considera que no existe ningiin riesgo relevante que pueda afectar
el Negocio en Marcha.



ECUASURGICAL S.A

3.

Notas complementarias a los Estados Financieros

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA

ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia

ecuatoriana desde hace cinco afios, es el signiente:

Afios
Indicador econémico 2013 2014 2015 2016 2017
Producto Interno Bruto PIB
(en millones de d(’)[arcs) 94,776 102.292 99.290 98.614 103.057
% de inflacion (deflacién)
amual 2,70 3,67 3,38 1,12 -0,20
Balanza Comercial:

Superévit (Déficit)

(en millones de délares) -1.084 -727  -2.130 1.247 89
Salario Minimo (en délares) 318 340 354 366 375
Deuda piiblica total (en

millones de délares) 22.847 30.141 32,748 38.137 46.536

Deuda piblica interna (en

millones de délares) 9.927 12558 12546 12457 14.786

Deuda ptblica externa (en

millones de d6lares) 12920 17.583 20.202 25.680 31.750
Deuda externa privada (en
millones de délares) 5.850 6.517 7.530 8.456 7.531

Fuente: Cifras econdmicas del Banco Central del Ecuador.,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Bases de presentacion.-

Los estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre del 2017 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, excepto en lo relacionado a la tasa de
descuento para calcular la provisién para beneficios definidos futuros, que
por disposicién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros se
debe aplicar la tasa de descuento de los bonos ecuatorianos. Los estados
financieros est4n presentados en délares americanos, que es la moneda
oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también la moneda
funcional y de presentacién para esta Compafifa. La Compaiiia adopté las
NIIF a partir del 1 de enero del 2012.



ECUASURGICAL S.A Notas complementarias a los Estados Financieros

3.2.

3.3.

34.

3.5.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables en
la Compafifa. En la nota a los estados financieros N° 5 se revelan dreas
donde las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja por
fondos que se utilizan en las operaciones propias de la Compaififa y los
depdsitos en instituciones bancarias, los sobregiros bancarios (en caso de
existir) se clasifican en el pasivo corriente.

Cuentas por cobrar comerciales.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas
en el curso normal de las operaciones de Ia Compaiifa.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
normales para este tipo de empresa (120 dias), y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Deterioro del valor de los activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor, 1a pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y su valor neto
de realizacién. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalila si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario {0 grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en lbros al valor neto realizable, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resuftados.



ECUASURGICAL S.A Notas complementarias a los Estados Financieros

3.6.

3.7.

Equipos.-

Los equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulado.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisici6n o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida 1til estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacién de equipos se utilizan las siguientes vidas ttiles:

Rubro Vida Util (en afios)
Equipo de soporte tecnolégico 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de entrenamiento 10
Equipo de computacién 3
Equipo de oficina 10
Instalaciones 20

Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida 1itil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciaciéon de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos no financieros
para determinar si existen indicios de deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el imporie en libros al importe recuperable estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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338.

3.9.

3.10.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal

de los negocios basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses.

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, la cual
no difiere significativamente de la tasa de interés efectiva.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn, y el importe se puede estimar de forma fiable.

Planes de beneficios definidos post-empleo.-

La Compaiifa, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de
jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El costo y la obligacién de Ia
Compaififa de realizar pagos por jubilacién patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

Las suposiciones actuariales serdn objetivas y compatibles enire si, Las
suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de la entidad
sobre las variables que determinardn el costo final de proporcionar los
beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales comprenden:

a) Hipoétesis demograficas: acerca de las caracteristicas de los
empleados actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas
hip6tesis tienen relacién con temas tales como: (i) mortalidad y; (ii)
tasas de rotacién entre empleados, incapacidad y retiros prematuros;

b)  Hipétesis financieras: deben basarse en las expectativas del mercado
al final del periodo sobre el que se informa, para el periodo en el que
las obligaciones de pago seran liquidadas, y se refieren a las siguientes
variables: (i) la tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos
y de beneficios.

El valor presente de las aobligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano
y el promedio de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador.

10
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3.11.

3.12.

3.13.

Un resumen de las hipétesis aplicadas por la Compaiiia es el siguiente:

2017 2016
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa real de incremento salarial 3,97% 4,19%
Tasa de rotacién promedio 9,80% 4,17%

Se requicre que una entidad reconozca todas las ganancias y pérdidas
actuariales en el periodo en que se produzcan. Una entidad: (&) reconocera
todas las ganancias y pérdidas actuariales en resultados; o (b) reconocera
todas las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral. La
politica contable elegida por la Compaiiia ha sido registrar las ganancias y
pérdidas actuariales en los resultados del periodo y ha aplicado esa politica
contable de forma uniforme a todos los planes de beneficios definidos y a
todas las ganancias y pérdidas actuariales.

En lo referente a la tasa de descuento anual, al 31 de diciembre de 2017, ésta
fue del 8,34% y para el afio 2016 fue de 8,46%, equivalentes a la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano.
Referente a la tasa de descuento en el Ecuador, se estd aplicando dos tasas
de descuento, una del mercado de bonos ecuatorianos (la que aplicé la
Compafiia) y otra de los bonos del mercado americano, que en promedio
estuvo en los dos tltimos afios en el 4%. La aplicacién de la tasa del
mercado ecuatoriano ha sido autorizada por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia reconoce los resultados
actuariales como parte del otro resultado integral en el patrimonio.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razomable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta cobrados por cuenta del gobiemo del Ecuador.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segin su funcion.

Arriendos.-

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados
sobre una base lineal a 1o largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

11
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3.14. Participacion trabajadores.-

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigentes.

3.15. Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. Los saldos de activos por
impuestos y los pasivos por impuestos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar los importes reconocidos, se tenga la
intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente y cuando los mismos se relacionen con impuestos
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, y ésta
permita a la entidad pagar o recibir una sola cantidad que cancele la
situacion neta existente.

a) Impuesto a la Renta corriente.-

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los
accionistas finales de la Compafiia estdn domiciliados en paraisos
fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente, se carga a los resultados del
ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Conforme exigen las normas vigentes la Compaiifa paga un anticipo
de Impuesto a la Renta, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el ejercicio anterior sobre el 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos (considerar las reformas presentada en
las notas a los estados financieros N° 25 y 32). Si el Impuesto a la
Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este
ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

b) Impuesto a la Renta diferido.-

Se lo reconoce por el método del pasivo considerando las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y
que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo se pague.

12
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internas y sélo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

3.16. Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-

La utilidad neta por accién se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacién durante el ejercicio econémice. La distribucién de dividendos a
los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales en que los dividendos son aprobados por la Junta General de
Accionistas o cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién
de las disposiciones legales.

13
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ECUASURGICAL S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y en periodos futuros si es que la revisién los afecta.

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serin iguales a los
resultados reales. Las principales estimaciones y supuestos usados por la
Administracioén de la Compaiifa se detallan a continuacion:

a)  Cilculo del deterioro del valor de activos financieros.

b)  Vidas dtiles de los elementos de equipos.

¢)  Eventual deterioro de activos no financieros.

d)  Estimaci6n de provisiones y pasivos contingentes.

e}  El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

f)  Estimacién de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros y la base tributaria se revertirdn en el
futuro.

g)  Estimacion de la provisién del Impuesto a la Renta.

h)  Estimacién de que la empresa continuard como negocio en marcha.

La explicacién detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaififa estdn expuestas a riesgos financieros
normales. La Compaiia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los
efectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en
el que se desenvuelve.

La gestion de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia General en
coordinacion con la Gerencia Financiera.

6.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiifa cuenta dnicamente con

instrumentos financieros activos y pasivos clasificados como préstamos y
partidas por cobrar.
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6.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-

La Administracién de la Compaiiia comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
Compafiia mediante una efectiva gestién del riesgo financiero, constituye
una condicién obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos

grupos
6.2.1.

6.2.2.

de interés.
Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por venlas a crédilo
recuperables a 120 dias y a los saldos en bancos.

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la
Compafia en funcion de la entidad financiera relevante se presenta
en la nota a los estados financieros N° 7.

Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiiia para
teferirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestién de riesgos, [a Compainia
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones, Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en la nota a los estados
financieros N° 13 y 14.

La Compaiia financia sus actividades con fondos provenientes de
su propia generacion de flujo de caja. En el caso de existir un déficit
de caja la Compaiiia cuenta con alternativas de financiamiento tanto
de corto como de largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de
crédito disponibles con bancos o con partes relacionadas, entre
otros.
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6.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compaififa no ticne activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicién financiera,

resultados operacionales y flujos de caja.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es Ia siguiente:

2017 2016

Caja 1.150 1.150
Bancos (1) 53.717 67.771
54.867 £68.921

(1) La calidad crediticia de los depésitos bancarios realizados por la Compafiia
al 31 de Diciembre de 2017 en funcién de la entidad financiera relevante se

presenta a continuacion:

Banco Calidad crediticia 2017
Guayaquil S.A. AAA 16.384
Produbanco S.A. - AAA- 25.419
Pichincha C.A. AAA- 11.914
53.717
8. DEUDORES COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2017 2016
Clientes (1) 2.656.483 2.365.575
Deterioro de cartera (2) -63.661 -60.663
2.592.822 2.304.912

(Continta en la signiente pagina...)
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(Continuacién...)

@

(2)

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre
son los siguientes:

2017 2016
1-30 dias 927.649 596.078
31— 60 dias 410.209 414.388
61 — 90 dias 247.544 328.875
91 — 180 dias 571.682 330.251
181 — 360 dias 357.240 460.217
Mis de 360 dias 142.15% 235.766

2.656.483 2.365.575

Al 31 de diciembre de 2017 las cuentas por cobrar convencimientos
mayores a 360 dias ascienden a 142.159 y la provisi6n para posibles cuentas
incobrables es de 63.661, la Administracién de la Compafifa considera que
el monto de la provision es suficiente para cubrir posibles pérdidas en la
cartera.

La Compafifa no presenta deudores comerciales deteriorados significativos
al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Como politica interna, la Compania da
de baja anualmente sus cuentas incobrables usando la provisién para
deterioro.

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 60.663 52.350
Deterioro del afio 3.281 8.313
Baja de cuentas incobrables -283 -
Saldo al final del aiio 63.661 60.663

Para determinar el deterioro de las cuentas por cobrar vigentes al cierre del
afo 2017 la Compaiiia ha establecido que todas las cuentas por cobrar seran
recuperadas durante el afio 2018, esta informacion ha sido determinada en
funcién de los ofrecimientos realizados por sus clientes deudores; la tasa de
descuento utilizada para el cdlculo del deterioro del afio 2017 fue del
4,95%.
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10.

INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Mercaderias (1) 2.127.630 2.529.309
Importaciones en transito 7.333 1.458
2.134.963 2.530.767

Provisién deterioro de inventarios (2) - -
2.134.963 2.530.767

¢y

&)

Al 31 de diciembre del afio 2017 y 2016 incluye mercaderia entregada en
consignacién por 304.628 y 337.210 respectivamente.

Todos los productos caducados al cierre de los afios 2017 y 2016 se han
dado de baja segiin escritura notariada al cierre del afio fiscal por el valor de
200.670 y 141.737 respectivamente, las mismas que se producen
béasicamente por los productos caducados en percha que se suscitaron por la
naturaleza del negocio; el inventario de productos que se debe mantener es
alto debido a la cantidad de presentaciones que se manejan de cada uno de
los producios y que van asociados a las diferentes patologias que presentan
los pacientes motivo por el cual han caducado sin que se los haya utilizado.

La Administracion de la Compaiifa considera que no es necesario
provisionar para deterioro de inventarios.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Anticipo a proveedores (1) - 39.401
Cuentas por cobrar por inventarios (2) 74.498 45.795
Cuentas por cobrar a empleados (3) 25.090 7.992
Garantias (4) 1.500 1.500
Otros 1.084 -
102.172 94.688
(1) EIl saldo representa los anticipos entregados para la compra de productos
destinados para la venta. '
(2) El saldo incluye cuentas por cobrar por devolucidn, recall y complain de
productos.
(3) Elsaldo incluye los anticipos de premios por ventas del mes de diciembre
a liquidarse en el primer trimestre del siguiente afio y préstamos otorgados
a empleados.
(4) Al 31 de diciembre de 2017 incluye principalmente una garantia entregada

al proveedor Beckton.
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11. EQUIPOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo: ' 2017 2016
Equipo de soporte tecnoldgico 841.836 770.544
Vehiculos (1) 574.574 592.717
Muebles y enseres 258.388 255.888
Equipo de entrenamiento 195.505 195.505
Equipo de computacién 190.825 159.366
Equipo de oficina 43.409 40.609
Instalaciones 905 905
2.105.442 2.015.534
(-) Depreciacion:
Equipo de soporte tecnoldgico 526.797 300.693
Vehiculos (1) 171.912 154.857
Muebles y enseres 162.856 137.988
Equipo de entrenamiento 71.891 66.158
Equipo de computacién 132.828 102.340
Equipo de oficina 30.776 27.796
Instalaciones 33 31
1.097.093 789.863
Neto:
Equipo soporte tecnoldgico 315.039 469.851
Vehiculos (1) 402.662 437.860
Muebles y enseres 95.532 117.900
Equipo de entrenamiento 123.614 129.347
Equipo de computacién 57.997 57.026
Equipo de oficina 12.633 12.813
Instalaciones 872 874
1.008.349 1.225.671

(1) Al 31 de diciembre de 2017 algunos vehiculos de la Compafiia se
encuentran garantizando una linea de crédito con el Banco Produbanco
S.A,, (ver nota a los estados financieros N° 13 y 27).

Al cierre del ejercicio 2017 la Compaiifa no mantiene propiedad sujeta a
arrendamiento financiero.

22



€C

(+-euiBed syusmSis e[ UL BNURUOY))

"/9G 9p pepInn eun 4 /78 €T op epipiad vun opueIausd ‘Q/ () ZE 9P epe[numoe ugroeodrdop eun A
G6S"Z6 9P OJII0)SIY 0)S0O UN UeIua) anb SOWSHU SO[ ‘917 L1 2p Io[ea un Jod SOTNIIY2A STOS 9P BIUSA B[ QZI[BAIAS L0z OUR o ug  (T)

*QIngas

I2 Tod OpIOOU0D2I 9Ny Q9T T T 2P I0[eA [9 ‘efeq op opep enJ onb opeooys o[noryea un e apuodseriod ‘2707 9p AIquRIp p [€ TV ()

6re’800°'T 6£0°STE 299°20% LE6'LS AR R YAS ceoTI (AN Y L8 019U ‘L TOT 2P
S1qUIATIIP 9P TE TE OP[ES
61ETHE- 01922 Lad Ay 88¥'0¢- ceL s 086'C |08 vC- A uoweroardap 1od 0)sen)
0L0ZE - 0L0°C€ - - - - - uonenada
oy - C65°C6- - - - - - 01800
- () sequap
610°C - 610°€ - - - - - ugmenaIdeq
16¥C1- - Ter'ci- - - - - - 0180))
(1) seleg
66’ 76T 6T 1L €698 65t 1E Q08T 00T SuoIOIpY
TLOSTTT  188°69F 098°LEY 9T0'LS L¥E6CT EI8CT 006°LTT PLS oJau ‘9T0T 9P
AIQUIAINIP 3P TE [ OP[ES
0JaN 0J130[0UD3) so[mdIgas  uopendwmod o UUBUd.IUud BUIMJO SAIISUA £ SomODE[E)Su] LI0Z ouy
aprodos op odmby ap odmby ap sodinby SI|QINJAI
ap edmby

SOJITOUBUIY SOPEIST SO] ¥ SeLIvIuamatdmod sejop

:2IQUIAIOIP 9P T€ Te sasep 1od ‘sodinba us sorquies op 9[[eIep [@ UBNSINUT SOIPEND SAIUSINSIS SO

SOdINOA ‘II

V'S TVOTIOUNS Y



3p OOLIOISIY 01S0D Un

ve

‘110" 9p epIplad vun opuersuasd ¢z/ 99 2p epe[nwinoe ugroeroaidap vun £ 16981
ueruo) onb sowssrur sof ‘g1g°L/ 9p Iojea un Iod SO[NOIYIA SI9S 9p BIUSA B OZI[BRI oS 9TQZ oue [0 ug (¢

TLO°SET T VL8 £18°C1 9z0’LS Lre6cl 006°LTT 098°LEY 1€8°69% 012U ‘QT(Z 2P
21QUIIIIP AP TE T8 OPTES
88CCLE- I- L69°C" 06’ v1- PLEET- 09F°ve- €86’ 10€°¢91- uoreaidep 1od 0jsED
82618 - - - - - 87618 - (€) sewap
FLI'SOL - 006'% e 8y §0Z°8C1 (AT SOPPET 0£5°Z8¢E SeuoIpY

€10°6.L8 SL8 01901 909°¢T 9IS VI 809°S€T 9,765y TCE0ST 0)3U ‘GTQT 9P 2IqUIIIIP
9p 1€ [& OpP[ES

0)ON SAUOIE[EISU] BUIIJO moneInduwod  ORIUBUANUI  SIIISUI A SO[NIIYIA  0HBO[OUId) 9107 ouv
ap ap odimby op odmby SIIQaNTAl Jrodos
odinby ap odinbg

(-+-ugrenunuo))

SOIAIIUEULY SOPE)SH SO] & SELIB)UIA[dLUIod SEI0N

SOdINOA 11

VS TYOIDANSVNDA



ECUASURGICAL S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

12, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, el saldo de los activos por impuestos diferidos incluye el
efecto de las ganancias fiscales futuras esperadas y los créditos fiscales a
compensarse en periodos futuros. El detalle por concepto es el siguiente:

2017 2016

Provision productos caducados 14.870 10.193
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (1) - 4.902
14.870 15.095

(1) Al 31 de diciembre de 2016 el saldo representa el crédito tributario por
Impuesto a la Renta generado en ese afio. Ver nota a los estados
financieros N° 25, literal d) para el afio 2016.

Sobre la base de afios anteriores y las expectativas futuras, la gerencia considera
probable que se produzcan ganancias fiscales contra las que las futuras
deducciones puedan ser utilizadas.

El movimiento del activo por impuesto diferido es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 15.095 6.370
Incremento (disminuci6n) por:
Provisién productos caducados 4.677 3.823
Crédito tributario por Impuesto a la Renta -4.902 4.902
Saldo al final del afio 14.870 15.095
13. OBLIGACIONES BANCARIAS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
Aiio 2017: Corto plazo  Largo plazo Total
Banco Produbanco S.A. (1) 78.662 11.921 90.583
Airo 2016: Corto plazo _Largo plazo Total
Banco Produbanco S.A. (1) 133.886 51.795 185.681

(1) Durante los afios 2017 y 2016 corresponde a obligaciones adquiridas con el
Banco Produbanco S.A., las cuales tienen vencimientos mensuales y son
préstamos prendarios que generaron una tasa de interés anual promedio del
9,75% y 10,58% respectivamente. Los préstamos con este banco se
encuentran garantizados con una prenda sobre los vehiculos de la
Compainia, (ver nota a los estados financieros N° 27 y Porcién a Largo Plazo
ver nota a los estados financieros N° 20).
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Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, indican que los instrumentos
financieros por obligaciones financieras deben estar registrados a la tasa de interés
efectiva, la Compaifa no efectué tal ajuste debido a que las variaciones de tasas
entre la nominal y efectiva no son significativas.

El detalle de 1as obligaciones bancarias con el Banco Produbanco S.A. al 31 de
diciembre son Ias siguientes:

Aiio 2017:
Monto Monto
corto largo Total
N°. Operaciéon Emision Vencimiento plazo plazo (2) | obligacién
10100328113000 15/07/2015 30/05/2018 3.815 - 3.815
10100382537000 19/09/2016 14/02/2018 2.038 - 2.038
10100388176000 07/11/2016 24/09/2018 45.042 - 45,942
10100415714000 16/05/2017 05/06/2015 8.404 3.729 12,133
10100415698000 16/05/2017 05/06/2019 8.404 3.729 12.133
10100415695000 16/05/2017 05/06/2019 10.059 4.463 14,522
78.662 11.921 90.583
Aiio 2016:
Monto Monto
corto largo Total

N°®. Operacion Emisién Vencimiento plazo plazo (2) | obligacién
10100328113000 15/07/2015 30/05/2018 7.024 3.816 10.840
10100298604000 09/10/2014 25/09/2017 26.078 - 26.078
10100296093000 06/10/2014 20/09/2017 5.932 - 5.932
10100365676000 23/03/2016 15/08/2017 7.839 - 7.839
10100382537000 19/09/2016 14/02/2018 11.622 2.038 13.660
10100388176000 07/11/2016 24/09/2018 61.221 45.941 107.162
10100362263000 28/02/2016 21/07/2017 14.170 - 14.170
133.886 51.795 185.681

(2) Ver nota a los estados financieros N° 20.
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la signiente:

2017 2016

Proveedores locales 1.837 568
Proveedores del exterior (1) 1.425.584 1.142.733
1.427.421 1.143.301

(1) Al 31 de diciembre, la cartera por pagar a proveedores extranjeros estd
compuesta como sigue:

Proveedor: 2017 2016
Applied 58.193 -
Boston Scientific 992.852 1.092.209
Conmed 69.093 46.524
Toray International 4.200 -
Weck Closure 4,749 -
Striker (a) 296.497 4.000

1.425.584 1.142.733

a) Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta por pagar al proveedor Striker
se encuentra pendiente de revisidn debido a que el proveedor ha
decidido retirar todos los productos de Latinoamérica, razén por la
cual Ia mercaderfa de éste ya no estd disponible para la venta. Ante
esta situacién la Administracion de la Companfa se encuentra
realizando las debidas gestiones a fin de cancelar los valores incluidos
en el inventario y la cuenta por pagar con el proveedor.

La Compaiifa tiene aproximadamente 30 proveedores fijos locales y 17
proveedores fijos del exterior. El periodo de crédito para proveedores
locales es de 30 dias como méximo y 90 dias para proveedores del exterior
y no se cargan intereses sobre las cuentas comerciales.

Los plazos de vencimiento de los proveedores al 31 de diciembre son los

siguientes:
2017 2016
Corriente 45.008 58
1 - 60 dias 571.906 484.606
61 — 90 dias 453.101 150.304
91 — 180 dias 357.406 508.333
1.427.421 1.143.301
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15. OBLIGACIONES LABORALES Y SOCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Sueldos y beneficios sociales por pagar (1}

Participacion trabajadores

Préstamos y aportes a la seguridad social

Premios por pagar

2017 2016
268.518 12,723
61.598 40.706
34.676 29.422
8.500 17.906
373.292 100.757

(1) Incluye principalmente las provisiones del Décimo Tercer, Décimo Cuarto

Sueldo y Vacaciones.

16. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es Ja siguiente:

Impuesto al Valor Agregado
Impuesto a la Renta
Retenciones de Impuesto a la Renta

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

Retenciones contribucién solidaria

17. PARTES RELACIONADAS

a)  Saldos con partes relacionadas.-

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Afio 2017:

Préstamo de partes
Relacionadas

Afio 2016:
Préstamo de partes
Relacionadas

2017 2016
155.779 36.262
12.967 -
120.678 89.566
6.953
1.882
289.424 134.663
Largo
plazo (1) Total
203.086 203.086
Largo
plazo (1) Total
1.514.141 1.514.141
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b)

d)

(1) Corresponde a un préstamo de partes relacionadas con plazo de 24

meses, obtenido durante el 2016, el cual no genera ning@n tipo de
interés, (ver nota a los estados financieros N° 20).

Operaciones con partes relacionadas.-

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes

relacionadas:
e Operaciones de Pasivo: 2017 2016
Préstamos de partes relacionadas 203.086 1.514.141
® Operaciones de Egreso: | 2017 2016
Sueldos y remuneraciones 820.848 1.211.752
Arriendos 223.377 215.217

1.044.225 1.426.969

Directorio y administracion superior de la Compaiiia.-

El Directorio y la administracion superior de la Compania al 31 de
diciembre del 2017 estd conformado por las siguientes personas:

Directorio: Cargo:

Jimmy Hidalgo Presidente

Patricia Espinosa Secretaria

Administracién Superior: Cargo:

Patricia Espinosa Gerente General

Andrés Gonzélez Gerente de Ventas Regional Sierra

Fernando Molina Gerente Junior de Ventas Regional
Costa

Compensacion del directorio y personal clave de la Gerencia.-

La compensacién de los miembros del directorio y otros miembros clave de
la gerencia durante el afio 2017 y 2016 fue la siguiente:

2017 2016

Remuneraciones del directorio 495.824 787.800
Remuneraciones del personal ejecutivo 173.367 318.810
669.191 1.106.610
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18. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composici6n del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Préstamo de productos y productos por
Devolver (1} 158.773 101.418
Cuentas por pagar plan auto 108.374 126.798
Anticipo de clientes 26.741 1.309
Provision productos caducados (2) 67.593 46.333
Otros 661 511
362.142 276.369

ey

2

Corresponden a préstamos de productos por parte de los clientes, los
mismos que serdn devueltos una vez que la Compaiia disponga de éstos.

Al 31 de diciembre del afio 2017 y 2016 se generé una provisién para
productos caducados de 21.260 y 17.376 respectivamente que comprende el
0.20% de las ventas netas del afio 2017 y 2016 respectivamente, valor que
servird para cubrir el contingente de las devoluciones que realizardn los
clientes de productos que expiran sin que los hayan utilizado. En funcién de
las estrategias comerciales de postventa y seguimiento al consumo de los
productos se considera que el volumen de productos caducados para el afio
siguiente serd razonable y no tendra crecimiento en relacién al ano 2017
por tal motivo esta provision se ajusta a la estimacidn analizada en funcién
de la experiencia de mercado de la Compaiiia, misma que serd revisada en
cada afio de acuerdo al escenario y factores que influyan el giro del negocio

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es Ia signiente:

2017 2016

Jubilacién Patronal 321.385 212.703
Desahucio 59.147 126.688
380.532 339,391

(Contindia en la siguiente pagina...)
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(Continuacioén...)

El movimiento del rubro segiin muestra el estudio actuarial es el siguiente:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de

2015 167.132 114.657 281.789
Costo laboral del periodo 43.068 11.378 54.446
Costo financiero 8.445 5.008 13.453
Reversiones -3.140 -3.605 -6.745
(Ganancias actuariales -2.802 =750 -3.552
Saldo al 31 de diciembre de

2016 212.703 126.688 339.391
Costo del periodo 104.001 13.728 117.729
Costo financiero 13.131 2.266 15.397
Ganancia Actuarial -3.812 -728 -4.540
Pagos - -03.799 -03.799
Reversiones -4.638 -19.008 -23.646
Saldo al 31 de diciembre de

2017 321.385 59.147 380.532

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos en el afio 2017 y 2016 son como sigue:

Gastos / Ingresos: 2017 2016
Gastos administrativos 103.082 50.763
Gastos de ventas 14.647 7.336
Gastos financieros 15.397 -2.576
Otros ingresos (1) -23.647 13.453
109.481 68.976
Otros Resultados Integrales (2)
Ganancias Actuariales -4.540 -3.552
104.941 65.424

(1) Ver nota a los estados financieros N° 24,

(2) Vernota alos estados financieros N° 21, literal f).
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20. PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2017 2016
Obligaciones bancarias a largo plazo (1) 11.921 51.795
Otras cuentas por pagar a partes
relacionadas (2) 203.086 1.514.141
215.007 1.565.936
(1) Vernota a los estados financieros N° 13.
(2) Elmovimiento del rubro es como sigue;
2017 2016
Saldo inicial 1.514.141 111.072
(+) Préstamos 800.000 2.818.781
(-) Pagos -2.023.769  -1.341.228
(-) Compensaciones -87.286 -74.484
Saldo al final del afio 203.086 1.514.141

Ver nota a los estados financieros N° 17, literal a.

21. PATRIMONIO

a)

b)

Capital.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado es de
25.500, conformado por 25.500 acciones ordinarias de valor nominal de 1
ddlar por accidn. Los accionistas de la Compaiifa son el Sr. Jimmy Hidalgo
con el 96% de las acciones y el Sr. Andrés Hidalgo.

Durante el afio 2017 se produjo una cesién de acciones al Sr. Andrés
Hidalgo al 2% con un total de 510 acciones y al Sr. Daniel Hidalgo al 2%
con un total de 510 acciones.

Reserva Legal.-

El saldo del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

Reserva legal

32

2017

2016

55.088

55.088




ECUASURGICAL S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

d)

La Ley de Compaiifas establece una apropiacidn obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la
Renta) hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de Capital.-

Conforme a resolucién de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, generados
hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, deben ser transferidos
del patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de
Capital, saldos que sélo podran ser capitalizados o utilizados para absorber
pérdidas.

Resultados NIIF aplicacién por primera vez.-

El saldo de 5.440 comresponde a una ganancia proveniente de los ajustes
resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF, dicho valor
tinicamente puede ser usado para absorber pérdidas o incrementar ¢l capital
social.

Resultado acumaulado.-

Durante el afio 2017, conforme a la resolucién de la Junta General de
Accionistas de fecha 12 de abril del 2017, la Compaitia decidié acumular las
utilidades y que se deje en la cuenta de resultados acumulados en el
patrimonio.

Otros Resultados Integrales.-
Estd compuesto por las ganancias actuariales provenientes de las nuevas
mediciones de las obligaciones por beneficios definidos como se muestra a

continuacion:

Ganancia (pérdida) actuarial

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre
de 2016 2.802 750 3.552
Saldo al 31 de diciembre
de 2017 3.812 728 4,540
6.614 1.478 8.092

BEsta cuenta no puede ser distribuida como dividendos a favor de los
accionistas y unicamente debe ser utilizada para registrar ganancias o
pérdidas actuariales.

33



TEOLBT'S 9%0°105°¢ LLO'889'8 CECECR'S 89€°L09"} €06°0Er 01 [el0L
[4iTA 4 LVPR'S 6£1°9C - - - I9Aeg
YLY'S 0cL L POTET 19t €LSE SRT'L uadsy
LOS'E - LO8'E 12v' 1l - jr4-an! OJURIIUIULUI OIDIAIBS
z P8L9 98L'9 TLT SCO'T1 96L°T1 sonQ
00T°s¢ £69'¢ £68°0¢ 8LO'T 968°C1 YLO'EL uoiSununyy
0L9°8¢S ee8el €CSCL 888’6 €IL’8 TO9'8T Wiy
T1€0°0¥ 891 £68°9¢ LT TT LI9TTI 1292 fer0,
£IS¥6 98¢9¢ 668°05T 68T°LT 9T ¢l LSY'0E 10050
9C8’L1 61+'9 SyTve 1ETTE L6S'E 8C8¥C ISI[IABN
TLT 9T peL'6 §96°SC 6.8°61 86C°CT LLT'SE yunfeq
- - - SL8T0T 8C8'81 €0L°0CT UOISIA uosde)
- - - 9Z6'SL 611°8S SPOvETL UOSUIHII(Y uoidag
68T 0vS 6T’ C8E ¥81°SC6 LLO'CSE CLEBIE CSY'ILY RN LA
L6091 0LT°C81 L9T 668 8SOPLS LOE 85T C96'CE8 OOM
AN 909'CEC 0£L7959 19308 0P ove PSO 1SS pouruo’)
885768V 28961 787989 SP1'998 £S1°08% 86C9IL’'T payddy
LLO'SE0E ETRELET 006'80¥°S LYS6ET'E or6’St0'c £61°58C9 uolsogq
ojnig SEJUI A SEJUIA onag SBJUIA SEJUIA 0JONPOL] 3P BIUI']
TISICIA] ap 0350D(-) WITIBTA ap 0350)(-)
9102 ouy LTOT 0¥y

SOJI[DUBNULY SOPEISH SO[ B SEIBIINUI[dUI0d SEION]

ronS1s ourod $9 oIgnI [2 ugrIsoduwod B

SVINHA 3d SOLSOD A SV.INIHA

K4

V'S TVOIDHENSYNODA



S¢

9TSO0P  TCOTOLT 099 SHTT LTrS00Y  SPO'RECT  6LEOLET
coLTre | e9TThe | - R1C0Sh  8IZO0SH -
CIT6ST  EIT6ST - 16612c L1E6'TCC -
c1e'8 CIc8 - 187°€ 187°€ -
88C'TLT  CPL'ER SH8'87T 6IETHE  6LO6Y ObT €62
PCO'PS - PEO'8 099'TET - 099'TET
686107 pLE6ZT  SI9TL LISOVC #8309 €O6'6LT
660°8S 9EEL €9.°0S 6ILLIT  LPOVL Z80°€0T
90L°0b : 90L'0% 86519 - 86519
[8TI8y  SIVFSSE  698'SZI OpOTHT  LTPPEL 612801
el b0z el T wreiL LT <0686
08/ o '80¢

IPL8PST  SLT'SVTT  €95°€0S LYY 9999LS 0ct
706769  08L'90v  TZS'SST 0TC6E9  STLESS 7657682

{10 omﬁnu A UODEBISIOIUPY 110 SBJUI A UQIYRL)SIUTHPY

mu OHWNU Qmu mﬁx—mﬂw Qmu meﬂw OM- maﬂmﬁw
9707 OBV L107 08V

soJaroueul] sopeisy so] e serrejuswd|dwon sejoN

(eurSed ojuarnSis vy Us BNUNUOC)))

:nesed A upwing
peprorqnd £ ugwowolg
SOLIBJURAUI 9 OJOLIA)a(

Te1q02 10d SBITAND 9P 0I0LIR)A(]
sauoperaidac]
soTruOISay0Id SOLIBIOUOH
[euosiad ap SOISES sonQ
oronyesap £ [euoned ugegnyf
soropefeqen uopedonied
[eroos pepungas e © ajody

(1) seuordeZIUWIOPU]
3 SOIBIO0S SOIDIJaUayg

SO[RUOIOIPE SOIDIIAUA(
A SQUOIORDLTHO( ‘SOTWAI]

SBIJX9 SRIOY A SOP[ONg

:9)uamSIs [0 s9 vzofeinjeu ns 1od s0)seF SO] op USWINSAI U[)

SOLSVD

€T

V'8 TVIIDANSYADTE



9¢

‘erouapusdap
9p UQror[aI ud ejusi gl € ojsandunr op seuopualal 10d ggp7L £ ‘seuorediyiuoq £ sorweld e seyuerpuodserioo 9o 9T 2AnpPur (1)

LOB156°C

865°606'v 1SLPSO'T 660°CHY'S Sov'9Ty'e P09 S10°E [eio],
68089 0r8'eT 6V vy 1E9°6¢€] £ER’L8 86L°1¢ s018e8 sonQ
LLESY 020'8 LSELE 8Yo'ty ¥9L°8 v88'vE s001[qnd SOIDIAISG
EELEVT - EELEVT Se09ce - SE09ET SOIJ0 A SoUOTONQINUOD ‘sojsanduny
$56°0C 6€1°Cl 918’8 ELLVC 91T ST LSS6 somgog
LYT 66 0se’s L6Y]E6 £e0'991 566 I80:9¢T souororIeder £ OJUSILIIUIURAY
9SS Iy 1808 CLY'EE CSOIS 6¥6’S 90L ¢ SONSIUTUING
eIV 91T 961°1 LTTSTT LLEETE - LLEETT SOPUSLITY
EVE6S 806'8t Sev0T 8ELE0] 16856 L88'L UQrISan) Ip sojsen
£SC0L 915709 LEL'6 gTTTov 6E1°9¢ET 980'99¢ soferA
Y (48 I76'T LeT'T Sov TeELT SQIUBDLIGN] A SA[QIISNQUIO.)
LEB9E AN A 14 YAA 0y oY 8EE'8C 80°Ct soyordsap A s9)914
28T S00'¥ CCY'I9LT  099°eVvT'T LTV 800 810'8€0C 6LE0L6'T TTUWAIA
SBIud UOIYeX)STUIN SB)U TOIRI)STUIa
[530.L op Mammw ’ .oc Mcwm..ww_uﬂ 17104, ap wxmmrw | .% Mowmmwvaw
9107 ouv LTOTZ ouy

SOJAURLY SOPEISH SO] ¥ seligjudwa]diod suloN

(** rugroenUNUO)))

V'S TYOIDANSVNOH



ECUASURGICAL S.A.

24.

25.

OTROS INGRESOS

El detalle de otros ingresos es ¢l siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2017 2016
Venta de propiedad y equipo 567 -
Reversion jubilacién patronal y desahucio 23.647 2.576
Otros ingresos - 5.735
24.214 8.311
IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Cargos a resultados.-
El cargo a resultados por Impuesto a la Renta es el siguiente:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 122.461 75.909
Impuesto a la renta diferido -4.677 -3.823
117.784 72.086
b) Conciliacién tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, la Compaiiia preparo la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la

misma es el siguiente:

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 349,056 230.669
(-) Ingresos exentos netos .2.424 -
(+) Gastos no deducibles (1) 188.749 71.076
(+) Gastos no deducibles diferencias
Temporarias 21.260 17.376
Base imponible total 556.641 319.121
% de composicion societaria:

Local 100% 100%
Tarifa impositiva aplicable a:

Sociedades 220 22%
il:ls:le:;(; a la Renta corriente 122.461 70.207
Anticipo de Impuesto a la Renta (2) 79.985 75.909
Impuesto a la Renta causade (3) 122.461 75.909
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(1) Incluye principalmente gastos de viajes no deducibles, excesos en la
depreciacién de los equipos, costos y gastos no sustentados con
comprobantes de venta vilidos.

(2) Ver literal f)

(3) Durante el afio 2017 y 2016 la Compaiifa registré como Impuesto a la
Renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22%
sobre las utilidades gravables.

¢)  Conciliacién del gasto de Impuesto a la Renta usando la tasa legal y 1a
tasa efectiva.-

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 349.056 230.669
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por Impuesto a la Renta usando la
tasa legal 76.792 50.747
Ajustes:
Efecto de ingresos exentos -533 -
Efecto de diferencias permanentes 41.525 15.637
Efecto de diferencias temporarias 4.677 3.823
Efecto de anticipo mayor al impuesto a la
renta causado - 5.702
Efecto de diferencias temporarias : -4.677 . -3.823
Gasto por impuesto a la renta corriente 117.784 72.086
Tasa de impuesto a la renta corriente 33,74% 31,25%

d) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio -4.902 70.735
(-) Pagos - -70.735
(+) Provisién del afio 122.461 75.909
(-) Retenciones en la fuente -104.592 -80.811
Saldo al final del aiio (1) 12.967 -4.902

(1) Vernota a los estados financieros N° 16.
e)  Revisiones fiscales.-
La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio 1997 y no existen glosas

pendientes de liquidacién o pago.
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26.

f)  Anticipo de Impuesto a la Renta.-

Notas complementarias a los Estados Financieros

Los anticipos de Impuesto a la Renta calculados para los afos 2017 y 2016
son 79.985 y 75.909 respectivamente; de acuerdo a disposiciones tributarias
vigentes si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor que el
impuesto a la renta causado, el primero se convertird en impuesto Gnico a

pagar en el ejercicio fiscal siguiente.

COMPROMISOS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiifa alquila varias oficinas en arrendamiento operativo. Los
arrendamientos son para un periodo medio de 2 afios y 1 afio, con cuotas fijas a lo
largo de dicho perfodo.

Los contratos contienen diversos plazos y términos, derechos de renovacién y
clausulas de reajustes, las cuales se encuentran principalmente relacionadas con
los indices de inflaci6én del pafs.

A continuacién un detalle de los contratos de arrendamientos operativos vigentes
al 31 de diciembre del 2017:

Descripeion Valor Vigencia
mensual Desde Hasta

Quito - Edificio Titanium II of.601 y 504

(incluye terraza, bodega, 10 parqueaderos) 7.500 | 01/01/2018 | 01/01/2020
Quito - Edificio Titanium II 0f.502 2.200 | 01/08/2017| 01/08/2019
Quito - Edificio Comandato of.202 2.000 | 01/01/2018 | 01/01/2020
Guayaquil — Edif. Torres del Norte of.507

(incluye parqueadero y bodega) 2.500 | 01/01/2018 | 01/01/2020
Guayaquil — Edif. Torres del Norte of.508 1.500 | 01/01/2018 | 01/01/2020
Cuenca - Edificio Bolivar of.406 (incluye

parqueadero No.5) 1.000 | 01/01/2018 | 01/01/2020

Al final del afio, la Compaiia tiene compromisos pendientes por arrendamientos
operativos no cancelables con los siguientes vencimientos:

2017 2016
Hasta un afio - 27.100
Hasta dos afios 392.000 54.000
392.000 81.100

Las cuotas de arrendamientos reconocidas en el estado de resultados son:
2017 2016
Pagos minimos por arrendamientos operativos 223.377 216.413
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27.

28.

29.

LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compafifa mantiene una linea de crédito
prendario con el Banco Produbanco S.A., por 90.583 y 185.681 respectivamente,
(ver nota a los estados financieros N° 13).

Los vehiculos prendados son:

. Un vehiculo Range Rover

* Tres vehiculos Chevrolet Sail

) Un vehiculo Chevrolet Gran Viiara
. Un vehiculo KIA Rio
CONTRATOS PRINCIPALES

Durante el ano 2017, se firmaron contratos por los siguientes servicios:

. Asesoria Sistema de Gestidon de Calidad ISO 9001:2015, el contrato fue
realizado con PRODUCTIVIDAD ASESORIA PLUS CIA LTDA, en la
fecha: 07/03/2017 con un valor de 5.520.

¢  Seguimiento reglamento de seguridad y salud ocupacional, el contrato fue
realizado con Freddy Cano Cruz en la fecha: 19/07/2017 con un valor de
500.

e  Asesoria Gestibn y desarrollo Buenas Pricticas de Almacenamiento y
Despacho (BPA); el contrato fue realizado con Dr. Fausto Marcelo Londofio
Checa, en la fecha: 07/09/2017 con un valor de 870 (mensual).

Los valores pagados por estos contratos han sido imputados a los resultados del
afio en el que se devengaron los pagos.
DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compaiiia es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016

Gerentes y administracién superior 3 4
Jefaturas 4 1
Trabajadores y otros 36 35
43 40

40



ECUASURGICAL S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

30.

31.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacién se resumen los casos en los que la autoridad tributaria acepta
como impuestos diferidos:

D
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)

9)
10)

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste reahzado para
alcanzar el valor neto de realizaci6n del inventario,

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento.
El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliaci6n tributaria, de ejercicios
anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores.
En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
las férmulas de amortizacién previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contable.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA (R.O. 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

a)

Eliminacién de Ia figura del dinero electrénico, el traspaso de los medios de
pagos electrénicos a la banca privada manteniendo al Banco Central del
Ecuador como ente regulador y €] establecimiento de la corresponsabilidad
de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias.
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b)

2

h)

1))

Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

Serdn considerados como deducibles tinicamente los pagos efectuados por
concepto de desahucio y pensiones jubilares patronales, desconociendo ia
deducibilidad de las provisiones declaradas en gjercicios fiscales anteriores.
El concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuales menos en
la tarifa de impuesto a la renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir
nueva maquinaria, activos productivos, diversificacién productiva y
mantener o incrementar el nivel de empleo.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Se creé una tasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10
centavos por unidad de control (que entré en vigencia en noviembre del
2017). :

Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas a los
exportadores habituales, relacionado con la imporlacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se
exporten.

Dentro de la informaciébn que las empresas deben enviar a la

Superintendencia de Compaiiias, en relacién con la némina de los
administradores, representantes legales y socios o accionistas, se debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estindares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no considerarén en el
célculo del anticipo de impuesto a la renta, exclusivamente en ¢l rubro de
costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, y el aporte patronal al IESS.
Para efecto del calculo del anticipo Impuesto a la Renta se excluira de los
rubros correspondientes a activos (afectados con el 0,4%), costos y gastos
deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio
(afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicién de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de
servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de la masa salarial.
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32.

33.

34.

DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210, del 20 de noviembre de 2017 publicado en el
Registro Oficial N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se estableci6 la rebaja en el
pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017, considerando los siguientes porcentajes:

a)  La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a 1a Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil {(US$500.000,00)
délares de los Estados Unidos de América.

b)  La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) d6lares de Estados Unidos de
américa y un centavo de délar hasta un millén (US$1.000.000,00) de
ddlares de los Estados Unidos de América.

¢) Larebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para Jos contribnyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de un millén (US$1.000.000,01) de délares de los Estados
Unidos de américa y un centavo de délar o més.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2017, hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (febrero, 28 de 2018), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el propésito de que sean comparables los estados financieros del afio 2016
con el afio 2017, ciertas cifras presentadas en ese afo se reclasificaron en el afio
2017.
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35. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
Gerencia General y se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emisién de este informe financiero (febrero,

28 de 2018).
Patricia Espinosa — Luis Tituafia
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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