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ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en délares americanos)

NOTAS 2015 2014
Ingresos por venta de bienes 24 9.652.036 9.459.824
Costos operativos 24 -3.646.285 -3.713.238
MARGEN BRUTO 6.005.751 5.746.586
Gastos de administracién y ventas 25 -5.714.887 -5.129.834
Gastos financieros -31.813 -43.597
Otros ingresos 421.476 1.071
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO 680.527 574.226
Impuesto a las ganancias 27 -192.644 -138.374
UTILIDAD DE OPERACIONES
CONTINUADAS 487.883 435.852
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora 487.883 435.852
487.883 435.852
GANANCIA POR ACCION:
Basica 19,13 17,09
- ﬁ .
e > %’ 2 hACSSOL }-——M'\'
Ji /v%algo Patricia Espinosa Luis Tituana
erente General Gerente Financiero Contador General

Las notas adjuntas (1 a 36) forman parte de estos estados financieros
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ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 9.951.669 8.602.554
Pagado a proveedores y empleados -8.765.752 -7.892.284
Gastos financieros -30.351 -39.633
15% participacién trabajadores -101.334 -147.714
Impuesto a las ganancias y retenciones pagadas 27 -141.178 -203.456
Efectivo neto proveniente de

actividades de operacién 013.054 319.467
FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo 11 -392.590 -201.465
Venta de propiedad y equipo 11 18.143 -
Efectivo neto utilizado en actividades

de inversion -374.447 -201.465
FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias -188.096 121.749
Dividendos y retenciones pagadas 17 -749.399 -413.676
Préstamos partes relacionadas y otras

cuentas por pagar 393.509 17.563
Efectivo neto utilizado en actividades

de financiamiento -543.986 -274.364
CAJA Y EQUIVALENTES:
Disminucién neta durante el aio -5.380 -156.362
Saldo al inicio del ano 32.066 188.428
Saldo al final del afio 7 26.686 32.066

(Contintia en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 36) forman parte de estos estados financieros




ECUASURGICAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en délares americanos)

(continuacion ...)

NOTAS 2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del adio 487.883 435.852
Ajustes para conciliar la utilidad neta del
afio con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Provisién para cuentas incobrables 8 11.489 -1.071
Provisién devoluci6n de productos caducados 18 28.957 9.460
Baja de inventario 9 140.027 162.826
Depreciaci6n de propiedad y equipo 11 166.858 120.515
Utilidad en venta de propiedad y equipo 11 -7.299 -
Amortizacién intangibles - 2.938
Participaci6n trabajadores 15 115.133 101.333
Provisi6n para jubilacién patronal y desahucio 19 -334.470 92.005
Impuesto a la Renta 27 192.644 138.374
Otros Ingresos 26 -12.273 -
Cambio en activos y pasivos:
Deudores comerciales 266.348  -867.422
Inventarios 143.801 -687.027
Otros activos corrientes 36.501 -46.902
Cuentas por pagar comerciales -421.082 015.548
Obligaciones laborales y sociales 521.328 -132.807
Impuestos corrientes por pagar -433.144 -4.636
Otros pasivos corrientes 10.353 80.481
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 913.054  319.467

Patricia Espinosa
Gerente Financiero Contador General




ECUASURGICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresadas en ddélares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ECUASURGICAL S.A. es una compaiiia an6nima establecida en el Ecuador,
con el Registro Unico de Contribuyentes N°1790972186001. La Compainia fue
constituida en el Ecuador mediante escritura piblica otorgada el 5 de julio de
1989 e inscrita en el registro mercantil el 9 de agosto de 1989. Su objetivo
principal es la comercializacién interna, importacién, exportacién, fabricacién,
distribucién de productos quirirgicos, mantenimiento de equipos médicos y
quirdrgicos.

Las ventas de los productos de la Compaiifa, se comercializan en el mercado
ecuatoriano a nivel nacional.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMiA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco anos, es el siguiente:

Indicador econémico 2011 2012 2013 2014 2015
Producto Interno Bruto (PIB)  79.277 87.925 94.776 100.917 99.068
% de inflaci6n anual 5.41 4,16 2,70 3,67 3,40
Balanza Comercial: Déficit

(millones de délares)
=717 -194 -1.084 =727  -2.079
Salario Minimo (en d6lares) 264 292 318 340 354
Deuda piublica total (en
millones de délares) 14.561 18.079 22.847 30.141 32.629
Deuda piblica interna (en
millones de délares) 4.506 7.335 9.927 12558 12.546
Deuda piblica externa (en
millones de d6lares) 10.055 10.744 12920 17.583 20.083
Deuda externa privada 5.269 5.158 5.876 6.665 6.967



ECUASURGICAL S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1.

32.

3.3.

3.4.

Bases de presentacion.-

Los estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Estdn presentados en délares americanos,
que es la moneda oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también
la moneda funcional y de presentacioén para esta Compaiifa. La Compaiiia
adopt6 las NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

La presentacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables en
la Compaiiia. En la nota a los estados financieros N° 4 se revelan dreas
donde las hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja por
fondos que se utilizan en las operaciones propias de ECUASURGICAL
S.A., los depésitos en instituciones bancarias y los sobregiros bancarios (en
caso de existir) se clasifican en el pasivo corriente.

Cuentas por cobrar comerciales.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas
en el curso normal de las operaciones de la Compaiia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
normales para este tipo de empresa (120 dias), y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia més alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Deterioro del valor de los activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor, la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
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3.5.

3.6.

libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y su valor neto
de realizaci6n. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al valor neto realizable, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Propiedad y equipos.-

Las partidas de propiedad y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacién de la propiedad y equipos se utilizan las siguientes
vidas ttiles.

Rubro Vida Util (en aios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de soporte tecnolégico 3
Equipo de computacién 3
Equipo de entrenamiento 10
Equipo de oficina 10
Edificio 20

Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida itil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.
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3.7

3.8.

3.9.

3.10.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipos
para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos con tiempo de vida til finita).

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal
de los negocios basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses.

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, la cual
no difiere significativamente de la tasa de interés efectiva.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién, y el importe se puede estimar de forma fiable.

Planes de beneficios definidos post-empleo.-

El costo y la obligacién de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacién
patronal y desahucio se reconocen durante los perfodos de servicio de los
empleados. El costo y la obligacién se miden a través del correspondiente
cilculo matemdtico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una
rotacién de empleados basada en la experiencia reciente de la Compaiia,
descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bonos del gobierno
nacional.

Entre las suposiciones actuariales consideradas se incluyen los dos tipos
siguientes:

a) Hipétesis demogrificas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hip6tesis
tienen relacién con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el
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periodo de actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacién entre
empleados, incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcién de
participes en el plan como beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios.

b) Hipétesis financieras, que tienen relacién con los siguientes variables:
(i) la tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de
beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2015 2014

Tasa conmutacién actuarial (tasa de
descuento) 4,00% 4,00%
Tasa real de incremento salarial 4,50% 4,50%
Tabla de rotacién promedio 8,68% 8,68%

3.11. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segiin su funci6n.

Arriendos.-

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados
sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

Participacién trabajadores.-

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigentes.

Impuesto a las ganancias.-
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por

pagar esté basado en la ganancia fiscal del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

10
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3.16.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-

La utilidad neta por acci6n se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacién durante el ejercicio econémico. La distribucién de dividendos a
los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales en que los dividendos son aprobados por la Junta General de
Accionistas o cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién
de las disposiciones legales.

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y

otros

factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se

consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y en periodos futuros si es que la revisién los afecta.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales. Las principales estimaciones y supuestos usados por la
Administracién de la Compaiifa se detallan a continuacién:

a)
b)
<)
d)

Cilculo del deterioro del valor de activos financieros.

Vidas dtiles de los elementos de propiedad y equipo.

Eventual deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo).
Estimaci6n de provisiones y pasivos contingentes.

11
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g
h)

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

Estimacién de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros y la base tributaria se revertirén en el
futuro.

Estimaci6n de la provisién del impuesto a la renta.

Estimaci6n de que la empresa continuard como negocio en marcha.

La explicacién detallada de las estimaciones senaladas anteriormente, se
incluye en la nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales
Politicas Contables.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NUEVOS

PROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS.

a)

Detalle de enmiendas y nuevas normas e interpretaciones emitidas y no
vigentes.-

El detalle de las nuevas normas y/o modificaciones que tienen una fecha de
vigencia posterior al afio 2015, pero que podrian ser aplicadas en forma
anticipada por la Compania, se presenta a continuacién:

Norma | Nueva normativa o enmienda emisién | vigencia

NIC 1 Iniciativa sobre Informaci6n a Revelar — dic-2014 |ene-2016
Modificaciones a la NIC 1

NIIF 10, |Entidades de Inversién: Aplicacién de la dic-2014 | ene-2016

NIIF 12 | Excepcién de Consolidacion —
y NIC 28 | Modificaciones a la NIIF 10, NITF 12 y NIC
28

NIIF 5, |Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014: | sep-2014 |ene-2016
NIIF 7,
NIC 19y
NIC 34

- NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones
Discontinuadas

- NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar

- NIC 19 Beneficios a los Empleados

- NIC 34 Informacién Financiera Intermedia

NIIF 10 | Venta o Aportacién de Activos entre un sep-2014 | Fechaa
y NIC 28 | Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto — fijar por
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 el IASB

1)

NIC 27 | El Método de la Participaci6n en los Estados | ago-2014 | ene-2016
Financieros Separados — Modificaciones a la

NIC 27

12
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b)

Norma | Nueva normativa o enmienda emisién | vigencia
NIIF9 |- NIIF 9 Instrumentos Financieros jul-2014 | ene-2018

- Fundamentos de las Conclusiones de la

NIIF 9

- Guia de implementacién
NIC 16 y | Agricultura: Plantas Productoras — jun-2014 | ene-2016
NIC 41 | Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41
NIC 16 y | Aclaracién de los Métodos Aceptables de may-2014 | ene-2016

NIC 38 |Depreciacién y Amortizacién —
Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38

NIIF 11 | Contabilizacion de Adquisiciones de may-2014 | ene-2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas; —
Modificaciones a la NIIF 11

NIIF 15 |- NIIF 15 Ingresos de Actividades may-2014 | ene-2018
Ordinarias Procedentes de Contratos con (2)
Clientes

- Fundamentos de las Conclusiones de la
NIIF 15

- Ejemplos lustrativos de la NIIF 15

NIIF 14 |- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de ene-2014 | ene-2016
Actividades Reguladas

- Fundamentos de las Conclusiones de la
NIIF 14

- Ejemplos Ilustrativos de la NIIF 14

(1) La fecha original de vigencia de las modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28 fue enero de 2016, mediante modificacién de diciembre de
2015, se determina que la vigencia queda pendiente de definicién por
parte del IASB.

(2) La fecha original de vigencia de la NIIF 15 fue enero de 2017,
- mediante modificacién de septiembre de 2015 se fija como nueva
fecha de vigencia de esta norma enero de 2018.

Proyectos de nueva normativa o enmiendas sujetas a comentarios.-
Durante el afio 2015 y 2014 se pusieron a consideracién proyectos de nueva
normativa y / o modificaciones a la normativa actual, un detalle de las
mismas es el siguiente:

(Ver cuadro en la siguiente pagina...)
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Norma

Proyecto de nueva normativa o enmienda

Fecha de
emision
del
provecto

Recepcion
de comen-
tarios

NIIF 9y
NIIF 4

Proyecto de Norma: Aplicacion de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NIIF 4
Contratos de Seguro - (Modificaciones

propuestas a la NIIF 4)

dic-2015

feb-2016

Varias

Proyecto de Norma: Mejoras Anuales a las
NIIF, Ciclo 2014-2016

nov-2015

feb-2016

NIC 40

Proyecto de Norma: Transferencias de
Propiedades de Inversién (Modificacin
propuesta a la NIC 40)

nov-2015

mar-2016

Proyecto de Norma: Documento de Préctica
de las NIIF Aplicacién de la Materialidad o
Importancia Relativa a los Estados
Financieros

oct-2015

feb-2016

Proyecto Interpretacion CINIIF:
Incertidumbre sobre Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias

oct-2015

ene-2016

Proyecto Interpretacién CINIIF:
Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones anticipadas

oci-2015

ene-2016

Peticién de Opiniones: Consulta de la
Agenda de 2015

ago-2015

dic-2015

Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de
las Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28

ago-2015

oct-2015

NIIF 15

Proyecto de Norma: Aclaraciones a la NIIF
15

jul-2015

oct-2015

NIC 19

14

Proyecto de Norma: Nueva medicién en la
Modificacién, Reduccién o Liquidacién de
un Plan/Disponibilidad de un Reembolso de
un Plan de Beneficios Definidos
(Modificaciones propuestas a la NIC 19y la
CINIIF 14)

jun-2015

oct-2015

Proyecto de Norma: Marco Conceptual para
la Informacion Financiera: Fundamentos de
las Conclusiones

may-2015

oct-2015

Proyecto de Norma: Marco Conceptual para
la Informacién Financiera

may-2015

oct-2015

Varias

Proyecto de Norma: Actualizacién de las
Referencias al Marco Conceptual
(Modificaciones propuestas a las NIIF 2,
NIIF 3, NIIF 4, NIIF 6, NIC 1, NIC 8, NIC
34, SIC-27 y SIC-32)

may-2015

oct-2015
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Fecha de
Recepcién
. : emision
Norma | Proyecto de nueva normativa o enmienda del de comen-
proyecto tarios
NIIF 15 | Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de la | may-2015 | jul-2015
NIIF 15 (Modificaciones propuestas a la
NIIF 15)
NIC 1 Proyecto de Norma: Clasificacion de feb-2015 | jun-2015
Pasivos (Modificaciones propuestas a la
NIC 1)
NIC 7 Proyecto de Norma: Iniciativa sobre dic-2014 | abr-2015
Informacién a Revelar (Modificaciones
propuestas a la NIC 7)
NIIF2 | Proyecto de Norma: Clasificacién y nov-2014 | mar-2015
Medici6n de Transacciones con Pagos
basados en Acciones (Modificaciones
propuestas a la NIIF 2)
Varias | Proyecto de Norma: Medicién de las sep-2014 | ene-2015
Inversiones Cotizadas en Subsidiarias,
Negocios Conjuntos y Asociadas a Valor
Razonable (Modificaciones propuestas a las
NIIF 10, NIIF 12, NIC 27, NIC 28 y NIC 36
y Ejemplos ilustrativos de la NIIF 13)

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafia estin expuestas a riesgos financieros
normales. La Compaifia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los
efectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en
el que se desenvuelve.

La gestién de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia General en
coordinacién con la Gerencia Financiera.

6.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia cuenta (nicamente con
instrumentos financieros activos y pasivos clasificados como préstamos y
partidas por cobrar.

6.2. Caracterizacién de riesgos financieros.-

La administracién de la Compafiia comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
Compania mediante una efectiva gestién del riesgo financiero, constituye
una condicién obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

15
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6.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas a crédito
recuperables a 120 dias y a los saldos en bancos.

La calidad crediticia de los depésitos bancarios realizados por la
Compania en funcién de la entidad financiera relevante se presenta
en la nota a los estados financieros N° 7.

6.2.2. Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiifa para
referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compania
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en la nota a los estados
financieros N° 13 y 14.

ECUASURGICAL S.A., financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacién de flujo de caja. En el caso de
existir un déficit de caja la Compaiiia cuenta con alternativas de
financiamiento tanto de corto como de largo plazo, entre las cuales
cuentan lineas de crédito disponibles con bancos o con partes
relacionadas, entre otros.

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compaiia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicién financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Caja 1.150 1.150
Bancos (1) 25.536 30.916

26.686 32.066

(1) La calidad crediticia de los dep6sitos bancarios realizados por la Compaiiia
al 31 de Diciembre de 2015 en funcién de la entidad financiera relevante se
presenta a continuacién:

Calidad
Banco crediticia Perspectiva Monto USS
Produbanco S.A. AAA- Estable 25.536

8. DEUDORES COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Clientes (1) 2.327.145 2.594.441
Deterioro de cuentas por cobrar (2) -52.349 -41.808
2.274.796 2.552.633

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre
son los siguientes:

2015 2014

1 - 60 dias 1.135.980 1.577.629
61- 90 dias 253514 233.095
91-120 dias 349.712 367.745
121-180 dias 262.989 225.912
Mis 180 dias 324.950 190.060
2.327.145 2.594.441

En el ano 2015, la disminucién en el saldo de cartera se debe basicamente a
nuevas estrategias para recuperar la cartera como seguimiento mensual de
saldos de cartera, recuperacion continua con fuerza de ventas, descuentos
por volumen de pago.
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(2) La Compaiifa no presenta deudores comerciales deteriorados significativos

al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Como politica interna la Compaiiia da
de baja anualmente sus cuentas incobrables usando la provisién para
deterioro.

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2015 2014

Saldo inicial 41.808 42.879
Deterioro del afio 11.489 -1.071
Uso de deterioro -948 3
52.349 41.808

La Compaiia de acuerdo a la politica de gestién financiera y seguimiento
de cartera y en funcién del andlisis de vencimientos y plazos de
recuperacién considera que la provision por deterioro de cuentas por cobrar
es suficiente.

INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Mercaderias (1) 2.214.949 2.499.525
Importaciones en transito 5.171 4.423
2.220.120 2.503.948

Deterioro de inventarios (2)

(1)

@)

2.220.120 2.503.948

Al 31 de diciembre del afio 2015 y 2014 incluye mercaderia entregada en
consignacion por 468.467 y 502.014 respectivamente.

Todos los productos caducados al cierre de los afios 2015 y 2014 se han
dado de baja segiin escritura notariada al cierre del afo fiscal por el valor de
140.027 y 162.826 respectivamente, las mismas que se producen
bésicamente por los productos caducados en percha que se solicitaron por la
naturaleza del negocio; el inventario de productos que se debe mantener es
alto debido a la cantidad de presentaciones que se manejan de cada uno de
los mismos productos y que van asociados a las diferentes patologias que
presentan los pacientes motivo por el cual han caducado sin que se los haya
utilizado.

La Administracién de la compaiiia considera que no es necesario provisién para
deterioro de inventarios.
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10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

11

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Anticipo proveedores (1)

Cuentas por cobrar empleados (2)
Cuentas por cobrar por inventarios (3)

2015 2014
50.987 57331
17.081 11.507
34.394 70.125

102.462 138.963

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo representa los anticipos
entregados para la compra de productos para la venta.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo incluye los anticipos de
premios por ventas del mes de diciembre a liquidarse en el primer trimestre
del siguiente afio y préstamos otorgados a empleados.

(3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo incluye cuentas por cobrar por
devolucion, recall y complain de productos.

PROPIEDAD Y EQUIPOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo:

Vehiculos (1)

Equipo soporte tecnolégico
Muebles y enseres

Equipo de computacién
Equipo de entrenamiento
Equipo de oficina

Edificio

Depreciacion acumulada:

Vehiculos

Equipo soporte tecnolégico
Muebles y enseres

Equipo de computacién
Equipo de entrenamiento
Equipo de oficina

Edificio

(Continua en la siguiente pagina...)

2015 2014
606.903 540.286
388.014 141.468
249.136 217.713
111.044 95.935

67.300 67.300
35.709 35.709
905 905
1.459.011 1.099.316
2015 2014
-167.627 -135.278
-137.492 -72.548
-113.528 -91.982
-87.438 -71.047
-52.784 -46.203
-25.099 -22.104
-30 -29
583.998 -439.191
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(Continuacién...)

Neto: 2015 2014
Vehiculos 439.276 405.008
Equipo soporte tecnolégico 250.522 68.920
Muebles y enseres 135.608 125.731
Equipo de computacién 23.606 24.888
Equipo de entrenamiento 14516 21.097
Equipo de oficina 10.610 13.605
Edificio 875 876

875.013 660.125

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 algunos vehiculos de la Compania se
encuentran garantizando una linea de crédito con el Banco Produbanco
S.A., ver nota a los estados financieros N° 13 y 30.

La propiedad y equipos se valorizan mediante el método del costo. El costo
incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo, al cierre
del ejercicio 2015 la Compania no mantiene propiedad sujeta a arrendamiento
financiero.

11. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Los siguientes cuadros muestran el detalle de cambios en propiedad y equipos,
por clases al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

(Ver cuadro en la siguiente pagina...)
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12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre el saldo de los activos por impuestos diferidos son los efectos de
las ganancias fiscales futuras esperadas en relaci6n a:

2015 2014

Provisiones no corrientes por beneficios a
empleados - 26.773
Propiedad y equipos - 5.622
Provisién productos caducados 6.370 2.081
6.370 34.476

Sobre la base de afios anteriores y las expectativas futuras, la gerencia considera
probable que se produzcan ganancias fiscales contra las que las futuras deducciones
puedan ser utilizadas.

El movimiento del activo por impuesto diferido es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 34.476 32.680
Incremento (disminucién) por:
Provisiones no corrientes por beneficios a
empleados -26.773 2.648
Propiedad y equipos -5.622 -2.933
Provisién productos caducados 4.289 2.081
6.370 34.476
13. OBLIGACIONES BANCARIAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
Corto Largo
Ao 2015: plazo ~ plazo (2) Total
Préstamos bancarios (1) 78.651 49.343 127.994
Sobregiro bancario 9.160 - 9.160
87.811 49.343 137.154
Corto Largo
Aiio 2014: plazo plazo (2) Total
Préstamos bancarios (1) 107.311 115.475 222,786
Sobregiro bancario 102.463 . 102.463
209.774 115.475 325.249
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(1) Durante el afio 2015 y 2014 corresponde a las obligaciones adquiridas con el
Banco Produbanco S.A., las cuales tienen vencimientos mensuales y son
préstamos prendarios que generaron una tasa de interés anual promedio del
11.83% en cada afo. Los préstamos con este banco se encuentran garantizados

con una prenda sobre los vehiculos de la Compania, ver nota a los estados
financieros N° 30.

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, indican que los
instrumentos financieros por obligaciones financieras deben estar registrados a
la tasa de interés efectiva, la Compaiifa no efectué tal ajuste debido a que las
variaciones de tasas entre la nominal y efectiva no son significativas.

El detalle de las obligaciones bancarias con el Banco Produbanco S.A. al 31 de
diciembre son las siguientes:

Aifio 2015:
Monto Monto

corto largo Total
N°, Operacion Emisiéon Vencimiento plazo plazo (2) | obligaciéon
10100328113000 | 15/07/2015 | 30/05/2018 6.285 10.840 17.125
10100298604000 | 09/10/2014 | 25/09/2017 34.015 26.079 60.094
1010029752800 06/10/2014 | 25/09/2017 4418 3.386 7.804
10100296095000 | 06/10/2014 | 20/09/2017 3.753 3.107 6.860
10100296093000 | 06/10/2014 | 20/09/2017 7.165 5.931 13.096
1010024605800 21/10/2014 | 05/09/2016 15.118 - 15.118
1010024469300 21/10/2014 | 05/09/2016 3.866 - 3.866
1010021844200 07/06/2014 | 22/04/2016 1.969 - 1.969
1010021824500 30/05/2014 | 14/04/2016 2.062 - 2.062
78.651 49.343 127.994
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Aiio 2014:
Monto Monto
corto largo Total
N°, Operacién Emision Vencimiento plazo plazo (2) | obligacion
10100298604000 | 09/10/2014 | 25/09/2017 27.946 60.094 88.040
1010029752800 06/10/2014 | 25/09/2017 3.629 7.804 11.433
10100296095000 | 06/10/2014 | 20/09/2017 3.621 6.860 10.481
10100296093000 | 06/10/2014 | 20/09/2017 6.913 13.096 20.009
1010024605800 21/10/2014 | 05/09/2016 18.296 15.118 33.414
1010024605700 21/10/2014 | 05/09/2016 5575 4.606 10.181
1010024469300 21/10/2014 | 05/09/2016 4.678 3.866 8.544
1010021824500 30/05/2014 14/04/2016 5.747 2.062 7.809
1010021844200 07/06/2014 | 22/04/2016 5.486 1.969 7.455
1010020202600 16/01/2014 | 02/12/2015 11.126 - 11.126
1010019900700 17/12/2013 | 04/11/2015 4.905 4.905
1010019889000 17/12/2013 | 04/11/2015 4.905 - 4.905
10100184515000 | 13/08/2013 | 26/06/2015 4.484 - 4.484
107.311 115.475 222.786
(2) Ver nota a los estados financieros N° 20.
14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2015 2014
Proveedores nacionales 116.117 92.407
Proveedores extranjeros (1) 696.221 1.143.828
812.338 1.236.235

(1) Al 31 de diciembre, la cartera por pagar a proveedores extranjeros esta
compuesta como sigue:

Proveedor: 2015 2014
Applied 10.079 24.951
Boston Scientific 647.747 814.994
Toray - 5.600
Conmed 4.480 73.730
Ecolab 9.616 -
Oscor 25 40
Weck - 8.456
Striker 24.274 211.505
Navilyst - 2.792
Bayer - 1.760

696.221 1.143.828
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La Compafiia tiene aproximadamente 30 proveedores fijos locales y 17
proveedores fijos del exterior. El periodo de crédito para proveedores locales es
de 30 dias como maximo y 90 dias para proveedores del exterior y no se cargan
intereses sobre las cuentas comerciales.

Los plazos de vencimiento de los proveedores del al 31 de diciembre son los

siguientes:
2015 2014
1 - 60 dias 538.894 204.136
61- 90 dias 224 866 211.505
91-120 dias 15.300 790.545
121-180 dias 16.503 24.115
Mis 180 dias 16.775 5.934
812.338 1.236.235

En el afio 2015 la disminucién en el endeudamiento con proveedores del
exterior se debe basicamente a la obtencién de flujo positivo en la recuperacién
de la cartera por cobrar a clientes, lo cual permitié cancelar en mayor cantidad
los saldos pendientes con los proveedores, esta situacién se evidencia en la
disminucién del saldo de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del
2015.

15. OBLIGACIONES LABORALES Y SOCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Sueldos y beneficios sociales (1) 577.715 91.456
Aportes y préstamos IESS 100.457 26.421
Premios por pagar 46.640 -
Participacién trabajadores 115.133 101.333
Otras cuentas por pagar empleados 32.817 924
872.762 220.134

(1) Valor incluye 506.334 de sueldos pendientes de pago a la administracién
superior.
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16. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Impuesto a la Renta (1) 70.735 47.374
Impuesto al Valor Agregado 91.986 311.461
Retenciones de Impuesto a la Renta 165.800 247.177
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 14.995 6.109
343.516 612.121

(1) Ver nota a los estados financieros N° 27, literal d.

17. PARTES RELACIONADAS

a)  Saldos con partes relacionadas.-

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Largo
Ao 2015: Corto plazo plazo (1) Total
Otras cuentas por pagar - 111.071 111.071
Largo
Aiio 2014: Corto plazo plazo (1) Total
Dividendos por pagar (2) 749.399 # 749.399
Otras cuentas por pagar - 17.563 17.563
749.399 17.563 766.962

(1) Corresponde a un préstamo de partes relacionadas con plazo de 14 meses
el cual no genera ningiin tipo de interés, ver nota a los estados financieros
N° 20.

(2) El movimiento de los dividendos es el siguiente:

2015 2014

Saldo inicial 749.399 315.657

Pago de dividendos -749.399 -315.657

Dividendos distribuidos - 847.418
Retenci6n en la fuente

sobre dividendos pagados - -98.019

Dividendos por pagar - 749.399
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En el afo 2014 se reconocieron dividendos por pagar para los
Accionistas, los mismos que al cierre del afio quedaron pendientes de
pago y se cancelaron en el primer trimestre del ano 2015.

b)  Operaciones con partes relacionadas

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes

relacionadas:
¢ OPERACIONES DE PASIVO: 2015 2014
Préstamos de partes relacionadas 111.071 -
Dividendos - 847.418
Total operaciones de pasivo 111.071 847.418
¢ OPERACIONES DE EGRESO: 2015 2014
Sueldos y remuneraciones 1.535.062 1.651.701
Arriendos 199.565 210.133
Total operaciones de egreso 1.734.627 1.861.834
TOTAL OPERACIONES CON
PARTES RELACIONADAS 1.845.698 2.709.252
¢) Directorio y administracion superior de la Compaiiia.-

El Directorio y la administracién superior de la Compafia al 31 de diciembre
del 20135 esta conformado por las siguientes personas:

Directorio: Cargo:

Tania Espinosa Presidenta

Jimmy Hidalgo Secretario

Administracién Superior: Cargo:

Jimmy Hidalgo Gerente General

Patricia Espinosa Gerente Administrativa y Financiera

Andrés Gonzilez Gerente de Ventas Regional Sierra

Fernando Molina Gerente Junior de Ventas Regional
Costa
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18.

19.

d) Compensacién del directorio y personal clave de la Gerencia.-

Notas complementarias a los Estados Financieros

La compensaci6én de los miembros del directorio y otros miembros clave de la

gerencia durante el ano 2015 y 2014 fue la siguiente:

2015 2014
Remuneraciones del directorio 907.480 1.287.104
Remuneraciones del personal ejecutivo 523.998 347.828
1.431.478 1.634.932
OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2015 2014
Préstamo de productos 72.313 67.884
Cuentas por pagar plan auto 117.249 114.904
Anticipo clientes 44.682 41.554
Provisién Productos caducados (1) 28.957 9.460
Otros - 583
263.201 234.385

(1) Al 31 de diciembre del ano 2015 se gener6 una provisién para productos
caducados de 28.957 que comprende el 0.30% de las ventas netas del afio 2015,
valor que servird para cubrir el contingente de las devoluciones que realizarén
los clientes de productos que expiran sin que los hayan utilizado. En funcién de
las estrategias comerciales de postventa y seguimiento al consumo de los
productos se considera que el volumen de productos caducados para el aio
siguiente serd razonable y no tendréd crecimiento en relacién al afo 2015 por tal
motivo esta provisién se ajusta a la estimacion analizada en funcién de la
experiencia de mercado de la Compaiia, misma que serd revisada en cada afno de

acuerdo al escenario y factores que influyan el giro del negocio.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Jubilacién patronal 167.132 452.524
Desahucio 114.657 178.868
281.789 631.392
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Notas complementarias a los Estados Financieros

El movimiento del rubro del afio 2015 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de

2014

Costo del periodo
Costo financiero
Pagos efectuados

Reversiones

Saldo al 31 de diciembre de

2015

El movimiento del rubro del afio 2014 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de

2013

Costo del periodo
Costo financiero
Pagos efectuados

Reversiones

Saldo al 31 de diciembre de

2014

Jubilacién
patronal Desahucio Total
452.523 178.869 631.392
23.479 42.495 65.974
-2.041 1.460 -581
- -15.133 -15.133
-306.829 -93.034 -399.863
167.132 114.657 281.789
Jubilacién
patronal Desahucio Total
391.440 147.946 539.386
83.863 31.748 115.611
2.885 1.079 3.964
-25.664 -1.905 -27.569
452.524 178.868 631.392

Los cédlculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
actuario independiente, utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos en el afio 2015 y 2014 son como sigue:

Jubilacién patronal y desahucio:
Gastos administrativos

Gastos de ventas

Ingresos financieros

Otros ingresos (1) (2)

Gastos financieros

2015 2014
57.699 52.816
8.275 35.226
-2.041 -
-399.863 -
1.460 3.964
-334.470 92.006

(1) Saldo incluye reversién desahucio por un valor de 95.547 y jubilacién patronal
196.257 que corresponde al valor acumulado por estas provisiones del Gerente
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General, al tener el cardcter de mandatario la administracién establece que no debe
existir una provisién por estos conceptos para esta persona, situacion por la cual en
el célculo actuarial del ano 2015 se reversa el valor total de estos rubros.
(2) Ver nota a los estados financieros N° 26.
20. PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Obligaciones bancarias (1) 49.343 115.475

Otras cuentas por pagar (2) 300.000 -
Otras cuentas por pagar a partes

relacionadas (3) 111.071 17.563

460.414 133.038

(1) Ver nota a los estados financieros N° 13.

(2) Corresponde a un préstamo a mutuo que serd cancelado en el afio 2016 a un
plazo de 14 meses con una tasa de interés del 3% anual, segin la liquidez de la
empresa y los plazos establecidos en el convenio.

(3) Ver nota a los estados financieros N° 17, literal b.

21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado es de 25.500,
conformado por 25.500 acciones ordinarias de valor nominal de 1 délar por accién.
Los accionistas de la Compania son el Sr. Jimmy Hidalgo con el 99.99% de las
acciones y el Sr. Andrés Hidalgo.

Durante los periodos informados no se han producido movimientos accionarios que
informar.

22. RESERVAS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Reserva legal (1) 55.088 55.088
55.088 55.088
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(1) La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la

utilidad neta anual (luego de participacién a trabajadores e Impuesto a la
Renta) hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede
pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

23. GANANCIAS ACUMULADAS

24,

a)

b)

Reserva de Capital

Conforme a resolucién de la Superintendencia de Companias del Ecuador, los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, generados hasta el afno
anterior al periodo de transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”, deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldos que sélo
podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compania.

Resultados NIIF aplicacion por primera vez

El saldo de 5.440 corresponde a una ganancia proveniente de los ajustes
resultantes de la adopci6n por primera vez de las NIIF, dicho valor inicamente
puede ser usado para absorber pérdidas o incrementar el capital social.

Resultado acumulado

Durante el afio 2015, conforme a la resolucién de la Junta General de
Accionistas de fecha abril 10 de 2015, la Compania decidi6 acumular las
ganancias del ejercicio 2014 por el valor de 435.852.

MARGEN BRUTO

Al 31 de diciembre, la composicién del margen bruto es la siguiente:

(Ver cuadro en la siguiente pagina...)
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ECUASURGICAL S.A.

26. OTROS INGRESOS

27.

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

a)

Notas complementarias a los Estados Financieros

2015 2014
Venta de propiedad y equipo 7.299 -
Reversion jubilacién patronal y desahucio 399.863 -
Otros ingresos 12.273 1.071
Otros ingresos financieros 2.041 -
421.476 1.071
IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Cargos a resultados.-
El cargo a resultados por Impuesto a la Renta es el siguiente:
2015 2014
Impuesto a la renta corriente 164.539 140.170
Impuesto a la renta diferido 28.105 -1.796
192.644 138.374

b)

Conciliacién tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, la Compania preparo la respectiva conciliacion tributaria; un detalle

de la misma es el siguiente:

2015 2014

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 680.527 574.226

(-) Ingreso exento neto -5.748 -

(+) Gastos no deducibles 101.229 62.910
(-) Impuesto diferido incluido en

utilidad operacional -28.105 -

Base imponible 747.903 637.136

Tasa legal 22% 22%

Impuesto a la Renta corriente 164.539 140.170
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¢)

d)

Notas complementarias a los Estados Financieros

Conciliacién del gasto de Impuesto a la Renta usando la tasa legal y la

tasa efectiva.-

2015 2014
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 680.527 574.226
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por Impuesto a la Renta
usando la tasa legal 149.716 126.330
Ajustes:
Efecto de deducciones
especiales tributarias -19.538 -
Efecto de gastos no deducibles
tributariamente 40.544 13.840
Efecto de impuesto diferido incluido en
utilidad operacional -6.183 -
Gasto por impuesto a la renta corriente 164.539 140.170
Efecto de diferencia temporaria en
impuesto diferido 28.105 -1.796
Impuesto a la Renta usando la tasa
efectiva 192.644 138.374
Tasa efectiva 28.31% 24.10%
Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-
El movimiento del Impuesto a la Renta durante el ao es el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 47.374 110.660
(-) Pagos -47.374 -110.660
(+) Provisién del afio 164.539 140.170
(-) Retenciones en la fuente -93.804 -92.796
Impuesto por pagar (1) 70.735 47.374

(1) Vernota a los estados financieros N° 16.

Revisiones fiscales.-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afo 1997 y no existen glosas

pendientes de liquidacién o pago.

Anticipo de Impuesto a la Renta.-

Los anticipos de Impuesto a la Renta calculados para los afios 2015 y 2014
son 75.909 y 72.392 respectivamente; de acuerdo a disposiciones tributarias
vigentes si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor que el
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28.

29.

impuesto a la renta causado, el primero se convertird en impuesto nico a
pagar en el ejercicio fiscal siguiente.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacién se resumen los casos que la autoridad tributaria acepta como
impuestos diferidos:

1) Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

2) Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

3) La depreciaci6n correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

4)  El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

5) Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta

7)  Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos biol6gicos,
medidos con cambios en resultados.

8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

9) Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
las férmulas de amortizacién previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contable.

COMPROMISOS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compania alquila varias oficinas en arrendamiento operativo. Los
arrendamientos son para un periodo medio de 2 afios y 1 afio, con cuotas fijas a lo
largo de dicho periodo.

Los contratos contienen diversos plazos y términos, derechos de renovacién y
cldusulas de reajustes, las cuales se encuentran principalmente relacionadas con
los indices de inflacién del pais.

A continuacién un detalle de los contratos de arrendamientos operativos vigentes
al 31 de diciembre del 2015:
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30.

Notas complementarias a los Estados Financieros

Deseripcién Valor Vigencia
mensual Desde Hasta

Quito - Edificio Titanium II of.601 y 504
(incluye terraza, bodega, 10 parqueaderos) 7.500 | 01/01/2015| 01/01/2017
Quito - Edificio Titanium II 0f.502 2.200 | 01/08/2015 | 01/08/2017
Quito - Edificio Comandato of.202 2.000 | 01/01/2015| 01/01/2017
C‘}ua}'aquil — Edif. Torres del Norte of.507 2.000 01/01/2015 01/01/2016
(incluye parqueadero y bodega)
Guayaquil — Edif. Torres del Norte 0f.508 1.500 | 01/01/2015 | 01/01/2016
Cuenca - Edificio Bolivar of.406 (incluye =
parqueadero No.5) 1.000 | 01/01/2015| 01/01/2016

Al final del afio, la Compaiiia tiene compromisos pendientes por arrendamientos
operativos no cancelables con los siguientes vencimientos:

Hasta un ano
Hasta dos anos

Las cuotas de arrendamientos reconocidas en el estado de resultados son:

Pagos minimos por arrendamientos operativos

2015 2014
211.304 50.326
16.739 21.739
228.043 72.065
2015 2014
201.349 180.226

LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia mantiene una linea de crédito
127994 y 222.786,

prendario con el

Banco Produbanco S.A., por

respectivamente, ver nota a los estados financieros N° 13.

Los vehiculos prendados son:
Un vehiculo Ford F150

Un vehiculo Nissan Tiida
Dos vehiculos Hyundai 110
Un vehiculo Kia Cerato
Un vehiculo Volvo XLS

Dos vehiculos Chevrolet Van N300

Un vehiculo Chevrolet Gran Vitara

39




ECUASURGICAL S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

31.

32.

33.

CONTRATOS PRINCIPALES

Durante el ano 2015, se firmaron contratos por los siguientes servicios:

Asesoria Legal

Incineracién de productos caducados

Asesoria Sistema de Gestién de Calidad ISO 9001:2008

Auditorfa Externa a los Estados Financieros

Seguimiento reglamento de seguridad y salud ocupacional

Auditoria de seguimiento del sistema de Gesti6én de Calidad ISO 9001:2008
Asesoria Gestién y desarrollo Buenas Practicas de Almacenamiento y
Despacho (BPA).

Asesoria procesos administrativos, contables y financieros.

Asesoria Mejora continua proceso Gestién de Calidad.

Los valores pagados por estos contratos han sido imputados a los resultados del
ano en el que se devengaron los pagos

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compaiia es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014

Gerentes y administracién superior 5 -
Jefaturas 1 2
Trabajadores y otros 33 36
39 42

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal
y su Reglamento publicados en el Registro Oficial N° 405-S del 29 de
diciembre de 2014 y N° 407-S del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leyes de carédcter tributario; a continuacién se presenta un
resumen de sus principales aspectos:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

B Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas.
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Se gravan conceptos tales como la enajenacién de acciones,
participaciones y mds derechos representativos de capital, asi como el
incremento patrimonial no justificado.

Se fija exoneracién de 10 anos de pago del impuesto a la renta, a
inversiones  nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como industrias bésicas.

Se determina que la depreciacién del revalio de los activos es un gasto
no deducible.

Se permite la deduccién del 150% adicional por un perfodo de 2 afios por
las remuneraciones y beneficios sociales pagados a adultos mayores y
migrantes retornados mayores a 40 anos.

Los gastos por promocién y publicidad de los contribuyentes que
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado no son
deducibles.

Se ponen limites a las regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagados a partes relacionadas.

Se aclara que los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normativo exigidos por el organismo de control
pertinente y que los mismos servirdn de base para la elaboracién de las
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceptos
provenientes de la aplicacién de la técnica contable.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos (ver nota a los estados financieros N° 28).

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacién igual o superior al 50% del
capital. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicara sobre la proporcién.

Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Se establece un incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversién
mayores a cien millones de délares previo el cumplimiento de los demés
requisitos especificamente identificados en la Ley y el Reglamento. Las
tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de inversion que les concedan estabilidad tributaria, serdn las
siguientes: 1) Para las sociedades que realicen inversiones para la
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34.

3s.

36.

explotacién de mineria metdlica a gran y mediana escala y las industrias
bésicas que adopten este incentivo, serd del 22%; 2) Para las sociedades de
otros sectores que realicen inversiones que contribuyan al cambio de la
matriz productiva del pais, la tarifa sera del 25%. El plazo de vigencia de la
estabilidad tributaria serd como méximo, el plazo del contrato de inversién
suscrito.

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

® Se establecen nuevas condiciones para las exoneraciones para el pago del
Impuesto a la Salida de Divisas.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el propésito de que sean comparables los estados financieros del afio 2014
con el ano 2015, ciertas cifras presentadas en ese ano se reclasificaron en el 2015.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2015 hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (29 de febrero de 2016), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjunian en este informe han sido aprobados por la
gerencia general y se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emisién de este informe financiero (febrero,
29 de 2016).

'dalgﬁ. Patricia Espinosa Luis Tituaiia
GENERAL GERENTE FINANCIERO CONTADOR GENERAL
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