ECUASLRGICAL S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Conjuntamenie con el informe de los
Auditores Externos
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Aclos Accionistes de BECUASURGICAL S.A.:
i Informe sobre los estados financieros:

1. Hemas auditado  los  estados  financieros adjuntos de  la Compaiifa
ECUASURGICAL 5.4, que comprenden los estados de situacion Tinancicra - al 31
de diciembre del afie 2014 ¥ 2013 v los correspondientes estados de resultadas
Inegrates v el rendimiemto financiere retlejade por los estados de Mujos de
efective por los afics terminados en esas fechas, asi come un réstmen de s
politicas contables signilicativas v olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

- 2 La Gerenela es responsable por la preparscion v préséntacidn razonable de gstos
estudos financicros deé acwverdo con Normas' Inteenacionales de Informacian
Financicrs, Esta responsabilidad incluye: e disefto. la implementaciin ¥ el
mantenimienio del comrol interno pertinente a la preparacion ¥ presentacion
ricsimable de los estados financicros que no conticnen distorsiones imporlanies,
cousados por fraude o ceror, mediante la seleceidn v aplicacidn de politicas
contables spropisdas: v de |uopealizecion de estimaciones contables que sean
razonables de acoerdo con las cireunstancias,

Responsabilidad del anditor

3, MWuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financicros
basada en nuesteas auditorias, Nuestras auditorfas foeron efeciuadns de scoerdn
gon Mhormas  Internacionales de Auditoria. Dichas ntormas. requiersn  gue
cumplamos con los requerimientos-@icos voque planifiquemes v elecatemas lus
auditorias con ¢l fin de obrencr seguridad razonable de-que los estados Mnencieros
no eanticnen distorsiones importantes.

4,  Una suditoria comprende lB realizacion de procedimicntas a fin de oblener
evidencia de awditoria sobre los saldos v revelaciones en los estados financiars.
Lo procedimientos de auditoria gee aplicemaos dependen del juicio del auditor.
incluvende la evaluacion del riesge de gue los estados fmancieros contengan
distorsiones imporlantes’ debide o frocde o errir Al efectuar esta evalisgcion
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A los Accionistas de ECUASTRGICAL 5.A.:
(Comtinuacidn,,.)

del riesga, el suditor tomu en considerscicn el control interne de'ls Compaiia
que le es relevante para ls prepacacion ¥ presentacidn razoneble de los estpdos
finaneieros de o Compafida, a fin de diseiar procedimientos de auditoria
apropiades en las circunstanciag pero no con el propasito de expresar una
opinlon sobre la efectividad del comtrol interno de la Compafia. Uneg aoditoria
también ineluve laevaluscion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados v que las cstimaciones conlables realizadas” por la Gerencia son
razonahles, asi como une eviluacion de la presentacion general de los estados
fimEncieras,

5. Consideramos que la evidencia de anditoria que hemaos obtenido o5 suficients y
apropiads para proporcionar una base para nueslra opinion.

Opinion

. En nuestra opinion, los estades lnancieros menclonados en el pareafo | presentan
mronahlemente. @n todos los @spectos importantes, |8 simuacion financiers de
ECUASURGICAL S.A. al 51 de diciembre de 2004 ¥ 2013 y los resulados de
sus vpericiones y los flujos de etectivo por los afios terminados en esus fechas, de
confortiidad con Mormas Intemazionales de Infomeciin Financiers.

CMros nsuntos:

T. Al final del wroer trimestre. del o 2004, el precie del barril de petrdlea que
produce el Ecuador comensa a bujar ¥ €5 6si gue al cicrre del mes de septiembre
de ese afio. el precio del barril se cotizaba-en aproximadamente USER00 v a la
fecha de emisitm de nueestro informe (febrero, 28 de 200 5) el precia del barril s¢
colizaba en sproximadamente LISS32,00, Considerande que lu exportacion del
petrdlen es uno de les principales rubros que generen divisas para ls economis
etuatoriana, e posible que la mencionada baje ofecte el nivel de lns aclividades
econdmicas de las empresas que operen @noneestro pais. El Gobierno Ecubtoriome
estd tomande les medidas necesarias a fn de tratar de minimizar @l impacte de o
situacion seifalada en este parmfu,
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A Tos Aceionisiay de ECUASURGIC AL S

(Continuacian. )

B, Durante ¢l aiie 20014 v 2013 fa Compadia dic de baja inventarios vencidos por
LSS162.826 v LUSE157.048 respectivamente: asimismo, para cubrir posibles
devolugiones de nventarics de ventas realizadas hasta ¢l 31 de diciembee de 2014,
provisiond LSS 460 al cierre del afie 2014,

AENA, Auditores v Consulteres TUis. Lide,

eiristro e bt Superiniendencia
de Companiias d¢l Ecuador ™ 221

Cuito 1M, 28 de febrera de 205
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NUTAS

ACTIVOS

Acilives corricntes:

Ffectiva y equivalentes
e efective

Creudiores comerciales

[nventariog

Opos deivas cornentes

Taotal aciivos corrientes

Activips no Corrienies:
Progiedad ¥ equipos

Citros activos no comienies
Activos por impuestios diferidos
Total activos no corrientes
Tutal activios
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ECUASURGICAL 5.4,

(o en dilares american

TUACION FINAN
Fapr

M4 2013
32.066 (88,418
2552831 1684139
2.404 448 1070747
| 38,987 42062
S2I8.150  3.944.376
660,125 £79.175
2918
34.476 L6800
634601 f14.701
5.912.75] 4 555, 160

A AL S DE DICITEMEBRE

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos eorrlenies:
Ohfipacicnes bancenes corrientes
Cugnias por pagar comenciales
Dligaciones buborales v socieles
Impussios cormieies por pagir
Partes relacionadas corricmes
Cron pasivos oomientes

Total pasives corrientes

Pasivos no corricotes:

Obligaciones por bencficios definidos
Pesivos financieios & largd plazn
Totul pasivos oo corrientes

Total pasivos

Patrimonio

{Wer éstads de cambios en el
patrimonio neto adfunio)

Total pasives ¥ patrimonis
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Patricia Espinosa
Cietenld Mnanciem

Lits noties adjuntas (| & 39} son parte integrante de estos estados financieros

LIS Y 2013

KOTAS 2014 2013
L4 200,774 I 1EGTh
| & 1.236.235 320656
Iy 220,134 251609

I 012,121 476,387
I8 TG 305 Y5657

T4 224975 1dd. 345
3.252.588 I 614660
20 PNt 5303845

il 133,038 02823
T, 430 H32. 204
__AnIToI8 2251868
1895733 2.307.300
581275 4555, 169
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Comader General




Ingresos por venta de bienes
Ingresos por servicios
Costos operativos
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion v venlas

Gastos financieros

Otros ingresos

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

Impuesio a lus ganancias

UTILIDAD DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propictarios de la comraladorn
Participacion no controlante

GANANCIA POR ACCION:
Bésica

tn._i'l.,...‘_-.l._'

i)

= _"t'

Patcicia Esoi
Gerente Financiero

2014 2013
9.458.511 9.651 687
1.293 16.970
-3.713.238 -3 986,509
5.746.586 5.682.148
-5.129.834 -4 818.135
-41.597 -49.642
1.071 1.523
§74.226 B21.8%4
-138.374 -1 89380
415.852 2514
415,852 632514
435,852 632514
17.09 24.80

rS)

Luis Thusha
Contador General

Las notas adjuntas (1 a 19) forman paric de cstos estados Tinancieros
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BIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013
resado eo dolares america

ESTADOS DFE

Reservms Canmncias Acwmnbidas
Resultados
MIF aplicacion Tonkal
Capital Reserva par primer Resultado sanAncing
Social Lepal  Facultativa de Capiial VoF Acomulado  Acumuladas Total
(Mot 22)  (Notw 23)  (Nota 23} (Nota 24 a) (Mota 24 h) (Mota 24 ¢)
Saldy al 31 de diciembre de 2012 25l S5:088 47419 T2 6000 b L UEGAAF 1,094,373 2022580
Cambios en Patriman o
Distribucion de dividendos = - = ' L -347 5% =347 594 -3 7594
Resultada del gjercicio - - = - - 632514 12514 (32514
Saldo al 31 de diciembre de 2013 25.500 S5.0ES 847,419 102 600 3.440 Lol 253 1.379.293 207 3
Cambins &n Palrimonic:

Distrisucion de dividendos . - -B47.419 . - - - 347419
Resuliada del eyercicio T - = - - 435 452 415852 435852
Saldo al 31 de diciembre de 20014 25,500  S5.08K . 102,600 3.440 I T 105 1815145 | 595,733
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Jitimy Hidalgo Patricia Espinosa Lz Titrafa
\\ “Gierente General Licrente Finnnciens Coaitador CGeneral

Las notes adjuntas (| 8 39) sore perie integrante de estos estados fimancienas




ECUASURGI

AL SA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{(Expresados en dilares americanos)

FLUL.IOS DE EFECTIVO FOR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagada a praveedores v empleados
Gastos financieros
I 3% participacitn trabajadores
Impuesto a las ganancias v retenciones pagadas
Efective neto proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisicion de propiedades v equipo

Yenta de propiedad y equipo

Efectivo neto (utilizndo en) actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Oblizgaciones bancarias
Dividendos ¥ retenciones pagadas
Préstemos partes relacionadas v otras
CUENTAS Por pagar
Efectivo neto (uiilizado cn) actividades
de financinmiento

CAJAY EQUIVALENTES:
{Disminucion) neta durante el i
Saldo-al inicie del afo

Salde al final del afio

(Continda en la siguiente pagina ...}

NOTAS
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I
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2014 2013
8002554 tARE.TH]
-7.892 284 -8 354805
-3%.033 -45.642
-147.714 -146.229
-2 4306 =234 268
219467 T03,744
-201.265 275606
= 31,339
=201.465 -224.267
121,749 56,305
-413.676 -315957
17363 ~532.228
-274 164 =507 86l
-156.362 -18.5R3
18R 428 216811
32,0606 [BH. 428

Las notas ndjuntas (1 8 39) forman parte de estos estados financieros




{continuacion ... )
NOTAS
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del afio
Ajustes para conciliar la utilidad ncta del
aio con o elective nete provenicaie de
actividades de operacién:
Provisidn para cuentas incobrables 5
Provision devolucion de productos caducados 9
Baja de inventario 9
Depreciacion de propiedad y equipo 1
Utilidad {pérdida) en venta de propiedad y equipo 1
Amortizacidn intangibles 12
Participacidn trabajadones 16
Provisién para jubilacion patronal ¥ desahucio 20
Impuesto a la Renta 27
Cambio en actives v pasivos:
Deudores comerciales
Inventanos
Otros activos cormienics
Cucntas por pagar comerciales
Obligaciones labombes y sociales
Impuestos corrientes por pagar
Orros pasivos cormentes
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
'.. '-r-,:j'..r-i il ::I-‘-q‘!.a e ]
Patricia Esvd
Gerente Financicro

Las notas adjuntas (| & 39) forman pare de estos esiados financieros

2014 2013
435.852 632,514
=1.071 65713
9460 -
1628256 157.048
120515 133,604
- -1

2938 2.938
101,333 147.714
92.00)5 81257
138.374 | B9.380
-£67.422 -63.355
-6R7.027 355305
46,902 23299
915.548 -3R4 608
-132.807 -146.229
-4.636 -134 168
R0 48] -T4.823
319467 703,744
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

ECUASURGICAL S.A. es una compafiia andnima esiablecida en el Ecuador. Su
domicilio estd ubicado en Ia Av. Catalina Aldar N34-181 v Av. Portugal, so
Registro Unico de Contribuyenizs es el N*1790972186001. La Compallia fue
constiluida en el Ecuador mediante escritura plblica olorgada el 3 de julio de
1989 e inscrita en el registro mercanlil ¢l 9 de agoste de 1989, Su objetivo
principal es la comercializacion interna, importacion, exportacion, fabricacion,
distribucidn de productos quirdrgicos. mantenimiento de equipos médicos ¥
quirtrgicos,

Las ventss de los productos de la Compafiia, se comercializan en ¢l mercado
ccuatoriano a nivel nacional.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Lin resumen de |n evolucion de los principales indicadores de lu gconomia
ecualoriana desde hace cinco nfos, s ¢l siguicnie:

Afios

Indicador ccondmice 2010 2001 2002 2013 2014
% de inflacidn anual 3,33 541 4,16 2.70 167
Balanza IE'J_:murr:i_n]‘:

fm ﬂ;ﬂf‘,,} 1489 71T L1940 <1084 727
Salario Minimo (en dokares) b T TR ¥ 292 318 340
Deunda pablica total (em 13338 J4.561 18079 12847 LI

millones de dolares)

Deuda pablica interna (en 4.663 4506 7335 9.927 12.55%
millones de ddlares)

Deuda pitblics externa {(en %673 10,058 10744 (12920 17.582
millones de ddlares)

Dewda externa privada 5313 5269 S5 5876 6665
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1, Base de preseatacian.-

Los estados financieros comesponden al perindo terminado al 31 de
diciembre del 2014 y han sido claborados de ncuerdo con las Normr
Interruclonales de Informacicn Financjera (NHF) emitidas por el Consegjo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas intemacionales, Estén presentados en ddlures americanos,
que ex In moneda oficial dei Ecuador a partir de marzo de 2000 ¥ es tnmbién
In moneda funcional v de presemacion parn estn Compaiia, La Compadia
adoptd bas NIIF a parir del | de enero del 2012,

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere f
w0 de cherias etimaciones contables v también exige a la Administracion
que cjerza su juicio en el procgso de aplicacidn de las politicas contables en
la Compafia. Fn la nota a los cstados financieros N4 se revelan Arcas
donde las hipdtcsis y estimaciones son significatives para los estados
financierms.

A1 Efectivo vy equivalentes de efectivo.-

] efiectivo ¥ equivalente de efectivo incluyen el efectivo en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de ECUASURGICAL S.A., los
depdsitos en instituciones bancarias v los sobregiros bancarios (en caso de
existir) we clasifican en el pasive corrlente,

A3, Cuentas por cobrar comerciales.-

Constituyen importes por cobrar o clienies por la venta de bicnes, realiradas
en el curso normal de las operaciones de la Compalia

Todas les venlas de producios se realizan on condiciones de orédito
normales para este tipo de empresa (120 dias), ¥ los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando ef enédito se amplia mas alls de las
condiclones de crédito normales, las cuentas por cobmir sc¢ miden al costo
amortizado utilizando ¢l metodo de intenés efectivo.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los impores en libros de
los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobmr s revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables, S1 es asi, s¢ reconoce inmediataments en resiliados uno
pérdida por deterioro del valor,

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor, la pérdida se mide como la diferencia entre el impone en
libros del active y el valor presenic de los Mujos de efectivo futuros
estimados descontadios con la tasa de intends efectiva original del activo
fnanc icro.
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34

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo v su valor seto
de realizacidn, El costo sc calculs aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evaliia si existe deterion del valor
de los inventarios comparando cl importe en libros de cada poantida del
mventaric (0 grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
uma partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorada,
se reduce su importe en libros al valor neto realizeble, v se reconoce
inmediatamente una pérdida por deteriorg del valor en resulimdios,

Propicdad v equipos.-

Las partidas de propedad y eoquipos == miden al coslo menos la
deptm:cdish acumulada v cualquicr pérdida per deterioro del valor
HC LM 5

La depreciacidn se cargs para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida Gl estimada, aplicando ¢l méindo
lincal. En la depreciacion de fa propicdad v equipos se utilizan las siguicnies
widas dtiles.

Rubro Vida Util {en afios)
Vehiculos -
Muebles v enseres 11
Equipo de sopone tecnoldgico 3
Equipo de computaciin 3
Equipo de entrenamienio 1)
Equipo de oficina 10
Edificio 20

Si existe algin Indicio de gue se ha producido un cambio signilfeative en la
tosa de depreclacion, vida Ofil o valor residual de un activa, se revisa la
depreciecin de ese aclivo de forma prospectiva para reflejar lirs nuevas
expectativis.

Deteriore del valor de los activos no financierms.-

En cads fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad v equipos
parit determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido wna
pérdida por deterioro de valor. 81 existen indicios de un posible deteriorn
del valor, se estima y compara ¢l Imporle recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su imponte en libros. Si 2l
imporie recuperable estimado es inferior, se reduce el impore en libros al
importe recuperable estimado ¥ & reconoce una péndida por deterion del
valor en resultados.
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3.7, Cucotas por pagar comercisles v otrus cuentas por pagar.-

Las cuenlas comerciales por pagar son oblignciones basadas en condiciones
de crédito normales v no ticnen intereses.

Los préstamos se encuentran registrados a la asa de interés nominal, la cual
no diflere significativamente de la tasa de interés efectiva.

AE. Planes de beneficios definidos post-emplen,-

El costo v la obligackin de la Compahila de realizar pagos por jubilacion
patronal v desahucio se reconocen durante los perindos de servicho de los
empleados. El costo y la obligaciio sc miden a través del comespondicnic
calculo matemdtico actmrinl ssando ¢l método de ln onidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una
rodpcion de emplendos basada en la experiencia reciente de la Compailia,
descontados utillizando la tass de mercado vigenie para bonos del goblemo
nacional,

19, Reconocimicato de ingreso de sctividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ondinarias se mide al valor raronable d¢ la
contraprestacion recibida o por recibin, neta de descuenios e |
asociados con la venta cobradus por cuenta del gobierno del Ecuador,

.10, Costos y gustos,=

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los coslos ¥ gastos sc
agrupan segan su funcidn.

3.11. Participacion trabajadores.-

La Compafila reconoce un pasive y un gasto por la panticipacion de los
teabajadores en lns utilidades de la misma, Este beneficio se caloula o ln tasa
del 15% de¢ lns utilidades lguidas de acverdo con disposiciones laborales

vigentes,
L1 Impuesto o las ganancins.-

El gasio por impuestos a las ganancias representa la suma del impucan
comicnic por pagar ¥ del impuesio diferido neto. El impuesto corrientc por
pagar estd basado en la ganancia fscal del afto.

El impuesto diferido se reconoce a partic de las diferencios entre los
importes en libios de los activos v pasivos en los estados (nancieros v sus

bases fiscales correspondientes (conocidias como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
emporarias que se espere que incremenien la ganancia fiscal en el futuro.
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Los activos por impuesios diferidos s¢ reconocen para todas lus diferenclas
lemporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en ¢l futurn, ¥
cualquier pérdida o crédito fiscal no utitirado. Los activos por Impuesios
diferidos se¢ miden al impore miximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

El importe en lbros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fechs sobre la que sc informa v se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las gansncias fiscales futurys, Cunlquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido s¢ calcula segun las asas impositivas que s¢ espera
aplicar a la ganancia (péndida) fiscal de los periodos en los que s¢ cspera
realizar ¢l activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre | base de las tasas Impositivas goe havan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobaciin estd pricticamente terminado ol final del
perfodo sobre el que se informa,

3.13. Ganancia por accidn y dividendos de acclonistas.-

La wtilidad neta por accion se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacidn durante el gjercicio econdmico. La distribucidn de dividendos a
los acciwnistas de la Compafiia s¢ reconoce oomo un pasivo en [as cucnias
anuales en que los dividendos son aprobados por la Junta General de
Accionistas ¢ cuando se configurs la obligacion correspondiente en funcitn
de las disposiciones legales,

ESTIMACIONES, JUICTOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados v se basan en Ta
experiencia histdrica v otros factores, incluvendo la expectstiva de ocurmencia de
eventos futuros que s¢ consideran razonables de acuerdo con las circunstancias,

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
vy perfodos futuros si es que la revisidn los afeci.

La Compafiia cfectia cstimaciones ¥ supuestos respecto del futuro. Las
estrmaciones contables resuliantes muy POCasy veces seran iguales a los resubmdos
reales, Las estimaciones v supuesios ue tienen un rnesgo modersdo de causar un
ajuste material a los saldos de los actives ¥ pasivos en el priximo periodo se
presentan & continuacidn:

4.1, Vida atil de propledad y equipos.-

La Compafia revisa las vidas dtiles estimadas de propiedad v equipo al
final de cada periodo anual, Dumnte el perindo, la Compofin ha
determinado gue no existen cambios significativos en las vidas (niles
estimadas en relacion 2 las ded aflo anterior.

[t
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4.1,

4.3

4.4

Deterioro de sctivos oo linancieros.-

A la fecha de cierre de cada perindo se analiza el valor de lox activos
para determinar si exisic algan indicio de deterioro en los actives. En
caso de existir esa evidencia s realiza una estimacion del valor
recuperable de exos gctivos.

Durante el presente periodo, la Compafia ha determinado gue no existen
indicios de deterioro de sus activos.

Estimacién de deterioro de las coentas por cobrar.-

La Compaflia evalia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva gue no srd capaz de cobrar todos los impories de
acuerde a los términos originales de las mismas,

Provisidn plancs de beneficios definidos post-empleo.-

El chleuly actarial realizado por lo Compafiis utilizé el método de la
unidad de crédito provectada para determinar tanto el valor presente de sus
obligaciones por bencficios definidos. como el cosio por los servicios
prestados en el periodo actual. Entre las suposiciones actuariales se incluyen
los dos tipos skguientes:

a) Hipdtesis demogrificas acerca de las caracteristicas de los
actuales y passdos que puedan recibir Jos bencficios, Fstas hipitesis
tienen relugidn con variables tales comod (i mortalidad, anlo durnie ¢l
periodo de actividad como posteriormente; (i) tasas de rotacidn entre
empleados, incapacidad v retiros premasturos; v (ii1) ks proporcion de
panticipes en el plan como beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios.

b) Hipitesis Mnancieras. que tienen relacion con fos siguientes variables: (7)
Ia tasa de descuento; v (i) los niveles futuros de sueldos v de benelichos,

Un resumen de csas estimaciones o el siguiente:

2014 013

Tasa conmutacidn actuarial (tasa de
descuento) 4.00% 4.00%
Tasa real de incremento salarial 4.50% 4.50%

Tabla de rotacion promedio §.68% 8.68%

11
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5. NORMAS VIGENTES A PARTIR DEL ANO 2014 ¥ NUEVAS NORMAS
E INTERPRETACIONES EMITIDAS ¥ NO VIGENTES

Las siguientes nomas eniraron on vigencia a partic del afio 2014:

Normativa que eatri en vigencia eo el

ufio 2014 uiand, o v !
mfn?;;::t]mm del valor de los activos il s de 14 |
NIC 19: Beneficios a Empleados {enmiendas) | de enero de 2014
CINIF 21: Geavimenes 1 de encro de 2014

La indicada en In NIIF
afectnda

La indicada en la NIIF
afcciada

Mejoras anunles a lns NIF ciclo 2010 < 2012

Megoras anuales a las NIF ciclo 2011 - 2013

Las siguicnies normas ¢ interpretaciones fieron emitidas durante ¢l aflo 2014 con
vigencia posterior, pero  podrian ser aplicadas en forma saticipada por la
Compaiia, ¢l detalle es ¢l siguiente:

Norma Nuevi normativa o enmienda Emisién | Vigencia
NIC | Inicintiva sobre Informacion a Revelar dic-14] ene-16
(Modificaciones a la NIC 1)
NIC 16 ¥ NIC [ Agricultura: Plantas Productonas T jun-14. cnc-16
41 (Maodificaciones a a NIC 16 y o la NIC 41)
NIC 16 y NIC | Aclaracion de los Métodos Aceptables de may-14| ene-16
38 Depreciacion v Amortizacion;
(Modificaciones a lus NIC 16 y NIC 38) LI
NIC 27 El Métado de la Pam-;memn en los ago-14| ene-16
Fandos Financicros
-[Hudﬂk‘.mmahmfl?} L] T
NIF 10y Venta o Aportacidn de Activos entre un sp-ld cne-16
NIC 28 Inversor ¥ su Asociada o Negocio
 Conjunto; (Modificaciones a la NIIF 10y
In NIC 28)
NILF 10, NIF | Entidades de Inversion; hplicnﬂﬂn de In dicl14| ene-16
12 ¥ NIC 28 | Excepeion de Consolidacion
(Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 ¥
. NIC 26) .. |
NIF 9 NIIF 9 Instrumentos Financieros Jul-14 ene-18
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Norma Nueva normativa o camiends Emision  Vigencia
NIF 11 Contabilizacitn de Adquisiciones de mav-14| ene-16
Participaciones en Operaciones Conjuntas;
(Modificaciones a la NIIF 11)
NIIF 14 Cuoentas de Diferimientos de Actividades ene-14,  ene-16
| Reguladus ; .
MIIF 14 Fundamentos de las Conclusiones de la ene-14|  ene-16
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de
v Actlvidades Reguladas
NIIF 14 Eiemplos Hustrativos de la NUF 14 enc-14  ene-16
Cuentas de Diferimientos de Actividades
L Regulads —
NIF 18 Ingresos de Actividades Ordinarias may-14]  ene-17
Procedentes de Contratos con Clientes
NIIF 15 Fundamemtos de las Conclusiones de ln may-14|  ene-17
NIIF |5 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con |
Cliemes =
MNIF 15 Ejﬂfphlhﬂ:nﬂ\m:hhﬂllF 15 may-14| ene-]
Ingreses de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes
Varias Majoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012- sep= 14 | ingluida
014 enln
nermi
afectadn

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafiia estdn expuestas a riesgos (inancierod
normales. La Compafa gestiona estos ricsgos con ¢l objetive de mitigar los
efectos adversos de cambios impredecibles que pudicran darse en el medio en
el que se denenvuelve.

La gestidn de riesgos financierns esth a cargo de la Gerencia General en
coordinacion con la Gerencia Financiera.

6.1. Caracterizacion de instromentos financieros.-

Al 3] de diciembre de 2014 v 2003 In Compafla cuenta Onicamente con
instrumentos financieros activos v pasivos clasificados como pristamos y
partidas por cobrir.

I3
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6.1. Caracterizaciin de ricsgos finuncieros.-

La administracion de la Compudlia comprende que. CORLar ¢on un  marco
institucional que vele por la estabilidad v sustentabilidad Nnancier de la
Compaefla mediante una efectiva gestidn del riesgo financiero, constituye
una condicion obligatorin. frente a la confianzs depositada por los distintos
grupos de intends.

6.2.1. Riesgo de erédito.-

El concepio de riesgo de crédilo, ex empleado para referirse a aquclia
incertidumbre financiera a distinios  horizomtes de  fiempo,
relacionads con of cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contraparies. al momenio de ejercer derechos contractuales pam
recibir efectivo u otros activos financieros por pare de la Compatiia,

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentry limitade principalmente o los saldos
manienidos en coentas por cobrar a clientes por venlas 8 eréditp
recuperables a 120 dias v a los saldos en bancos.

La calidad croditicia de los depdsitos bancanios realizados por la
Compafiia en funcion de la entidad financicra relevante se presenta
en la nota a los estados financieros N 7,

6.2.1. Riesgo de liguidez.-

El concepto de riesgo de liguidez es empleado por la Compafifa para
referiree 4 aguelta incentidumbre financiers, relacionada con su
capacidad de responder & aquellos requerimicntos de efective que
suslenian sus operaciones.

Como parte del marce integral de gestion de desgos, la Compaiia
procura asegurar ¢l cumplimiento oportune de sus obligaciones. LUn
resumen del vencimiento de sus Instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 s¢ presenta en la nota a los estados
financieros N" 14 y 15,

ECUASURGICAL S.A. (mancia sus actividades con fondos
provenicntes de su propia generackon de flujo de caja. En el caso de
existir un déficit de caja ln Compafis cventa con aliermativas de
financiamiento tanto de cono como de largo plazo, entre las cuakes
cuentan |lneas de crédito disponibles con bancos o con partes
relucionadas, entre otros,

14
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6.2.3, Riesgo de mercado.-

Dehide o que la Compahia no tiene activos v obligaciones que
involucren tusas de interés de financiamiento o en moneda extranjera
no s¢ encuentrn expucsta significativamenie al riesgo de mercado
que involucra las varisciones de tasas de interés v tasas de cambio de
divisas, las que evenmmualmente podrian afectar su posicitn financiem,
resultados operacionales v flujos de caja.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
l.a composicion del rubro ol 31 de diciembre s o siguiente:

B | SE— | A

Caja 1.150 1.150
Bancos (1) 30.916 187.278
32.066 188.428

(1) La calidad crediticia de los depdsites bancorios realizados por la Compadiia
al 31 de Diciembre de 2014 en funcidn de la entidad financiern relevante s¢
presents a continuacion:

Calidad
Buanco erediticia Perspectiva Monto US§
Pichincha C A, AAA- Estable 14.175
Produbanco S.A. AAA- Estable 16.741
0816
DEUDORES COMERCIALES
La composicion del rubro al 31 de diciembre os la siguiente:
2014 2y
Clicmes (1) 2.504 441 1. 727018
Deterioro de cuentas por cobrar (2) -41.808 42879
_ L550.633 1.684.139
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(1) Los plazos de vencimienio de los deudores comerciales al 31 de diciembre

som bos siguientes:
lnl4 013
| - 60 dias 1.577.629 | 02614
61~ 90 dins 233,095 167,376
G1-120 dins 367,745 215.644
121-180 dias 22592 101.427
Mas 180 diss 190,060 219.957
2.594.441 LT2T.018

En ¢l afo 2014, ¢l incremento en el saldo de canern se debe bisicamente a
fsctores externos como la situacion politica, trimites pam completar la
aprobacidn y pagos a clientes privados que atienden a pacientes del sector
pablico, situaciones gue son wienas a ln gestidn de cobro y recuperncion de
cartera, este escenario que sc presentd a partir del altimo trimestre del aflo
2014. La Compahis para ¢l siguiente afo cjercerd nueves evirstegios poara
recuperar la canera.

(2) La Compafia no presenta deudores comerciabes deteriorados significativos
al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, Como politica interna la Compaiiia da
de baja snualmente sus cuenlas incobrables usando la provision para
deteriomm.

El movimlento del deterioro de cuentas por cobrar es ¢l siguiente;

014 Wy

Saldo inicial a2 50,035
Deterioro del afo -1.071 6713
Liso de deterioro - 443
41,808 42,870

La Compafia de scuerdo a la politicn de gestion firancier y seguimiento
de carters v en funcidn del sndlisis de vencimiontos ¥ plases de
recuperaciin considera que la provisidn por deteriorn de cuenias por cobrar
s suficiente,

|
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INVENTARIOS

Lu composicién del rubso al 31 de diciembre es In siguiente:

2014 2013

Mercaderias (1) 2,499,525 1.978.182
Importaciones en trdnsiio S 71 |.563
2,503,948 |.979.747

Provision para devolucltn por caducidad
de productos vendidos (2) -9.460 -
Deterioro de inventarios (3) . =

(n

(2)

)

2 494 488 1.979.747

Al 31 de diciembre del afto 2014 v 2013 incluve mercaderia entregada en
consignacion por 502.014 v 476,989 respectivamente.

Al 3] de diciembre del afio 2004 se generd una provision pam productos
caducados de 9460 que comprende el 0,10% de las ventas netas del afio
2014, valor que servird para cubrir ¢l contingente de las devoluciones que
reafizarin bos clienies de producios que s¢ expiran sin que los hayan
utilizado. En funcidn de las cumiegias comerciales de postventa »
seguimiento al consumo de los productos nnmﬂ:rlqwel volumen de
productos caducados para el afio siguiente serd razonable v no tendrd
grecimiento en relacion &l afio 2014 por tal mativo esta provisian se ajusta a
la cstimacidn analizads en funcion de la experiencis de mercade de la
Compafiia, misma que scrd revisada on cada afio de acuerdo al escenario v
factores que influvan el gimo del negocio.

Todos los productos caducados sl cierme de los afios 2014 v 2013 s¢ han
dado de bajs segiin escritura notariada al cierre del afio fiscal por el valor de
162826 y 157,048 respectivamente, sin que la Compafia cuents con ln
provisidn parn las mencionadas bajas, lns mismas que s producen
basicamenie por los productos vendidos v devuelios por los clientes debido
a que han caducados sin que s¢ lox hava utilizado, 1l como se explica el
PUnto anterior.

La Compafiia no tiene inventarios otorgados en garantia a la fecha del cierre del
periodo,

17
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0. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguieme:

2014 2013

Anticipo proveedores (1) 37.331 | 5,946
Cuentas por cobrar empleados (2) | 1.507 39864
Cuentas por cobrar por inventarios (3) 70.125 36252
138,963 §2.062

{13 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo represents los anticipos
entregados para la compra de productos parn ls venta.

(2} Al 3 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l saldo incluye los antlcipos de
premios por ventas del mes de diciembre o liquidarse en el primer trimestre
del siguiente afio ¥ préstamos olorgados & empleados.

(33 Al 31 de diciembre de 2014 el saldo incluye cuentas por cobrar por
devolucion, recall y complain de productos.

11. PROPIEDAD Y EQUIPOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la sipuiente:

Costo: 4 2008
Yehiculos (1) £40.286 402,778
Muehles v enseres 217713 208,30
Equipo soporte teenoligico 141,468 100,000
Equipo de computacion 05.915 B3.491
Equipo de entrenamiento 67.300 67,300
Equipo de oficina 35,709 35069
Edificio o] 003
_ L099316 R97 852

Depreciacion acumulada: 014 2013
Vehiculos -115278 ~H9.621
Muebles v enseres 41982 -71.544
Eguipo soporte tecnologico ~72.548 -43.333
Equipo de computacidin -71.047 -35.671
Equipo de entrenamiento -46.203 30,622
Equipo de oficina -22.104 -18.856
Edificio -29 =18
439191 =31RATT
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Nelo: 014 i3
Vehiculos 405.008 313157
Muebles y enseres 125.731 136.765
Equipo soporte iecnokigico 68,920 36667
Equipo de computicidn 24 K8HK J7RIR
Equipo de entrenamiento 21.097 27678
Equipo de oficina 13,605 16,211
Edificio K7t £77

b0, 125 §579.175

(1) Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 algunos vehiculos de la Compaiiia se
encucntran garantizando una linea de crédito con el Banco Produbanco
S.A. ver nota a los estados financicros N 14 v 19,

La propiedad v equipos se valorizan mediante ¢l método del costo. El costo
incluye desembolsos direclamente atribuibles a la adquisicidn del activo, al cierre
del ejercicio 2014 Ia Compadia no manticne propiedad sujeta a arreadamiento
financ iero.
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1l. PROPIEDAD Y EQUIFOGS
Los siguientes cuadros muestran el detafle de cambios en propicdad v equipos, por clases al 31 de diciembre de 2014 v 2013:

F.quips de
Muehles vy soporte Equipo de Equipa de  Eguipo de

_ Movimiento 2004 Vehiculos  enseres  lecmoligics  computacidn  entrenamiento  oficing Edificio Neta
Saldo al 31 de diciembre

de 2013, neto 313157 136,785 56667 27818 2T.67T8 le:212 877 519,175
Adiciones 137.509 0 i 41469 12444 - 639 . 207,465
Gasto por depreciacion 45,658 20438 -29.215 15374 6581 -3.248 | 120515
Saldo al 3| de dicienibre = :

de 2004, newn 405008 125.731 68921 J4.EEX 21007 15604 ETh GhlL 125
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1. FROPIERBAD Y EQUIFO

Equipn de
Muchles v ST Equipo de Equipo de Esquipir de
Movimicnto 2013 Vehiculos  emseres  tecnoldgico  computacién  entrenamiento  oficing Edificio Meto

Seldoal 31 de diciembre

de 2012, neto 269853 134560 - 28.371 34408 19721 BT 4ET 792
Adiciones 137.029 21.555 HERTY 17022 . - - 275606
Ventad{l) 50525 - - - = - - -50.529
Gasto por depreciacion 43196  -19.350 2 -43.333 R R -} -1.508 -2 -133.6%94
Saldo al 31 de diclembre ] N

de 2013, neto 313157 136765 56,667 27818 27678 6213 877 A79.175

(17 En el afio 20013 s realiza la vema de dos vehiculos por un valor de 51:339. los mismos que tenian un costo histérico de
52,750 v una depreciacion acumulada de 42.221 generando una wiilidad en venta de propiedad v equipo de 81 1.

]
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12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
La composicidn del rubro al 31 de diciembre s la sigulente:

2014 2013

Licencia de software . 2938

La Licencia del sistema contable MBA s¢ comenzd a amartizar por ires aflos a purtir
del 2012, en gque s inicid con la implementackon del mismao,

El movimiento de esta cuenta es ¢f siguienie;

— 2013

Saldo inicial 2938 iR75
Amortizacion =2 91K -29318
- 2938

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

014 W13
Provisiones no corrientes por beneficios o _
Empleados 26.773 24,125
Propiedad v equipos 5.622 8,555
Provision productos caducados 2081 -
34476 12,680

El mavimienio del active por impoesio diferido ex el siguiente:

2014 2013

Saldo inicial 32.680 27.788
Provislones no corrlentes por beneficios a

Empleadios 2.648 6.596

Propledad y equipos 24933 -1.704

Pravisidn productos caducados 2,081 .

14,476 32,680
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4. OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la sigulente:

Cario Large
Adio 2004: plizo plaen (1) Total
Préstamos bancarios (1) 197311 115475 222.786
Sobregiro bancario 102461 - 102,463
209.774 115475 325.249
Corto Largo
Adio 2013: _ plaze plazo (1) Total
Préstamos bancarios (1) Ti.041 92.823 165 B6d
Sobregiro bancario 37638 . 37.635
110.676 71 201.499

(h

Durante el afo 2014 y 2013 comesponde a las obligaciones adquiridas con el
Banco Produbanco S.A., las cusles tienen vencimientos mensuales v son
préstamos prendarios que generaron una mss de interés anual promedio del
I'1.83% en cada aflo. Los préstamos con gste banco se encuentran garantizados
con una prendi sobre los vehiculos de ln Compafia, ver nota a los estados
financieros N 29,

Los préstamos sc encuentran registrados o la wsa de imerds nominal, las
Normas  Imernaclonales de  Informacidn  Flnanciern, indican que  los
instrumentos financieros por obligaciones Mnancieras deben estar rogistrados o
la tasa de interés efectiva. ls Compafiia no efectud tal ajuste debido a que las
variaciones de tasas entre la nominal v efectiva no son signilicativas.

El detalle de las obligacicnes bancarias con ¢l Banco Produbanco S.A. al 31 de
dichembre son las sigubentes:
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Ao 2004
Mantno Moite | ‘
curt largn Podal
MNo. Operncin | Emision | Veacimlento | plaeo plaza (2) | oblbgackin |
LN T TRt S TR s 200 1l ST 2T .04 &l LR |;.|n-'|-|.:l
01009742800 | Da0201 | 2540802007 1400 T80 11447 |
IRI00296as000 | oarnzald | 20wnan0ny | 1421 4860 |0.38)
[ 1002960 | Be/10/2014 SaMe0LT | 6911 13,0 30100
OIDIZ4RSEIG | 2171002014 | 450902016 1829 15114 33,414 |
TOIDO24E0STON | 21102002 | (5092014 5.573 316005 TRTT
lﬂl]m}:d-ll-l.‘l';:ﬂlﬂ "'i”ﬂ""'m-l I lflfhrﬁlﬁ'fENﬁ E N d.HG6 K544
010021829500 | 30052604 | 14042014 s7dr| 2062 7800
IIO2IA44200. | OTDGZ614 | 22042016 3,486 | | 469 7455
[OrER0202600 | 1ROKENY | oiZoms 11136 = 1126
010019900700 | ITA22013 [ 047112015 4005 1505
I0WIekENOn | 171230 | odniains 4905 | = 44005
| 1000 E 84S | 500 AR EN 3-&-"15-'.'."'!]‘]:- il | = 4,454
[ eran | nsars | ;s
Adio 2013:
. Mot Muantg Total
M. Operacton Emizidn | Venclmicnmg (el Targn ahlignckin
plazn plazo (1) |
1010024605800 | 2L020M4 | 0SUO0IG | 1633 35 413 48,752
WAOISGOSTH0 | ZIANENG | 0SNERI06 1579 10151 | %160
[ERE RN R L e Sl ZHN T 1S 20 T S s E,,‘?d-.'l" | 2722
010021824300 | S0032014 | 14042008 4134 7.0 12943
THNDNIRAAT00 | DTnend | aameranis | saun 7456 |27
W DD2OT02600 | Tan120ld | 022208 9451 ILIZ6 | 2007H
mﬁﬁ‘iﬁﬁl?ﬁl I‘.':":' .f-E-n'II:I]H 18] 172004 5 -I.Hl.'ll o 4.5 0T
IDI00TIRADO00 | LT1202003 | 04110203 £.801 4305 . Tl
L NES SO0 | amsants | denecirs |0 RS Ak 13379
101001686000 | 220122001 | 6102014 5811 - SH1
I Iﬁlllll]]'."'l'ijﬂl'lll 1:"!"'|F|'l'2I:|i | | Aas 2014 461 - o
73041 01823 | 168804

{2}

Ver nota a los estados finangieros B 21,
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15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

L eomposicidn del rubre al 31 de diciembre o5 [z siguiente:

Proveedores nacionales
Proveedores extranjetos (1)

2014 2013

Y2407 15:208
43828 305474
1336238 320.6K6

(1} Al 31 de diciembre, la cartera por pager a provesdores extranjeros estd

COMPURETE COMD Sipue:

Proveedor: 2014
Applicd 24.0%)
Boston Scientific R14:094
Toray 3600
Conmed 73730
Ecolab -
Dscar 4l
Weck 8456
Siriker 211,505
Integral Emergency .
Mavilvst 2,792
Bayer I Y i
1.143.828

3

20207
2200313
4,200
20436
12,2495
27577
50

05478

La Compaiia tiene sproximadsmente 30 proveedores fijos locales:y 17
praveedores fijos del exterior, El periade de crédito para proveedores locales ¢s
de 30 digs como miximo y 90 dias para proveedores del exterior ¥ no $e caraan

intereses sobre las cuenlas comerciales

Los plazos de vencimignto de los proveedores del exterior &l 31 de diciembre

son 0w stauientes:

|« &} dias
0= ) dfas
O1-120 dias
121 =180 dias
Pefiis 1840 dins

2014

[ L1729
211.505
100,545
24115

35934

[.143.828

213
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En el afic 2014 o incremenio ¢n ¢l endeudamiento con proveedores del
exterior se debe hisicamentc a una declarstoria de emergencia que presentd en
¢l IESS en este afio 2014, esta simmacion genend una adguisicion de manern
emergenie de un volumen considerable de inventario, por tal rardn se realizd
varias importaciones de productos par cubrir este requerimients, esta situacion
e evidencia en el incremento del volumen de ventas en el mes de noviembre
del 2014.

OBLIGACIONES LABORALES Y SOCIALES
La composicion del rubeo al 31 de dicicmbre ¢ la siguiente:

014 2 203
Suckdos v beneficios sociales 9].4%6 311495
Apories v préstamos [ESS 26.421 64 245
Participacion trabajadores 101.333 147.714
(ras cuentas por pagar cmpleados al4 K155
220.134 251,609
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
La composiciin del rubro al 31 de diciembre ¢s la siguiente:
14 2013
Impuesto & |a Renta (1) 47374 | FBA0
Impuesto al Valor Agregade 1461 I 85,908
Retenciones de Impuoesto a b Renta 24.m 175.860
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 6. 109 4,150
s612.121 476,587

(1) Vernotaa los estados Mrancheres W° 27, literal d
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18.

PARTES RELACIONADAS

Motux complemerrarias & e Estadus Finaneferns

)

Saldos con partes relaciopadas,-

l.a composicion del rubro al 31 de diciembre es a siguiente:

Largo
Ao 2014: Corto plugy plaza (2) Total
Dividendos por pagar (1) T M - 744 5399
Otras cuenlus por pagar - I7.363 I7.563
740 394 17,563 Tt D62
Largo
Ao 2013: Corto plazo plazo Tital
Dividendos por pagar {1 ) 315,657 = 315657
315,657 = 315657
(1 Bl mevimiente de les dividendos 25 el siguiente:
2014 20113
Sadda micial 315657 -
Pago de dividendos -315.657 -
Pividendos distribuidos T8 347,594
Retencion en la fuente
sobre dividendos pagados _ -BB.OIY =297
Drividerwlos por pagar 749309 315,657

En el afo 2114 v 203 se reconocwron dividendos por pagar para o
Aceionistas, los mismos que ol clerre del afio. quedaron. pendientes de
pigo pary seér cancelados en el primer trimestre del siguiente afo sepin o

liquidez de la Compania,

(21 Correspende a un préstamo de pare relacionads, ver notd a los estados

financicerns N" 21,

27
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©)

b)

Uperaciones con partes relacionadas

Las siguientes son las principales tfransacclones resiizadas con  partes
relacionmdas:

» OPERACIONES DE PASIVO: 2014 2013
Dividendos:
Dividendos B8 347,53
Total operaciones de pasivo 347418 347,594
» DOPERACIONES DE EGRESO: 2014 2013

Sueldos ¥ remuneraciones:

Timmy Hidalgo |, 135655 | 2814413
Patricia Fspinosa 2353.246 | 40942
Andrés Hidalgo | 35332 41837
Danic! Hidalzo [23.19] 29,7349
Aficia Ramaos 2127 22,253
Arviendos:

Pasricia Espinosa 183.350 172:382
Andrés Hidales 26,783 I4.600
Total operaciones de cgreso 1.861.834 |.702.667

TOTAL OPERACIONES CON
PARTES RELACIONADAS 2.709.252 2.050.26¢

Directorio y administracion superior de la Compafiia.-

El Directorio v la administracion superior de la Compafia al 31 de diciemibre
del 2014 estd canformado por las siguientes personas:

Directerio: Cargo:

Tania Espinasa Presidenta

Fimmy Hidalgo SEcTEhario

Administracion Superior: Cargn:

Jimnimy Mlidalio Ciersnle Crencral

Patricia Espinosa Crerente Administmtiva v Financiera

Andres Gonzdles Gerente de Ventas Regional Sierra

Fernando Molina Gierente Junior de Ventas Regional
Costa
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2.

d)  Compensacion del direetorio ¥ personal clave de la Gerenciu.-

Motas complémeninrias 8 Ins Faradoy Financiors

La compensacian de los miembros del directorio v ofros miembros clave de la

eerencia duranie ¢f ofio 2004 » 2003 fue s siguiente;

—_ 2014 2013
Remuneraciones del directorio 1:287. 104 1.281.403
Femuneraciones del personal ejecubive 347.828 35020
634932 |.G06, 423
OTROS PASIVOS CORRIENTES
La composicion del rubro al 31 de diciembre g3 1a siguiente:
2014 W13
Préstamo de productos 67884 3TBA3
Clusntas por pagar plan auto 114,444 91,493
Anticipa clientes 41,534 15,00
(Mros 383
224,523 144,445
OBLIGACIONES POR BENEFICHIS DEFINIDOS
La composician del rubro al 31 de diciembre o5 ln siguiente:
2014 W
Jubilacidn patronal 451,524 30,840
Desahucio 178,864 [47.946
631352 539386
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El movimiento del rubra del afo 2004 es el siguiente:

Jubsilacidn
parronal Desghncio Total

Raldoal 31 de diciembre de

203 90440 |47 046 SIUARG
C'osto laboral por servicios

potusles <10 TS AT TR 3,032 40,7312
Costo lsboral por servicios

potwies =10 TS 30531 22876 4407
Costo financicros por intereses 2885 1.079 3.0644
{'osto financiers anterior 14,631 3.841 20472
Reversion de reservas

teabajadores salidos <10 TS =25 661 1905 27560
Salde al 31 de diciembrade

2014 452523 ITH.869 631,392
ET movimiento del rubro del afo 2013 es el siguiente;

Juhi Baeiom
patronal Desahucio Total

Kaldo al 31 de diciembree de

2012 329448 28,651 458,129
Costo laboral porservicios

actiales <[0 TS 31659 a. a0 S0 TS
Costo faboral por sérvicios

aotuales =100 T 1847 0 4a5 20,308
Coostey Ainancieros por mlereses 2.854 Eh FAB2
L.osto financicro anterior 12.311 5105 [ 7ATR
Feversion de reserves

trabajadores salidos <10 TS 21673 -1049 22724
Saldo al 31 de diciembra de

2013 3UT. 440 147,946 539.386

Mot complementaring o los Esfados Finapcivio

Log caleulos setoanales del valor actual de o ohlizacion devenpady por conceplo de
beneficios definidos fleron realicados-¢l 31 de diciembre de 2004 v 2013 por un
pituarie independiente, ulilizando el método de taunidad de crédite proyecta.
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23,

Maotas consplementarizs & los Esondes Floanieros

Los importes reconocidos en fos resullados respecto. a dichos planes de heneficios

definidos en el afdo 2084 v 20| 3 son como sigue:
Juhbilacion patronal ¥ desahucio:

Craseos administrativos

‘Giastos de ventas

Crastos financieros

FASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

La composicidn del rubro al 31 de diciembre ¢5 la siguicntc.

Crbligaciones bancarias {1)
{Mras cuentas por pagar a partes
relecionadas {2)

{1} Wernotaa los estedos financigros N* 14,

21 Wer miaa los estados linancieres M7 18, Tileml o

CAPITAL SOCIAL

2014 2013
32816 4630
35,225 13.774
1964 L83
92.008 81.257
2014 PLLES
115.475 92,823

17.563 -
133.038 92.823

Al 31 de diciembre de 2604 v 2083, el capital suscrito v pagado e de 255010,
conformedo por 25,500 acciones ordinarias de valor nominal de 1 dolar por accion,
Los accionistas de la Compafifa sonel Sro Jlimmy Hidalgo con el 99.9%% de las

acciones ¥ el Sr. Andrés Hidalgo.

Durante los perfodos informadas no se han producido mavimientos accionarios que

informar.

RESERVAS

La ¢omposicién del rubro al 31 de diciembre o5 8 siguiente:

Reserva legal (1)
Reserva facultativa (2)

3

2014 23

54 (188 55,088

) 2 847.410
55,088 002,507
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(1

(2)

)

I}

¢l

La Lev de Compaftias cstablece una apropiacion oblipatoria del 10% de la
utilidad nets anual (luego de participacion a teabajadores ¢ bmpuesto a fa
Renta) hasta que represente el 30% del capital pagado. Fsta reserva no puede
pagarse como dividendos en ctectivo, pero puede ser capitulizada en su
totatidad o utilizada para dbsarber pErdidas.

En ol afto 2014, Ja Junta Geéncral Extraordinaria v Universal de Accionistas
celebrada ¢l 10 de diciembre del mismo afie autorizd la eliminacion de o
reserva facultativa de aflos anteriores mediante el reparto v distribucion de
dividendos, debido a que se considerd que esiad reserva erm innecesiria v ose
decidid el reparto del valor 1otal de este reserva por 847418, ver nota o los
estados Foancicros N™ 18, Titerul B).

GANANCIAS ACUMULADAS

Rezerva de Capital

Contorme a resolucidn de la Superintendencia de Compatilas del Ecuador. los
safdos acrecdores de las cuentas Reserva de Capital, generados hasta ¢l afo
anterior al periodo de ransicion de aplicaciom de las Nommas [nternacionales de
Informacion Financiern “NIIF", deben ser trunsferidos ol patrimonio @ (o
epents Kesultados Acomuolados, subcventy Reserva de Capital, saldos que sdlo
podrin ser papitalizades en lo porle gue exceids al valor de lss pérdidas
ncumulades v las del dltime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber perdidas: o devuelto en el case de liguidacion de la
Compafiin

Resultados NI aplicacién por primersi ver

El saldo de 5440 comresponde & ons ganmancis proveniente de los ajusies
resuftanteés de la adopeidn por primera vez de fas NIIF, dicho valor (nicamente
puede ser usado para absorber pérdidas o incrementar cof capital social,

Fesoltado seomuelado

Durante. el afic 2004, conforme a la reselucion de la Junta Generol  de
Actionistas de fecha abril 7 de 20104, ta Compadia decidid acumular s
ganancias del ejercicio 2003 por ¢l valor de 632,514,
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25. INGRESOS POR VENTA DE BIENES

Motus compilemeaiarios a o Foados Financierns

Un resumen de las venies por linea de producio s el siguiemie:

Yentus:
Buoston
Applied
Stryker
Week
Humingion
Conmed
Bayer
Maviliat
Atrinm
e
Mcdrnd
Tormy
Pajunk
Aspen
Matcpuet
Polvmer
Automdatica
Coloplast
Sleris

Onros productos

14 2013
4.719.506 4,830,646
[ 144,718 1.113.467
| 1304521 964,559

747,186 T76.982
722.145 634.026
B2, 796 722,054
114.623 -
91,370 435450
ey ARE 161.334
0619 24,301
18.547 30,900
14,400 138.300
12,948 17.663
11.652 3.633
9.696 §9.234
6.435 52,585
3.201 -
518 1,500

115 315

- 37718
9.458.531  9.651.687

6. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Lin resumen de los costos operativos v gastos son los sigubentes:

Costos operativos (1)

Cimstos de administracion v ventas (2)

il

. 2014 2013
1,713,238 3.986.509
5,129,534 4818135

8B4y om §.804.644
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(13 El detalle de costos operatives estd compuesto por los costos de las
mercaderias, cuyo desglose es ef siguiente:

014 3
Costo de ventas:

Boston 2.162.978 2.768.144
Strvker &43.671 180,085
Applied 313,894 097
Conmed 251 482 125,167
Weck 212,304 214,823
Huntinglon 106,943 [92. 101
Bayer 47.807 c
Mavilist 21.72T 20,034
Owcor 16176 16.881
Alrium 11.341 71.057
Medrad T.681 13.159
Aspen 7.222 4427
Tormy 6,896 57410
Polvimer 4.441 33.063
Pajunk 4.439 6. 780
Maguet 1422 63.745
Automitica T4 .
Steris a0 121
Oipos productos - 1.095
Coloplas = 617
3, T13.238 10K, 500
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(2)

Lin detalle de los gastos por su naturalezad ©5 g siguienic:

Sucldos v horas exiras

Premios, bonificaciones v
beneficios adicionales
Beneficios sociales

Oiros gastos de personal

Participaciom trabajadores

Inhilacidn patronal y desahucio

Amiendos

Depreciaciones

Impuestos v contribuciones

Bervicios bdsicos v
Comunicacion

Viajes y movilizacion

Manienimiento ¢ inslaleciones

Participucion en congresos

Promocidn ¥ publicidad

Suman ¥ pasan...

Motns compdementarios @ s Esfados Flianeieroes

Afio 2014 Afio 2013
Gastos de Caasto de Gastos de Gasto de .
Administracidn Venias Total Administracion Ventas Totul
294,194 134.872 633.071 2831359 335266 618.625
119279 1543234 1LB62.513 109.083 1213054 1322237
184.844 525.918 710761 120813 427.016 547,829
75.230 155,500 230130 41,004 100,774 141 868
101.334 = 101.333 147.714 - 147,714
52816 35225 88.042 44 60 33.774 TR.AG3
190.226 a 180226 166.112 3,043 |69.153
79,195 41.319 120.515 49,342 34.352 133.604
205.832 - 205.832 228.60M 3 128604
30201 12412 42612 24,539 15.741 40,280
75.971 148,133 224,104 51,666 121.048 172,715
82031 9,608 91,638 73.775 32,607 106382
76,107 76,107 83,694 $3.604
= 46118 46,118 - EOL612 601,612
|681,158 2932846 4614002 130073 3.00208] 4392812

35
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(Confinuacion...)
- Adio 2014 o Ailo 2013 - i
Gastos de Gasio de Crastos de Coasto de
Administracion Yentns Total Administracion Venias Total
Suman v vicnen I.68E. 158 2932840 4614002 |.390.731 2316775 3707506
}H_ﬁwﬁ_ﬂhﬂ:ﬁ ¥ > 66,117 66.117 . 53706 53.706
Segurns 27178 27782 345964 14.364 37645 52.009
Suministros de oficing §T729 0285 Bl ] 6 22400 27.837 50,257
Fletes v despachos - 26026 264926 - 252549 75,2549
Honorarios profesionales Hilk. 506 1.744 62,250 15.52% 754 [ 6283
Dreteriore de invenlarios - 172,286 172.286 - 157048 157048
Amortizacion de imangibles 2938 - 2.038 2938 - 2.938
Trimites y registros - 200,338 20,338 - 4557 4.557
[Mros gastos 27469 18:332 46.001 IB.530 24.736 63266
Total 1.B56.978 3272856 3,129,834 1484492  1H4B.337 L.._wm.ﬁ..w._m_l

36
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27, IMPUESTO A LAS GANANCIAS
w)  Cargos a resultndos.-

El cargo a resultados por Impuesto a la Renta ¢s ¢l siguicnte:

2014 2013

Ciasto par Impueestos cortienles L4 1T 204 532
Impuesto a la renta diferido -1, 706 ~15.152
138,374 189.380

by Conciliackén tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de Ia Ley Ovglnica de Régimen Tributario
Interno, la Compaiia prepard la respectiva conciliacion tributaria: un detalic

de la misma es el siguienie:

2014 2013
Utilidad antes de Impuoesto a la Renta 374.226 821.894
i~} Deducciones especiales (1) . 22957
(+) Ciastos no deducibles 62910 | 15,5096

i(+) Impuesto diferido incluido en
utilidad operacional - 15:152
Base Imponible 637,136 20,6
Tasa legal 22% 22%
Impuesto a la Renta corriente 140,170 204,532

(1) Al cierre del afo 2013, comesponde 8 deducciones cspeciales por
incremenio neto de emplesdos,

a7
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d)

€)

Nutns complementarias g les Estades Finpociore

Conciliacidn del gasio de Impuesto @ Ia Renta psando i tasa Tegal v la

s electiva,-

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Tass imposiliva vigenle

Crasta par Impuesto a la Renta
usandao fa tasa legal

Ajustes:

Etecto de deducciones
especiales tributarias

Efecto de gastos no deducibles
tributariamente

Efecto de impuesto diferido incluido en
utilidad operacional

(Gasto por impuesto d la renta comieite

Efecto-de diferencia temporaria en
impuesto diferido

[mpuesto a la Renls usando 1o tasa
efectiva

Tasa cfectiva

Movimiento de Impuesio a-la Renta por pagar.-

El movimiento del Impuesto e Renta durante ol afio s ¢l signicnie;

Saldo al inicio del ato

=) Papos

(1 Provision del oio

(=} Anticipo de Impuesto a la Benta
(<) Retencicnesen lz fuente

Impucste por pegar (1)

(1) Ver notaa losestados financieros N 17,

Revisiones fiscules.-

2014 2013
574226 21 804
22% 2%
126:330 | %0817
- <549
13840 25,431
- 1333
140,170 204.532
-1,796 -15.152
138,374 | 89380
34,1408 23.04%,
2014 2013
110,660 40396
-110.660) 140396
140,170 2014 522

Y T L
47.374 | 10,680

La Compafifa ha sido fiscalizada hasta ¢l afie F997 v po exisien glosas

pendientes de Hquidacidn o pago,

38
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Anticipo de Impuesto a la Renta.-

Los anticipos de Impucsto a 1o Rente caleolados pora los afos 2004 « 2013
son 72.392 v 64,808 respectuvamente; de scuerdo g disposiciones tribularias
vigentes =i ¢l anticipo de impuesto o la renta caleulado es mavor goe ¢l
impuesto o la renta causada, el primerd se converlind en mpuesto Onico 4
pagar ¢n el clercicio fiscal siguiente.

COMPROMISODS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compofias alquila sarias oficinas en  amendamiento operative,  Los
arrendamicntos son para un perindo medio de 2 afios. eon cuotas fijasa b largo de
dicho perindo,

Los conmatos contienen diversos plazos ¥ términos, derechos de renovacidn ¥
clawsulas de reajusies, las cesles se encuentron principalmente relacionades con
los indices de inflacion del pais.

A continuacion un detalle de los contratos de arrendamientos operativos vigentes

al 31 de diciembre del 2004:

Al final del ato, la Compaiia Hene compromisos pendientes por amendamientos
operativos no cancelables con los siguientes vencimientos:

Deseripeitn Valor Vigeneia
mensunl | Degde Hasta
Quito - Edificio Tianium 11 of.601 y 504 7.500 | 012013 | 01012015
Ouile - Edificio Titanium 11 of. 302 2,500 | 01/08/2014 | 017082016
Quito - Edificio Comandato of. 202 2000 | 01012003 | 01012015 |
Guayaquil - Edif. Torres del Norte of 507 | 1.600 | 01012013 [ 14112015
Guayaquil - Edif. Torres del Nore of 508 | 100 | OUOVZDIE [ 01012015
Cuenca - Edificio Bolivar of 406 ﬂ 01/0a2013 mmﬁ-*znrﬁl

4 iy
Hasta un-afio 50320 66057
Hasta dos pios 21.739 17717
72065 184674

Las cuotes de arrendamientos reconocidas en el estade de resultados son:
2l M3
Pagos minimos por arrendamicntos operativirs I 80,226 |69, 155
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3.

LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciemnbre de 2014 v 2013, la Compafiia mantiens una linea de crédite
prendaric - con el Baneo Produbanco S A, por 212786 y 63864,
respectivamente, ver noti & los estados financieros N® 14,

Les wvehiculos prendados so;

. Un velticulo Hyundai Tucson EX

Dos vehiculos Chevralet Aven Family
Ln vehiculo Renault Dhasoer

ITn vehicule Ford FEAO

Dios vehieulos Cheveolet Van N300
Un vehicuto Chevrolet Sail

Un vehicule MNissan Tiida

Dos vehfgulos Hyundai 110

In vehiculn Ein Cerale

= Lo vehiculo Vaolve XLS

CONTRATOS PRINCIPALES

Puranteel aio 2014, se firmaron contratos por log siewientes servicios:

Asesorin [egnl

Ineineracidn de producios caducados

Asesoria Sistema de Gestion de Calidad 150 904012008

Auditoria Externa a los Estados Financieros

. Seguimiento reglamente de sepuridad v saled ocupacional

. Auditorla de segulmiento del sistema de Gestion de Calidad (50 90012008

Los valores pagados por estos contratos han sido imputados a los resultados del
afie en-el que se devengaron o5 pagos

DISTRIBUCION DE PERSONAL

Lo distribucidn promedio del personal de §a Compafis o8 [a siguiente para [os
pericdos Erminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013;

2014 2013

Gerentes ¥ administracidn superior 4 4
lefaturas 2 3
Trahajadores v otros 3 34
42 43

44
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32,

33

PRONUNCIAMIENTO DEL SERVICLO DE RENTAS INTERNAS SOBRE
EL IMPUESTO MFERIDO ACTIVO

En el Registro Cficial N 718 del 6 de junio de 2012 se publics la Circular &=
NAC-DGECCGC 1200004 del Servicio de Rentas Intérmas — SRL en la que 52
emiten instrucciones respecto de la deducibilidad de pastos a efectos de |a
determinacion de lo base imponible del Impuesto 4 la Renta; en resumen, la
mencionads circular establece que: “agquellos gastos que Teeron consideradus por
log sujetos pasivos como no- dedociblies para efectos de o declarncion del
impuesto 2 o renta en un determinado gjercicio szl no podein ser considerdos
coma deducibles en ejercicios Tiscales [uluros, por cuanto dicha circunstancin no
gsld previste en la Nomotive Tributana vipente, ¥ el ejercicio impositivo de este
tributo e85 amml. comprendido desde el | de enera al 31 de diciembre de cada
afto”. La anterior circular genera cicrta incertidumbre o la recuperacicn del
impuesto diferido activo determinadn de acuerda con NIF

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E
INVERSIONES

En &l Registro Oficial Suplementor N 351 del 29 de diciembre de 2010 se-emitid
gl Chdige Orzénico de la Produccidn,  Comgrcio ¢ Inversiones cuvo objeto
principal es regular el proceso productivo en las etapas de produccidn,
distribuciin, intercambio. comercio, consumo, mancio de externalidades e
inversiones productivas orientadas 4 ta realizacion del Buen Vivir. Esta normativa
busca tambidn generar v consolidar las regulacione: que potencien, impulsen &
incentiven la produccidn de mavor walor agregado, que establezcan las
condiciones para incrementar productividad v promueyvan |a transformecion de la
matriz. produgtiva; facilitande ln aplicacion de  instrumentos de  desarmollo
productivo, quc permitan generar emples de calidad ¥ un desarrallo equilihmdo,
eyuitativo. eco- eficiente v sostenible con ef cuidade de b naturlera.

LEY DEL PODER DE MERCADO

Segin Registra Oficial Suplementa N° 55 del 13 de octubre de 2011 52 emitid Ia
Lev del Poder de Mercado, cuvos principales ebjelivo son: evitar, prevenir,
comregir, eliminar ¥ sancionar el abuso de operudores econdmicos con poder de
mercado; la prevencion. prohibicidn v sancion de acuerdos colusorios v olras
praclicas restrictives: el control ¥ regulacion de ias operaciongs de concenlracidn
vscondmica; v Lo prevencion, prohibicidn y sancion de. las pricticas’ desleates,
buscando fa eficiencia en los mercados, el comercio jusio ¥ el bienestar general y
de los consumidores v usuarios. para el establecimiento de un sistéma econdmico
aocial. solidario v sostenible. [a administracion de csta Ley ostd a cargo de la
Superintendencia de Control del Poder de Mercado. Entre los aspectos prohibidos
estan el de Mjar de maners concertada o manipular précios, fasas de inleres, wrifas,
descuentos, u piras condicionss comerciales o de transaccidn,

41
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35 CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO

En el mes deseptiombre de 2014, en el Regisim Oftcial N® 332 se emitio el Codige
Organico Monetaria v Financiem cuyo abjetivo principal es . regolar los sistémas
monetario v financiero, asi como los regimenes de valores v seguros del Eouador v se
crea La Junta de Politica v Regulacion Monetarin v Financiera quisn serd o encargada
do regular las transscciones financicras en el exterior especialmente las realizadas cn
paraisos fiscales; entre los aspectos importantes e5tin:

L Ratilica gue la moneda de corso legal en ¢l Ecuaddor 22 el ddlar de log
Estadas Unidosde América,

s 5¢ establecen nuevas pautas con relacion ol manejo de los cheques coma
medie de pagos.

. Las personas gue realicen cualguier actividad que involuere operacicnes
de erédito pagardn ung contribucidn del 0:3% del monto de la operacidn.
La tarifa puede ser reducida hasta licgar a un (L0 solo én Casos
debidamente justilicados. Los agentes de¢ retencidn de csta tarifa serdn las
entidades del sector financiero privada,

. Las -sociedades que se dediguen a actividades sgropecosrias o de
desarrollo de provectos inmaobiliarios pare 1o viviends no consideraran el
valor de los terrenps gue usen para desarroller sus actividades en el
calcalo del anticipo minimo de impuesto a o renta,

" En el cuso de intereses senerados: por cualguicr colocacion de dimero que
no sea realizada por bancos o entidades sujeras-a fa Superimendencia de
Rancos ln entided pagadors efectuard la retencidn en la fuente al valor
pagado o screditado en la cuenta. .

L Se estoblecen reformas a ta Lev General de Seguros présentada en este
Cihdigo,

3. LEY ﬂRG.liN[CA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION ¥
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL ¥ S5U REGLAMENTO

l.a Lev Orgdnica de [neentivos 4 la Produccion ¥ Prevencian del Fraude Fiscal
sy Reglamento publicados en el Registro Official N® 405-5 del 2% de diciembre de
2004 v N2 407-5 del 31 de diciembne de 2014 fespectivaments, relorman variss
leves de cardcter tributario; o conlinuacidn sé presenta un resumen de sos
principales aspectos:
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

S¢ modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales v
Juridicas.

S¢ gruvan conceptos fales como la enajenacion de acciones,
participeciones ¥ mas derechos representativos de capital, asi como el
Ineremento patrimaonial no justiticado.

Se lija exoneracion de 10 afos de pago del [mpuesio @ la Renta, a
inversiones  nuevas ¥ productivas en los  seclores  econdimicos
determinados como industrias bdsicas. Esn exoneracion se extenderd 2
afios mds para las inversiones efectuaday en cuntones lronlerizos,

En cuamo a deducciones. s determing que la depreciacion del revalio de
los activos ex un gasto no deducible.

Se permiic la deduccidoa del 1 30% adicional por un periodo de 2 afios por
las remuneraciones v beneficios sociales pagados o adulios mavores v
migranies retomados mayores & 40 afios

Los gastos por promocion v publicidad de los contribuyenies que
comercialicen alimentos preparados con comenido hiperprocesado no son
deducibles.

Se ponen limites a las regalios, servicios tdenicos, administrativos ¥ de
consultorin pugados. a panes relacionadas,

Se aclara gque los estedos financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normative exigidos por el organismo de control
pentinente ¥y que los mismos servirdn de base para s elaborscion de las
declamciones de las obligaciones tributarias: &¢ acogen varios concopins
provenientes de la aplicacién de la iécnica contable.

Para clectos tributarios v en estricta aplicacion de In técnica contable. se
permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos,
para delerminados casos.

Se incrementa |a tarifa del Impuesto o 1o Renta para los socledudes que
lengan #ccionistas, socios, purticipes, constiluyvenies. beneliciarios o
similares residentes o establecides en pamfsos fiscales o regimenes de
mendr imposicion con una participacidn igual o superior al 50% del
capial, Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la warifa
de 25% aplicacd sobre 1a proporcion,

S¢ incluven dentro de bos bienes grivados con tarifa 0% de IVA a las
cocinas de uso doméstico eléciricas v de induccién,

43



ECUASTRGECAL S04, Mius tuu‘rl:pin'nmturi'uu u les Extuibos Financiceas

J7

33,

Reformas al Codipo Orgdnico de ba Produceion, Comercio e Inversiones

» Se establecs un ncentivo de estabilidad wibitaria en coniratos de inversion
mayores a8 -cien millones de dolares previo el cumplimiento de los deméas
reguisitos especificamente identificados en To Ley v el Reéplamento, Las
tarifas aplicables de impuesto & la renta para sociedades gque suxeriban
conteptos de inversion que les concedan estabilidad tributaria, serin las
sipuientes: 1) Tam las sociedades quoe realicen imversiones para o
explotacidn de minetfa metdlica a gran ¥y mediana escala ¥ s industrins
bidsicas que adopten este incentivo, scid del 22%; 2) Para [as sociedades de
otros sectores’ que realicen inversiones que contribinvan @l cambio de la
matriz productiva del pals. la tarife sera del 25%, El plazo de-vigencia de la
estabilidad ributaria serd comgr midximao, el plaen del conteato de inversian
SNSCTito,

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

. Se establecen nuevas comdiciones pam las exonemcioness para ¢l pago del
Impuesto a la Salida de Thivizas.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el propdsite de que sean comparzbles los estados financieros del ane 2012
con el afio 2014, ciertas cifras presentadas en ¢se afio s reclasiticaron en el 2014,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde ¢l cierre del ato 2014 v hastg Ja fecha de emisidn del informe de oz
auditores externos (28 de febroro do 2015), no cxisten cventos subsecusntes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacidn cazenable de
los cstados financicros adiuntos a eslas notas.,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
A la fecha de emisidn del informe de los pudiorss exiernos (28 de fehrero de

20135} los estados tinancieros se cncuentran pendientes de aprobacion por parte de
la Juntz General de Accionistas,
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