INFORME GERENTE GENERAL

Senores Accionistas de ECUASURGICAL S.A. :

INFORME EJERCICIO ECONOMICO 2018

Durante el afio 2018 se mantuvo el monto de ventas y participacidn de mercado, en hase a un correcto manejo v ejecucién de
los presupuestos de venta, compras y gastos. De igual manera se cumpiié con los diferentes objetivos especificos y especiales
que se fijaron para los diferentes departamento.

A continuacion una breve exposicion de los componentes de la situacién patrimonial y econdmica de la empresa.

SITUACION PATRIMONIAL

Dic. 2018 Dic. 2017 Variacién %
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 36,286 54,867 -18,581 ~34%
Clientes y Cuentas por Cobrar 2,846,211 2,694,994 251,217 9%
inventarios 2,655,989 2,134,963 521,026 24%
Suman 5,638,436 4,884,824 753,662 15%
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles e Instalaciones 205 905 0 0%
Muebles y Enseres 271,736 258,388 13,348 5%
Equipo de Oficina 43,409 43,409 0 0%
Equipo de Entrenamiento 195,505 195,505 -0 0%
Equipo de Computacién 203,506 190,825 12,681 7%
Equipo de Soporte Tecnolégico 826,836 841,836 -15,000 -2%
Vehiculos 640,374 574,574 65,800 1%
Depreciacion Acumulada -1,335,991 -1,097,093 -238,898 22%
Licencia Software 0 0%
Aclivos por impuestos diferidos 33,451 14,870 18,581 125%
Suman 879,731 1,023,219 -143,488 ~14%
TCTAL ACTIVO 6,518,217 5,908,043 610,174 10%
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 56,570 78,662 22,092 -28%
Proveedores 1,161,090 1,427,421 -266,331 -19%
Obligaciones laborales y sociales 267,832 373,292 -105,460 -28%
Cuentas por pagar impuestos corrientes 298,597 289,424 9,173 3%
Otros pasivos corrientes 343,713 362,142 -18,428 -5%
Suman 2,127,802 2,530,941 -403,139 “16%
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 314,149 380,532 -56,383 -17%
Pasivos financieros 815,831 215,007 600,824 279%
Suman 1,129,980 595,539 534,441 90%
TOTAL PASIVO 3,257,782 3,126,480 131,302 4%
PATRIMONIO
Capital Social 25,500 25,500 0 0%
Reservas 55,088 55,088 0 0%
Resultados Ejercicios Anteriores 2,692 884 2,461,611 231,273 9%
Resultado Neto del Ejercicio 353,598 231,272 122,326 53%

Otros Resultados Integrales Pésg’qsgf 3 8,092 125,273 100%



INFORME GERENTE GENERAL

Suman 3,260,435 2,781,563 478,872 17%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,518,217 5,908,043 610,174 10%

Indice de Liquidez 2.65 1.93
Capital de Trabajo 3,510,684 2,353,883 4,156,801.00 45%

El Indice de liquidez de 1.93 es un indicador que nos demuestra que la compariia cuenta con suficientes activos para cumplir con
las obligaciones adquiridas. El capital de trabajo del 2017 ha disminuide en 27% con relacién al afic anterior, lo que se
demuestra principalmente en el incremento del inventario de productos v cuentas par cobrar.

El saldo de cartera por cobrar presenta un incremento en relacion al ejercicio 2017, esto se relaciona al incremento del monto de
las ventas, a pesar de esto se realizan una constante gestién de cobranza para mantener una cartera con vencimientos que no
superen los plazos de crédito otorgados,

El incremento en total de Activos Fijos, se incluye la adquisicion de equipo de computacion, muebles enseres y vehiculos,
indispensables para la optimizacion de las actividades de comercializacién y administracion de la compafiia.

Los valores que constan como saldo por pagar con proveedores, presentan una disminucién del 19%, situacion que se presenta
por los pagos que se efectuaron noviembre y diciembre del 2018.

En el rubro Cuentas por Pagar se incluyen obligacicnes laborales y sociales valor que registra la Participacion Trabajadores por
resultados del presente efercicio y cuentas por pagar por impuestos corrientes que registra ef Impuesto a la Renta por pagar del
presente ejercicio.

Las partidas que integran ¢l pasivo a largo plazo, ademas de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio, se incluyen
cuentas por pagar por préstamo con vencimiento no corriente.

SITUACION ECONCMICA

2,018 2,017 Variacién %
VENTAS NETAS 10,287,376 10,430,903 -143,527 1%
(-) COSTO DE VENTAS 4,459,448 4,607,368 -147,820 -3%
Margen Bruto en Ventas 5,827,928 57% 5,823,535 56% 4,393 0.08%

GASTOS DE VENTAS, MERCADEO
Y ADMINISTRACION 5,287,598 5,455,976 -168,378 -3%
GASTOS FINANCIERQS 51,713 42,717 8,996 21%
OTROS INGRESOS -27,653 -24,214 -3,439 14%
Total Gastos 5,339,311 5,498,693 5,657 -3%
Resultado antes de Impuesto a la Renta 516,270 349,056 167,214 48%

Los resultados antes de Impuesto a [a Renta obtenidos en este ejercicio demuestran un incremento de 48% en relacion al 2017,
los principales componentes se exponen a continuacion:;

Las ventas disminuyen en un 1% en refacion a ias obtenidas en el afio 2017, los costos de ventas del afio 2018 disminuyen en
un 3% en relacion al total de costo de ventas del afio 2017, la disminucion del costo se justitifica en la proporeion que disminuyen
las ventas del 2018.

La reduccion del precio promedio de venta debido a los diferentes procesos de subasta inversa en los que necesariamente
tenemos que participar y que representan un imporfante secior para la Empresa. Al igual que el incremenio en costos que
realizan nuestros proveedores anualmente y la necesidad de dar de baja inventarios por obsolescencia.

La disminucién de los Gastos Operativos en un 3% respecto de los gastos efectuados en el afio 2017, se debe a la gastos de
suministros, congresos y otros, situacién que va en relacion al comportamiento de las ventas.

DISTRIBUCION DEL RESULTADO
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El resultado neto del ejercicio, una vez registrado el Impuesto a la Renta conforme a normas legales vigentes, se considera
registrarlo en Ganancias acumuladas, pues segun las disposiciones de la Ley de Compaiiias, la reserva legal se asignara hasta
llegar al 50% del capital pagado, por lo tanto no es necesario registrar un valor en la reserva legal.

Impuesto a la Renta 181,252
Ganancias Acumuladas 353,598
Total 534,850

e e — .
Patricia Espinosa
GERENTE GENERAL

Quito, 05 de abril del 2019
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