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INFORME EJERCICIO ECONOMICO 2011

Durante el afio 2011 se logré un importante crecimiento en ventas y participacién de mercado, un correcto y
adecuado manejo y ejecucién de los presupuestos de venta, compras y gastos. Al igual que se cumplié con los
diferentes objetivos especificos y especiales que se fijaron para los diferentes departamentos, donde principaimente
destaca la Certificacion ISO 9001 que la obtuvimos a mediados de afio.

A continuacién una breve exposicién de los componentes de la situacion patrimonial y econémica de la empresa.

SITUACION PATRIMONIAL
Dic. 2011 Dic. 2010 Variacién %
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 69,019.04 352.620.83 (243,601.79) -78%
Clientes y Cuentas por Cobrar 1,087,896.47 1,128,018.85 (40,122.38) 4%
Inventarios 1,758,855.53 1,645,871.91 112,983.62 7%
Suman  2,915,771.04 3,086,511.59 (170,740.55) 8%
ACTIVO FIJO
inmuebles e Ingtalaciones 905.48 905.48 0.00 0%
Vehiculos 280,625.89 207,593.19 73,032.70 35%
Muebles y Equipos Oficina 196,646.43 211,709.34 (16,062.91) -8%
Depreciacion Acumulada (143,862.93) (134,309.01) (9,553.92) 7%
Suman 333,314.87 285,899.00 47,418.87 17%
OTROS ACTIVOS
Depdsitos en Garantia 9,285.21 9,724.66 (439.45) 5%
TOTAL ACTIVO  3,288,371.12 3,382,135.25 (123,764.13) -4%
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias §9,371.09 60,593.48 (1,222.39) 2%
Proveedores : 292,817.46 §33,925.67 (241,108.21) -45%
Cuentas por Pagar
.LE.S.S. 31,243.17 39,775.98 (8,532.81) -21%
Ministerio de Finanzas 116,596.69 218,680.60 (102,083.91) -47%
Personal 79,184.56 162,216.99 (83,032.43) -51%
Ofras Cuentas por Pagar 175,349.49 175,490.28 (140.79) 0%
Suman 754,862.46 1,190,683.00 (436,120.54) ~37%
PASIVO LARGO PLAZO 741,833.33 372,093.16 369,740.17 99%
TOTAL PASIVO  1,496,395.79 1,562,776.16 (66,380.37) -4%
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Capital Social 25,500.00 25,500.00 0.00
Reservas 1,048,365.23 671,064.73 477,300.50 84%
Resultados Ejercicios Anteriores 394,661.48 668,824.64 (274,163.16)
Resultado Neto de! Ejercicio 293,448.62 563,969.72 (260,521.10) 47%
Suman  1,761,975.33 1,819,359.09 (57,383.76) -3%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  3,258,371.12 3,382,135.25 {123,764.13) 4%
Indice de Liquidez 3.86 2.59
Capital de Trabajo 2,161,209 1,895,829 265,379.99 14%

El Indice de liquidez de 3.86 es un indicador que nos demuestra que fa compafifa cuenta con suficientes activos
para cumplir con las obligaciones adquiridas. El capital de trabajo del 2011 se ha incrementado en el 14% con
relacion al afio anterior, lo que se demuestra principalmente en la disminucion del pasivo corriente.

El saldo de cartera por cobrar presenta una disminucion en relacion al ejercicio 2010, a pesar del incremento del
volumen facturado, lo que demuestra una eficiente gestion de cobranza

El incremento en total de Activos Fijos, se incluye la adquisicion de vehiculos, indispensables para la optimizacion
de las actividades de comercializacién y administracién de ia compafia.

Los valores que constan como saldo por pagar con proveedores, presentan un decremento del 45%, los
vencimientos pendientes estan convenidos hasta marzo del 2012.

En el rubro Cuentas por Pagar se incluyen obligaciones con el Ministerio de Finanzas y la Participacién
Trabajadores por resultados del presente ejercicio.

Las partidas que integran el pasivo a largo plazo, ademas de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio, se
incluyen cuentas por pagar por préstamo con vencimiento no corriente..

SITUACION ECONOMICA
2011 2010 Varlacién %
VENTAS NETAS 7.439,441.87 6,808,073.08 631,368.79 8%
(-) COSTO DE VENTAS 3,293,796.17 3,171,840.87 121,955.30
Margen Bruto en Ventas 4,145,645.70 86% 3,636,232.21 53%  509,413.49
INTERESES Y OTROS INGRESOS 3,913.08 27,076.70 (23,163.62) -86%
GASTOS DE VENTAS 1,166,469.70 793,231.32 373,238.38 47%
GASTOS DE MERCADEOQ 1,507,970.21 1,364,302.87 143,667.34 11%
GASTOS DE ADMINISTRACION 963,496.77 580,768.33 382,728.44 66%
OTROS GASTOS 63,836.11 54,869.90 8,966.21 16%
Total Gastos  3,701,772.79 2,793,172.42 908,600.37 33%

Resultado antes Participacion e Impuestos 447,785.99 870,136.49 (422,350.50) 49%




Los resultados economicos obtenidos en este ejercicio demuestran un decremento neto del 49% en relacion al
2010, los principales componentes se exponen a continuacion:

Las ventas se incrementaron en el 9%, el margen bruto en ventas presenta una variacion del 3%. La politica de ia
empresa prioriza la satisfaccion del cliente sin considerar las variaciones de costos de nuestros proveedores.

La reduccion del precio promedio de venta debido a los diferentes procesos de subasta inversa en los que
necesariamente tenemos que participar y que representan un importante sector para la Empresa. Al igual que el
incremento en costos que realizan nuestros proveedores anuaimente y la necesidad de dar de baja inventarios por
obsolescencia.

El incremento de Gastos Operativos, se debe a la reestructura de las diferentes areas, al entrenamiento permanente
del personal, participacion en congresos internacionales y a la promocién de los productos que la compafifa
comercializa.

DISTRIBUCION DEL RESULTADO
El resultado neto del ejercicio, una vez registrada la Participacién de Trabajadores y el Impuesto a la Renta

conforme a normas legales vigentes, se considera registrario en Reservas Facultativas, pues segun las
disposiciones de la Ley de Compafiias, la reserva legal se asignara hasta liegar al 50% del capital pagado.

Participacion Trabajadores 67,167.90
Impuesto a la Renta 87,169.47
Reserva Facultativa 293,448.62

Total 447,785.99
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