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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Electo y equivalentes 
Inversiones 
Otras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos comentes 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades de inversión 
Inversiones en instrumentos financieros 
Inversiones on asociadas 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PXTRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Otras cuentas por pagar 
Obligaciones laborales 
Pasivos por impuestos comentes 
Otros pasivos corrientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Pasivos por impuestos diferidos 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 
Caputal social 
Reservas 
Otro resultado integral 
Resultados acumulados 

"TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Representante legal 

2 

12 
13 

1 

15 
16 
17 
18 

A131 de diciembre del: 
2018 

7,618.97 
214,580.98 
43,525.53 

70.23 
265,898.11 

1,010,188.83 
5,916,994.88 

4,620.00 
6,931,203 71 
7197.09 42 

2017 

19,496.74 
150,000.00 
43,408.48 

144 99 
213,080 21 

1.027.274.86 
4,491,265.68 

4,620.00 
8,523.160.54 
5135 210.18 

B131 de diciombre del: 
2018 

2204.48 
(0.06) 

967.37 

1.204 37 
437611 

24,503.55 
24,503.85 
28,879.66 

10,000.00 
5,000.00 

7,153,219.16 
7,168,219.76 
719709942 

  

2017 

1,343.10 
106.56 
481.27 

1,241 87 
3,172.50 

28,007.80 
28,007 80 
31,180.30 

10,000.00 
2,321.42 

(1,466,796.29) 
145.26 

3,105,030.45 
533521015 

  

deta] 
'C.P.A. Myriam Carrión 

Contador general



CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2131 de diciembre del: 
2018 2017 

RESULTADOS 
Ingresos ordinarios 19 570,990.80 439 192 68 

Castos de operacion 20 (155 943 42) (153,017 15) 
Utilidad (pérdida) operativo 15,047 38 286 174 93 

Movirmento financiero 21 501181 3,148.37 
Otros ingresos y egresos 22 1,018,093.24 (1,498.36) 
Utilidad (perdida) antes del mpuostos a la renta 1,498,152 43 287,824 94 
Impuosto a la renta 12 2,536.88 (158.46)       
Utilidad (pérdida) neta del año 1.500.689 31 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Partidas que serán reclasificadas en el futuro: - 389,120 15 

Valuacion de actvos financieros dipomblos para la vor 10 389,720 19 
Otros resultados integrales netos 
Utilidad (Perdida) neta integral total 

  

Ganancias (pérdidas) por acción 30.01 1354 
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CODIMCA $ A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

29 20m 
Ylujo de efectivo de1as actividades de operación: 

Rocabido por regalas comisiones y zos 510900 139,192 68 
Foaibido por inazosos 5,108.24 9,360.58 
Fagado proveedores (I98:807.90) (12525800) 
agudo por obligaciones lores (10852) 189098) 
Pagado por mtereses (126 43) (215.21) 
Pagado por impuesto ala xenta (406.51) (120) 
Recibido (pagado) porotos ingresos y egresos (281616) (080) 

Efectivo neto xeciiado (pagado) enlas actoidados de operacion 7 RATIOTE  IMATESE 
Flujo de efectivo delas actividades de fnversión 

Pagado enla compra o negociación de muermones (c450098) (430119) 
Recabado de partes relacionadas 01428 > 
Pagado a parts relacionadas - (595.30) 
Pagado enla compra do propiedades de inversión (090) 0.00 
Pagado onla compra do inuermonos no comentes 4415920 240010) 

Etectivo meto xecibido (pagado) enla actividades de inversión EEN 
Ytojo de efectivo delas actividades de financiamien 

Dmmdendos pagados (37,500.00) 

Etectivo neto xecindo (pagado) en Tas actividades de financianment 15000) 
Flujos de efectivo y equivalentes de efecwo netos del año TED asa 
Eloctivo y equivalentes de efectivo alínicxo del año 1949674 armas 
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 

131 de diciembre del 

  

1, 
  

      

El 
  Sra Vanessa Waght 

Representante legal 
EE A Myriam Carmon 

Contador general 

 



CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de ofectivo de las actividades de operaci 
Resultados del año 

  

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 
Depreciación de propiedados do invorsión 
Ganancias (pórdidas) en el valor razonable de inversiones temporalos 
Baja de inversiones no corrientes 

KU31 de diciembre del: 
2018 

1,500,689.31 

17,086.03 
(1,080,910.00) 

961.37 

2017 

676,186.69 

17,086 03 

(889,720 15) 

  

Impuesto a la renta dol año 481.27 
Variacionos on ol impuesto a la renta diferido (3,504.28) 27719 

Cambios en activos y pasivos: 
Activos por impuestos corrientes 14.16 (67.28) 
¡Gastos diferidos - 10.00, 
Actos por impuestos diferidos 3,504.28 77.19) 
Acreedores comerciales - (672.66) 
'Obligacionos laborales (06.62) (652.59) 
Pasivos por impuestos corrientes (481.27) e 
Otros pasivos corrientes (37.20) 548.48 
Pasivos por impuestos diferidos (8,504.25) 277.19 

140) por (en) las actividades de mena olaaa 

  

NENA 
Sa. Vancasa WEight 
Kopresentante legal 

  

iselad 
CP Ay ram Carhión 

Contador general
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CODIMCAS.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
41.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

INFORMACION GENERAL 

Responsabilidad de las notas a los estados financieros separados 

La información conteruda en los estados financieros separados adjuntos es responsabilidad de la 
Admumstración de la Compañía Las notas explicativas que se presentan a continuación contienen un 
resumen de las políticas contables sigmficativas utilizadas por la Admuustracion de la Compañaa en la. 
elaboracion de los estados financioros soparados adjuntos e información adicional relevante 

Los estados financieros separados adjuntos fueron enutidos con la aprobación de la Admumustración de la 
Compaña el 15 de marzo del 2019 Dichos estados financieros separados serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación defimtiva. 

El domiciho principal de la Compañía es la calle Bello Honzonte El0 15 y Avenida 6 de Diciembre 
ubicada en la ciudad de Quito - Ecuador. 

Establecimiento y últimas reformas al estatuto social 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 29 de agosto de 1989 (fecha de insenpción en el 
Registro Mercantil) con el nombre de Inmobiliana Codunca S-A. y un caprtal social aportado on sueros 
que postenormente fue converudo a US$503,84 

Con fecha 2 de abril del 2001, la Admumstracion de la Compañia mscribió en el Registro Mercantil un 
incrementó de su capital socwal a la suma de US$10 000 00 

Con fecha 3 de diciembre del 2012, la Admunustración de la Compañaa insorb1ó en el Registro Mercantil 
las siguientes modificaciones de su estatuto socral 1) cambio de la denominación social de la empresa a 
Codimca S.A. Tenedora de Acciones Holdmg, y, h) cambios en el objeto social que le permiten efectuar 
las actividades mencionadas en la Nota 1 3 

Objeto social. 

Los estatutos de la Compañaa establecen que su objeto social es la tenencia de acciones La compañía 
podrá abrir sucursales, agencias y oficinas dentro y fuera del pais En general, la compañia podrá 
Celebrar toda clase de contratos e mtervemr en todo acto crvil o mercantil permutido por la Loy y que sea 
acorde a su objeto social 

  21 31 de diciembre del 2018 y 2017, las operaciones de la Compañía se relacionan principalmente con la 
tenencia de mstrumentos de patrimonio e muebles meluidos en el rubro propiedades de mversión Los 
estados financieros separados adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia 

Inversiones en subsidiarias 

  

Los estados financioros separados de la Compañía reconocen como inversiones en subsidiarias y 
asociadas a las siguientes empresas 

Vatordota Valor dota 
Porcotajodo — imtersiónal — Porcantajodo 
_participación 2/81/2011 participación 

      

    
   

Hospice Cia ada (0) 450050 100% 40.00 
Fietetor lazo fsocados A. Estudio urtco (2) 000% 

Totnlawersones en ascoudas Ti a 

Istrunentos de patas, 
porcinos (1) asoLZIÓGn 000% 

Erro (4) [ra 

  

Totalusersiones e instrumentos de patrono     
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CODIMCAS.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL, 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Un resumen del objeto social de las empresas subsidiarias mantemdas por la Compañia al 31 de 
diciernbre del 2018 y 2017, se muestra a continuacion. 

(1) Hosprclean Cía. Ltda.: Corresponde al 28% de las acciones de la compañía Hospiclean Cía Ltda PI 
dedica a la prestación de sorvicios de limpreza de mmucbles 

(2) Fletcher Lazo £ Asociados $.A. Estudio Jurídico. Corresponde al 27.5% de las acciones de la 
compaísa Fletcher Lazo 8: Asociados Estudio Jurídico dedicada a la prestación de servicios de 
asesoría legal A la fecha do emision de los estados financieros adjuntos, la Compañía 1mucio el 
proceso de disolución y liquidación anticipada 

Corresponde a una participación inferior al 1% de la compañia 
Corporación Favorita S.A dedica a la comercializacion de productos a traves de una cadena de 
tiendas con el nombre comercial Megamaz y Supermax 

a 

  

(4) Emprolitec $.A.; Corresponde a una participación inferior al 25% de la compañsa Corporacion 
Favonta S.A dedica a prestar servicios de limpieza y mantenimiento de edificios A la fecha de 
cmusión de los estados financieros adjuntos, la compañía inició el proceso de disolución y 
liquidación anticipada 

  

Entorno económuco 

La economía ecuatoriana en el año 2018 se caracterizó por ser una economía de crecimiento lento y que 
arrastra problemas estructurales El PIB tuvo un ligero incremento del 1 0% en relación con el año 
antenor y para el año 2019, se prevé un crecinuento menor al del año 2018, que según el FMI estaría 
alrededor del 0 7% 

El precio del petróleo se ha mantenido estable y con un precio por encina del presupuestado para ol 
2018 (US$41 92 dolares por barri), estando en algunos meses del año por encima de los US$65 dólares 
por barril 

Sim embargo, el problema de la economía ecuatoriana se presenta en el sector fiscal El deficit fiscal al 
31 de diciembre de 2018 se estimó en US$4 380 millones (4 3% del PIB), el cual continuó siendo financiado 
con recursos externos contratados a corto plazo y con olovadas tasas de interés El total de bonos 
soberanos emtidos hasta la fecha asciende a US$14 750 millones contratados a una tasa promedio 
ponderada del 8 81% con vencxmientos de prinexpal e intereses entre 2020 y 2028 

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anunció que el país recibirá US$10 200 millones para respaldar el 
“Plan de Prospendad" con la Banca Multilateral y del Fondo Monetario Internacional (FMI) Estos 
acuerdos se hicieron con tasas que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 años 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se describen las principales pohticas contables adoptadas por la Admimstración de la 
Compañía enla elaboración de estos estados financioros soparados. 

Declaración de cumpliruento con las NIF 

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de una entidad que posee inversiones en 
asociadas se elaboran aplicando el método de participación. Sin embargo, una entidad controladora 
también puede presentar estados financieros separados en los cuales mida sus inversiones en asociadas 
al costo Los estados financieros adjuntos corresponden a los ostados financieros separados de la 
Compañía 

Los estados financieros separados de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 
de diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados mtegrales, de cambros en el 
patrimonio y de flujos de efectwo por los años termmados en dichas fechas, asi como las notas 
explicativas de los estados financieros separados que meluyen un resumen de las pohticas contables 
significativas e miormación adicional relevante 

Página 3
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2.3.1 Aplicación inicial de nue 

CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
41.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Los estados financieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versión completa de las 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, eruitidas y traducidas oficialmente al idioma 
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emutidas por la Superintendoncia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros separados muestran la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las roforidas Normas Internacionales y su aplicación de manora uniforme a los 
penodos contables que se presentan, 

La preparación de los estados financioros separados de acuerdo con la ltima versión vigente de las NIF 
requiero que la Admunistración: i) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas 
contables de la Compañía, y, ll) realice estimaciones importantes en la medición do los diforentes rubros 
incluidos en dichos estados financieros separados 

  

La Nota 3 revela las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros separados 
adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
údifenx de los montos estimados por la Administración. 

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros separados 

Las partidas incluidas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a su valor 
razonable, tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante. El valor razonable 
puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en 
las notas de los estados financioros separados. 

El costo histórico do una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo. Por 
el contrario, el valor razonable os el precio que sena recilado por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición 

El valor razonable de una partida puedo sor obtemdo de datos observables o estimado utilizando otras 
técnicas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada" que se 
clasifican en: 

> Datos de entrada de nivel 1; Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

> Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente. 

> Datos de entrada do nivol 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o 
pasivo. 

La determinación del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros separados 
requiere que la Administración de la Compañía maxmmice el uso de datos de entrada observables 
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables 

Cambios en as políticas contables 

evas normas, modificaciones e interpretaciones: 

  

  

A continuación, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF que 
Tuoron aplicadas por primera vez en la emusión de los estados financieros separados adjuntos 
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CODIMCAS.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

  

Norma Fechado. Tipo decambio Fecha de aplicación 
misión inicial obligatorias 

MEIS. Mayo del Ingresos do acividados ordinasis procedonies de conralos con 1 de enero del 2016 
2018 clones 

MIES: Jolodel2014 Instrumentos financieros 1 decnero del2016 

CMUR-22: Diciembre Transaccionas en moneda exrarjera y contraprestacionos 1 de cnero del 2018 
del2016 anticipadas 

Modificaciones. juro del 2018 Modificaciones ala clasificación y medación de transacciones con 1 de cnerodel2018 
ANIEZ: pagos basados en acciones 

Modificaciones. Diciembre Requorimiontos para efoctuar una transferencia a o dosdo 1 de cnerodel2018 
ANIG-40: — del2016  propiodados de inversión 

Mejoras anuales — Diciembre Modificaciones alas fechas do vigencia do ciertos párrafos dela NIIY= 1 do cnorodel2018 
delcib2014- — del2016 1 Adopeiónporprimera vez dolas NIP y modilicaciones para. 

2016: aplicar el valor razonablo ona valuación do inversiones en asociadas. 
y negocios conjuntos mantenidas por entidades espocifc     

Excepto por lo mencionado en los literales a) y b) siguientes, la Administración de la Compañía informa 
que no existieron efectos significativos provenientes de la adopción inicial de estas nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones 

NIIF-9: Instrumentos financieros. 

la “NIF.-9: Instramentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 
2010 para mcluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así. como para su 
baja en los estados financieros separados, y, en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de esta Norma, para 
incluir princypalmente lo siguionto 1) Requermuentos de deterioro para activos financieros, y, ii) 
Modificaciones Imutadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral", para ciertos pasivos financieros. 

Resumen de las nuevas políticas utilizadas para instrumentos financieros 

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financicros separados de la Compañía fueron claborados 
de conformidad con los requerimientos contenidos en NIIF-9, La fecha de aplicación inicial de esta nueva 

norma fue el 1 de enero del 2018. 

Un resumen de las políticas utilizadas por la Admmistración de la Compañía para el reconocimiento, 
medición micial y posterior y prosentación de mstrumentos financieros se muestra a continuación. 

  

Activos financieros 

Los actos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no conzan on un mercado activo. Los activos financieros idenuficados por la Admunstración de la 
Compañía fucron clasificados en los estados financieros separados como: 

  

> Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo, los depósitos a 
la vista y las inversiones a plazo fijo con vencamento menor a 90 días contados desde la fecha de 
«contratación del instramento financiero Los depósitos a la vista y las inversiones a plazo fijo 
fueron realizados on ontídades del sistema financiero nacional. 

> Inversiones corrientes: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano 
'con vencimientos superiores a 90 días y menores a 1 año, contados desde la fecha de contratación 
de estos mstrumentos. 

> Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes provenientes de la 
prestación de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de los 
servicios prestados os inferior a 90 días 
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CODIMCAS.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

> Otras cuentas por cobrar: Muestran los préstamos efectuados a partes relacionadas que 
devengan ingresos financieros a tasas símulares a las vigentes en el mercado financiero nacional 
y otras cuentas por cobrar menores 

> Inversiones en instrumentos de patrimonio: Muestran las inversiones efectuadas por la 
compañía en otras entidados en las que no ejerce control, control conjunto o influencia 
significativa 

Los actrvos financieros se clasifican en activos comentes, excepto los vencumentos supenores a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no comentes 

Reconocimiento inicial 

La Compañsa reconoce un activo financiero en su estado de situación financiera cuando y solo cuando, 
se convierte en parte beneficiaria según las clausulas contractuales del mstrumento financiero 

Las ventas convencionales de activos financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de la fecha de 
liquidación La fecha de liquidación es la fecha en que un achvo financiero se entrega por una entidad 

Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financioro cuando y solo cuando 

a 

» 

Exparen los derechos contractuales sobre los flujos de efectvo del activo financiero, o, 

Se transfiere un acuvo financiero Una entidad transfiere un achvo financiero sí, y solo s1 1) son 
transferidos los derechos contractuales a recibar los flujos de efectivo de un activo financiero, o, 1) se 
retiene los derechos contractuales a recibir los flwyos de efectivo del acto financiero, pero asume la 
obligacion contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que establezca 
estas condiciones La transferencia de un achvo financiero requiere que la entidad transhera de forma 
sustancial los nesgos y ventajas mhorentes a la propiedad del actvo financiero, 

Clasificas 

  

)n de activos financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros segun so muden posteriormente a costo amortizado, a valor. 
razonable con cambios en otro resultado mtegral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la 
baso de los siguentes certeros, 

+ Son medidos al costo amortizado si cumplon las dos condiciones siguentes, a) los achwos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos 
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del 
activo financioro dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 
pagos del principal e intereses sobre el mporte del prncxpal pendiente, 

> Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral s1 cumplen las dos 
condiciones siguientes a) los actwos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obteniendo Mujos de efectwo contractuales y vendiendo activos 
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efecuvo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente, 

> Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se muda a costo 
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado mtegral Sim embargo, una 
entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento mucial de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado mtegral para 
inversiones concretas en mstrumentos de patrimonio que, en otro caso se medirán a valor 
razonable con cambios en resultados. 
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En el momento dol reconocimuento mucral, la Admumustración de la Compañía puede designar un acto 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados s1 haciendolo 
elimina o reduce sigmficanvamente una congruencia de medición o reconocimiento (asimetría 
contable) que surguría al utilizar diferentes crterios para la medición de los activos o pasivos o del 
Teconociuento de las ganancras y pérdidas de dichas parhdas medidas sobre bases duerentos. 

+ Medición inicial 

Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento mucial, la Compañía mide 
sus activos financieros por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabalice. 
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transacción que sean directamente 
atribuibles a la adquisicion del activo financiero Si los activos financieros representan una transacción 
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una 
tasa de mteres de mercado 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden mctalmente por su precio de transacción de 
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15 Ingresos de actividades ordmarias procedentes de 
contratos con chontes” 

+ Medición posterior 

Después del reconocmuento wucial, la Compañía mide sus acuvos financieros de acuerdo con la 
clasificacion a la que pertenecen, es decir al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro. 
resultado integral o al valor razonable con cambios cn resultados. 

El costo amortizado de los actos Ímancieros pertenecientes a esta categoría se mude utilizando el 
método de la tasa de mtorés cfectwa, menos cualquier posible detenoro Los ingresos por intereses 
(incluyendo los mtereses muplícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva, 
excepto cuando el reconocrmento del nterés resultare inmaterial 

+ Deterioro de activos financieros 

En cada fecha de presentación de los estados financieros separados, la Compañia reconocerá una 
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financioro que se nuda al costo amortizado 
0 al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral Las pérdidas crediticias son el valor presente 
de la diferencia entre los lujos de efecto contractuales que deben a una entidad según el contrato y el 
“valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espora recibir 

La Admunustracion de la Compañua determino la provision por pérdidas crediticias de todos sus activos 
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado 

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medirá la provisión por pérdidas de 
'unanstramento financiero por un importe 1gual a las perdidas crediucias esperadas durante el tempo 
de vida del activo, s1 el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha meromentado de forma 
significativa desde su reconocmuento metal 

Sr enla fecha de presentación el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha mcrementado 
de forma sigmficativa, desde el reconocimiento micial, una entidad medirá el valor de las pérdidas 
para ese mstrumento financiero a un mporte igual a las perdidas crediticias esperada en los próximos 
12 meses 

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha 
incrementado tenemos 1) retrasos en los pagos por más de 30 dhas, 1) mcumplinuentos en la fecha 
de presentación, 11) incumplimentos en el momento del reconocirmento 1muctal iv) dificultados 
financieras de los clientes, v) un entorno económuco desfavorable, vi), cambios observables en las 
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el meumplinuento en los pagos 
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Enfoque simplificado; Una entidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas a un importo 
xgual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo do vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que están dentro del 
alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes" 

Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, 
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la 
corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para reflejar el importe que se exige 
reconocer de acuerdo con esta Norma 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, dondo el importe en libros se reduce através 
de una cuenta de activo denorunada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituye 
con base en las pérdidas croditicias esperadas de un activo financioro aplicando el enfoque simplificado, 
Cuando la Compañía considera quo una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determunables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual. Los pasivos financieros wientificados por la Administración de la Compañía 
lueron clasificados en las mguientes partidas de los estados financieros separados: 

  

»  hereedores comercialos: Muestran los montos adeudados por la Compañía por la compra de 
bienes y servicios que son adquiridos durante el desempeño normal de sus operaciones. El 
período promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 días. 

> Otras cuentas por pagar corrientes y no cornentes: Representadas por otras cuentas por pagar 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

  

+ Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros 

La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de situación financiera cuando, y solo cuando, 
se convierte en parte obligada según las cláusulas contractuales del instrumento financiero 

La Compañía da de baja pasivos financieros tinicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es 
decir, cuando la obligación ospecificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, 
o haya expirado 

+ Clasificación de los pasivos financieros: 

La Compañía clasifica los pasivos financieros según se miden posteriormente a costo amortizado o a valor 
razonable con cambios en resultados. 

En el momento del reconocimiento inicial, la Adrmnustración de la Compañía puede designar un pasivo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios enresultados si haciéndolo 
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimuento (asimetría 
contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o pasivos o del 
reconocamento de las ganancias y pórdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, un 
grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su rendimiento 
se evalúa según la baso dol valor razonable, de acuerdo con una ostratogía de inversión o de gestión do 
riesgos documentada, y se proporciona internamente míormación sobre ese grupo, sobre la baso del 
personal clavo de la Administración de la Compañía 
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En la fecha de aplicación inicial de la NIIF-9, los actrvos financieros de las categorías préstamos y cuentas. 
por pagar, así como los mantenidos hasta el venexmento fucron medidos al costo amortizado, es decir, 
o existieron modificaciones en su medición 

En la fecha de aplicación inicial de la NIIF-9, los activos financieros de la categoría disponibles para lo 
vonta fueron medidos a valor razonable con cambios en resultados, es decir, no existeeron modificaciones 
en su medición El valor razonable de estos instrumentos financioros fue tomado de la pagina wob de la 
Bolsa de valores de Quito (mercado activo - nivel 1) 

Hasta el 31 de diciembre del 2017, los cambios en el valor razonable de las inversiones clasificadas como 
disponibles para la venta fucron reconocidas en otro resultado intogral. En la fecha de aplicación inicial 
de NUF-S el valor acurmlado on la cuenta patrimonial otro resultado integral por el valor de 

US$ 146,736.23 fue reclasificado a la cuenta patrmomal resultados acumulados 

+ Pérdidas crediticias esperadas: 

La Administración de la Compañía mforma que los estados financieros separados emitidos el 1 de encro 
del 2018 no reconocen pérdidas por deterioro de activos financieros considerando los requerimientos 
establecidos en la “NIC-39: Instrumentos financieros reconocimiento y medición” 

  

Con base en los requerimientos de NIIF-9 y en la información financiera hastórica, la Administración de 
la compañía decidió no modificar sus estimaciones relacionadas con el deterioro de los activos 
financioros 1dentificados. Porlo tanto, los estados financieros separados adjuntos reconocen las pérdidas 
crediticias esperadas de sus activos financieros utilizando el enfoque general 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación inicial: 

De acuerdo con la sección 7 de la “NIIF-9. Instrumentos financioros”, la Administración de la Compañía 
utilizó las siguentes solucionos prácticas en la aplicación inicial do osta nueva norma 

> La Admumustración de la Compañía aplico la NIIF-9 desde el 1 de onoro del 2018 Los efectos 
provementes de la aplicación inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma 
retroactiva sin presentar estados financieros separados reexpresados de penodos anteriores. 

> En la fecha de aplicación inicial, la Compañía evaluó si un activo financiero cumple las 
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios 
en otro resultado integral sobre la base de los hechos y circunstancias emstentes a esa fecha 

> La determunación de si ha habido un incremonto significativo en el riesgo credincio de un activo 
financiero fue establocido utilizando la información razonable y sustentable que estuvo 
disponible en la fecha de aplicación inicial de esta nueva norma 

> La determinación de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales 
fue establecida con baso en el enfoque simplificado, os decir, reconociendo las pérdidas por 
deterioro por un importo igual a las pérdidas crediticias esporadas durante el tiempo de vida dol 
actavo financiero. 

hb) NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. 

Ensayo del 2014 sc emitió la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes”, que establece un modolo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la medición 
y reconocumento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con chentes. 

  

   Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios", "NIG-11* 
Contratos de Construcción” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se estableció que 
stas modificaciones se aplicarán a partr del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicación 
anticipada. 
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El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordmanas de 
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambo 
de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera toner derecho a cambro de dichos 
brones o servicios 

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio básico 
mediante la aplicación de los siguientos pasos. 

Paso 1 Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
Paso 2: Idonnficar las obligaciones de desempeño en el contrato. 
Paso 3. Determinar el precio de la transacción 
Paso 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato 
Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordmanas cuando (o a medida que) la entidad 
satisface una obligación de desempeño, es decir, cuando el * control” de los bienes o servicios 
relacionados con una obligacion de desempeño particular es transferido al cliente 

  

Y
Y
 

  

La NIF-15" añade lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también. 
requiere amplias revelaciones 

Considerando el objeto social resumudo enla Nota 1 3, la Adrumstración de la Compañía informa que los 
estados financieros adjuntos no requirieron de la aplicación de NIF-15 

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas. 

a) 

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisión 
delos estados financieros separados adjuntos se muestra a continuación, Estas normas e mterpretaciones 
serán de aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros separados emitidos a partir 
de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Admumstración de la Compañía decida 
aplicarlas anticipadamente. 

  

Norma Fechade Tipo de cambio Fecha de aplicación 
emisión snictal obligatoria. 

HUETE Esorodel— Arrendamientos 1 de enero del 2019 
2016 

CM 13 Jusiodel2017 La incerudumbro frente los tratamientos delimpuesto alas 1 de enero del 2018 
ganancias. 

Mareo Mamodel Modificaciones alas NUF provenientes del1uevo marco conceptual. 1 de enerodal2020 
Conceptual 2018 
MIE-IT Mayodel Contratosdoseguros 1 de enero del 2021 

2011 

  

Excepto por lo mencionado en el literales a) siguiente, la Admmistración de la Compañia estima que no. 
existirán efectos sigmíficativos provenientes de la adopción inicial de estas nuevas normas, 
modificaciones e mterpretaciones. Esta conclusión proviene de una evaluación genoral de los 
requensuentos de adopción mictal contemdos en estas nuevas normas e interpretaciones 

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta que concluya el 
proceso de adopción inicial de los requerimentos de reconocimiento, medición y presentacion meluidos 
en dichas normas 

'NIF-16; Arrendamientos. 

En encro del 2016 se ertió la "NIIF-16. Arrendaruentos” que establece los prinexpios para el 
reconocimiento, medición, presentacion y revelación de los efectos económicos derivados de los 
contratos de arrendamientos así como meluyo Imoamientos detallados para poder analizar situaciones 
específicas Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en la “NIC 17 Arrendamientos” y 
las mterpretaciones respectivas Adicionalmento, míormamos que se permite la aplicación anticipada de 
esta norma siempre y cuando la Compañía haya implementado o se encuentre en proceso de 
implementación de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clentes 
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El objetvo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen información 
relevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos derrvados de los contratos de 
arrendamiento con la mtencion de que los usuarios de los estados financieros separados puedan evaluar 
dichos efectos sobre la situación financiera, el rendinuento de sus operaciones y los flujos de efectivo de 
la entidad. 

«Requerimientos para arrendatarios: 

La NIIF-16 Arrendamientos” requiere el reconocimento y medición de los contratos de arrendanuento 
aplicando el modelo de “derecho de uso" De acuerdo con este modelo, los arrendatanos reconocerán 
en el estado de situación financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento 
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide micialmente al costo 
conformado por: 1) el valor del reconocimento inicial del pasivo por arrendamuento, 1) los pagos 
anticipados de arrendamiento monos los mcentivos recibidos, hi) los costos directos miciales mourridos 
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimación de los 
costos de desmantelamiento el actvo subyacente El reconocmuento mucral del pasivo por arrendamiento 
sora el valor prosente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato 

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medurse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable Al aplicar el modelo de costo, el actvo por derecho de 
uso será depreciado durante su vida util y sujeto a una revisión anual para determinar pos1bles perdidas 
por deterioro, Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera medido do 
acuerdo con la naturaleza del acto arrendado y los requerinuentos establecidos en la “NIG-40 
Propicdados de mvorsión”, o la “NIC-16 Propiedades planta y equipo” Los resultados del periodo que 
se informa incluirán los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el 
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento. 

Un arrendatano puede optar por no aplicar las políticas mencionadas en los párrafos anteriores en los 
siguentes casos 1) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, li) para contratos de arrendanuento 
cuyo actuvo subyacente es de bajo valor En estos casos, el arrendatario reconocera unicamente un gasto 
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamento 

+ Requerimientos para arrendadores: 

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros Un contrato 
de arrendamiento se clasifica como financiero s1 transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo subyacente Un contrato de arrendarmento se clasifica como 
operativo 51 no transfiere sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del 
activo subyacente 

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situación 
financiera como una cuenta por cobrar por un porte igual a la inversion neta en el arrendamiento que 
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente") el valor presente de los 
pagos do arrendarmento ostablecidos por las partos monos los incentivos de arrendamiento por pagar, 
xi) los pagos de arrendamiento variables, iu) los pagos por garantías proporcionadas por el arrendador 
al arrendatario, 1v) el precio para ejercer la opción de compra en caso de exustir certeza razonable de 
que se efoctuo, y v) los pagos de penalidades por termmación de contrato 

Los resultados del periodo que se informa inclurán 1) un mgreso equivalente al valor del activo 
subyacente o s1 es mfenor, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes 
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor 
residual no garantizado, 1) la utilidad o pérdida denvada del contrato de arrendamiento clasificado 
como financioro Los grosos financioros donados de las cuentas por cobrar serán registrados con base 
en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendanmento 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados 
del penodo que se informa. 1) un mgreso por arrendanuento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendamiento y 1) la depreciación de los activos arrendados 
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Efectos provenientes de la aplicación inicial de NIIF-16 

Alla fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, la Administración de la Compañía 
informa que no ha concluido el proceso de mplementación de NIF-16. La Admimstración de la Compañía 
estma que los efoctos provenientes de la aplicación inicial de NIIF-16 no serán significativos 
considerando los estados financieros separados en su conjunto. La medición de los efectos provementes 
de la aplicación inicial de esta nueva norma será determinada cuando concluya el proceso de 
implementación de NIIF-16 y posteriormente reconocidas en los estados financieros separados emitidos 
al 1 de enero del 2019 

Ala fecha do emisión de los estados financieros separados adjuntos, la Administración de la Compañía 
informa que mantieno vigente un contrato de arrendamiento de inmuoble utilizado para el desempeño 
normal de sus operacionos 

CNHE-13: Incertids 'amientos del impuesto a las ganancias. 

En junio del 2017 se emitió la CNIIF-13: La mccrtidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias" que proporcionaron una aclaración sobre cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento 
y medición de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los 
útratamuentos del impuesto a las ganancias. Se permute su aplicación anticipada. 

Marco conceptual 

En marzo del 2018 se emitió un nuevo Marco Conceptual de las NIF. Con base en este nuevo marco 
conceptual el 1ASB efectuó varias modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera 
—NUF que estarán vigentes partir del 1 de enero del 2020 

NIIF-17: Contratos de seguros 

En mayo del 2017 se emitió la “NIF-1 

  

Contratos de seguro", quo establece los principios para el 
reconocimento, medición, presentación e formacion a revelar de los contratos de seguro emitidos. 
'Tambicn requiere principios 

  

inulares a aplicar a contratos de reaseguro manterudo y a contratos de 
inversión emitidos con componentes de participación discrecional. El objetivo es asegurar que las 
entidades proporcionen información relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta 
norma reemplazará los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos de seguro" y se aplicará a 
periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021 Se permite su aplicación anticipada. 

Modificaciones a las NIF publicadas: 

Un resumen de las modificaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la emisión de los estados 
financieros separados adjuntos se muestra a continuación. Estas modificaciones serán de aplicación 
obligatona en la claboración do los estados financieros separados a partir de las fechas indicadas a 
continuación, a monos que, la Administración de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente. 

O 
nuca 
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21.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses)     

La Admurustración de la Compañsa miorma que la aplicación micial de estas modificaciones no tendrá 
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y sus 
revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
economico pnmmano donde opera la entidad (moneda funcional) La Administración de la Compañaa 
estableció que el dólar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados 
financieros separados 

A menos que se mdique lo contrario las cifras mcluidas on los estados financicros separados adjuntos 
están expresadas en dólaros estadoumdenses 

Efectivo y equivalentes 

El efecto y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos depósitos o 
inversiones financioras, así como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentos 

Los sobregaros bancanos recurrentes son presentados como pasivos cornentes en el estado de situación 
financiera 

Activos financieros (hasta el 31 de diciembre del 2017) 

Los acuvos financieros son mstrumontos financioros no denwados con pagos fijos o determunables, que 
zo cotizan en mn mercado activo 

Los activos financieros fueron clasificados en activos cornentes excepto, los vencimientos superiores a 
12 mesos desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actos no comentes 

» Reconocimiento inicial y baja de activos financieros 

Los activos financioros fueron reconocieron en su estado de situación financiera cuando, y solo cuando, 
se convirtió en parte beneficiaria segun las cláusulas contractuales del mstrumento financicro 

La Compaísa dio de baja un activo financiero únicamente cuando" i) expiraron los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financioro, y, 11) transfincron de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero 

Sc transfirió un activo financiero s1 y solo sx la Compañía transfinó los derechos contractuales a recibir los 
Mujos de efectivo de un activo financiero o, retuvo los dorechos contractuales a recibar los flujos de 
efectivo del activo financiero, pero asumió la obligación contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, 
dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

+ Clasificacion de activos financieros 

La Compañía clasificó sus actos financioros en las siguientes categorias i) a valor razonable con 
cambios en resultados, li) activos fnancieros mantenidos hasta su vencimiento, 1) préstamos y cuentas 
por cobrar y, 1v) actwvos financioros disponibles para la venta, La clasificación dependió del propósito 
con el que se adquirieron los instrumentos financieros La admunstración determunó la clasificación de 
sus mstramentos financieros en el momento del reconocimiento mucral 

Ala fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene las siguientes categorías de actos 
financioros 1) prestamos y cuentas por cobrar, 1) actvos financieros mantenidos hasta el vencimuento, y, 
ni) activos financieros dispombles para la venta 
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+ Medición inicial y posterior 

Los activos financioros fueron medidos micialmente a su valor razonable más los costos relacionados con 
su adquisición, excepto s1 el acuerdo constituye tna transacción financiada en cuyo caso la Compañia 
mudió el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de 
interés de mercado 

Despues dol reconocimiento mucial, estos activos se midieron al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de mterés efectiva Los mgresos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se 
reconocieron y calcularon utilizando la tasa de mteres efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interés fue mmatenal Después del reconocimiento inicial los activos financieros de la Compañía son 
medidos de la siguiente manera. 

  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar: Se 
nuden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier posible 
deterioro Los ingresos por 1tereses (incluyendo los mtereses implícitos) se reconocen y se calculan 
utilizando la tasa de imteros efectiva, excepto cuando el reconocimiento del mterés resultare 
inmatenal. 

       

  

Activos financieros disponibles para la venta: Se miden al costo de adquisicion cuando 1) estas 
inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo, y, 1i) el valor razonable de las 
inversiones no puede ser medido con fiabilidad Los demás actos fmancieros melwdos en esta 
categona se nuden a su valor razonable al cierre del penodo que se informa; las ganancias y pérdidas 
originados en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otro resultado mtegral y 
acurmilados en la cuenta patrimonial reserva por valuación de inversiones Los dividendos 
procedentes de las inversiones en mstrumentos de patrmomo son reconocidos en los resultados 
cuando surge el derecho legal a recrbarlos Las ganancias o perdidas derivadas de la disposición de 
los activos financiero son reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren 

Los activos financieros dispombles para la venta incluyen inversiones que fueron adquindas con el 
objetivo de obtener rentabilidad, es deci, corresponden a mversiones en entidades donde la 
Compañía no ejerce control m posee influencia significativa Estas partidas incluyen mversiones en 
acciones que cotizan en un mercado activo 

  

+ Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Za final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que fueron medidos al costo 
amorhzado fueron evaluados para determunar s1 exste evidencia objetiva de deterioro S1 existo 
evidencias, la Compañia determmo el importe de cualquior pérdida por detorioro considerando sa exasió 
evidencia objenwa individual de deterioro del valor para activos financieros que sean mdmdualmente 
s1guficativos, e individual y colectivamente para activos financieros que no fueron significativos 

Entre la ovidencia objetiva de que los actos financioros medidos al costo amortizado estaban 
deteriorados meluyó í) exponencia pasada de la Compañía, 1) dificultado financioras de los chentes, 
xi) un entorno económico desfavorable, iv) incrementos en el número de pagos atrasados v), asi como 
cambios observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el 
]ncumplimionto en los pagos 

  

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de 
valor fue la diferencia entro el importe on libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de mterés efectiva original del activo financiero 

El importe en libros de los activos financieros se redujo directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redujo a través 
de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituyo 
en funcion de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran. 
vencidas, Cuando la Compañía consideró que una cuenta por cobrar commercial no fue recuperable, se 
dio de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables 
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CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
41.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

+» Activos financieros identificado: 

  

A 31 de diciembre del 2017, todos los activos financieros identificados por la Compañía fueron 
clasificados en la categoría préstamos y cuentas por cobrar, excepto las inversiones en instrumentos de 
patrimomo que fueron clasificados como actos financieros dispombles para la venta. 

Los activos financieros identuficados fueron medidos inicialmente por su valor razonable mas los costos 
de transacción que sean directamente atnbuibles a la adquisición de dicho activo 

Luego de la medición wucial, los activos financieros son medidos al costo amortizado, excepto las 
inversiones en mstrumentos de patrimonio que fueron medidos a su valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral. El valor razonable de los actrvos financieros dsspombles para la venta fue obtemdo de 
la página web de la Bolsa de Valores de Quito (mercado activo) 

Las perdidas por detenoro de los activos financieros fueron determmados estableciendo la diferencia 
entre el importe en libros del instrumento financiero y el valor presente de los flujos futuros estimados 
de dicho activo, descontados a la tasa de mterés efectiva ongial del activo financiero 

Pasivos financieros (hasta el 31 de diciembre del 2017) 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no denvados con pagos fijos o 
dotermunables, que no cotizan en un mercado activo, ó como patrimonio de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican en activos cornentes excepto, los vencuruentos supenores a 12 
mosos desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no cornentes 

+ Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros 

Los pasivos financieros fueron reconocidos en su estado de situación financiera cuando, y sólo cuando se 
convirtió en parte obligada segun las cláusulas contractuales del mstramonto financiero po igada segu 

La Compañía dio de baja un pasivo financiero unicamente cuando 3) expiraron los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, h) son cancelados o cumplen las obhgaciones 
contractuales asunudas por la Compañña, y, 12) se transheran de manera sustancial los riesgos y ventajas 
imherentes a la propiedad del pasivo financiero 

+ Clasaficación de pasivos financieros 

La Compañía clasifico sus pasivos hnancieros en las siguientes categorías ¡) a valor razonable con 
carabros en resultados, y, 11) medidos al costo amortizado La clasificación dependió del propósito con el 
que se adquineron los instrumentos financieros La Admwmustración determunó la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimento micial 

+ Medición inicial y posterior 

Los pasivos financieros fueron medidos mcialmente a su valor razonable más los costos relacionados con 
su adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía 
rudió el paso financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de 
interes de mercado 

Después del reconocimiento 1ucral, estos pasivos se mudieron al costo amortizado utilizando el metodo 
de la tasa de interés efectiva Los gastos por mtereses (cluyendo los mtereses implícitos) se 
reconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocinuento del 
interés fue mmatenal 

  

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguon de conformidad con los términos crediticios acordados 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimomo consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pastos Los mstrumentos de patrimomo enuuidos por 
la Compañua se reconocen por los igresos recibidos, neto de los costos de emisión directos, 

+ Pasivos financieros identificado:   

A la fecha de emusion do los estados financieros separados adjuntos, todos los pasivos financieros 
1dentificados por la Compañía fueron clasificados como medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros identificados fueron medidos micralmente por su valor razonable Luego de la 
ruedición micral, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado 

Propiedades de inversión 

Las propiedades de mversión son aquellas mantemdas para producir rextas, plusvalias o ambas, 
  

+ Medición inicial 

Las propiedades de ¡versión se rden micralmente al costo, mcluyendo los desembolsos relacionados 
asuadquisición El costo delas propiedades de inversión comprende su precio de adquisicion mas todos. 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 
meluye además una estimación micial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retro del elemento o 
de rehabulxtación de la ubicación de los activos 

Los costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisición de actos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considorados como parte 
del costo de dichos activos 

+ Medición postersor al reconocimiento inicial 

Después del reconocinmento micxal, las propiedades de imversion se muestran al costo menos su. 
depreciación acumulada, y, menos el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso 
de existr Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen 

  

+ Depreciación 

Losterrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades de inversión se calcula de acuerdo con 
sus vidas útiles estimadas mediante el método de Imea recta La vida únl estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estumado registrado sobre una base prospectiva 

Ala fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañaa mantiene edificaciones 1meluidas 
enel rubro propiedades de inversión que estan sujetos a la depreciación anual del 5%. La Administración 
de la Compañua esumo que el valor residual de los acuvos fijos no es significativo y por lo tanto no fue 
meluido on el calculo de la depreciación de dichos activos 

Cuando el valor en libros de una propiedad de mversión excede a su monto recuperable, este es 
reducido mmediatamonto hasta su valor recuperable 

+ Disposición de propiedades de inversión 

La utilidad o pérdida que surja del reuro o venta de una partida de propiedades de version es 
reconocida en los resultados del penodo que se mforma y es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción 
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Inversiones en asociadas 

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantemdas por la Compañía 
con el ánimo de ejercer míluencia sigmficanva (pero no el control o control comunto) de la entidad 
receptora de la versión La influencia en la toma de decisiones relacionadas con políticas financieras y 
operativas de la Compañía en que se mvierte son evidencias de la exastencia de entidades asociadas 

En los estados financieros separados, las inversiones en asociadas se miden inicialmente a su costo de 
adquisición Posteriormente las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualquier 
importe acumulado de pérdidas por detenoro de valor Los dividendos provenientes de las inversiones 
en asociadas son reconocidos en los resultados del penodo en la fecha en que la Compañaa obtiene el 
derecho legal de exglr el pago de los dividendos 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa nformación terna y externa del 
negocio con el fin de establecer la exastencia de 1mdicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos Para los activos con idicios de detenoro se calcula el porte recuperable del activo evaluado 
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un acto individual, la Compañsa caleula el importe recuperable de la unidad 
¡generadora de ofecuvo a la que pertenece dicho activo, 

Elumporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados utilizando una tasa de descuento antos de mpuesto que relleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dmero y los nesgos específicos para el activo para los cuales 
no se han ajustados los estimados de flyyo de efectivo futuros Se reconoce una pérdida por deterioro en 
los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o urudad generadora de efectivo es 
uenor que su importe en libros al final de cada penodo que so forma 

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro En estos casos, las reversiones de las pérdidas por detenoro aumentan 
el valor en libros del activo de tal manora que no exceda al mporte en libros que habna tenudo si no so 
hubieran registrado tales pérdidas en años antenores El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año. 

Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañsa espera recuperar o pagar al liquidar 
el impuesto a la renta cornento del periodo que se mforma, estas partidas se muestran en el estado de 
situación financiera como activos y pasrvos por impuestos cornentos 

+ Kctivos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos cornentes mcluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mimos del impuesto a la renta 

  

> Retenciones en la fuente. Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaña 
durante el periodo que se mforma y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para ¡) el pago 
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del 
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, h) recuperado 
ruedrante reclamos de pago en exceso o pago mácbido antes de que se cumplan los plazos de 
prescripción de ese derecho legal, es decir 3 años contados desde la fecha de presentacion de 
la declaracion del impuesto a la renta del año correspondiente 

> Determunación del anticipo mínimo del impuesto a la renta, La legislación tributaria vigente 
establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo numimo del impuesto a la renta que 
será determinado mediante la suma de los siguientes rubros 
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ELO 4% dol acto total, monos ciertas deducciones 
ELO 4% del total de mgresos gravables para el cálculo del mpuesto a la renta 
ELO 2% del patrimonio, sn imcluir pérdidas del año y de años antorioros 
El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, 
incluyendo las deducciones por mcremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado 

y
w
 Y
 

7 Pago del anticipo munimo del impuesto ala renta. El valor determnado como anticipo mínimo del 
impuesto a la renta sera cancelado y/o hiquidado por los contribuyentes de la siguiente manera 

  

Pru En juho del año siguiente, se pagara el equivalente al 50% del valor 
determunado como anticipo mínimo del impuesto a la renta que excede al monto de las 
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañra en el año anterior 

7 Segunda cuota, En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determunado en 
la primera cuota 

> Terceracuota. En abril del año subsiguiente se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la 
prunera y segunda cuotas Este remanente podrá sor cancelado con retenciones on la fuente 
que le hayan sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa 

+ Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto cornente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo murumo del impuesto a la renta. 

> Impuesto ala renta causado, El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias 
scales (base impomble del impuesto) registradas durante el año, es dec sobre los ingresos 
gravados del penodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo la utilidad 
contable dificre de la base imponible por la existencia de 1) Ingresos exentos, ingresos no 
gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sm efectos 
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pórdidas tributarias que 
se hayan obtenido en losúíltmos 5 ejexcicios tributarios anteriores y, 4) otras partidas deducibles 
establecidas en la legislación tributaria vigente 

Para el año 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 22% (2017 
22%) Las pérdidas tributarias o bases mponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho 
de amornzar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguentes, sin que sobrepase en cada 
año el 25% de las respectivas bases impombles 

> Determinacion del pasiwo por impuesto corriente, Para los años 2018 y 2017, el ¡mpuesto 
reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determmado 
¡como impuesto a la renta causado 

> Liquidacion del pasiwo por impuesto corriente, Cuando el impuesto causado sea superior al 
anticipo ruínimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando 
las retenciones en la fuente que lo hayan sido ofectuadas durante el periodo fiscal siempre y 
cuando no hayan sido previamento utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo miramo 
del impuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior al 
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Adrunistración fiscal la 
devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortmto o fuerza mayor, se haya visto afectado 
gravemente la actividad económuca del sujeto pasivo, esta opción está disponible para los 
contribuyentes cada trienio En caso de que la Admumstración de la Compañaa decida no solicitar 
la devolución del anticipo, este valor se constituurá en un pago definitivo del impuesto a la renta 

Página 19



2.12 

2.13 

CODIMCAS A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses)    

A partir del ejercicio fiscal 2019, el anticipo del impuesto a la renta pagado durante el año se constituye 
encrédito tributarios para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso El anticipo 
se pagará en la forma y el plazo que establezca la Admnistración Tributaria 

Impuestos diferidos 

El impuesto difondo fue reconocido con base on las diferencias temporanas entre el importe en libros 
de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar 
la ganancia fiscal, de la siguiente manera 

> Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las daferencias temporarias 
imponibles 

> Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales. 
futuras que pernutan su utilizacion 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se dersvarán de la forma en que la entidad espera, al final del pertodo sobre 
el que se míorma recuporar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasios Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
utilizadas en el pertodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele 

El ostado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diforidos 
por separado, excepto cuando ¡) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma 
autoridad fiscal, y, 1) se desvan de partidas con la misma autoridad fiscal y, xi) la Compañaa tiene la 
intención de liquidar sus actvos y pasivos por impuestos diferidos como netos 

+ Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto difendo, correspondiente a cambios en la tasa del 1mpuesto a la renta, la zeestimación de la 
recuporabilidad de los actvos por impuestos difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en. 
libros de un activo, se reconoce en los resultados del período que se informa excepto en la medida en 
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se 
informa. 

+ Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos comentes y dxfendos fueron reconocidos como mgresos o gastos e mcluidos en el estado 
de resultados del periodo que se míorma, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimomo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias (hasta el 31 de diciembre del 2017) 

Los ingresos fueron reconocidos al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficacion o rebaja comercial que la 
Compañía pudo otorgar 

+ Ingresos por dividendos 

Los drvdendos provenientes de las inversiones de la Compañía son reconocidos en los resultados en la 
fecha en que la entidad obtiene el derecho legal de exagar su pago 

Costos y gastos 

Los gastos se reconocen en los resultados del persodo que se informa en la medida en que son meurndos, 
independienternente de la fecha en que se haya realizado el pago 
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2.16 

2.17 

2.18 

CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
Expresado on dólares estadounidens:     

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los mgresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permlida por alguna norma y esta 
presentacion sea el reflejo do la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos con ongen en 
transacciones que contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación 
y la Compañía tiene la intención de hqudar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
dol pasivo de forma sumultánea, se presentan netos en resultados 

Gastos por arrendamientos 

La Adrumstración de la Compañaa míorma que como arrendataria mantiene unicamente contratos de 
arrendamiento operativo Los gastos por arrendamientos operativos se reconocen empleando el método 
de linea recta durante los plazos establecidos en los respectivos contratos 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva. 
legal hasta que ésta como nunamo alcance el 50% del captal social. Esta reserva no está disponible para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Otros resultados integrales 

El estado de resultados y otros resultados integrales meluyo partidas de mgreso o gasto que no son 
reconocidas en los resultados del penodo que se informa. Estas partidas de ingreso o gasto son 
reconocidas en otro resultado mtegral agrupadas como “partidas que serán reclasificadas 
postenormente a resultados" y "partidas que no serán reclasificadas posteriormente a resultados” Las. 
partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado itegral se acumulan en cuentas patrimomales 
del otro resultado integral. 

+ Ganancias y/o perdidas provenientes de la medición de activos financieros disponibles para 
la venta 

Muestra las ganancias y/o pérdidas acumuladas que surgon de la medición de los activos financieros 
dispombles para la venta como consecuencia de las variaciones del valor razonable de dichos activos. 
financieros El valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta fuc obtomdo utilizando 
variables observables disponibles en un mercado financiero activo (Ver comentarios adicionales en la 
Nota 2.2) 

Las variaciones cn el valor razonable se muestran como ingresos y/o gasto reconocidos en el otro 
resultado integral y postenormente se acumulan en la cuenta resorva por valuación de activos financieros 
disponibles para la venta que forma parte del otro resultado integral incluido en el patrimonio. Cuando 
se vendan estas accionos, el saldo acurmulado de la cuenta reserva por valuación de activos financieros 
disponibles para la venta será reclasificado a los resultados del año en que ocurra la transferenca de las 
acciones 

Resultados acumulados 

+» Resultados acumulados a libre disposición 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtemdos por la Compañía hasta el 81 
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obtezados a parur del 1 de enero 
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contemudas en las NIF. La Junta General de Socios puede 
distribu o disponer el destino de estos resultados 

  

+ Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIIE por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIIF por primera vez incluyen. 
los efectos que surgen del proceso de conversión de los estados financieros de la Compañía al 81 de 
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1 Adopción de las NIF por 
primera vez” 
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá sor capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, así como utilizado en absorber pérdidas o. 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañaa. El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido 
por las utilidades acumuladas y las unlidades del periodo que se informa 

Dividendos 

La distribución de dividendos a los acciorustas de la Compañía dismunuyo el patrimomo y se reconocen 
como pasivos cornentes en los estados financioros separados en el periodo en el que los acciomstas 
resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros soparados en conformdad con NIIF requiere que la 
Admimstración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
'economca do la entidad, con el propósito de determinar la valuacion y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas En opinión de la 
Adrumstración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la 
nformación dispomble al momento, los cuales podran llegar a diferr de sus efectos finales bajo ciertas 
condiciones 

  

En la aplicación de las pohticas contables de la Compañía, la Admimstración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que mciden en la valuación de determinados activos y paswos y en la 
detormmación de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes Los 
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia lustórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sm embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Admimstración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una baso regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de mancra prospectiva, es decir en el periodo de la revisión y en periodos 
futuros 

Un resumen de las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de la Compañía ha 
utilizado en el proceso de aplicación de los enteros contables se muestra a continuación. 

+ Vida útil de propiedades de inversión Como se describe en la Notas 2 8, la Compañía revisa al 
final de cada periodo contable sus estmaciones de la vida úl y el valor residual de las 
propiedades de inversion. Con la misma periodicidad la Compañía revisa el método utilizado 
para el calculo de la depreciación de estos activos 

  

> Inversiones en instrumentos de patrmomo. Como so describe enel literal a) de la Notas 2.3 1 la 
Compaña mude sus inversionos en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambros en 
resultados El valor razonable de estas inversiones fue determinado utilizando mformación de la 
página web de la Bolsa de Valores de Quito (mercado activo —nrvel 1) 

+ Valoración de uwersionos cn asociadas. Las inversiones en asociadas han sido medidas al costo 
determinado con base en los requerimientos de la "NIC-27 Estados financieros soparados” En 
la valuación de estas inversiones se considera las proyecciones financieras de los resultados que 
se espera obtener al hiquidar estas versiones 

    

La Admuustración de la Compañia informa que las proyecciones financioras de las compañías 
subsidiarias determunaron que el importe recuperable de estas inversiones supera su valor en 
libros al 81 de diciembre del 2018 

> Detenoro de activos no financieros El deterioro de los acuvos financieros y otros actos de la 
Compaña se evaluan al cierre de cada periodo contable con base en las políticas y lineamientos 
mencionados enla Nota 2 10 
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

> Impuestos difendos La Admunstración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos 
y Pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libbros 

y la base tnbutana de los actrvos y pasrvos se rovertirán en el futuro Las proyecciones financieras 
de los proximos años dotermman que las diferencias temporarias activas podrán ser 
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros so muestra a continuación 

  

   

  

Composición de saldos —— HI31 dediciembre del 
Activos financieros corrientes 2018 2011 

Tíectivo y equivalentes 7,618 97 19,496 74 
Inversiones a corto plazo 214,580 98 150,000 00. 

Otras cuentas porcobrar 43,625 53 49.408 48 
Total activos financioros 255,525 48 217.305 2% 
hctivos imancieros no corrientes. 

Inversiones en instramentos de patramomo 5.916,304.08 4,491,265 68 
“otalactvos financieros no coniontes GAGO AE 
Totalactivos financieros 102,220 30 TOTO DO 

  

Pasivos fmancioros corrientes 

  

  

  

Otras cuentas por pagar 2,204 43 1,343.10 
"Total pasos financioros 2201 AS 10 

Posición nota positiva do mstrun 8,180,015 93 4,102,827 80 
Posición nota de mstrumontos financieros corto plazo 263,621 05 211,562 12 

Excepto las inversiones en mstrumentos de patrmomo que fueron medidas a valor razonable con 
cambios en resultados, los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos 
al costo amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañia se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compaña, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro 

Como parte de sus funciones, la Admunistración de la Compañsa ha establecido procedimientos de 
información para 

Identificar riesgos financieros a los cualos so encuentra expuesta 
Cuantificar la magmtud de los riesgos identificados 
Proponer alternativas para mitigar los nesgos financieros 
Verificar el cumplimento de las medidas aprobadas por la Administración y 
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas 

Y 

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros 1dentificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumon de las medidas de mitigación que actualmente estan en uso 

por parte de la Compañía 

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado mcluyen nesgos de cambro, riesgos de precio y riesgos por la tasa de mterés 
Acontnuacion los nesgos detectados 

 



CODIMCAS5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadourudenses) 

  

7 Riesgo de cambio. Debido al garo normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios en 
la cotización dol dólar estadoumdense Estos cambios pueden provocar modificaciones 
importantes en los precios de los bienes y servicios importados 

  

:go_de precio. Dorado de poltcas económicas gubernamentales que restrngen las 
importaciones, la Compañua está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus activos 
importados — La Admunistración de la Compañía estima que no exstiran modificaciones 
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran 
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. 

» Riesgo por tasa de interés La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas de 
interés pactados en sus obligaciones financieras La tasa de interés establecida en sus 
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financioro ecuatoriano para este 
po de operaciones financieras 

Riesgo de credito 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla 
con sus obhgaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

Debido al giro del negocio, la Compañía se dedica exclusivamente a versiones en instramentos de 
patrimonio on su calidad de empresa Holding y admumistrar mmueblos incluxdos en el rubro propiedades 
de mversión Por lo tanto, no posce cuentas por cobrar a clientes provenientes de deudores comerciales 

  

Porotro lado, la Admmistración de la Compañía mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo 
únicamente en entidados financioras cuyas calificaciones de riesgo independientes determnen mveles 
de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo de las versiones efectuadas 

Riesgo de liquidez 

El nosgo de higuidoz corresponde al manojo adecuado de la hiquidoz de manera que la Adrumstracion 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo 

Los resultados obterudos por la Compañia durante los años 2018 y 2017 han permitido que los activos 
financieros superen a los pasivos financieros (Ver Nota 4) Con estos antecedentos, la Administración de 
la Compañia informa que no ha tenido problemas de Iquidez durante dichos años, mu se espera que los 
tenga en el corto plazo. Cuando exsten excedentes de liquidez se efectuan versiones a corto plazo en 
el sistema financiero nacional La Admmustración de la Compañía on función de los excedentes de 
efectivo que mantenga establece planes de inversiones y 1sos 

Cuando existen excedentes de hqudez se efectuan inversiones a corto plazo en el sistema financiero 
nacional La Adrumustración do la Compaña en función de los excedentes de efectivo que mantenga 
establece planes de inversiones y usos 

La Compañia no mantiene mstramentos denvados Los actvos y pasivos financieros de la Compañía 
corresponden a pardas clasificadas como corrientes, oxcopto las versiones en instramentos de 
patrimomo que son partidas clasificadas como no corrientes (Ver Nota 12) 

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la admumstración del nesgo de 
hquidez, al 3Lde diciembre del 2018, la Administración de la Compañía cuenta con el apoyo financiero 
de sus accionistas y partes relacionadas 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendinmento a sus acciomstas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patnmonio 
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La Administración de la Compañía financia sus actos principalmente con recursos propios, los mismos 
que al 31 de diciembre del 2018 representan el 99 6% del activo total El restante 0 4% de los activos de 
la Compañía son financiados principalmente con los siguentes pasivos corrientes otras cuentas por 
pagar (prestamos recibidos de partes relacionadas), obligaciones laborales, pasivos por impuestos 
corrientes y otros pasivos (obligaciones tributarias no vencidas) que no devengan costos financieros 

La Administración de la Compañía estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes penodos 
contables será lo suficientemente mportanto para evitar la perdida de valor de su patrimomo. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La admunistración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los 1mportes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financioros separados se 
aproxaman a su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

131 de diciembre del 2018 los estados financieros separados adjuntos muestran efectivo y equivalentes 
de efectivo por el valor de US$7,618.97 (2017-US$19 498 74) que corresponde pnnexpalmente a depósitos 
ala vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 

INVERSIONES A CORTO PLAZO 

31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el 
valor de US$214,580 98 que corresponden a los siguientes depósitos a plazo fijo efectuados en: 

> El Banco Pichancha Miami con calificación AAA por el valor de US$101,627 11 que devengan una 
tasa de interés efectiva anual del 1.8% Esta inversión vence el 4 de febrero del 2019 y 

> Diners Club del Ecuador S.A con calificación AAA- por el valor de US$] 12,953.87 que devengan 
intereses a las tasas efectivas anuales del 3 2% y el 5 3%. Estas mversiones vencen el 7 de enero 
y 6 de marzo del 2019 

4181 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el 
valor de US$150,000 00 que corresponden a los siguientes depósitos a plazo fijo efectuados en 

> El Banco de la Producción Produbanco S.A. con calificacion AAA- por el valor de US$50,000 00 
que devengo intereses a una tasa efectiva anual del 2.8% Esta mversion vencio el 30 de enero 
del 2018, y, 

> El Banco Pichincha de Miar con cahficación AAA por el valor de US$100,000 00 que devengó 
intereses a una tasa efectiva anual del 1 6% Esta mversión venció el 5 de febrero del 2018 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados de la Compañia muestran activos por 
Impuestos comentes por el valor de US$70.23 (2017 US$144 99) que corresponden a retenciones en la 
fuente del impuesto a la renta efectuados por los clientes de la empresa 

+ Movimuentos de los activos por impuestos corrientes. 

Un resumen de los movmientos de los activos por impuesto cornentes se muestra a continuacion. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Movirmentos: 

Saldo neral 
Incrementos de: 

Retenciones en a fuente 
Subtotal 
Dismunuciones por: 
"Compensación con pasivos por impuestos comentes 

Total activos por mpuestos corrientes 

  

PROPIEDADES DE INVERSION 

  

Un resumen de las propiedades de inversión se muestra a continuación: 

  

¡Composición de saldos: AL31 de diciembre del 
2018 2017 

Terrenos. 796,590.00 796,590.00 
Edificios, oficmas y locales comerciales 383,600.44 363,600.44 

Subtotal 100,190.44 1,160,190.-44 

(-) Depreciacion acumulada (150,001.61) (132,915.58) 

  

¿010,185.83 1 

  

Total propiedades de inversión: T2TA ES 

  

+ Movimientos 

"Un resumen de los movimientos de las propiedades de inversión so muestra a continuación 

  

Movimientos. MU 31 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo inicial 1,021,274.86 1,044,360.89 
Depreciación del año -17,090.08 -17,086.03 
Saldo final ——000-16883 TORTAS 

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 

Un resumen de los instrumontos de patrimonio se muestra a continuación. 

  

¡Composición de saldos: 

Corporación Favorita S.A. Mm 4,491,265.68 4,491,265.68 
Emprolitec a 500.00. 500.00 

     
  

Total inversiones en acciones 15,594.88 ¡01,705.58 
£-) Provwmón por deterioro o (500.00) (500.00) 
Total inversiones en instrumentos de patromonio BALE IBO ———AADLZRGE 
  

(1) AL31 de diciembre del 2018, corresponden a 2,424,752 (2016. 2,268,816) accionos de la Corporacion 
Favonta S.A. que representan menos del 1% del total del patrimoruo de esta entidad. Las acciones 
fueron medidas a su valor razonable con cambios en resultados con base on cotizaciones establecidas 
en un mercado activo (datos observables de mvel 1, tal como se indica en la Nota 2.2) 

(2) Corresponden al 28% de las acciones de la compañía Emprolitec S.A. que se encuentra en proceso 
de disolución y liquidación anticipada. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estas inversiones se 
encuentran totalmente deterioradas 
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+  Movimuentos: 

Los moviruentos de las inversiones en instrumentos de patrimonio se resumen a continuación 

  

__ 13] de diciembre del   

  2018 2017 
Saldo inicial 4,491,265 68 3 857 891 35 
Drvdendos ganados a 344,189 20 243,648 18 
Cambios en.el valor razonable (0 1,080,970.00 389,120 15 

    Saldo final SIDE EN 

(8) Corresponden a drvidendos recibidos en elecuvo y en acciones durante los años 2018 y 2017 Los 
dradendos recibidos fueron reconocidos los resultados del periodo considerando su valor razonable 
enla fecha de recepción de estos ingresos 

(4) Corresponde a mgresos prevementes de la medición de las mversiones en acciones de la 
Corporación Favorita S.A, a su valor razonable establecido con base en cotizaciones de un mercado 
activo (datos observables de uvel 1, tal como se indica en la Nota 2.2) 

Hasta ol 31 de diciembre del 2017 los cambios en el valor razonable de las mversiones en 
instrumentos de patrimonio fueron reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en la 
cuenta patramomual reserva por valuación de activos financieros dispomubles para la venta A parur 
del 1 de enero del 2018, los cambios en el valor razonable de las inversiones en mstramentos de 
patnmomo fueron reconocidos en los resultados del pertodo que se míorma 

Enla fecha de aplicación 2uctal de NIIF-16, el valor acumulado de la cuenta patrimorual reserva por 
valuación de actos financioros disponibles para la venta fuo transferido a la cuenta patrimonial 
resultados acumulados 

11. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Un resumon de las mverstones on asociadas se muestra a continuacion 

Composición de saldos _B131 de diciembre del 
z017 2016 

Hospiciean Cia Ltda mM 4 620,00 4 620,00 
Tiotchor lazo E Asociados 5 A Estudio Jundico e 8.380,69 $ 380 69 

Subtotal 11.000,59 11000 68 

  

() Provisión por deterioro e (6.380,69) (6 380,69) 
TA 620.00 _4:620,00 

  
Total inversiones en asociade 

  

(1) Corresponde al 28% de las acciones de la compañía Hospiclcan Cia Ltda dedica a la prestacion de 
servicios de limpieza de inmuebles 

(2) Corresponde al 27 5% de las acciones de la compañía Fletcher Lazo £ Asociados Estudio Juridico 
dedicada a la prestación de servicios de asesoría legal. A la fecha de emisión de los estados 
financieros adjuntos, la Compañía inició el proceso de disolución y liquidación anticipada, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

  

  

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

+ Situacion fiscal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la admmstración de la Compañía considera que ha 
sauslecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributan vigente Este 
criterio podría eventualmente ser ratificado o no porla admunistración tnibutaria en una eventual revisión 
fiscal 

La normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributana puede fiscalizar las 
operaciones de las compañias para los ultimos 3 años (contados desde la fecha do presentación de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaración de impuesto a la renta) 

Porlo tanto en caso de que la Admunustración Tributana lo requiera, los años 2015 a 2018 podrían estar 
sujetos a posibles procesos de determinación 

+ Pasivos por impuestos corrientes 

131 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran pasivos por impuestos 
corrientes por el valor de US$967,37 (2017 US$481,27) que corresponden al impuesto a la renta por pagar 
que se espera liquidar en abril del peruodo siguiente al que se forma. 

+ Amortización de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que so obtengan dentro de los cinco (5) períodos ¡mpositivos siguientes sm que 
exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no mantiene pérdidas tributarias pendientes de 
amortizar 

+ Un resumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente 

Movimientos XI 31 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo inicial 481 21 2 
Incrementos por 

(+/-) Valores melaidos en la utilidad neta dej ejercicio 967 37 48127 
Subtotal 144854 anar 

Compensación con actos por mpuestos corrientes. (144 99) 7 
Pagos efectuados en el año (830.28) 5 

  

Total pasivos por impuestos corrientes 88787 

+ Utilidad neta antes del reconocimiento de la participación laboral y el impuesto a la renta 

  

Conciliaciones tributanas resumidas 4131 de diciembre del 
2018 2017 

Utilidad neta del ejercicio 1,500 689 31 676,188 63 
(+/-) Valores ncludos enla utilidad neta dey ejercacio 
Impuesto a la renta. (2,836 88) 150.46 

  

Utilidad neta antes del reconocumento de la 
participación laboral y el1mpuesto a la renta del año 1,498 152 43 677,548 09 
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+ Calculo del pasivo por impuesto corriente - conciliación tributaria 

  

  
Concihaciones tributarias resumidas _M31de diciembre del 

2018 2017 
Utilidad antes del impuesto ala renta 1,498,152 43 817,545 09 
Diferencias temporanas 

(+) Dismanuciones de diferencias temporanas 
pasivas 14 017 03 14,017 03 
Diferencias NO temporanas" 

(+) Gastos no deducibles o sin efoctos fiscales 143,660.82 139,538 28 
(-) Ingresos exentos o no gravados (1,851,980.80) (628,912 83) 

Basomupomble 3,889 48 218757 
Impuesto a la renta comente 907.37 481 27 

EJER Enea Pasivo por 1mpuesto corriente 

"Tasa promedio del mpuesto aa renta comente 

+ Conciltación entxe el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del año 

  

01% 01% 

51 31 de diciembre del Conciliación: 
2018 2017 

Impuesto a la renta comente 967 37 481 27 
Pasivos por impuestos difendos - vanacion Nota 15 (8,504.28) (8,083 75) 
Pasivos por impuestos difendos - ajuste por cambios 
enla tasa delampuesto ala renta Nota 15 0.01 3,360 94 

233538) 15545 Impuesto a la renta delaño 

+ Estudao de precios de transferencia 

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgánica de Régmen Tributario Interno fue 
establecido con el objenvo de confirmar si las transacciones efectuadas con partos relacionadas fucron 
realizadas en condiciones sumlares a las transacciones efectuadas entre partes idependientes Los 
contribuyontos sujotos al regimen de precios de transferencia deberán cumplir con las siguientes 
obligaciones tributarias 

Presentar hasta el mos de jumo un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan 
los US$3,000,000 00 

Presentar hasta el mes de jumo un mforme de precios de transferencia s1 las transacciones 
superan los US$18,000,000 00 

SS 

Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tnbutana 
lo requiera 

Con estos antecedentes, la Admuustración de la Compañía decidio no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “prec1os de transferencia" que confirmo quo las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas durante el año 2018 fueron realizadas en condiciones sirmlaros a las 
transacciones efectuadas entre partes mdependientos en consecuencia, miormamos que no fue posible 
determinar los efectos que podrían existir en los estados financieros separados adjuntos denwados de la 
aplicación del régimon de precios de transferencia Los estados financieros separados adjuntos deben 
sor leídos considerando esta circunstancia 
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+ Ley Orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, generación de empleo, y 
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento 

El 21 de agosto del 2018 so promulgó la Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de 
inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal. Estas reformas son aplicables a partr 
del ejercicio fiscal 2019 y on algunos casos desde agosto del 2018. Entro otros aspectos incluye las 
«aguientes reformas tributarias relevantes. 

> Exoneración dol impuesto a la renta y su anticipo para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados y en industrias básicas, La exoneración del impuesto a la renta y su anticipo 
aplicará por un periodo de 8 años en las cradades de Quito y Guayaquil, de 15 años en los 
cantones fronterizos y de 12 años en el resto de las ciudades del Ecuador, Este beneficio tnibutarto 
requiere que los contribuyentes generen empleo. 

> Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos por importaciones de bienos do 
capital y materia prima, así. como en los dividendos distribuidos por sociedades que realicen 
nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión 

  

> Ampliación do 3 a 5 años para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas alectadas por 
el terremoto y se amplia el plazo de la exoneración del impuesto a la renta de 10 15 años. En el 
¡caso del sector turístico so aplica 5 años adicionales 

> Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados 
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones tributarias vencidas 
hasta el 2 de abril del 2018, Remisión de obligacionos aduaneras, seguridad social (con 
exccpcionos), servicios básicos, créditos educativos y becas, eto 

> Reconocimiento de los dividendos como mgresos exentos excepto si el beneficiario efectivo es 
una persona natural residente en Ecuador, y sala sociedad que distribuye el dividendo no cumplo 
con el deber de informar sobre sus beneficiarios electivos. 

> Incremento de la tarifa de impuesto a la renta de sociedades con accionistas domiciliados en 
paraísos fiscales del 28% al 28% a partir del año fiscal 2019 

> Creación del impuesto al a renta único (mediante la aplicación de una tarifa progresiva) a la 
utilidad proveniente de la onajonación de derechos representativos de capital 

> Elimunación del anticipo mínimo del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2019 Los 
anticipos pagados podrán ser devueltos a los contribuyentes en el caso de que el impuesto a la 
renta causado sea menor So elimina además la devolución del anticipo mínimo mediante el tipo 
impositivo efectivo (MIE) 

» Utilización del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de $ años contados desde la 
fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de retenciones de IVA hasta 
dentro de $ años contados desde la fecha de pago 

+ Devolución de IVA en la exportación de servicios 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado -IVA para las sociedades que desarrollen proyectos 
de vivienda de interés social. Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de 
interés social 

> Reducción gradual del Impuesto a la Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector 
delas finanzas públicas. Elimunación a la compensación como base imponible para el Impuesto a 
la Salida de Divisas. 

A la fecha de emusión de los estados financieros separados la administración de la Compañía está 
evaluando el impacto de los asuntos mencionados 
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+ Ley Orgánica para la reactivacion de la economía, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización de la gestion financiera y su Reglamento 

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgo la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortaleciruento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera y con fecha 24 de agosto del 
2018 se promulgó el Reglamento respectivo Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 
2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas tributanas relevantes, 

Deducibilidad de gastos 

+ Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en 
años anteriores, en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas deberan reversarso contra ingresos 
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que Iubieren sido 
deducibles o no 

> Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que 
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta 
por el monto efectivamente pagado 

> Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema Financiero 
de US$5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obhgatoriedad de utilizar a cualquier 
institución dol sistema financioro para realizar el pago, a través de garos, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico 

Tarifa del ampuesto a la renta. 

> Aumento dela tanfa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos de sociedades 
con acciorustas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposicion, la tarifa pasana del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación 

> Cambios en los criterios para la reducción de tanta de IR por la remversión de utilidades La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades remvertidas, 
aplicaría unicamente a, i) sociedades exportadoras habituales, ii) a las que se dediquen a la 
producción de bienos incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y, li) aquellas sociedades de turismo receptivo 

+ Reduccion de tanfa de impuesto a la renta para mucro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% on la tanta de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo 

+ Los pagos efectuados a pararsos fiscales o regimenes de menor imposición estarán sujetos a la 
retención del impuesto ala renta del 35% Los dividendos pagados a contribuyentes domcihados 
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición estarán sujotos a retención enla fuente del 
38% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el 
Ecuador 

Anticipo del ampuesto a la renta: 

+ ElServicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se venfique que se 
ha mantenido o incrementado el empleo neto 'ambién para el cálculo del anticipo del 
Impuesto a la Renta se oxclwiía los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 18" y 14% 
remuneracion, así como aportes patronales al seguro social obligatorio 

   

Página 31



1. 

14. 

CODIMCAS.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

»  ElServicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente ol excedente entre el anticipo 
pagado y el impuesto a la renta causado siempre que se venfique que se ha mantenido o 
incrementado el emploo neto 

Otras reformas: 

7 Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada 
coma crédito tributario 

Otras reformas significativas: 

  

» Ingresos: Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor do 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición, siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efecuvo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador, 

> Anticipo de Impuesto a la Ronta; Se climuna el anticipo de impuesto a la renta para sociedades 
¡como impuesto minimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no oxista 
impuesto a la renta causado, 

> Negociación de acciones; Serán válidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones 
para la negociación de acciones. Sin embargo, tales pactos no serán oponibles a terceros, sin 
perjuicio de las responsabilidados civiles a que hubiere lugar, y en ningún caso podrán 
perjudicar los derechos de los accionistas mmoritanos 

» Medios de pago electrónicos; Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados 
por las entidades del sistema financioro nacional de conformidad con la autonzación que le 
otorgue el respectivo organismo de control 

    

+ Transaccionos inoxistontes; Se considerarán transaccionos inexistentes cuando el Servicio de 
Rentas Internas - SRI dotecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta 
sin que se haya realizado la transforencia del bien o la prestación dol sorvicio; o bien que dichos. 
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

A la fecha de emisión de los estados financieros separados la administración de la Compañía está 
evaluando el mpacto de los asuntos moncionados 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un resumen de los otros pasivos corrientes se muestra a continuación: 

  

Composición 
2018 2017 

Retenciones en la fuente por pagar 200.05 
Rotencioes de IVA por pagar 975,52, 

1,241 57 “otalotros pasivos corrientes 

  

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

131 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos diferidos 
de US$24,503.55 (2017: US$28,007.80) que provienen de diferencias temporarias pasivas reconocidas por 
la Compañía 

Movimientos del año 2018: 

Los movimientos del año 2018 do los pasivos por impuestos diforidos provenientes de las diferencias 
tomporarias pasivas se resumen a continuación. 
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Diferencias temporarlas pasisas — a 
Tacones Pirminaciones Sade 

Kecalolo de e deprecacón acumulada de 
propedados de muacsón oa a asomo 

     Panor po puestos d£endosdetoitados 
Ajo porro ta 
talpesvos por inpuestes decos 
Tasa promo dempueto lazens.       

+ Movimientos del año 2017 

Los movimientos del año 2017 de los paswos por impuestos difondos provementes de las diferencias 
temporarias pasivas se resumen a Continuacion. 

Diferencias tomperarias pasivas zon 
Fatdoimicial adiciones Discuss Baldor 

  

     

prcpirdados de mer 1052 Usamos ma 
Torn fccencatemporess pasas rana VETO 1 
Petra por puestos decide detrados — aro ara 

Hotaipasmve pormprertencierdor 
1 premeco de nuesto last 

  

    

CAPITAL SOCIAL 

131 de diciembre del 2018 y 2017 los estados financieros separados muestran un capital social por el 
valor de US$10,000 00 que se encuentra dividido en 10,000 acciones ordinanas cuyo valor normnal es 
US$1 00 cada una. 

RESERVAS 

A 81 de diciembre del 2018, los estados financioros separados muestran reservas por un valor de 
1S$5,000.00 (2017 US$4,680 90) que corresponde a la reserva legal que fue constuuida de conformidad: 
con la política mencionada en la Nota 2 17 

RESERVA POR VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Al 31 de diciombre del 2017 los estados financieros adjuntos muestran una reserva por valuación de 
activos financieros disponibles para la venta por un valor negativo de US$1,466,736 23 que corresponden 
alas perdidas acumuladas provenientes de la medición a valor razonable de las acciones de Corporacion 
Favorita $ A. mcludas en el rubro mversiones en instrumentos de patrimomo El valor razonable de estos 
activos financioros fue establecido mediante cotizaciones de un mercado activo (datos de entrada 
observables de mvel 1. tal como se menciona en la Nota 2 2) 

+ Movimientos de la reserva: 

Los movimientos de la reserva por valuacion de activos financieros dispombles para la venta se resumen 

Composición de saldos 

Saldo imoial 
Incrementos (Gisminucionos) mM 

Reclasiicación (2 
Total otros resultados mtegrales 

5131 de diciembre del 
2017 

  

2018 
(1,466,738 23) (1.856,456.38) 

389,720 15 
1,466,190 23 

(1165.735 23) 
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(1) Corresponde a los cambios en el valor razonable de las inversiones on instrumentos de patrimonio 
ocurndos durante el año 2017 (Ver comentarios adicionales en el numeral 4) de la Nota 10 

(2) En la fecha de aplicación inicial de NIIF-9, los valores acumulados en la cuenta patnmomal reserva 
por valuación de activos financieros dispomibles para la venta fueron reclasificados a la cuenta 
patrimomal resultados acumulados 

  

RESULTADOS ACUMULADOS 

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuación. 

'Composicion de saldos 4131 de diciembre del 
2018 2017 

Utilidades acumulados 5,981,326 18 5,140,438.88 
(+) Perdidas acumuladas. (1,466,738 23) z 
Adopcion delas NIF por pnmera vez 1,131,939 90 1,131,999 90 
Utilidad neta del año 1,500,689 31 281,066 48 
ota) resultados acumulados 1,159,219 18 7189415 28 

+ — Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados 

¡Composición de saldos. 4131 de diciembre del 
2018 2017 

Resultados acumulados inucralos. 

    Viiidades acumuladas 140,488 88. 
"Total resultados acumulados miciales 58 an 

Movarmentos, 
(-) Apropiación de la reserva legal (2,878 58) = 
() Dividendos declarados (87,500 00) - 
(+7) Ayustos aplicacion xucral de NIP-9 (1,466 736 23) - 

Resultados del periodo que se míorma. 
(+) Utindad neta delaño 1,500,889 31 287,006 48: 

Resultados acumulados finales 
Vtiidados acumuladas 8,021 278 88 6,027,505.36 

Total resultados acumulados finales 5,021 279.88 8,027,505.36 

+ Dividendos: 

Durante el año 2018, la Junta General de Accioristas decidvó distribwr dividendos por el valor de 
1US$37,500.00. De acuerdo con la legislación tributana vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos 
afavor de accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades dormerliadas 
en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados con el impuesto a 
la renta en el Ecuador. Este impuesto deberá ser reterudo en la fuente por parte de la Compañía en el 
momento del pago o credito en cuenta de los dividendos declarados 

INGRESOS ORDINARIOS 

131 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordmarios por el valor 
de US$570,990.80 (2017 US$439 192 68) que corresponden a drudendos ganados provenientes de las 
inversiones en mstrumentos financieros Los mgresos ordinanos incluyen dividendos recibidos en 
acciones provenientes de la Corporación Favorita S.A por el valor de US$344,159,20 (2017 
1US$243,648 18 que fueron medidos al valor razonable do la fecha en que se recibieron estos dividendos 
Ver comentarios adicionales en la Nota 10 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de la composición de los gastos de adrumstrativos, establecido con baso en la naturaleza 
del gasto, se muestra a continuación 

Composición de saldos. 

  

lo diciembre del 

  

2018 20 
Remuneraciones al personal - 11,238.90 
Honorarios profesionales 80,002.20 71,104.28 
Suministros y materiales 55.00 55.00 
Manteniniento y reparación - 1,510.00 
Seguros y reaseguros 3,987.13 2,539.02 
Impuestos, contribuciones y otros 34,140.10 29,982.22 
IVA cargado algasto 10,861 39 10,313.01 
Servicios públicos. 2,580.37 3,135.86 

Depreciación de activos 17,086.03 17,086.03 

Total gastos administrativos — PARE ABRO, 

MOVIMIENTO FINANCIERO 

Un resumen de los movimientos financieros se muestra a continuación: 

¡Composición dol movimiento financiero: AL 31 de diciembre del 
2018 2912 

Ingresos financieros: 5.139,24 3,369.58 
Gastos financieros (126.49) (21521) 
Totalingresos financioros EN MOT     

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

Un resumen do los otros ingresos y egresos se muestra a continuación: 

  

Composición de otros ingresos y egresos: diciembre del 
2018 2017 

Oros rezos o 1,080,910.00 s 
Otros egresos (2,876.16) (488.36) 

*otalotros mgresos y egresos Tora saA ABS 

(1) Corresponde a los cambios en el valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrmomo. 
ocurndos durante el año 2018 que fueron reconocidos en los resultados del periodo que se informa. 
Ver comentarios adicionales en la Nota 11 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguionto os un resumen de las principales transacciones realizadas duranto el 2018 y 2017 con partes 
vinculadas, Se considera partes vinculadas s1 una Compañía tiene capacidad para controlar a otra o 
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financioras u operativas. Se mcluye 
también a los socios y administradores representativos en la Compañía, 
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CODIMCA 5.4. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares ostadounidenses)      

+ Resumen de transacciones con partes relacionadas 

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas 

  

Activas. 962.18 889.89 
De gastos 80,221.14 19,135.43 
“Total transacciones con relacionadas BL1854S TO S21.25 

Resumen de transacciones con partes relacionadas - activas 

  

tivas: Relación: 

Prestamos efectuados a: 
Waker Wright Familar 
proporciones S.A. Servicios y Asistencia Flia 

  

"Total operaciones activas 

Rosumen de transacciones con partes relacionadas - gastos 

Resumen de transaciones de egresos: Relación: -A131 de diciembre del 
2018 20xz 

Servicios prostados 
Sra, Ximena Salvador Farliar 59,282.22 9,689.33 

Romuneraciones al personal clave Administració 20,939.52 19,082.10 

"Total operaciones de egresos TARA 

+ Resumen de saldos con partes relacionadas 

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar. 

  

  

Composición de saldos: __K131 de diciembre 
2018 

Promotora Equinoccio ProequinoccioS.A. 30,000.00 30,000.00 
Properaciones S.A. s 165.00 
Proinmobihana S.A. 13,243.48 13,243.48 

Waker Wingh. 382.08 e 
Total otras cuentas por ccobrar relacionadas 43,625.53 43,408.48 

Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar: 

Composición de saldos. _A131 de diciembre del 
2018 2017 

iotchor Lazo - 126.00 
Ximena Salvador 2,204.43 1,217.10 

Total otras cuentas por pagar a relacionadas 2,204.43, 1,343.10 
  

No se han otorgado ni recibido garantías para el cumplimento de estas obligaciones. Durante los años 
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas. 
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24. 

25. 

CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
41.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El. QUE SE INFORMA 

Excepto por el registro de los efectos determinados en la aplicación de las nuevas NIF, asi como de las 
Interpretaciones y Modificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.3 2), entre el 31 de diciembre del 2018 

y la fecha de cmusion de estos estados financieros separados (15 de marzo del 2019) no se produjeron 
eventos que, en la opimón de la Administración de la Compañaa pudieran tener un efecto sigmticativo 
sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financioros separados del año termmnado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados 
por la Admirustración de la Compañía el 18 de marzo del 2019 y posteriormente serán presentados a la 
Junta General do Acciomstas para su aprobación definitiva, En opimón de la Admumstracion de la 
Compañua, los estados financieros separados seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin 
modificaciones 

A ¡ , y 

      0N Al 
Sra. Vanessa Wright Salvado) G-P.A, Mynám Caron Naranjo 

Representante legal “Contadora general 
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