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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Ffective ¥ equivalentes
Inversiones
Otras cuentas por cobrar
fictivos por impucstos correntes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropiedades de inversion
Inversiones
Inversiones en asociadas
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acreedoras comerciales

Oras cuenlas por pagat

Obligacionas laboralos

Pasivos pot impucstos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos por impuestos diferides
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estada RAdjunto)
Capital social
Heservas
Otro resultado integral

Eesultados acumulades
TOTAL PATRINMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRINMIONIO
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Sra, Vanessa Wright Salvador
Roprosentante legal

Al 3l de diciembre del:

Nota: 2017 2016

5 19.4556.74 217113
7 150.000.00 106.532,25
B 43.408.48 43.508,89
] i44.949 Tl

213.050,21 153,385,958
10 1.027.274 88 1.044.360,69
11 4,491,265 65  B.BAT.EAT.AS
12 4.G20,00 4 B20,00

5.523.160,54

4.906.678,24

4.73E.al0,15

5.060.265,82

£1 3] de diciembre del:

Mota: 2017 2016

13 = 372,56
14 2.584,67 2,958,398
15 106,56 758,15

16 481,27 -
3.172,50 1.200,79
17 BA.00T,BU 27.730,61
28.007,60 21,730,61
a1.180,30 3Z.021,40
18 10.000,00 10.000,00
19 2,321 42 2.351,42
20 {1.466.736,23) (1,856,458, 38)
21 7.158.445.26 §.872.378,78
5. 705.030,45 5.028.243 82

5.786.210,18

F.0G0.265,25
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C.pi Myrfam Carrion Naranjo
Contadora general



CODIMCAS A TENEDRDORA DE ACCIONES HOLDING

ESTADO DEREEULTRDCIS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidensas)

RESULTADOS
Ingresos ordinarios

Utilidad {perdida) bruta

Gastos Administrativos

Utihdad (pardida) operative

Movimwonle financiers

Olros iMgresns ¥ &gqresos

Wiilidad (pérdida) antes del impuestas & la tenia
Impuesto alarenla

Ltilidad (pérdidal neta del afo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que serdn reclasificadas en el futuro:

Valuacidn de actives financicros diponibles para la ver
Criros resultadas inlegrales netos

Utilidad {Pérdida) neta integral tatal

Ganancias (pardidas) por accién

eV

Sra, Vanessa Wright Salvado:
Hepresentante logal

22

23

24

16

Al 31 de diciembre del;
2017 2016

439,188 62 832,497 44

43619268 532.497.44

(153.017.75) (156,602,008
CAB.174.53 375 695,36
3.148,37 3,691 82
(1.498,38) (31.424.54)
2AT 824 94 348,162,564
(758,46 4.083,78
2A7.066,48 351.246,30
488,720,185 {1.009.506,25)
389.720.15 {1.008.566.25)
) 389.720,15 {1.009.596,25)
676.186,63 (658.349,80)
57,65 (G5,83)

™
|

o s
|

A [N
\ (4 'gg.mj_;br'?m /

C.PLA. Wyriam Carrion Maranjo
Centadera general
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibide por regalias, comisiones y otros 435.193,68 §32.487.44
Recilide por intereses 3,263,858 3.HRG.20
Pagado a proveadoras {125, 256,023) (104.853,07)
Pagadao por ebligaciones labarales (11.880,53) (21.028,37)
Pagado por interescs (215.21) (154 425
Pagade por impuesio a la renla {67.28) (253,40)
Recibido (pagado)} por otros ingresos y cgresos {1.498,36) (31.424,54)
Recibido (pagado} por otros conceplos menores - -
Efectivo neto recibide {pagado) en las actividades de operacidon 304.276,93 J18.978,10
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Pagada enla compra ¢ negociacion de inversiones (43,367, T3 (58.832,25)
Pagacn a partes relacionadas (535.38) (GH.B15,78)
Pagado en la compra de propiedades de inversien 0,00 0,00
Hecibido de la venla de mmversiones no cornientes 0.00) -
Pagada en la compra de inversiones no corrientes (243.648,18) {330.861,20
Efective neto recibido (pagado) en las actividades de inversién T (287851.31) (445.307 24)
Flujos de efective y equivalentes de efective netos del afio 16.325 61 (66.329.14)
Efectivo y equivalentes de efective al inicie del afe 3.171,13 69.500,27
Efoctivo y equivalentes de efective al fin del afio 19.496,74 3.171,13

Riilens (R e b

Sra. Vanessa Wright Salvadaor C.P.A_ Meynam Carrion Natanjo
Representante legal Comtadora general




CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING

ESTADO DE FLUTO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectiva de las actividades de operacion:
Resultadas dal afio

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimicnte de efectivo:
Depreciacion de promedades de inversian
Gananoas {pardidas) en el valor razonable de inversicnes no corricnt
Impuesto a la renta del afio
Vanaciones en el impuests a la renta diferido
Cambios en activos ¥ pasivos:
(ras cuentas por cobrar
Activos por impuestos cortenies
Activos por inpuesios diferidos
Acroodores comerciales
Oiras Cucnias por pagar
Chligacionss laborales
Pasivos por IMpuesios cormentas
Pazivos porimpuestes diferidos

Al 31 de diciembre del:

2017

BT6. 786,63

17,088,050

(BBE. 70,14
481,27
AT7.10

10,00
(67,28
(17,19
{G72.68)
F4E,48
(B52,53)

277,19

2018

{658.345.86)

A0.B5E,53
1.000.596.25

(3.082.73)

{10,005
(T0.84)
3,083 74
a8 65
(282,78)
47,45
(152,55
(3.082.73)

Efective noeto provisto (utilizade) por (en) 1as actividades de
oneracidn

\COg gt

304,874, 55
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1.1

1.2

1.3

1.4

CODIMCA 5.4, TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINENCIERCE
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Recsponcabilidad de las notas a los estados financieras

Lia informacién contenida en los estades financieroes adjuntos es responsabilidad de la Administracion de
la Comparida. Les notas explicativas que se prosentan a continuacion son parte de los estades financieros,

Loz estadod financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacidn de la Administracidén de Ia Compaifiia
ol 2 de marzo del 2018, Dichos estados financiercs seran prescntados a la Junta General de Accionistas
para =n aprobacidn definitiva.

El domicilio principal de la Compaiiia es 1a calle Bello Horizonte E10-15 v Avenida § de Diciembre nbicada
on la cindad de Quito — Ecuarclor.,

£ 31 de diciembre del 2017 y 2016, Codimea 8.A, Tenedora de Acciones Helding no tivo emplaados en
relacién de dependencia

Establecimiento y ultimas reformas imporiantes a su astatute sagial.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 29 de agoste de 1989 (decha de inscopeidn en el
Registro Merecantil) con el nombre de Inmnobiliaria Codimea .4, ¥ un eapital social apoxtade en aucres
rue posteriormente fue convertido a TSE303.84

. Con facha 8 de abedl del 2001, la Administracidn de la Compafila inacribié en ol Redisiro Mercantil un

incrementd de su capital social a la suma de USE10,Q00.08.

Corn facha 3 de ddciembre def 2012, la Edministracion de la Compafida inscribid en el Registre Maroantil
las siguientes wodificaciones de su estatute secial: §) cambio de la denominacidn gocial de ka empresa a
Codimea 5.4, Tenedora de Accicnes [lolding, v, 1) camibios on ¢l okicte social que le permiten efeciuar
las actividades mencionadas cnla Nota 1.3

Chiato sogial.

Los estatutos de 1a Compaila establecen qme st objoto secial es la tenencia de accinnes. ba compafiia
podrd abrir sucursales, agencias ¥ oficinas demiro y fusta del pais. En geneval, la compafiia podra
celabrar toda olase de confratos ¢ intervenir en todo acto <ivil o mercanlil peymitido por la bey v que sca
acorde a su objeto sockal.

A137 de diciembre del 2017 v 2016, las eporacicnes de la Compariia se relacienan principalmente coin la
tonencia de ioversiones a largo plazo, inverzicnes en subsidiarias o bwnuchles incluides en el robro
propiedades de inversicn,

Entoing economico

Lz Compafiia realiza sus uparaciones £n nh entorno econamico qee se ha deteriorado desde el segundo
semestre el afio 2015, Entre lo= principales factorss gue contribuyeron al detericro de la cconamia
ecuatoriana fueron: 1) 1a calda de los procios del petrdlec v otras materdas primas en el mercado
internacional provocade por la crisis econdrnica mundial cque afectd a muchos de los paises impertadoras
de producios ecuatorianar, i) ¢l fortalecimianto del délar estadounidense que encarecio los precios de
los productos ectatoriancs de exportacion, i} las restricciones a las imperctacionss a fravés de
salvaguardas y derechos arancelarics oriettados a proteger la balansa comercial, iv) las perdidas

© seondmicas significativas producidas por el terremete ocurrido en la provineia de Manabi en el mes de

zbril del 2018, v 12 insztalilidad del marco legal ecuatorians que desfavorece a la inversion extranjera ¥
tocal, i lag rotrasos on los pagoes de las entidades del sector piiblico & sus provecdores de hiones y
seTvicios provenientes del sector privads, v, vil) la escases de fnentes de Enancianienlo y/o altas 1asas
de: intores para obtenes recaysos morslatios,

Pagina 1




2.1

2.2

(Expresado en dlares estadounidenses)

CODIMCA 5. A, TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
WOTAR EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL Il DEMCIEMERE DEL 2011 Y 20135

La Administracion de la Compaitiz informa que no cuenta con tedos log elementos que permitan prevex
razcnablemente 1a evolucidn futura de la sintacidn financiers mengionada en =1 parrafo anterior, a pasay
de que durante ¢l segqundo semestre del afio 2017 se han manifestade factores positivos come la
recuperacidn parcial de los precios del petrdlec v ol debilifamicnto del dolar estadounidenses en log
mercados internacionales. Los estados financiercs adjuniof deben ser leidos considerando csta
circunatancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES 3IGNIFICATIVAS.

A continuacidn, se descrilben las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Cromapafila en la elaboracitn de eatos estados financieros.

Peclaracion de cumplimiento con las NITF

Loz estados financiercs de la Compafila comprenden los estados de sitnacion fmanciera ad 21 de
diciembre del 2017 v 2016, ¥ los correspondientes estados de resultados v otros resultados integrales, de
cambing an el patrimondo v de flujos de efectivoe por los afios terminados en dichas fechas, ast come las
notas cxaplicativas de los estados financisres que incliyen i resumen de las politicas contables
migmificativas,

Los estados finenciercs adjuntos fneron elaborados de acuerdo con la versidn completa de las Hormas
Internacionales de Informacicn Financiers - MIF, emitidas v traducidas oficialmente al idioma castellane
por el IA5E, de acusrdo con tas disposiciones emitidas por 12 Superintendencia do Compaififas, Valores v
Seqguros del Fouador. Dichos cstadoes financieros muestran la adopridn integral, explicita v sin 1eservas
de lag referidas Normas Internacionales v su aplicacidn de mancra uniforme a los pericdos contables gue
50 presoTian.

La preparacién de los estados financieros de acuerde con la siltima version vigents de las NHF requniste
¢ la Administracion: i) gjerza u juicio en &l proceszo de seleceidn v aplicacidn de las politicas contables
de la Compaiiia, y. il) realice estimacicnes irnpeortantes en la medicion de los difsrenies rubres incluides
en dichos estadoz financieros. La Nota 3 rovola las arcas que implican un mayor grado de juleio o
complajidad o laz Ateas donde los supuestos y sslimaciones son significativos para la clakoracion de los
estados financieros adjuntes. Debide a 1a subjetividad inherente en este procsso contablse, los resultados
renles pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Weainacidn de las paztidas incluidas en los egiados financicres

Las paridas inclnidas ek los estados financieros adjuntos fueren medidas al ¢osto o a su valox rezonalbic,
tal como ge degeribe en las politicas contables mencionadas mas adelante. Bl valeor razonabls poeds sz
romqueride o permitide por una HIF para 'a medicida de partidaz /o efecinar revelactones on las notas
de los estados financicros.

Fl costo histdrico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacicon pagada en la
adguigicidn de un active 0 en ol valor razcnable de la contraprestacion recikida al asumir un pasive, Por
ol contrartio, el valor rezonable e el precio que geria recibido por vonder un activo o pagaro por fransferic
un pasivo on una transaceicn ordenada entie participantes del mercado =n la fecha de medicion.

El valer razonzble de nna partida puede ser obtenide de datos cbservables o estitnado utilizando otras
téonicas de valoracion. bas téonicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada’ que se
clasifican en:

o [atog de entrada de niwvel 10 8i corresponden a precios cotizados (3in ajustar’ en mercados activos
para activos o pasives idénticos en los que la entidad pucde aceeder a la fecha de medisidn,

* Datoz de entrada de nivel 2@ 2l son dstintos a log precios cofizados inchiidos en el Hive: 1 v
corrospondon a dados observakles para el activo o pasivo, ditecta o indirsctaments,

s+ Datos de oprada de nivel 3 8i corresponden a datos cjue nio son chservabled para el activo o pasive,

Pagina 2




2.2

b)

CODIMCA 5.4, TENEROEBA DE ACCIONES HOLLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LGS E3TADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2011 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

La determinacicn del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracidn de la Compafiia maximice e uzo de datos de entrada obeervables relevantes ¥ minimiza
el uze do datos de entrada no ohservables

Cambics en las politicas contahbles

Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones o intorpretacioncs de las NITF:

L coniinuacidn, nn resamen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisidn de los astados financieros adjuntos.

Hormai Tipo decambio Apligacién ohligatoria
. artir de:
Me-18: Renmmprimienin de antiens pot anonertna Cifeddos por pérdidas oo rerinadsa en [ N
ingtmmentos de denda medicos 2 walor mronable.
TIC-T Iteweincicnes adimisnales pot loa cambios en joe pashnos que swegen de aoividudees 1 e oo A1 2017
de financizcion
MLIE-Z: Izrelacicnes: adimicnales po: los cambios en ks pausiros que suogon e sebvidades 1 de:cnera A012017
dis firanesizeion :
Mejorer enaales Txeepciones o Lo dsconseidn d revelar 5okeo parlics acioncs o eteas enlidades 1 e onerg el 2007
Aol eielo 8214 - '
2016

La Edministracidn de Ia Compafiia informa que no existisron efectos significativos provenientes de la
aplizacion inicial de ostas nuevas normas, modificacionss e interpretaciones de las NIF

Muszvas normas @ injerpretaciones publicadas:

A poniinuacian, un resumen de las nuevas normas & interpretacionss de las NIF gue no han sido aplicadas
e la emisidn de loa estados linancievos adjuntos,

Lgiae nonnas £ terpretaciones seran de aplivacidn ohligatoria on la claboracion de los estados
finarcieros emitidod a parliv de lag fechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administragicnde la
Compafiia decida aplicarlas aniicipadamente.

Noama Tipp de mambieo Aplicacida obilgaloria
) . e

) WIEF- 18: mgresas de astirdades ordmazdas procedentes (1 comtrains onm ciientes | o= eners del 30218
HIP-a: Instnunentod financsron 1 de encre del 305
[HUH R Tmansaooones en monda extrangecd ¥ contraprestanionss: snticipadus 1 deeners doladls
L1 Srrznduciiesios 1l omars del 8612
CHIE-13: Lu meerddnrnbee [ranle dioe cucrienlos Aol boposste & s goasas:ios 1 Ao vnersdzl 2013
MIIF-17: Contratas de sogiaras 1 il= eners del 402 )

Luego de una evaluacidn general de los requertmientos de aplicacidn inicial de esiag nueras normas, la
Adhuinistracion <o la Compafifa concluyd gue no tondra cfoctos significatives sobre los Binportes
reconocidos en los estadog [Aoancierss adjunios ¥ oeuz revelaciones. Sin embargo, no o5 posible
proporcionar una estimacién razaonable deo esos efectos hasta que concluoya el proceso de aplicacidn inicial
de loa yedquerindentos de clasificacidn, medicion y revelacidn incluidos an dichar normas.

MIFF-15: JNGRESOS DE ACTIVIDADES QRDINARIES PROCEDENTES DE CONTRATDS CON
CLIENTES

En mayo del 2014 se emitié la “IWIIF-15: Ingresos procodontes de coniratps con clientes™, que establece
un modelo sxtenizo y datallado gque deberin utilivar laz entidades en la medicidn v reconoaimienta de los
ingresos do actividades ordinarias piccedentes de contrates con clientes. Esta notrna reemplazard los
reguerimientes establocicdos on la “WIG-18: Ingresos erdinarics”, “NIC-11: Contratos de Construccion” y
las interpretacionss rezpeclivas, Bn septiembre del 2014, ze establecid que estas medificaciones so
aplicaran a pariir del ! de cnere del 2018, stn embargo, se permite su aplicacion anticipada,
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CODIMCH 8.8, TENEDORE DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS & LGS ESTADOQS FTINANCIERO S
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

El principic basico de osta norma es gue una entidad reconoce lod ingresos de actividades ordinarias de
forma gue represanten la transferencia do bicnes o sorvicics comprometides con los clisntes a cambio
deun importe gue refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener deraecho a cambic de dichos
bienes o servictos. Una entidad reconcce los ingresos do actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio bagico mediante la aplicacion de lod siguisentes pasos:

a1 Paso 1; [dentificar el contrate (o contratos) con €] cliente.

b} Pase 2: Identificar lag chligaciones de descmpefio en gl contrato.

¢y  Paso 3: Determinar el precio de 1a transaceion.

d} Pase 4: Asignar el precio de la transacelan entre las obligaciones de desempeno del contrato.

g} Paso5: Reconccer el ingreso de actividadss crdinarias enando (o amedida gque) Ia entidad satisface
una obligacidn de descmpelio, es decin, cuande el “contrel” de Ios bienes o servicios relacionados
con una okligacidn de degempefio particular == ttansferido al clionte,

La “MIIF-15: Ingresas procedantes de contratos con clicntes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar sitpaciones especificas, asi como tambisn requiere amplias revelaciones

NMIIF-2: INSTRIWENTOS FINANCIERGSE

La "IIF-2: Instrumentoz financierss” emitida en novierbre del 2208, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién v medicién de actives financieros. Estz norma se modificd posterisrmente en octubre del
2010 para incluir los reguisitod para 1a clasificacidn v medicidn de pasivos financiercs, asi come Dara st
kaja en los estados financiercs, v, en noviembre del 2013, incluyd nusves regquisitos paxa la confabilidad
de cobertura gensral. En julio del 2014, so @mitio ofra versidn revisada de esta Morma, para ineluir
principalimente lo siguiente: i) Eequarimientos de dsterioro para activos financieres, v, i) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion ¥ medicién al introducir una categoria de medicion a “valer
razonable con cambios en ofre resultado indegral™, parz ciertos pasivos financieros.

Activog financieros
1} Activos financicros - definicion: Un activo financiers es cualguisr activo gqus sea:

ay  Efectiva,
) Uninstrumenic de pattimeordo de otra entidad,
¢y Tn derecho contcactaal:
i a recibir cicotivo u otro active financiero de otra entidad, o,

il =z intercambiar activos linancieros o pasives financiercs con otra cnridad, en condicionss
gue sean potencialmenie favorables para la Compariia, y,

d} Tn contrato gque serd o podra ger ligquidado utilizandeo instromentes de patrimonic propio de la
entidad, y sea:

i) uninstrumento derivado, segin el cual la entidad esta o puede ostar obligada a recibir una
cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

iiy un insttumento derivado ooe 9e1d o podra zer ligquidado mediante uwne forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efsctivo, o de otre active fnanciero, por una cantidad fija
de los instrumentos de pattdmonio propio de la entidad. A estos efectes log instrumentos de
patrimeonia propio de 1a entidad no inclnyen los instrumentos financieros con opeoion de
vanta clasificados como instrementos de patrimonic, instrumentos gque impenen una
obligacidn a la entidad de entregar a terceros una paricipacion proporciona de los activog
netos de la entidad solo ea £l mamento de 1a lguidacidn v se clasilican como instrumentos
de patrimonic, o los instrumentes que son contratos paya la recepeidn o entrega fritura de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.
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2)

3

1)

Racenoeimiente inicial: Lz Compafila reconoce un active financiers en su estado de situacién
financiera euande, ¥ sole cuandn, s¢ convierte en parte beneficiaria zecqun las clausulas contractuales
del instrumente Enancisro.

Las compras o ventas convencionales de activos finaneieros se reconocen ¥ dan de baja, segun
corresponda, aplicandn la contabilidad de la fecha de contratacién o la contakilidad de la fecha de
Liguidacidn. La fecha de contratacién es la focha on oue una cntidad so compromete a comprar o
vendor vn acfivo financiero. La fecha de liguidacion es la fecha en que un activo linanciero se enltega
o recibe por uta entidad.

La Adminigtracion de la Compaiiia Inferma gue no ha cfoctnade compras o ventas convencionales de
activos financieros

Baja de activos financieros: La Compafiia da de baja wn active financero cuando v solo coando:

a) Puxpiren los dervechos conlracmalas sobre los flujos de efective del activo financiern, o,

by Se trzansfiere vn actvo financiero. Una entidad transficre un active financiere si, v sole sl 1) son .

transferideos los derechos contractuales a recibir los Anjos de efectivo de un activo financiero, o
i) ge retiens los derechos contractuales a recibir los flujos de efegiive del active financiero, pero
asume la obligacidn contracmal de pagarios a une o mas perceptores, dentro de un acuerdo guoe
establozea estas condiciones. La transfevencia de un active financiero requiere que la entidad
tranafiera de forrma sustancial los riesgos y wentajag inhercenics a la propiedad del activo
financiero.

Clazificacion de los activos financieros: La Compafila clasifica log activos financiercs segin se
miden posteriorments a costo amortizace, a valor ragonable con cambios en otro resultado integral
& a valor raronakle con cambios en resultados sokre la base de los siguisentes criterios;

* Bon medidos al costo amortizade 8i cumplen las des condicienes siguientos: a) los activos
financicros sc conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenesr dichos
activos para obtener los flnjos do ofective confractuales, ¥ 1) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flnjos de efactive que son Unicamente
pagos del principal c intereses sobre el imperte del principal pendiente,

+ Son medidos a valor rasonable con cambics en el oro resultade integral =1 cumplen las dos
condicionce siguientes: ay los actives finaneieros e congservan deniro de un modslo de hegooio
cuyo chistive se logra obtonicndo flujos de edcctive conmractuales y vendiendo activos
financiercs, v b] laz condicionss contractuales del activo financierc dan Ingar, en fechas
agpecificacas, a flujos do efective que son finicarments pagos del principal « interezez scbre al
irnporte del priocipsl pendiente,

¢  Hon medidos a waler razomable con cambios en resultados a menos gue se mida a costo
amorlizado o a valor razenable con cambios en el ofre reosultado integral. Bin ombarge, una
entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconceimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otre resultado integral para
inversionea coneretas en instrumentos de patrimonic que, en oire caso, =o mediran a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momente del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compaiiia puede designar un
activo financiero de forma iirevocable come medide al valor razonable con cambios en resultados si

haciéndola elimina o reduce significativamente una incongrucncia de medicidn o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utdlizar diferentes criterioz para la medicion de log activos o -
pasivos o del reconocimicnto de lag ganancizs vy perdidas de dichas partidas medidas sobye bases

diferentes.
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g)

§)

Medieién inicial de los activoz financiercs: Ezcepio las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inigial, la Compafia mide sus activos financieros por su valors
razonable mas, en ol caso de un active financiero que no g2 contabilice a valor razenable con cambios
en resultados, los eoatos de la transaccidn quo scan directamente atribuikles a la adguisicion del
activo financicro. i los activos inancieros reprezentan mia transaccion financiada, diches actives ze
miden al valor pregente de los finjos futuros esporados descontados a una tasza de interes de mercado.

Las cuenlas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio ds transaceidn
de armerde con los requerimientos de la “NHF-15: Ingresos de actividades oydinarias procedentes
de contrates con clientes"

Medicion posterior de actives financiercs: Después del reconocimiento indcial, la Compaiifa mide
=g activos financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que pertenceocen, es decir, al costo
amertizadeo, al valor razonable con cambios en ofro resultado inlegral o al valor ramonable con
cambios en resultadog,

Los activos finandieros se olasifican on activos comwvicntes, excepto loz vencimientos supericres a 12
meses contados desde la fecha del estado de sitvacidn financiera, que se clasifizcan come actives no
corrientes

Betivos financiaros clasifigades como medidos al vosto amortizade:

El costo amartizado de los activos finanderos pertenecientes a esta cafegoria se mide utilizando &l
rétodo de'la tass de iterés efectiva, meneos cualymier posible detarioro. Los ingresos por intereses
(imcluyendo los intereses implicitos) se reconoccen ¥ s¢ calgulan utilizando la tasa de interés sfective,
excepto cuando el reconocimientes del interés resguliare inmaterial,

Excepto por las inrersiones no corrientes (clasificados como medidas a valor razonakble con carmbios
on otro Tesaltado integral}, et resto de actvos financieres de la Compadila son clasificados como
madideos at coste amwortizado

ABotivos financieres clasificados cnmo medides a valer razonable con cambioss en ctro resultade
integral:

Las gananciag 0 perdidas en un active fnanciere medide a valor razonable con esmbies on oho
rasullado integral son reconecidos en otro resultade integral y acurnulados en Ia cuenta patrimendal
rezerva por valuacion de inrersionss, exceplo lag ganangiag o pordidas por deterioro de valor y las
ganancias ¥ poydidas por difersncias de cambic, hasta gus el aclive financiero so de de baja on
cusntas o ze reclazifique.

Cuandn un activo financicra clasificado como medido a walor razonable con catbios en otro
resultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada enla cuenta patrimomnial
Tosoiva por valnacion de inversiones se reclazifivara desde patrimenio al resultace del perindo como
urt ajusle de reclasificacidn, 8 ¢l active financisro clasificado come medide a valor razonable con
cambios en otro resultado integral aa reclasifica, la antidad contabilizara las ganancias o perdidas
acummiladas gue cstaka previaments reconecida en la cuenta patrimonial reserva por valuacion do
inversiones de la signiente manera:

+  Siunaentidad roctasifica un active financiers desde la categorfa de medicidn del valer razonable
cop cambios en otre resultade integral a la de costo amortizado, & activo financierc se
reclasificara a su valor razonable en la fecha de reclasificacidn. Sin emnbargo, las genanciaz o
pérdidas acunmladas en la cuenta patrimonial reserva por wvalpacién de inversicnes se
eliminatan del patrimonio ¥ ajnstaran contra el valor razonable del activo financiers en la fecha
de reclasificacion. Corno resultado, €] activo financiero se medira en la focha de reclasificacian
eomo =i slempre se Imbicra medido al costo amortizado. Bste ajuste alecia al ofto resultade
mmtegral pero ne al resaltade del periodo v, por @llo, no @5 wn ajuste por reclasificacion
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¢ Siuna entidad reclasifica vn activo financiers desde la categeoria de medicién de valor razonable
con cambics en resultados a la de valer razonable con cambiog en otro resultado integral, el
activo financiero Be continda midiendo a walor raxonable.

v Biunaentidad rectasifica un activo financisre desde la ¢ategoria de medicidén de valor razonable
con cambics en ofro resultado mtogral a ia de valor razogahle con cambios en resultados, 4l
active financiere sc continda midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida acumulada
anterictmente reconocida en otro resultado integral se reclasificard desde patrimomic al
resnltado del poriedo comoe un ajeate de reclasificacion

Los divicdendos procedentes de las inversiones on instrumentos de patrimonio son reconocidos en
los resultados del periodo que so informa cuando surae el detecho legal a recibirlos.

Actives financieros elasificados como medidos a valoy razenahle con cambios en resultados:

Las ganancias o perdidas cnun active financiers medide a valor tazonable con cambios en resultados
son resonocidos en los resullados delk poriodo gque =& informa.

Deoteriore de activos finangieros: En cada fecha de presentacidn de los ostados financieros, Ia
Compalila reconccerd 1ma provisidn por perdidas crediticias esperadas solbire un activa financisrg
que =& rmida al costo amertizade o al valor razonable con cambios en otro resuliadoe integral. Lag
pexdidas crediticias son €l valor presonte de la diferéncia entre los flujos de cfective contractuales
qua delen a ung entidad ssgin el contrato v el valor presente de los ujos de efective que la entidad
eapera resibir,

La Edminisracion do la Compafila determind la provisidn por pérdidas crediticias de todos sug
actives financieros aplicando e enfocme general, excepto en el caso de les cuentas por cobrar a
deadores comerciales en oy caso se aplicod el enfoque simplificado,

Eafogue general: B cada fecha do prosenracion, una entidad medird la provision por pérdidas de
uit insruracnto finaneiero porwn importe igual alas pérdidas crediticias esperadas durante el tismpo
de vida del activo, i o ricage creditivio de ege instramento financiero se ha incrementade de forma
sigrificativa desde su recohacimicno inicial.

81 emn la lecha de prosontacidn el rissgo erediticio de uninstmumento financiers no se ha incroimentade
de formae signidficativa, desde el rogonocimiento iniciad, wna entidad medira el valor de laz pérdidas
pare ese mstumento financiere a an importe igmal a las pérdidas crediticlas csporada en los
priwimos 12 meses,

Entre la evidensia objotiva de que e] riesge crediticio de un instrurnento {inancicre sc ha
incromentads tenemos: 1) refrasos on los pagos por mis de 30 diag, i) incumplimientos en la fecha
de proscentacicn, i) incumgplimientos en ol momento del reconceimiento inicial v) dificultades
fimancisras de os slicntes, ) un entorne econdmico desfavorable, vi), camnbios cheervables en lag
condiciones scondmicas lorales v nacionales que se relacionen con el incumplimiento en lus pagos,

Enfogne simplificade: Ung entidad medivd siampre la corveceion de wvalor por pérdidas a un
inperte igual a las pérdidas crediticias csperadas durante €] tiempo de vida del active para las
cueniag por ¢obrar comerciales o aciivod de [os contralns que procedan e transaccioies qUC asidn
dentro del alcance de Ia “NIIF-19: Ingresos de actividades ordinarias procedsentes de contratos con
cliantos”

Una eniidad recorocerd en ¢l resultado del perieds, come una ganancia o perdida por deterioro de
valer, el iimporic de las perdidas crediticias esporadas {o reversiones) en que se requiors que sea
ajustada I correccion deo valor por perdidas en da fecha da presontacicn para reflejar el importe que
g exign roeconoceT de arusardo con e5ta Norma.

Pagina 1




CODENMCA §.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 ©E DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresade en dolarcs estadounidenses}

El importe en likbros do los actives financierss ge reduce directaments por cualquier pérdida por
deterioro, extepto para las cuentas por echrar comerciales, donde el importe en libros 22 reduce a
travae de una ouenta de activo denominada provigidn por detericro de demdores comerciales cue s
constifuye con base en las pérdidas crediticias csperadas de un activo financiero aplicande el
enfoque simplificado. Cuands la Compedida considera que ma cienta pox cobkrar comercial no es
recuperable, ze da de baja afectando la cronta provizidn para cusntas incobrables.

Pastvos financieros

1)

2)

3)

a)

Pasivos financieros — definicidén: Un pasivo financiers es cualquier pasivo Gue sea.

a] Una gbligacidn contractual:
it acotregar ofectivo u cire activo financiero a olra entidad, o,

ii] a intercatmbiar activos financieros o pasivos financieros con otra emtidad, en condiciones
fue scen potencialmente desfavorables para la Compaiiia, ¥,

by Uncontrato que s=ra o podra ser liguidado utilizands instrumentes do patrimenic propia d=la
emidad, y sea:

i  Un inshumento derivado, seqin el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligacla a
entreqgar una cantidad variable de los instrumentos de patrimenio propios, o,

iy Uninstrumente derivados que gerd o podra sex liguidadeo de una forma distinta al intereambio
de un mporte fijo de efectivo, o de otre active financiero, por una cantidad fifa de lo=
imstrumerntos de patrimonio sropio do la cniidad. & este efecto, los derechos, opciones o
certificados de opoiones para cormpra de acciones (warrants) para adguirir una cantidad fija
de log fmstrumentos de patrimonic propic de la entidad per un importe fijo de cualquicr
meoneda sonr nstrurientos de patrimonio s la ontidad ofrece loe derechos, opelones o
goxwtificados de opeiones para compra de aoclcnes (warrants) de forma proporcional a todos
los propietarios cwistontes de la misma clase de sus instrumentos de patrimonio ne
derivados propios Ademds, a estos ofectes los instrumentos de pattimonio propic de la
eptidad no incluyen los instrurmnentos Bnanciercs con opeidn de venta clasificados como
inatramentos de patrdmaonice, instrumentos gus impenen wna obligacién a la enfidad deo
entregar a teTceros und patticipacion proporcicnal de los activos netos de la entidad golo
en e momenic de la Hguidacien y 2e clasilican come instrumentos de patrimaonio, o los
instrumentod Que Son oontratos para la rocepcién o entrega futura de instrumentos do
pebimonie propios de la entidad.

Beconecimiento {nicfal: La Compaiiia reconcco un pazive financiers en en eslade de sifuacian
financiera cuande, y solo cuande, se convierts en parte okligada sognun las clavenlas contractnaleas
el instruimente finandiera.

Baja de pasives financieres: Lz Compafiia da de baja pasivos financieros micamente cnands, y salo
cuande s& haya extinguido, s deecir, ceando la obligacidn especificada en €] corrcspondicnte
contrato haya side pagada o cancelada, ¢ haya expitade

Clazificacion de los pasives financleros: La Compafiiz clasifica los pasivos financieros segun se
miden posteriormente a costo amortizado o & valor razonable con cambxies en resuliados,

Una entidad pueds, &n el momento dal reconccimients inigial, designar un pasivo financiero de
forma irmevocable como medide al valor raxonable con cambios en resultades =i haciéndelo, de lugar
a informacidn mia relevante potgque:

s Se elimina o reduce significativazeents una incongriencia de medicidn o reconocimisnto

© (agimetria contable) quo surgiTia al utilizar diferentes criterios para 1la medicién do los activos o

pasivoz o del reconovirientio de lag ganangias ¥ pordidas de dichas pattidas sobre bases
diferantes, o,
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¢« I[Ingrupo de pasivos financierns o de activos financieros ¥ pasivos financieros, sc gestiona ¥ su
rendimiento se evalila semqin la base del valor ravonable, de acnerdo con una egtrategia de
Inversion o de gestion de nesgos dosumentada, ¥ se proporciona intcrnamente informacidn
dobre ege grupo, zobre la base del personal clave de la Aidminiatracidn de la Compatida.

5) Medicién inicial da los pasivos financieros: En el reconueimiento inicial, la Cormpafila mide sns
pasivos financieros por su valor Tazonable.

81 los pasivos financieros representan wna transaccion financiada, dichos pasivos se miden al valor
presente de los flujos futures esperados descontados a nna tasa de interés de mercada.

d) Medicidn posterior de pasivos financieros: Después del veconocimienta inicial, la Compatita mide
sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen. Por lo tanto, eatos pasivos
son redidog: 2) al gosto amortizado, o, BY al valox raronakle con cambios on rosulrados.

El costo amortizado de los pasives financicros periencacientes a esta catogoria so mide atilizando 2]
método de la taga de intevde efectiva, menod cualaquier posible deteriorn. Loz gastos por intereses
(incluyende loz intereses iimplicites] se regonocen v se calculan wtilizando la taza de interses efectiva,
excepto cuande el recanocimiento del interds resultare inmatexial.,

La medicion de los pasivos financieros designados a valer razonable con cambios en resultades,
requiare que 2l importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuikle a cambkics en el riesgo de crédito del referide pasive, se presente en obro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el tiosge do cradito del
pagivo en otto resultado integral genetre una asimetria comtable an el reavitadoe del pericdo. Los
cambios en 2 valor razonalide atribirible al riesgo de credito de un paszivo financi=sro no son
postericrmente reclasificados al resultado del perinda. Las variaciones del valor razonahle do estos
pasivos se reconocen en los resultados del perindo.

Los pasivos financicros sc olasifican en actives corvicntes, cxcoepto log wonoimicnios supericres a 12
mezed desde 1a fecha del sstado de ziteacidn {inanciera, quase clasilivan comao pasivos no corriantes

CHIIF-22: TRANSACCICNES EN MONEDS BXTEANTERS CON PRGOS ANTICIPADDE

En diciembre dol 2018 se emitid la CHIN-22: Tranzaceiones enmeneda extranjers con pagos anticipados”
que propurcionaron una aclaracidn sobre la fecha de la transaceion ¥ el tipo de cambio a atilivar en el
reconocimiento inicial de un activo, gasio o ingraso.

MIIF-16: ARRENDAMIENTON

Fn coero del 2016 =2 emitid 1la “WNHIF-168: Errendamientoz”, que establece los priacipios para el
reconociriento, medicidn, prezentaciom v revelaciin de loz efectos econdmicos donvados do los
contratos de arrendamientos, asi cdino incluye lineammientos detallados para poder analivar aituaciohes
espeeificas, Esta norma roemplazard los requerimicntos ostablecidos on la "IIC-17: Arrendamientos™ y
las interpretaciones regpeativas. Adicionalmente, informamaos que se permite la aplicacidn antictpada dae
esta norma siempie ¥ ceando la Compafiia haya implementadc o se encuenire en proceso de
implementacidn de la "MNIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

E}i ohijetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios ¥ atrendadores proporcionen informacidn
relevante de una manera que represente fisimente loz efectos econdmicos derivades de los contratos de
arrendamients con la intencién de que los usnarios de loz estados finanesierns puedan evaluar dichos
efoctos sobre la situacidn financicya, €] rendimniento doe sus aperaciones v los flujos de efective de la
entidad. .
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Requesimienios para arrendataries:

La "“MIIF-16: Arxendamicntos™ rocquicr o ¢l reconochmdcnie ¥ medicidn de los contratos de arrendamients
aplicandn &l medelo de “derecho de weo”. De acuerds con este modelo, los armendatarios reconroceran,
en el estade do situagton financicra, un active poer ol derecho de uso ¥ un pasive por arrendamiento
dervadaos de log eontratos de arrendamienio. El activo por devecho de u=o =2 mide inicialmente al costo
conformado poi: i} el valor del reconccimiento inicial del pasive por arrendamiconte, i) los pagoes
antivipadnsz de arrendandento menos los incentivos recibidos, i) los coatos directos iniciales incurridos
oomo Comsecusncla de nedgociar ¥ acordaT un contrato de anvendamicnto, ¥, iv) una ostimacion do los
cozlos de desmantelamiento el activo subyyacente, Ll reconocimisnto inicial del pasive por arrendamiento
scra el valor presente de los pagos de arrendamiento establecides por lag pattes on ¢l contrato,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derccha do nso puode medirse aplicande ¢l
modelo de gosto 0 @l modaelo de valar razonabkle. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho de
uso serd depreciado durante su vida bl y sujeto a ana rewision anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. 8l aplicar ¢l madelo de valor razonable. o] active por derecho de wso zerd medido de
acnerdo con la naturalera dsl activo arrendado v los requerimientos establecides en la “MIC.-40:
Fropicdades deo inversion™, o la "IHIC-16: Propicdadeos, planta v cquipae”.

Los resultados del perodo que ze informa incluiran los gastos financicres derivados de los pasivos pox
arrendamiento con base en gl meétedo de la tasa de immteres efectiva duranie el plazo del! contrato de
arrendamisnto. '

Un arrendatario puede optar por no aplicay las politicas mencionadas en los pdrrafos anteriores en los
siguientes casos: 1) para contratos de arrendarmients a corte plazo vy, 1i) para contratos de arrendamiento
cuyo active subyacente es de baje valor, En estes casos, ol arrendatario reconocera inicamente un gasto
por arrendamiento durante el plaro establecido por laz paries en el contrato de arrendamiento.

Requerimisntos para aryendadoyas:

lios arrendadares clasfficeran los contrates do arrendarmente come eparatives o faancieros, Un contrate
de arvendamients ge clasifica como financiero g1 transfiere suslancialmente todos log riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del active subyacente. Un contrato de arrendamicnio se clasifica como
oparative i no transficre sustancialmeonic todos tos ricsgos ¥ beneficios inhefentes a la propiedad del
activo gubyvacents.

Log contratos de arzondamicnto clasificados como financieres g8 reconocen en =l estado de situacién
Hnancierd coma nid dlehta por calrar por an imports igal a la inversion neta en el arrendamignto cme
aomprondonlos siguientes pagos por 2l derecho de use dal active subyacente: §) el valer presento delos
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos log incentivos de arrendamienio por pagar,
i} los pages de arrendamisnto variables, 1) los pagoz por garantias proporoicnadas por el arrendador
al arrendatarin, i) el precio pate cjcroer la opeidn do compra on oaso de existr certesa 1azenablo de que
se efechie, v, ¥} los pagos de penalidades por tetmdnacidn de conlrato,

Loa resultados del pomriode que se informa inchuiran: i) un ingreso edquoivalents al valor del activo
subyacente, o, si ag inferioy, el valor presernte de los pagos de arrendamiento establecides por las partes
eh el confrate, it) €l costo o valor en librog del active subyaconto mencs el valor presento del valor residual
no gavantizado, i) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamdento clasificado como
financiers. Los ingrasos financieros derivados de las cuentas por eobrar serdn registrados con base en el
metods de la tasae de interés efeciiva durante ol plazo del contrate de arrendamisnto.

Lo= arrendadores que mantengan confratos de arrendamiento operativo, Ioooneeeran en los resultades
del pericdo gue s= infotoa: i} un ingrese por arrendamiento durante el plaze establecide por las partes
en el contrato de arrendatniants, ¥ i) la depreciacidn de los activos arrendados.
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2.3

COQDIMCE 5.5, TENEDORA DE ACCIONES EHOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADMS FINANCIERGS
AL J]l DE DICIEMEBRE DEL 2017 T 2016

{Exzpresado en ddlares estadounidenses)

CHIIF-13: LA INCERTIDHMBRY FRENTE A LOS TRATARMIENTOS: DEL IMPUESTO & TL.AS
GANANCIAS

En jumio del 2017 ze emitid la CHIIF-13: La incertidumbre frente a log tratamicnfos del impucsto a las
ganancias” que proporoionaron una aclaracién sobre edmo aplicar los reguerimientns de reconocimiants
ymedicidon de la "NIC-12: Impuesto a las gqanancias™ cuand o existe incertidombre fronto 4 log tratamiontos
del impnesto a las ganancias

En mayo del 2017 se cmitic la "NIIF-17: Contratos de =aguro™, que establece loz principios para el
reconocirmiento, medicidn, presentacidn e informacién a revelar de los contrataos de sequro emitidos.
También requicTe principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido ¥ a contratos de
invergidn emflides con componentes de participacidn discrecional. El abjetivo e= asecurar que las
entidades proporcionen informacicn relevante de forma que ropresente fielmente esos contrates. Esta
nerma reemplazard log requerimienios establecidoz en "NIIF-4: Contratos de sequre” v se aplicari a
periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2081, Se permite s aplicacidn anticipada.

Modificaciones a las MIEF publicadas:

A continuacidn, un reguimen de las modificacionss de las NIF gque no han sido aplicadas en la emision de
los sstados financierss adjuntos. Bstas modificaciones seran de aplicacion ehligateria en la claboiacion
da los cetados financicoros a partir de las fechas indicadas a continnacidn, a menos qoe, la Administracidn
de la Companfs decida aplicarias antivipadamente.

Bplicacién ahligatoria

Noinag Tips do somhic a parlir de;,
RILF-E: Medificariones a l= claglficacion ¥ medinitn de trangaciones conpagoes bazados 1 de =naro del2C12
AT HECIONEE
NIs -4 Boeenasidantos parn srassleieneizs do propisdedes de horarsion l deensrodel 2015
Wejoras arnagles  Modificasiomzs al prostss de adope e Ao ins NIIF por prinesea viss v 1 deenwerodol 2010
Aglginln 2014 - mzdifinanianes a lz apheaciin delmiitods Sc participacidn oo la vainacidn die
AL MWErEnnes en AANIACAR ¥ T ROTE 2rminuntos
NLZ-245: Parliepaniones de larqo plesc en Atcciidis ¥ neTomoR Comjuntos 1 de anaro Sel 20113
MIIF-10: Drecodimieile pera el egeitto de 1z pérdida de coatrol de subaidianas. No definida
NEC 28! Bracodionle pern ol rraklzo di e geneaeias o pordidus provenizooe de lay No definida
' VOrkas O anorlaciems: efeeliedos por w e Sor e sos wsosiudas S negoeios
COTjuTtoa

La Administracitn de la Compafiia informa gue la aplicaciaon indcial de cgtas modificacioncs no fendrg
ofoatos sigrificativas sobre laz impories reconocidos en los estados financiercs adjutos vy osue
revelacionss, Sin embarge, no s posible proporcienar tna estimacién razonable de escs efectos hasta
cac un cxamen detallade haya gido completada

Moneds Tuncional ¥ moncda de prezentacion -

Laz partidas en los estados financisros de la Compaiis s expresan enla moneda d=l ambients econdmico
primario donde opera la entidad {moneda funcionzl). La Administracion de la Compariia establecio que
@l ddlar estadounidense es la moneda funcicnal y moneda de presentacidn de sus estados financieros.

A mencs que se indigue lg contrarie, las cifras incluidas en los estados financierce adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses,

Efective v eqmivalentes
El efective y equivelentes de efective incluye aguelos activos financicrcs liguidos, depositos o

inversioncs financicras, gque s¢ pucden ransformar rapidamenta en efectivo en i plarzo inferior & tres
meses ¥ sobregiros hancarios no recurrantes,
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2.6

CODIMCA §.4. TENEDORA DE ACCIONES HCLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Los sohragiros bancarios recurrentes son presentados come pasives cortientes en ol estado de situacion
financiera.

Activas fingnciezos

Loz activos financicros son instrnmentos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Reconovimiento v des-reconecimisnto

Todog log activos finangicros s reconogen ¥ dan de baja en la fecha de negoeiacidn, ea decir, cuando se
ohserve la presencia de vwna compra o venta de un active financiere bajo un contrato cuyas condiciones
regquisren la entrega deol activo duranie un periodo que generalments estd regulade por el mercado
correspondients,

La Compafiia da de baja mn active financierc unicamento cuando: iy expiren los derechos contractuaies
sohre fos finjeos de efsctive del active financiero, v, i) tremsfieran de manera sustancial les riesgos v
wventajas inherentes a la propiedad del activo financicre,

Clasificacién de activos financieros

La Commpafiia clasifica sus activos financieros en lag signientes categorias: {} a valor razenable con cambios
en resultados, i) activos financieros mmantenidos hasta au vencimiento, ili} préstamos ¥ cuentas por cobyax,
¥, tv] activas financiercs disponibles para la venta. a clasificacion depende del prepositc con el que s
adeguiricton los instrumentos financieroz. La administracién determina la clagificacion de sz instrumentos
finanecieros en el momento del reconocimiento inicial

A lafecha de los estades financierqs adjunies, la Compaiiia mantiens lag siguisntes categoriazs de actives
linanciercs: ) prastamos ¥ cuentas por cobrax, i) activos Enancieros mantenides kasla <] vencsimisnto, v,
iii} activos financieros disponibles para la venta.

Log aciivos financieros do la categaria préstamos v cueentas por cobrar, zel come los activos finencieros
mantenidos hasta el vencimiento fueron claziticados come activos corricntes. Los activos fimanciercs
disponikles para la venta que fueren clasificados cuzne activos no corrientes.

Medicion inicial ¥ postericy

Led activos financicrogs son maedidos inicialmonte a s valor razonable maas los costos relacionados oon su
adgmisicién, sxcepte si el acuerdo conslitnys una transacoion financiada on cuyo cazo la Companda mide
&l activo financicro al valor presente de los finjos futuros espevados degconlados a una tasa de infevés de
mercade. Despuds del reconocimiento inicizl, los actives financicros de la Compania zon medidos de la
siguicnic Imanera:

Sctivos finaneieros mantenidos hasta ) vencimicnte ¥ préstamos ¥ cucntas pot cobrar: Se miden al
coste amartizado utiizando el métode de la taza de interés electiva, menos cnalguicr pesible dotoriora.
Los ingresos por interesos (nclivendo los intereses implcitos) se reconecen ¥ se calemlan wilisando
Ia tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconccimisnto del interds resslare inmaterial.

Aotivos financiercs dizponibles para 'a venta: 8= miden al coste de adguisicidn cnande: i} estas

inversiones no tenen pracios establecideos por un mercado activo, v, i) el valor razonable de las
Imveorsionss no puede ser medido con fiabilidad. Lo demds activos financieros ingluides en esta
categoria se miden a su valor razonable al cicrre del periodo que se informa; las ganancias ¥ pérdidas
originados en loz cambinz del valor razonable zon reconocidos en ¢l ofro resultade integral ¥y
acumulados on la cuesnta patrimaonial reserva poy valwacidn de inversionss. Los dividendos
procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimenio son reconceidos en los resultados
rmando surge st derecho legal a recilbyirles, Las ganancias o pérdidas derivadas de la disposicion de
log actives financioro son roeonacidas on los resultados del periodo en que occurren.
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CODIMCA 5. 5. TENEBORA DE ACCTONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresadn on dolarcs estadounidenses)

Los actives financierss se clasifican en activos corrientes, excepto log vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha dol estade de sitnacidn financiera, que se clasifican como actives no corrientes

Préstamos ¥ cuentas por cobrar:

Som actives financieres no deorivados con pagoes fijos o determinables, gue no cotizan on un mercado
activo, Los préstamos v cuentas por cokrar incluyen:

[y Efegtivg ¥ gguivalantes de efsctiver Muestran ¢l dinero disponible en efective v los depdsitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiera ematoriano,

(iiy OMraz cuentas por cobrat: Fepresentadas peor dividendos por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar
INEIOYCS.

LSotives financierss manteniilos hasta el vencimiento

Son actives fnmancieros ne derivados con pagos fijes o deotorminables v vencimiento fijo, cque la
Administraciom de la Compaliia tienz la intencion y la capacidad de mantener hasta sn vencimicnto, $ila
compafila vendiese un importe sigmficative de los activos financicyos mantenicdos hasta sn vencimienta,
la catedgoria completa se 1eclasificaria come disponible para la venta. Loz activos financiercs mantenidos
hasta el vencimiento mclhuye

{it  Efectivc y equivalentes de efective: Muestra las inversionesa en entidades del sistema financiero
eguatoriang con vencimientos menores a 20 dizs contades desde Ja focha de contratacion de estog
st Te it ts,

(Y Ioversiones a corto plage: Muestra las inversiones en entidades del sistoma financiers ecuatoriano
con vencimientss superivres a 90 dias y menores g | afio, contados deade la fecha de contratacian
de estos instrumentos.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activor financicros disponibles para la veunta gon aclivos no derivados cque sc dosignan on osta
categctia o no se clasitican en ninguna de otras categorias sefialada on o Hexal b) de la Mota 2.6,

Los actives financicros disponibles para la venta incluyen inverziones en accicnes que fueron adeuiridas
con el obhjetive de ohtensr rentabitidad, es decir, correspondoen a invorsionss en entidades doncde la
Compafiia no ejerce control m poses influcngia significativa. Egtaz partidas ineluyen inversiones en
2COIONGS e Do ootizan en un mercado activo.

Deterioro de actives financieros al costo amortizado

Al final del pariodo sobre ] que ze informa, los activos financicros que se miden al costo amottixzado, son
evaluados para deternuinar si exdste cwidencia objstiva de delerioro. 5i existen evidenciags, la Compaiiia
deiermina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerande gi oxiste evidencia ohjetiva
individual de deterivre del valor pare actives financicros que sean individuslments significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no gean significativos.

Entre la evidencia objetiva de gue log agtives financieros medidos al costo amortizado estén detericrados
incluye: {} experiencia pasada de la Compatda, iy difievitades financiaras de log glientes, i) un entorno
econdinico desfarorable, iv) incrementos en el nimero de pages atrasados, ¥, asi como cambios
cbhservables enlas condiciones econdmicas logales vy nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pages.

Para loz activos financiores registradoes al costo amortizado, el importe de la’ pardida por deteriorn de

valor es la difarencia entre el importe en libros v el valoy presenic de los flujos futuros estimados del
activo, descontarlos a la tasa de interés efectiva original del active fivanciero.
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CODINMCA 5.8, TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ERTADOS FINANCIER{
AL 31 DE MCIERERE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresado en délares estadoinidensss)

Baia e el vos finandi

La Compafida da de baja actives financicros anicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales
gobre los flujos de efsclivo del activo financiers, o, ii) s= transfiera do mancra sestancial los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propicdad del active financiero a ofra entidad.

Se transfiere un activo financiero si ¥ solo =1 ha transferido los derechos contractuales a recibir Ios flujos
de efectivo de un actdvo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir loz flnjos do ofective
del activo financiero, pero asume la obligacion contractual do pagarles a uno o mas perceptores, dentra
de un acuerdo que curmpla con las condiciones.

El importe en libros de log actives financieros se reduce directamente por cualquier pérdida pox
deteriors, excepto para las cuentas por cobrar comesciales, donde el importe en libros sereduce & través
i wna cucnta de active denominada provision por deteriorn de devdores comereiales que se constituye
en funcidn de un anilisis de la probakilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vengidas. Cuando la Compafiiz considera ue una cusnta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Paslves Anancieras

Los instrumentes de deuda son clasificades come pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que noe cotizan en un mercado active; 4 comoe patrimonio de conformidad con fa esencia
del acuerds centractual.

Reconocimisnto injieial v des-reconocimiante

La Compadfiia reconoce sus pasivos financierce en el eatado de situacion financiera cuando, v £8lo cnando
fe coiivierta en parte obligada, geqgin las clin=ulas contractnales del instremento financiera,

Ira Compafia da do baja un pasivo finaneciero inicamente enanda: i) expiren los derechos contractuales
sobre log Nujns de electivo del pasivo financiero, i) som cancelades o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, y, iii] sc transfiexan de manera sustancial los riesgos ¥ venfajas
inherentes a la propiedad del pasivo financierc.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros en las sigmentes categorias: i) a valor razonable con
carnbins cn rezultados, v, i) moedidoes al costo amcrtizade. ba clazificacidn depende del propésiio con el
gue se adguirlercn los ingtmunentos fnancierce. La Adminisitacion determina la clazificacién de sus
instrumentos financiercs en &l momente del reconacimicnto indcial.

£t la fecha de los edtados financierss adjuntos, la Compadfiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amertizado que s2 clasifican como pasivos corrieites. La Compania no ha reportado pasivos
financieros medides al valor razonable con cambiosz en resultades.

Medicign inigial y posterior

Los pasives financieros son medidos inicialmente al costo historico, neito de log cogtos relacionados con
su adguisicion, ezcepto si el acusrdo constituys una transaceidn financiada en cuyo caso la Compariia
mide el pazivo financiero al valor presente de los flujos futuros que =2 espera cancelar doscontados a una
taza de interés de merczdo.

Después del reconacirnients inicial, estos activos =& miden al gosto anmortizado utilizande el mérods de la
taza de intercs efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo log intereses implizitos) =& reconocen y se
calerlan utilizando la taza de interds efectiva, excepto cuando el reconocimiconto del intords regultare
inmateyiai.
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CODIMCA §.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEREBRE DEL 2017 Y 2016

hos pasivos financicros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos supericres a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos finarcieros identificados:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo, Los pasivos financieros incluyan:

{il Acieedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafiia per la compra de
bienss v servicios que son adguiridos en el curse normal de ses operaciones, El periode promedic
de parfo a sus acveedores comerciales es inferior a &0 dias.

{iiy CHras caentag por pagar: Represontadas principalmentie por pasivos a la vista con partes
relacicnadcas ¥ olras cusntas por pEGgAar Menorad

La Compafila tiene implementadas politicaz de manejo de riesge financiere para asegurar que todas las
cusntas por pagar se paguon de conformidad con los termines erediticios acordados.

Instrumentes de patrimenin
Un instrumento de patrimonio consiste en cualgnier contrato gque evidencie un interes residnral en los
activos de la Companiia luego de dedacir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimenio emitidos por

lz Compafia se reconocen por los Ingresos recikidos, neto de los costos de cmisién directos

Propiedades de inversidn

Medicion inicial

Las propiedades de inversién son agquellas mantenidas para produocir rentas, plusvalias o ambas v 5e
miden micialmonte al costo, incluyendo los dezembolsos relacionados a sn adguisicidn,

Fl costo de las propiedades de inversidn comprende su precic de adguisicidn més todes los costos
directamenta refacionacdos con la nbicacién ¥ la puesta en condiciones de funcicnamiento; ineluye
ademas una estinacién inieial de cualguisr costo de desmantelamicnto v/o retito del elemento o d=
rohabilitacion de la uhicacidn de los activos.

Loa coztos por préztamos directamente atribnibles a la adguisicion de activos apios (aguellos qus
roquinron de nn periodeo sustancial antes de estar 1iabos para st uzo o venta) son considerados coma parte
del costo de dichos activos.

Medioidn postericr al reconocimienio inicial

Deospuos del reconocimiento inictal, las propiedadss de inversidn se muestran al costo mencs su
depreclacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de exiatir,
Loz gastos de reparactones v mantenfiplentos sc imputan a resultacos en ol periodo en que se producen.

Depreciacién

Los teriencs no s deprecian. ha depreciacion de las propiedades de inversién se caleula de asuerdo con
sns widas fOtiles estimadas mediante el metods de lnea recta. La vida il estimada, valor residual ¥
meétodo de depreciacidén =on revizgados al final de cada afio, siendo el efecte de cualquier cambio en gl
estimado regisirado sobie una base prospectiva.

A lafecha de emisidn de los estados finaneiercs adjuntes, la Compafila mantiene edificaciones inclnidas
en el rubro propiedades de invorsion que estan sujetos a la depreciacicn ammal del B%. La Advinistracidn
de la Compafiia estimd que el valor residual de los activos fjos no o5 sgnificative ¥ por 1o tanto ne fue
inchuide on ¢l caloulo de la depreciacidn de dichos activoes.
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CODIMCA §.5. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresade en dolares estadounidenses)

Cuando el valor enlibros de una propiedad de inversidn excade a su monto resaperable, este es reducido
inmediatameinte hasta sn valer recuperable,

Dizpasicidn de probiedadas de inversidn

La utilidad o pérdida gque surja del retito © venta de una pattida do propiedades de inversion ea
reconocida 2n los remltados del periode que 2e informa ¥ es calculada comao la difevencia entre el precia
de venta v cl valor on libros del active a la focha de la transaccion.

Inversiones en asociadasg

Son asociadas agquellas inversiones on acciones o participaciones gue son mantenicdas por la Compaiia
cor el inimo de efercer ifluencia signiticativa {perc no el control o control conjunts) de la entidad
receptora de la inversidn. La influencia en la toma de decisiones relacivmadas con polticas financieras y
operativag de la Compartiia en qite se invierte son evidenoias de la existencia de ontidades asociadas.

En log estados financieros, las inversiones en asogiadas 8o miden iniglalmente a su costo de adquisicion.
Posterictments, las inversiones en asociadas son registradas al coato menog cualguisr importe acnnmulado
de perdidas por deterioro de valor, Los dividendos provenientes de las inrersiones en asociadas son
reconoeidoes par la Compania en los reaultados de los estados financieros en la fecha en gue la Compafiia
obtiens el dereche legal de exigir 2] pago de los dividendeos, .

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre &l gue z& informa, la Compaliia evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicics de deterioro de los valores en Hbros de sus
activos, Pera los actives con indicios do detericoo se calcula el importe recuperable del active evalvado
con a fin de detarminar lag posiblos pérdidas por doferiorn. Cuando no es posible estimar el importe
vacuperable deon activo individual, le Compafila caleula el imperte recuperable de la nnidad generadora
de cfoctivo als gue pertenece dicho activo.

El irnporte zecuperable ez el mayor entre el valor razonable menos log cogtos ditectamente relacionados
a =1 potencial vonta ¥ ol valor cn usa. Al cstimar el valor en uso, los flujos de efsctivo futiros estimados
gon desconjados nhtilizando una taza de descrento antes do impuesto gue refleja les valeraciones actuales
del mercrdo reapecto al valor tetnporalt del dinero v los riesgos especificod para el activa para Loz cuales
o Be Aen austados los eetimmados de flujo de ofective futnros. 82 reconoce mna paerdida por detaeriore en
Ing resullados del afio cnando el importe recuperable de un activo o unidad goncradora de efective es
menoI que su inporte en lilbres al final de vada periodo scure el que e mforima.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en &l pagzado puaeden zer reversadas en caso de gus mefore ¢l
importo roquperable on el futuro. En cstos casos, las reversiones ds las perdidas por deteriore aumenta
&l valor en libros del activa de lal manera que 1o exceda al importe en libros gque habria tenide 51 no se
hubieran registrado tdles pérdidas en afios anleriores. El reverzo de una pérdida por deterioro es
Teconnooide on los rosunltades del afio.

Impnestos gorrientes

Loz impuestas corrientes norresponden a aguellos que la Compaiia eapera recuperar o pagar al liquidar
el impueste a la renta corriente del periode que =& informa,; estas partidas se muaestran en 2] astado de
sitnacidn financiera como actives ¥ pasivos por impuestos corrientes,

Lotives por impucsics corTicntcs

Los actives por impuestos corzientes inchuyen las retenciones en la nente que Is han gideo efectuadaz ala
Cormpaiiia v los pagos ofectuados en calidad do anticipos minimos del impuesto a la renta.
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CODIMCA 8.4, TENEDORE DE ACCIONES HOLDING
MNOTAS EXPLICATIVAS 3 LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

17 Betenciomes en la fuente:

Laz retenciones en la fuente qoe le han gido efectuadas a la Compafia dorante el periodo que se
informa y en periodos antcriorcs podran ser otilizadas para: i) €1 pago del impuesto a la 1enta
reconocide en los resultados del periodo gque se informa ¢ en ol pago del mmpuesto a 1a venta
reconocide en los rosultadns de los proximos 3 aflos, o, i) recuperads mediante reclames de pago
en excaso o pago indebide antes de que se cumplan los plazos de prescripoion de ese deracho legal,
@5 dogin, 3 afies contados desde la fecha de pressntacidn de la declaracion del impuesto a la ronta del
aifin correspondiente.

2) Anficipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente en &l afio 2317 establece que los confribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta gque 22rd determinado mediante la suma aritmetica de los
siguientes mbros:

v Fl0.4% el activo total, menos cierias deducoiones
«  El10.4% del tolal de ingrescs gravables paxa ol cileulo del impuesto a la renta

v  El10,2% del patrimeonio, sin incluir pérdidas del afio ¥ de afios antericres.

s El0.2% deltotal de costos v gasios deducibles para el caleulo del impueato a la renta, incluyendo
las deduccicnes por incremento neto de empleados v pagos 2l personal discapacitade,

El valor determingdo como anticipe minjme del imnpucste a la renta sera cancelade por los
courilyentes de la siguiente manera:

Primera ceota: Enjulio det afio signiente, so pagard of coquivalente al 80% de la difevencia establecida
crre €] valer determinado corme anticipe minime del impueste a la renta v la totalidad de las
retencionss enla fucnte gne le hayan sido efectunadas a la Compania =0 el afio anterior.

Scmunda cupta: En septiembre del afio siguisnte, se pagard un valor igual al determinado en la
prinwera cuota.

Tercera cucta: En abrit del afie subsiguients, 22 pagara la diferencia establecida entre el walor
delerminads como anficipg mindmo del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera ¥
sequnda cuctaz. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones cn la fnente gquee e hayan sido
ofoctuadas a la Compaiia durante 2] pericdo que se informa.

Febaladel valor a pegar del =aldo del anficipo rindme del impuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, ge pronulgd el Deorcto Ejecutive Ne210 gue incluye las
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar det salde dsl anlicipo del impuesto a la renda
correspondienta al periodo fiscal 2017

#  Eebaja dcl 100% en el valor a pagar del salde del anticipo del Impussto a la Renta para los
contribuyentes chyas ventas o ingresos biutos anuales del sjercicic fiscal 2017, sean iguales o
mencres & J3$500.000,00

* Eebaja del 0% en el valor a pagar del salde del anticipo de Bnpuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos annales del ejercicic fiscal 2017, eatén entre
TFE$500.000,01 ¥ USE1000.000,00

» Tebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesta a la Banta para los
contribuyentes cuyas vanlaz o ingresos brutes amiales del ojercicio fiscal 2017, sean de
TS 100.000,01 o mmas.
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CODIMCA 8.5. TENEDORE DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS & LD5 ESTADOS FINANCIERDS
AL 3] DE DICIEMBREE DEL 2017 ¥ 2416

{Exprezado en délares estadounidenses)

Exclusivamenie pare ¢l afie 2017, el valox determinado come anticipo minime del impueste a larenta
e eatablecido conziderando la rebaja mencionada en el Decreto Ejsoutiva No.210.

Pasivos por irmpuestns corrientes

El pasive por impuesto corriente se calenla estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causade ¥ el anticipo minima del impucsgto a la renta.

1% Impuesto a larenfa canzado:

El calculo del impuesto a la renta causado e hasd on las ganancias fiscales (base imponible del
impnesto} registradas durante 2l afio, es decir, sobre lus ingreses gravados del periodo fiscal manos
los gastos deducibles en ese mismao periodo. La atilided contable difiero do la base nnpouible por la
existencia da: 1) Ingreses exentos, ingresos no gravados o ingresos gque seran gravableds en 2] futuro,
Z1 Gastos no dedoeibles, gastos sin efectos fiscales o gastos qee serin deducibles en el foturo, 3)
amortizaciones de poxdidas tributarias que se hayan ohtenido en los Ultimes § ejercicios tributarics
anterinras, ¥, 4} otras partidas deducibles eatablecidas e la legislacion tributaria wigente.

Para los afios 2017 v 2016, el impuesto a la renta causado fue caleulade con base en la tarifa del 22%
sobre el 78Y% de la base impomble y la tarifa del 28% sobre el 2534 de la basce imponible; esta taxifa
screduce en 10 puntos poxgentuales para la base impomible que se capitalice hasta 1 31 de diclembre
del siguiente afic. Las pérdidas tribotarias ¢ bases imponibles negativas atcrgan al cantridmyente of

derecho de amortizar esas pérdidas durante [os § pericdos fiscales siguicnies, sin que sobrcopase en.

cada afio el 26% de las respectivas bases impontoles.

2y Calculo del pazivo por impuesto cortente:

Cuando el impuedio catsado sea superioy a1 anticipo minimo del impuesto a ka zenta, el contribuyents
deberz cancelar Ia diferencia utilizando las refenciones en la fucnte gue le hayan sido efootnadas
durante ol poricde fiseal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
page del valor determinado vomo anilcipo ininime del impuesto a la renta.

Cuandao el valer determinado como anticipo minima del impuesto & la renta sea superior al impeeslo
alarenta carsado, el contribayente podra zolicitar o la Administracidn fiscalla devolncidn d=1 anticipa
pagada, cuande par caso fortuito o fucrza mayar, sc haya visio afootado gravemente la actividad
scondmica del snjeto pasive; esta opeldn estad disponilsle pare loz contribuyentss cada trienio. En caso
de gue lz Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucidn del anticipe, este valer s=
constifuird en un page definitive del impucsto a la renra

Para los afics 2017 v 2016, el impuesto recoenncidn come pasivo por impucsto eorricnte fus estahlocido
con base en el valor determinado como impuesto a fa renta causado

Irnpuestos diferidos

El impuesto diferide fue reconocide con basae en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
log activos v pazivos de la Compafia v lag bases fiscales correspondientss utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Loa pasivos por impuestos diferides fmeron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

¢ Los activos por impuestos diferidoa foeron reconocidos para todas las diferencias temporariaa
dedncibles, en la medidz en gque resulte prabable quc la ontidad disponga de ganancias fiscales
futuras quo pormitan su utilizacidn.
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CODIMCA 8, A. TENEDORA DE ACCTONER HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERCS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL Z01F Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos ¥ los activas por impuestos diferidos reflejara las
consacuencias fiscales oue se derivatin de Ia forma en que la entidad espera, al final del penodo sobre
el que se informa, recuperar o ligmdar el importe enlibros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por fmpuestos diferidos se midon empleando las tasas del inpuaste a la renta queo s¢ ocEpora sean
ntilizadas en el periodo en que el active s& realice y el pasivo s& cancele.

El eatado de situacidn financiera de la Compaiifa presenta fuy activos y pasivos por impluestos diferidos
por scparatlo, excepto cuando: 1) existe €l derecha legal de compensar cstas partidas ante la misma
autoridad fiscal, v, i) 2e derivan de partidas con la misma anforidad fisead ¥, 1ii) la Compariia tiene la
antencion de licuidar sus activos ¥ pasivos por impuestos diferides come netos.

Ajustes per cambics en la tasa del impuesto a la renta y cires ajustes

El impueste diferido, correspondients a cambios en Ia tasa del impuesto a la renta, la reestimacicn de la
recuperabilidad de los activos por impuestes diferidos o en la iotma esperada de recupaerar ol valor en
libroz de vn activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto 2n la medida en
gue se relacionen con partidas proviamente veconocidas fuera do los resultades dol perdedo quo so
informa.

Reqistro de los impusstos corrientes ¥ diferidos

Los impuestos carrientes y diferidos, fneren reconocidos como ingiesos o gasias 2 inclridos en el cstado
de reanifados del periodo que ge informa, excepto en la medida en que hayan sorgido de una frangaceidn
2 sucesps que se recoenoce fuera de dicheo estado, ya sea en otio resultado integral o ditectaments en 2l
patrimonie, en cuyo casoe el Enpuesto tatnhien se reconoce fusra ded residado.

Reconogimiento de ingrasos de actividades grdinavias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la conlraprestacidn recikide o par recibir, lerendo en
cuciita el imperte estimado de cualquier descuento, bondficacion o rebaja gue podria existir provenients
de estas transacciones.

Ingrosos por dividendos: Loz dividendos provenientes de las inversiones de la Compafila zon
reconocidos en log resultados en la fzcha @i que la entidad chtiane &l derecho lagal de exigiy su pago.

Costes v gastos

Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacion de los actlvos ffos ¥ I smortizacion de activos intangibles
fe reconocen on los resuifados del afio en la medida on que son incwvidos. independicntemente de la
fecha en fque s& haya realizado <F pago.

Como notma general en loz estados financieros wo se compensan los ingresos v gastos, salva aguellos
casos en los que In compensacion sea requerida o permitida por algquna norrna ¥ esta presantacian sea él
reflajo de la esencia de la tranzacoion. Los ingreosos ¥ gasios con giigon en transacclones dque,
cottractnalmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compaiiia tiene
la intencion de liguidar por su imporie nets o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasive de forma
sirultinea, se presentan netos en resultados.,

Ofros resultados integrales

Fl estado de resultados v otros resultadosz integrales incluye partidas de ingreso o gagio gue no son
roeconooidas on los resultades del periodo que s¢ infonma. Estas partidas de ingreso o gasto som
reconocidas en otro resultado integral agrupadas como "“partidas que serdn reclazificadas posteriormente
a resultados” ¥ “partidas gque no seran reclasificadas posterictmente a resultades™. Las partidas de
ingreso o gasto reconocidos on ofro resaltado integral 5o acuwmulan on cuontas patrimeniales del ofro
Tesultado integrall

FPéagina 19




2.17

2.18

a)

[¥Y)

2.19

CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PEDICIEMBRE DEL 2011 Y 2016

(Ezprasardo en délaras estadounidenses)

Cananciaz v/o pérdidas provenientes de la medicion de activos financiergs disponibles para la vonta

Muestra las ganancias y/o pérdidas acumuladas que surgen d= la medicidn de los activas financieros
disponiblos para la vonta come consocucencia do las variaciones del walor razonable de dichosz activos
financieros, El valor razonable de loa activos financieros disponibles para Ia venta fue obfenido utiizando
variables obscarvables disponibles on un mercads financisro active (Ver comentarios adicionales en la
Mota 2.2)

Laz variaciones en el walor razonable se muesiran conto ingresos y/o gasto reconocidos en el otro
resuliado integral ¥ posterionmente se acumulan en la cuenta roscrva por valuderon de activos financiercs
dizponibles para 1a venta gue forma parte del otro resultade integral incluido en el patrirnonio.

Cnande se vendan estas acciones, €l saldo acumulade de la cuenta reserva por valuacidn de activos
financieros disponibles para la venta sera reclasificado a los resultados del afio en gue courra la
trensferencia de las accionas,

Reserva legal

La Loy de Compartiias roquicere que por 1o menos €1 10934 deo Fa utilidad ammal sea apropiado come reserva
legal hasta que &sta como minimeo aleance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultadys acumuilados

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resitados acwinuladas a libie disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta 21 31
de dicfembre del 2011 de acunerdo con PCGA previos més loa reanltados abtenidos & partir del 1| de enero
del 2012 de acnerda con lag disposiviones corttenidas en los NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribnir o disponer el destino de estos resultados.

Eesultades acurnulacdos extablecidos en el procese adepeiin de las NIIT pox primera ves

Loz resnltados acumulados establecidos en el proceso de adopeidn de lag NIIT por prirnera veez incluyen
log efectos gue swrgen del proceso de conversion de los Estados financicros de la Compefida al 31 de
diriembre del 2011 v 2610 do conformicdad con Io moenavonade en la "MNUF-1: Adopeidn de las Wi por
primera ver',

El saltle acrecdor de osta cuenta podra sox gapitalirade on la parte que exeeda at walor de las perdidas
acurnuladas y las pérdidas del periodo que se inforina, ast comeo utilizade en absorker pérdidas o devuelto
on el casg de liquidacion de la Oeompaifiia. El saldo dendor de osta crenta podra ser abeorbide por las
utilidades acminuladas ¥ laz= ufilidades del pericdo que ze informa.

Dividendos

La distribucion de dividendes a Ios accionistas de la Compafiia disminuayc ¢l patrimonic v 8¢ 1e0onoccn
colne pasivos corrientes en los estados financieros en el pericde en &l que loa accionistas restelren en
Junta General declarar v distribnir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFIGATIVOS

Lz prepatacién de los presentes eostados financieros on conformidad <on NIT requisre que la
Ndministracion realice ciertas estimaciones y establesca algunos supusstas inherentes & la actividad
economica de la entidad, con =1 proposito de determinar la valuacién v presentacidn de algunas partidas
cue forman parte deo los estados financieros v sus notas relacionadas. En opinddn de Ia Admindstracidn,
tales eslimaciones y supuestos estuvieron basadod en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales hajo ciertas condicicones.
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CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO S
AL 31 DEDICIENMERE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dflares estadonmnidenses)

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafila, la Administracidn debe hacer joicios,
esttmadens v presuncionsg que inciden en la valwacidn ds deferminades activos ¥ pasivos v en Ia
determinacidn do los resultades, asi como en la revelacion de actives ¥ pasives contingentes. hos
astimades v presunciones asociados ge basan en la experiencia histdrica y otroz factores ogne se
oonsidoeran como relevanies, sin embargo, debido a la subjetividad on zste procoso contable, los
resultades reales pueden diferiv de loz montos estimados por la Administracidn. Los estimmados v
presunciones snbyacentses se revisan sobre una base regular. Los efectoz de los cambios en las
aegtimaciones se reconocen de maneta prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién ¥ en pericdos
futuros.

A continuacidn, =e preszentan un resumen de las estimaciones y juicios contablez criticos que la
administracién de la Compaiiia ha ufilizado en &l precoso de aplicacion de los oriterios contables:

Wida 1itil de propicdados de inversion:
Cemo se describen on las Hota=2.9, la Compafiia revisa al final de ceda periodo contable sus estimaciones
delawidaitil ¥ el valor residnal de sug propiedades de inversidn. Con lamisma periodicidad la Compaifa

roviga el método mtilizado parta el cdalenls de la depreciacidn de estos activos.

Valovacion de inversinnes en asociacdas

Laz inversiones en inveraiones asociadas fueron medidas a su costo de adquisicién menes cualgquier
importe por deterioro acumulado de estos activey, {4l corms lo requiere la “"INICG-27: Estados finlancieros™.
En la valuacldn de estas invessiones se considexa las provectiones financieras que la entidad receptora
de las inversiones espera obtener en el futnre. La Adminisiracidn de la Compafiia informa que ne espeta
tener perdidas por deteriore derivade de estas inversiones.

Dresteriorn de activod no fingneieros:

El deteriorn da los actives financicres y ofros agtives de la Compafila so ovalian al cicrre de cada periade
contable con base en lag politicas ¥ Ineamientos mencionados en laNota 2,11,

Impnestos diferidos:

TLia Administracion de la Compalfiia ha reglizade la estimacidn de sng activos ¥ pRsives por impirostos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos
v pasivos se Tevertivan en el future. Las proyveccioneas financieras de loz prdximos afos determinan gque
las difexcncias towporarias activas podran ger compensadasz e las decleraciones futmras del impuceic a

la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos finanmeros:

Cormprosiciin de saldos: %131 de diciembre del
2017 2016

Activos financieros cornentes:

Eicctivo y cguivalentes 15.406,74 3.171,13

Inversiones a corto plaxo 150.000,00 106,632,285

Chras cuentas por cobrar 43 408,48 43 488 85
Tatal activos Enancierss corrientes: 214.905,22 153,299, 27
Letivos financicros no conientes:

Frversiones a largo plago 4.451.265,68 3,B57.897,58

Toted activos Fnancistos

4401 265,68

5. 857807 35

4,704, 170,50

4. 011,146 65
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CODIMCA 5.4, TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTEAS EXPLICATIVAS & LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 T 2016

Cromposicion do saldos: A131 de diciembre del
2017 2016

Pasivos financieros corrientes:

Acroedoros - 515,65

Otras cuentus por fpaEgar 1,343, 10 2.365,89
Tatal pasivos finarcioros 1.343,10 4.937, 55
Posicien neta positiva de nsimimentos financieros 4. 702.821.E0 4.008.258,07
Posigidn neta de Instinmeentos financicros corto plazo 211 565,18 150,360, 73

Excepto por las inversiones a largo plazo que fueron medidas a valor razonable, todos los actives ¥
pasivos firancieres ineluidos en el cuadro anterior fneren medidos al coste amaortizadeo.

GESTION DE REESGOS FINANCIERDOS

. Coma parte del girc normal de negogios, la Compafila se encucntra cxpucsta a distintos ricsgos de

naturalesa financisra que pueden afectar de manera significativa la sitnacién finaneiera de la Compania,
el rezultade de sus aperavicnes ¥ su capacidad parta genrerar flujos en el futurg.

Come parte de sus funciones, la Administracién de la Compafia ha establecide procedimientos de
informacion para: :

. a) Identificar rissgos financiercs a los cuales ss encuantra expussta.

12y Cuantificar la magnitud de los= ricegos identificados,

] FProponer alternaiivas para mitigar loa riesgos financieros,

d} WVerificar el cumplimiento de laz medidas aprobadas per la Administvacion, ¥
oy Confrolarla efectividad de las medidas adoptacdas,

A continracidn pressntamos un resumen de los principales 1iesgos financicros identificados por la
Compafiia, =1 cuantificacion ¥ un resamen de las medidas de miigacion que achalmente estan on uso
naot parte dea la Compafiia:

Rlesgoe de marcado

Loz riesgoz de mercado incluyen riceges de cambic, riesgos de precic ¥ riesgos por la faza de intexds. A
contmuacion los riesgos detectados:

Piesge do gambio: Deobido al giro normal de negecios, la Comnpatiia osté cxpucesta a cambios en la
cotizacioin del ddlar estadommidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones iimportantes en los
precios de los bienes ¥ servicios fnportados,

Riefgo de precio; Denvado de politicas econdricas gubernamentales gque resttingen las impostaciones,
In Compadia esta expuesta a cambios en los precioe de reposicion do sus actives importados. Ia
Administracién de la Compaidida estima que no existitdn modificaciones importantes en log precios de
cotupra e los bienes v sarvicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrolls
normal de sus cperaciones.

Niesgo portasa deinferés: La Compafiia esta expuesta a cammbics no significativos en las tasas de intexés
pactados on gus ohligacioncs financieras. 1La tasa de interéds establecida en sns obligaciones financieras
es girnilar a la vigente en el mercadn financiero ecnatorianeo para este tipo de operaciones financiaras,

Rizsgo de cradite

. Elnesgo ds crédito corresponds al oesgo de que una de las partes de un instruments financiero incympla

comn sus obligaciones centractuales resultando en nna pérdida financiera para la Compafiia.

Pégrina 22




d)

CODIMCE §.2. TENEDORA DE BCCICGNES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

A partir del afic 201 1, la Compatiia se dedica exclusivamonte a la tenencia de acoiones en su calidad de
empresa Holding ¥ administrar inmnebles incloidesz en el rubro propiedades de inversidn. Por lo tanto,
nag posee cuentas por cobrar a chentes provenientes de doudores comercialos.

Por obro lado, la Adminisfracion de la Compafiia mantiene coma politica cfcotuar invorsiones a corto plaze
nnicamente en entidades financieras enyas calificaciones de rieago independientes determinen niveles
de anivencia que gavanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

El rieaqgo de liguidey corresponde al mnanejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pucda atender los requerimientes de financiamicnte de ja Compafila a corto, mediano y largo plazn.

Como se pnede apreciar enla Nota 4, 1os estados financicros do la Compalila muestran activos financieros
superiores a los pasives financiercs de USS4,¥02,821.80 (2016: USSH4,008,260.07). Loz dividendos
recibidos durante <] afio 2017, asi come los ingrasos provenientes do la modicion a valor razonable de las
inversionos a largo plaze contribuyeron significativamente para aleanzar eata posicidn financiera.

La Adminigtracion inferma gue la liguidez de la Compallla permitic cumplir opoxtunﬁmente con al page
de zus pasives financiercs. Adicionalments, Ia Administracidn informa quea no se espera tener problemas
de lieuidez durants el afic 2018,

Loa excedentes de lignider fueron frivertidos a corto piazo en entidades d&! sistema financiero ecuatoriang
en condicicnss similares z las del 1esio del mercado financiero eguatcriane, que ente otras condiciones
establecen 2l page de intereses a tasas fijas.

Rieego de gapital

La fidminislracifn gesliona sn capilal para azegurar gue la Compafiéa estard en capacidad de continnar
COmo empIresa en marcha mienttas gue maximiza ol repdimicnto a sus accionistas a través de la
optiracion de los gastos, deuda ¥ patrimenio.

La Admuristracion de la Compafiia financia sns actives principalmente con recnrsos propios, los mismos
que al 31 de dictembre del 2017 represanian el 98.5% del activo total. El restante 0.5% de 1oz activos de
la Companiia fusrcn financiados prncipeslmente con pasives por impunestos difoiidos, acicodores
comerciales, pasivos por inpucstos aorricnics ¥ otras cuoatas por pagar (pasives a la vista con partes
relacicnadas, ohligaciones ribalarias no veneidas y olras cnentas por pagar) que no dévengan costos
financiervs.

Valor razenable de los instrumentos financiercs

La administracidon considera que, debido a su naturalera de corto plazo, los importes en libros de los
aclivos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizacde en los estados financiercs se aproximan a
su valea razonakble.

ErECTIVC T EQUIVALENTES DE ETECTIVO

£A131 de diciembre del 2017, los estadns financierss adjuntos muestran efectivo y equivalentes de efectivo
por el valor de UBH19,4586. 74 (2016: BE2,171.13) que corzesponden a depositos a la vista efectuadas en
cnfidades dol sistema financiero nacional con calificacién ARA- (Banco Pichineha 5 A, v Baneo de la
Produecidn Produbanes 5.4.)

INVEESIONES A CORTO PLEZO .

Al 3] do dicicmbzc del AT, los ostados finencieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el
ralor de USS150,000.00 que corresponden a: '
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERC S
AL 3]l DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Un depdsite a plaze fijo efectuadao en el Baneo de la Produccion Produobanco 8.4, con calificaoion
LAAA- por el valor de US$50,000.00 que devengaren intereses a una tasas arnal del 2.8% ¥ vencieron
el 30 de enoio del 2012, ¥,

TUn depasito 2 plazo fijo efectuado en el Bance Pichincha de Miami con calificacien ARR peor ] valox
de USFEI00,000.00 que devengeron inteyezes a nna tasa ammal del 1.6% v vencleron =l § de febrero

cdel 2018,

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financierns adjuntos muestran inversiones a coxto plaze por €l

valor de UBS106,8324.485 que corresponden a:

. [Dos dopositos a plazo fijo cfectuacdos en el Banco de la Produccidn Pradubance 8.4, con calificacidn
AA- gque devengaron intereses a una tasa anual del B.25% v venciaron durante el primes trimostre

del afioc 2017,

QOTRAS CUENTAS POR COBRAR

L pontinuacién un resumen de las otras cuentas por cobrax;

Sompesinitn de saldag: El1 31 de diciembre del

2012 2016
Faitos rolacionadas i _ 43,408 43 £3,485 89
Snticipos & praveadores ' . - 10,00
Total otras cusntas por cobrax 43 403 48 43,605,849

(1) Wor resumen de franzacoicnes ¥ zaldos con pastes relacicnadas on la Nota 26,

ACTIVCS POR IMFUESTOS CORRIENTES

Al 31 da diciembre del 2017, log estadoz Hnancieros de la Compania miuestran actives por impusastos
corrientes oo el valor de TS§E44. 80 (2016 USFT7.71} que correspondsen a retenciones en la fuente del

impuesto a la renta efectnadaos por las entidades financioras donde se obtuvcron ingrosos finanecicros

Mownimicntes go los aghivog por impuestos corriontos:

Loz movimientes de log activos por izngpuesto a la renta corrientes se resumen a continuaeida

Dlenasrgemtos: A 2T de dicicmbre del

2mz 2016
Saldo iricial 7711 5,87
Increnentas de, _

Rerenciones en ls fuente G785 71171
Subitotal 144,05 G458
Digrpivmgiones poz:

Compensacién con pasives por inpuestas correntes - (6,87
Total activos por Impuestos cormenies 144,08 11,71

FROPIEDADES DE INVERSION

A cordinuacion un resumon de las propicdades de inversion:
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AL 31 DEDICTEMBRE DEL 20311 Y 2016
[Expresaco en dolates esladounidenses)

Crompusicidn de saldos

Terranod

Eelificipe, oftodnas vlocales corncroizlos
Sukstokal

Total pro’edades de inversion:

Mowrimienlos de ag nropicdades de frersion:

__A131 de diefombre ded

A013 2016
796.50,00 T96.880,00
389,800 44 363.600.4

1.160.190,44 11650, 150,44

(122.915,59)

{113 552 55

1.GRT 274 HH

1.044.360,05_

Los movimientes de las propiedades de inversion dursnic 1oz aitos 2011 ¥ 2016 se resumen a continnacisn

Mo rndetitos:

Saldo imucial
Diopreciacidn del afie

Galds final

11, INVERSICNES A LARGO FLAZO

Acontinuracidn un resdimen de lay inversiohes a Iargo plaze:

Crmposiciin de szldca:

Crorporacion Pavorita 5,8,
Ercgorolitec

(= Prerision pol deterioro

Totalitworaiones en mehumentos de patromonio

A1 31 de diciembre def

i Vi 2016
1.044,390.89 L.OTS.A5T42

=17.086,03 -20.994,82
1.OZY . &1 4,84 1.044 360,59

Al 31 de dlclembre del

2017 p 2018
(13 4,491.255,68 /. S.ERT MLy d4
(21 300,00 T,
4,81, 76B.GE SOBRE AN 44
¥ 1500,00] (500,00

4,421.265,58

A.ENY BST, 48

(11 Al 3l de diciemmbre det 2017, corresponden o 2,268,318 (2016: 2,131,434 de accinnes de la
Corporacién Favorita 5.4, gue representan al 0.33% ded total del patdimonio de esta enfidad. Taa
acmiones firoren medidas a su valer razonable establecido ean Dase on cotizaciones establacidsp en

un taereado active {datcs cheerrakles de nivel 1, tal coms de ivdica onla Hota 2.8},

{%) Corregponden ol 8B% de las acciones de 1a compafiia Emprolites que se cncucnza ol proceso de
digolucion ¥ lignklacién anticipada, 81 31 de diciernbre del 2017, eutas nversiones so oncuentran

dAeterioradas ¢n su lotalidad

Movinicntos de fos sctives por trrpueatoa rormienles:

Loea movimicntos do las inversiones a largo plaze pe repomen a sontinnaaidn

Movindentos:

Salde infeial
Variacion en el valor razonahle
Drvidandes ganados cn accidn

a3alda final

Al 31 da diciembre del

2017
4.887.897,35
(3 309.780,18
(4) 243.848,18

2014
4,636.635,40

(1.009.598 85}
330,861,580

4.491.265 £3

3.557.897,38
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CODIMCA 3.A. TENEDORA DE ACCIONES HFOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERD S
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2011 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses}

(4] Corresponde a ingresosz (pérdidas) prevenientes de la medigion de [ag inversiones en acciones de 1a
Corporacion Pavorita 8.8, a gu valor xazonable establecido con bage en cotizeciones de un mercado
active (datos ohifervables de nivel 1, tal come s& indica en la Neta £.2). FEstos ajustes Ineron
acnmulados en la cucnta reserva pox valuagion de activos finanecieros disponibles para la venta que
forma parte del ofro resultado inteqgral inelnidoe en £l patrimonio.

(4) Corresponden a dividendos en aceidn recibidos dorante los afos 2017 v 2016 rue fueron registrados

&n ios resultados del periodo gque se informa con base on sn valor razonable an la fecha de recepcidn
de estos ingresos ordinarios.

INVEREIONES EN A50CIADAS

B contintacidn un resumen de lag inversiones en asociadas:

Cormposicitn de saldes: _ __._.Al3]1dediciembre del

2017 2016
Heoepiclean Cia, Lida, {1} 4.820,00 4 520,00
Fletcher Lazo & Azociades 5.4, Esudio Juridico (2} &.380,69 §.320 49
Subtatal 11.000,65 11.000,58
{~} Provizitn por deterderc {2} {6.38"&,55} (8.380,6885%

Tocal imreraiones en asociadas 4,620,010 4,820,040

(1} Corrasponde al 28% de las acciones de la compafia Hospiclean Cia, Lida. que meron adguiridas a su
ralor nominal durante el ano 2015, Ezta compafiia se dedica a la prestacidén de zervivics de limpieza
de inmuebles,

{2y Corresponde al 27 5% de las acctones de ka compafila Fletcher Lavo & Azociados Batudio Juridico que
fuaron adoguiridas a su valor nominal durante el afio 20 L2, Bsta compaiiia se dedica a la prostacidn de
servicios de asesoria legal. A la fecha de emision de los astados financieros adjEntos, esta compariia
ha imciado su procese de disolucion v liquidacida anticipada.

Duranie &l ano 2011, la Cornpaiiia no 1ecibid dividendo de sns inversiono: on asociadas.

LCREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2016, log estados financieros de la Compafiia mmnestran acreedores comergiales
por el valor de USEST2.66 cue corresponden a los valeres pendicntes do pags a provesdores de bienes

¥ servicios gque son consumides durante ol proceso aovmal de sus actividades

OTRAS CUENTES POR PAGAR

A pontinnacidn un resumen de lag otras cuentas por pagar:

Compasicion saldos: o __B13] de diciembre del

amz2 L1
Partes relacionadas {1 1.343,10 £.365,89
Retenciones en la feente del inpuesto ala reata 286,05 120,25
Retenciones cn la fucnte del impuceto alvalor agregado 975,52 472,80
Total otras cuentas por pagas 2.584.67 £.558,88

(11 Verunresumen deo trangacciones ¥ saldos con partes relacionadas en la Mota 26,
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CODIMCA §.4. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVES & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2015
{Exprasado en dolares estadounidenses)

15. OBLIGACIONES LABORALES
Al 31 da diciembrs del 2017, log estados finaneieres de la Compafila muestran obligacionss laborales por
el valor de US3108.86 (2016: USH7ES. 15) que corresponden a los valores pendientss de pago al Instituto
Ecnatoriano de Secmridad Soctal — IESS

Mowimicnto de las obligaciones laborales:

Los movimicntos de las obligaciones laborales durante log afios 2017 y 2016 se resumen a continuacion:

Movimiento: Al 31 de diciemnbre del

201% 2014
Saldo nicial 758,15 721,70
Trerementos pos:
Eormunerrciones al porsonal 11.238,36 21 063,82
Subtotal . I1.887,51 2178753
Digrnimmcionss por
Pagos de némina del afio {11.880,93) (21.028,37)
Tetal ehbligaciones laborales - 106,66 754,18

16, DPAHSIVOE POR INMPUESTOS CORRIENTES
ay SBitoacion fizecal
Cor baso on la opinidn de sus asesores legales, la administracién de la Compafila considera gne ha
gatizlecho adecuadaments sus obligaciones establecidas por 1a legislacicn tributaria vigente, Este criterio
podria eventualmente ser ratificade o ne pot la administracion trihutariz en una eventral revisidn fiscal.
La rnormativa tributazia vigente establece que la Administracidn Tributaria puede fiscalizar las
cprraciones de las compaiilas para los iltimos 3 afioz [contados desde la fecha de prescntacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o § afiosd (contados desde la fecha cn gue debid presentarse la

declarasion de impuaesto a la renta).

Por lo tanto. en caso de que la fdministracidn Tribtaria lo recariera, Ios afics 8014 a 2017 podrian estar
sujetes a posikles procesos de determinacidn.

by Amertizacion de pérdidas tributarias
De acuerdoe con digspoesicionss legales vigentes, las pérdidas tributagias pneden ser compensadas con las
utiidades gravables que sc obtengan dentio de loz cinco {8) periodos impositives siquientes sin guo
exceda, en cada perlodo, del 25% de las atilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2317 ¥ 2016, la
Compafiia no mantisns pérdidas tributarias pendientes de amortizar,

¢] Pasivas por Impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs de Ia Compafifa muestran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de US$481.27 gque corresponden al impuesto a la renta por pagar devengads

durante el paricde gue se informa

d} Rezumen de los movimientos del pasive por impuesto corviente

(Veor coadro on la pagina siguients)
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CODIMCA 8.8, TENEDORE DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCGS
AL 3]l DE BICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

fExpresado en ddlares estadounidenses)

Movimicntos: E131 de diciembre del
2017 anig

Baldo injedal - 132,58
Incrementos pox:

[+/-) Valored inclnidos en la uifidad neta doj ejereicio 481,27 -

Subtotal 481,27 B EER:
Disnménuciones por:

Compensacién con actiros por impuestos cortientes - (5,87

Pagos cfoctuades an cl afic - (175,88
Total casiros por ITpuestos Sorrierntes o 481,27 -

e) Thilidad nota antes del reconceimiento de la participacion laboral ¥ et impuesto ala renta

Conviliacinaes nikbatadars resumidas ' R 31 de diciesnbre dal

2017 2015
Utlidad neta del ejercicio RTA.736,63 {650.345,86)
{+/-)1 Valores inchides er la utlidad neta dej ejereicio
- Impuests a la renta ' _ 788,48 {3.083,75)

Ttigdad peta antes dol roconccimicnte de la participacion
leporal yel impuesto & la renta del 530 ' B77.843,08 {BE1.433,81)

f) Céleulo del pasivo por impuesto corriente - conciiacitn tributaria

Corcilineiones U ibulardas rerumidas . El3ldediciembredel

2017 2916
Hitideed antes dalimgpiesta a la renta G77.525,04 (HE21.423.61)
Cilcroncias temparadas:

C1 THg e iones de diferoneizs tornporarizs pasivas 14.017,03 T4.017 .03
Dhfcrencias MO tecnporaiidg;

£17] Gasies no doeduciblez o sin ofeoctos fiscales 1388530, 54 1.1%4.321,00)

{ - ) Ingresos exenios 0 no gravados {828.012.833) (232,487 44}
Tase impontie 2,187,357 T I:-i-?ﬂﬁ._ﬁlﬁ}
lmpmeste a la ronta cortients 451,87 -
Pasive por mprests colrienie _dsrgy -
Tazd provnedia delimanesto a ls enta corricnte 0,1% 0,0%

g) Conciliacién entre el pasive por impuestos correstes v el impuesto a la renta del afio

Cencilizcion: &1 31 de diciembre del

2017 2016
Impurste a la renta comients 481 87 -
Fautros por tnpuestes difetidos - vadacién {Ver Nota 14) (3.083,73) £3.084,75)
Pasivas por mprisstos diferides - ajuste por cambics enla
tasa del mpncato a la venta (Ver Hota 14) 3,360,944 -
Ixnyaaesto a la ronza del afio ThE, 46 (3.083,75)
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CODIMCE S A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
MNOTAS EXPLICATIVASE A LOS EETADOS FIMANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 T 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Estudin de precies de transferencia

Ll regimen de prescivs de transferencia incluide en la Ley Organica de Reégimen Trbutazio Interno fue
establecido con el objetivo de confitmar si lag transaccicnes efectuadas con partes relactonadas fusron
realizadas en condiclonss similares a las iransacciones efectuadas entre partes independicntes. bos
contribuyentes swietos al régimen de precics de transferencia deberan cumplir con las siguientes
obligagionas tributarias:

= Presentar hasta el mes de junio un ancxo de precios de transfarencia gi las transaccicnes superan los
[F853,000, 400,00,

» Presentar hasta el mes de junico un informe de precivs de transferencia si las (ransacciones suporan
los US$15,000,000.00,

s Presentar mn inforine de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Trikatatia lo
reguiersa,

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafila decidid no contratar un profesional
independicnic para claborar un estudio de “preciosz de transferencia™ que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2017 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones sfectnadas entre partes independientes; en consecuencia, informames que no fue posible
determinar los efectos que pedrian existir en los estados financieros separados adjuntes dexivados de la
aplicacidn del régimen de precios de transferenciz. Los ostados financieros separados adjuntos deben
ser leidoes considerandg este cigounstancia, -

Ley Orginica parz la Reactivacién de ia Economia, FPortazlecimierntio de Ia Tolarizaciin y
Modernizacidn de la Gestidn Financiera:

Con fecha 28 de dicismbre del 2017, se promulga la Iiey Organica para 1a Beactivacidn de la Econemia,
Forfalecimicnto de la Dolarizamdn ¥ Modernizacidon de la Gesiidn Pinancieva. Estas reformmas son
aplicakles a parlie del ejercicio fiscal 2018 v entre ofios aspeoctes incluye las siguientes reformas
tributarias r=levantes:

Finlieipo dal impuessio a la Tenta;

e Beexghurdn del cileuls del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos ¥ gastos, Ios sucldos
v salanias, la decimolercera ¥ decimocuarta remmuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social olzligatorio

e Pooxclwiran del cdleule det anticipo del impuesto a la renta de los rubros corrcepondicnies a activos,
vostos ¥ gastos deducibles de dicho impueste v patrimonie, euando corresponda, los montos
roforidor a gastos inorementales por generacidn d= nueve emplec, ast como la adguisicidn de aucrog
activos productivos que permilan ammpliar ba capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produocidn de bieres o provision do servicios,

s Fl §orvicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialments e} excedente entre el antigipo

pragado ¥ el impusste a la renta causade, siempre gue se venfigue gue se ha mantenido o
incrementadeo el emples neto

Deducibilidad de gastos:

s Sezrd deducible los pagos efectuados por-concepto de desahucio v de pensiones jukilares patronales,
conforme a l= dispueste en el Codigo del Trabajo, que ne provengan de provisiones declaradas en
gjercigios fiscales anteriores, como deducibles ono, para efectos de impuesto a Iz renta, sin perjuicio
de la obligacidn del empieador de mamrener los fondos necczarios para el mumplimiento de st
ebligacion de pago de la honficagion por desabucio v de jubilacidn patronal
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CODIMCA 8. A. TENEDGHRA DE ACCIONES HOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS5 E5TADOS FINANCIEROS
AL 3]l DE DICIENMIERE DEL 2011 ¥ 201§
(Ezpresado en daolares estadounidenzes)

*»  Be establecs gque los gastos supericres a W351,000.00 dehoran scr bangarizados; por 1o tanto, toda
transaccidom cue supere este valor deberd realizarae a través del gistema financiers

v  La tarifa general del irpuesto a la renta 2erd del 5% a partir del | de enerc del B018; sin cmbarge,
ecta tarifa se incremonta al #8% zobre la propercion de la base imponible que corresponda a la
participacidn directa o indirecta de gociog, accionistas, beneficiarios o similares, quo scan residentos
en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor impesicion. 51 dicha patticipacidn exvede del 30%, la
tatifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible serd del 25%.

¢« Los beneficiarios do utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn la tarifa
general del impuestc a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los crodites
tributarios a los que tenga derecho.

= Loz pagos efectuados a paralzos fiscales o regimenes de menor imposicion cstaran sujetos a la
rctonecidn del impnesto 2 la renta del 35%:. Los dividendos pagados a contyibuyentes domiciliados en
paralsoes fiscales o regimenes de menor imposicidn cstaran sujctos a rotencicn en la fuente del 36345
mengs el porcentaje del impuesto a la renta gque dichas utilidades hayan pagado en el Senador.

* Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produceidn de bienss,
incluidas laz del pector manufacturers, que posean B0% o mas de componente nacional y aquellas
socicdades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales en la tarifa goneral del impuesto a a renta sobre el monto
reinvesrtide en activos productives, siempre ¥ cuando 1o destinen a la adqguisicién de:

s ImAaguingrias nuevas o cguipos nuevos,

- tode tipo de insumo vogetal para preduccidn agricela, acuwicola, forestal, ganadera y de
floriewltora, v, )

» bienes relacionados con investigeeldn ¥ tecnologia oue mejoren la productividad, gencron
diversificacion productiva & inctemento e emplec,

ras yeformas:

s Serdn vilidos los paotos omire acclonistas gque establezcan condiciones para la negociacidn de
acciones. 5in embargo, lalea pactds no seran oponibles a terceros, sin peoxjuicio de las
responszabilidades civiles a que hubiere lzgar, ¥ en mingin caso podran perjudicar los dereches de
los accionistas minoritarios

v Leos medioz de pago electronicos serdn implemenlados ¥ oparsdos por lag entidades del sistema
financiero nacicnal de conformidad con la anfoaizacion gue le otorgue =21 respective uvrganisme de
contral ’

PASIVOS POR IMPUESTOS LIFERIDOS -

Al 3] de diciombre del 20186, los cstades financieros adjuntos muestran pasivos por impuestoz diferidos

de USE28,007.80 (20 16: USH2T,730.61) que provienen de diferoncias tomporarias pasivas reconocidas por

la Compafia.

Movirmiento de los pagives por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 8017 de los pasives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias

temporarias pasivaz e resumen a continnacidn:

ey cuadro en la pagina sigquients)
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CODIMCH 5. 4. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES3TAROS FINANCIERD S
AL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2017 T 2016

Diferengias temMporasias pasivas 2017

Bnddo inicisl Adiginnes Disminucionas Salde final
Benzalizahe sl T clerpreesinifng sezunuabaeli cler
propicdades do iovomsion 125,040,854 - (14.017,03) 112,081,251
Tatal diflarencias errporatiag (s sivas T3R.MR,04 T (&7 T TlEGE AL
Fagiros por impueatos dferidos determminades 21.730,51 - {AORS 1) Gl G465
Bjuster poe ssnnleis der Besa 326051
Total pasivoa por impueston cifeddes . T T, LI-ZJ;:',F:VJ
"'asa promiedic de impuesio a la tenta o ERR o 52.0%

Los movimientos del afio 2016 de los pasivos por impuestos diferides provenientes de tas diferencias
temporarias pasivas se resumen a continnacion:

DHferencias tempunsiriag phsime: . 201G

Baldo {vdeial Bdicionrs Disminacianes Salde final
Reraloulo da la dsoreciacion acumulada de
puopiedadas de breeraia IAONEE2Y - [14.017,03) 150, 048,24
Taatak difearenciias dors pen S poyieas CTidnmes T - (14.017.02) 12E.048.84
Pagivos por impuesica difeddea daterminacdcs a0.B14.35 - oA T anELELT
Taga e edk o dtpucsto 3 la conia o ____" ErN 23,0%

CEPITAL 5CCIAL

A1 31 de diciembre del 2017 v 201E, los estades financierss de la Compafila musstzan un capital social por
ol valor de USE10,000.0{ que se encuenira dividido en 0,000 acricnes ordinarias euyo valor nominal es
HU3%] cada una,

RESERVER

A131 de diciembre del 2017 ¥ 2018, lox estados financieros mnestran rescrvas poT un valor de USHER, 381,42
que corresponda a la rescrva legal ane fue constitwida de comwornmidad con la politica meancionada en la
Mota 217,

RESERVA POR VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA YVENTA

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran wna rescerva pory valracion de
aciivos fnancicros disponibles paxa la vonta por un valor negative de US3EAES,T36.23 (ED16:
US$H1.856,456.38) que correspondsn a Ias pérdidas acumuladas provententes de la medician 3 valor
razenable de las accicnes de Corporacion Favorita 5.8, incluidas en el mubro inversiones a largo plazo

El wvalor ravonable de estos activos financieros fue establecido mediante cotizaciones do un mercado
activo (datos de entrada cheervables de nivel 1, {al como se menciona en la Nota 2.2).

Movimiento de la reserva por valuacidn de activos financicros disponibles para la venta:

Los movimientos de la reserya por vallasidn de activos financieros disponibles para la venta se resumen
a condinuacidan:

Maovimiento: &l 31 de diciembre del

2017 201§
Saldo infoial [1.855.456,38) (843,880, 13}
Incramentos de lae provisiones (13 2380 720,13 {1.008.395 25)
Total ohligaciones laborales B {1.465.756.23) {1.B55 458,38}

{1} Ver comentarices adicionales en el numeral 4 dela Weta 11,
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CODIMCA 3.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

[(Expresado en dolares estadounidenses)

RESULTEADOS ACUMULADOS

A continuacidn un resumen de los resultados acumulades:

Composicidn de salded: #1331 de diciembre del

2017 2016
Hiilidades acurmulades 5.740.438,68 5.343.182,48
Adopeion de las NUY por prirnera vez (13 1.131.934,80 E.131.939,80
thitidades delafio 287.066,48 351.246,39
Totul resultacdos acumulados 7.150.448,364 B.812.378,78

{1} Vei comentarios adicionales cn la Hota 2,18,

Durante log afice 2017 v 2016, 1a Junia General de fccionistas decidio no repartir dividendos. Do acuerde
a la legistacion tributaria vigente eh el Ecnador, los dividendos distribuidos a faver de aceionistas que
son persanas natuzrales residentes en ol Ecpador v de gocledades domdeiliadas en paraizos fiscalas, o en
jurisdiccionss de menox imposicién, ge encwentran gravadeos con £l impuesto a la venta en ¢l Ecuader.
Eszte impuesto debord ser retenide en la fuente por parte de la Compaitia en el momento del pago o
crédito en cuenta de 1ns dividendos declarados,

INGRESOS ORDINERIOE

5131 de diciembre del 2018, los estades financieros adjuntos ruestran ingresos ordinarios por el valox
de FSF439,155.68 (2016: USE532 497.44) que gorresponden a dividendos ganades provenientes de las
inversiones a large plazo. Los ingresos ordinarios incluyen dividendos recibidos en acciones
provenientes de la Corparacién Favorita B A, por of valor de US$430, 102 63, (2016: US$330,881 20) e
fueron medidos a su1 valor razonable enla fecha on gue ge recibieron ostos dividendos, Ver comentarios
adicipnales en la Mok B1.

R E T T

TRETOS DE GFERACION ot

A continwacion un resumen de la sompaosicicn do los gastos de operacion, cstablecido con bazc on la
naturaleza del gasto:

Composicion de saldos:

~R131dedicicmbre del

2017 2016

Remuneraciores =l porscnal 11.238,36 21.068,32
Honorarics neobegionales T7.104,25 HY.593,18
murninistros ¥ materiales G500 103,80
Mantcninvento ¥ reparacion 1.870,00 -

Sequros y reaseguros 2.533.03 Z.B03 41
lrapuestos, contibuciones v otros £b.982,22 £1.6596,61
IVA cargado sl gasto 10,313, 0,20R 18
Scrvigins piblicos <. 135,86 3,294,485
Depreciacion de actives 17.086,03 30,888 53
Total gasted administrativos 153.017.%58 o 136.604,08

MOVINIENTO FINANCIERD
A continuacidn un resumen de loz movimientos finangieros:

(Ver cnadro en la pagina siguiente}
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CODIMCA 5.8. TENEDORA DE BCCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en dblares estadounidenses}

Movimionte financiere: A) 31 de diciembre del

2017 2014
Ingresos financioros: 5,263,658 3.BBR, 28
Castos financicros (A15,41) (194,443
Total ingresces financicros 4. 148,37 4,681,848

QTROS INGRESDS ¥ EGRESQE

A continuacion un resumen de las ofros ingresos v egrasos:

Otros ingrosos y cgresos: _ Aidldediciembredel =
2017 2016

HIos Dgresos - .64}

Olres egresos r1.493 363 (21.425 143

Tetal otyos ingrezos ¥ cgrosos _[_]_‘ig E‘S:Eﬁ}“ T (3l .434.54}- .

TRANSACCIONES ¥ SALDOS COW PARTES RELACIONADAS

El siguientc es vnresrmen de las principales tTansacciones realizadas durante 1 2317 ¥ 2018, con partas

vinculadas, Be considera pavtes vinenladas =i una Compafida tiene capacidad para contrelar a ofra o

puede gjercer una influencia importante en la tema de gus decisicnes financieras u operativas. Se incluye .

tamkién a loa socios ¥ administradores representatives 'en la Compafiia.

Resumen deiransaciones efeciuadas con paries relacion Bl 31 de diciemhre del
; 2017 Z015
Juetivas i BES,B3 4.3 485 36
D gastos TH, AR 44 T7.753,30
Total tranracociones coun relacionadaz T, L-.EIEE:-_ I 175 ﬂdﬁ_,h_é

A continuacitn un yesumen de las transapcicnes con paries relacionadas:

Resurmean de ransaccionas con partes relacionadas — aclivas:
RBesnrnen de iraasacionss activas: AR ST de diciembre del
2017 2015
Prestamos efectnadeos a:
Vialtes VWright T20,83 28.031,74
Promotora Fouinoccio Proeguivoccia 5.4, ; - 17.143.62
Fropevaciones 8.8 Jorvacios v Asistennia 185,00 #5000
Tatal operacicnes activas N T 43.4E85,36
Fesumen de transacciones con partes relacionadas — de gastos:
Rosumen de transaciones de eqrosos: A1 31 de diciembre del
2017 2016
Sorvicios prestacos
Fimena Salvador H9 603,33 H0.463,28
_Ef‘._t:l:r_lg_@_]:_qc_ig_rig_s_é:lpexsonal clave } 15082, 10 18.260,00
Total cpriacionegs do rogrescs : TN N 11TES, B0
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CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

A continuacion un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago a partes relacionadas

a} Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Compogicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Promotora Equinoceio Proeguinoccio 3.4, 30,000,600 30,002 .41
Properaciones 5.4, 165,00 aa, o
Froinmoebiliama 5.4, 13.243,48 13.243 48
Total otras cuentas per ceobrar relacionadas © 43.408,48 43.495,89

b) Incluidas en el Tubre otras cuentas por pagar:

Composicion de saldos: Al 3l de diciembre del

2017 2016
Fletcher Lazo 126,00 -
Himena Salvader 1.217.10 2.365.80
Total otras cuentas por pagar a relacionadas 1.343,10 2.365.85

Mo ae han otorgado ni recibide garantiaz para el cumplimiente de estas obligaciones. Durante log afios
2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sohxe iog saldos
adeudados por partes relacicnacdas.

HECHOS OCURRIDCS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORNMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emiszidn de estos estados financieros (2 de marzo del 20 18)
no se produjercn eventos que, enla opinién de la Administracion de la Compariia pudieran tensr un efecto
significativo sobre dichos estados financieres que ne se hayan revelado en los mismes.

Sra.\ ".-'anP L] erqht baluadur C.P.A.,h’f;rﬁﬁﬁfﬂarri-:in MNaranjo
Eepresentante legal Contadora general
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