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CODIMCAS.A TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Flectiwo y equivalentos 
Inversiones 
Otras cuentas por cobrar 
Acuvos por impuestos corrientes 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades de version 
Inversiones 
Inversiones en asociadas 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTALACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Boreedores comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Obligacionas labozalos 
Pasivas pot impuestos corrientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES. 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Pasivos pot impuostos diferidos 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO (Vease Estado Kajunto) 
Capatal social 
Reservas 
Otro resultado integral 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 
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CODIMCAS A TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

RESULTADOS 
Ingresos ordimanos 
Unidad (pérdida) bruta 

Gastos Administrativos 
Uhlidad (perdida) operario 

Mowimuento financiero 
Otros ingresos y egresos 
Utilidad (perdida) antes del 

  

impuestos a la renta. 
Impuesto ala senta 
Uutidad (perdida) nota dol año 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Partidas que serán reclasificadas en el futuro 

Valuacion de activos financieros diponibles para la ver 
Otros resultados integrales netos 
Utlidad (Pérdida) neta integral total 

Ganancias (pérdidas) por acción 

Word 
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

  

   

  

(Expresado on dólares estadounidenses) 
B131 de diciembre del: 

2017 2016 
Flujo de ofoctivo de las actividades de operación” 

Recibido por regalias comisiones y otros 439.192,66 532.497,44 
Recibido por intereses. 3.363 58 3.800,20 
Pagado a proveedores. (125.256,02) (104,258.07) 
Pagado por obligaciones laborales (11 890,93) (21 028,37) 
Pagado por intereses (218210) (194,44) 
Pagado parimpresto a la renta. (61.28) (253,40) 
Recabido (pagado) por otros ingresos y egresos 0.498,30) (6142450) 
Recibido (pagado) por otros conceptos menores. - E 

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operación — 30f276,92 318. 378,10 

Flujo de efectivo de las actividades do inversión. 
Pagado enla compra o negociación de wversiones (43.867 18) (60.632,28) 
Pagado a partes relacionadas (835,38) (65.813,29) 
Pagado en la compra de propredados de inversión 0.00 0.00 
Recibido de la venta de inversiones no corrientes. (0.00) . 
Pagado en la compra de inversiones no corrientes. (249.648 18) (830.861,20) 

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversión (28735131) (4520720) 

Flujos de efectivo y equivalentos de efectivo netos del año 16.225,61 (66.329,14) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 310,13 89.500,27 
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 
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CODIMCA 5.8. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIACION 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Resultados dol año 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo. 
Depreciación de propiedades de inversion 
Ganancias (pérdidas) en el valor razonable de inversiones no cortent 
Impuesto ala renta del año 
Variaciones en el impuesto ala renta diferido 

Carmbios en activos y pasivos 
Otras cuentas por cobrar 
Acuvos por impuestos comentes 
Acuvos por impuestos chledos. 
Acrocdores comerciales 
on 
Obligaciones laborales 
Pasivos por impuestos corientes 
Pasivos por impuestos diferidos. 

     

  

  

Efectivo neto provisto (utrlizado) por (en) las actividades de 
overación 
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CODIMCAS 4 TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadowmdenses) 

INFORMACION GENERAL 

Responcabalidad de las notas a los estados financieros 

La informacion contemda en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Admumstracion de 
la Comparua Las notas explicativas que so prosontan a continuacion son parte de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos fueron crmtidos con la aprobación de la Adranstracion de la Compañia 
ol 2 de marzo del 2018 Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Acciomstas 
para su aprobacion defntava 

El donucalo principal de la Compaína esla calle Bello Honzonte ElO 15 y Averda 6 de Diciembro nbicada 
enla eudad de Quito— Ecuador 

AL3L de diciembre del 2017 y 2016, Codimoa $ A Tenedor de Acciones Holding no tuvo empleados en 
relacion de dependencia 

Establecimiento y ultimas reformas »mportantes a su estatuto ssctal, 

La Compañaa fue constituida en la ciudad de Quito ol 29 de agosto de 1989 (fecha de ansempción en el 
Registro Morcantil) con el nombre de inmobrlana Codimca S.A y un capital somal aportado en sueres 
que posteriormente fue convertido a US$303 84 

Gon lecha 2 de abril del 2001, la Adrumstracion de ta Comparíla msenbro en el Regastro Mexcantl un 
merementó de su capital socias a la suma de US$10 000 00 

Con fecha 3 de diciembre del 2012 la Adrmmstracion de la Compañía mscribró en el Registro Mercantil 
las siguientes modificaciones de su estatuto socxal 1) carbro de la denommación social de la empresa a 
Codwca S.A Tenedora de Acciones llolding y, 1) cambros on el objeto somal que le permuten efectuar 
las actividades mencionadas en la Nota 1 2 

Onyeto socxal, 

Los estatutos de la Compañua establecen que su objeto social es la tenencia de acciones La compañía 
podra abrir sucursalos, agencias y oficmas dentro y fuera del pais En general la compassa podra 
celebrar toda clase do contratos e nterverar en todo acto crvil ú mercantil permitido por la bey y que sca 
acorde a su objeto social 

  

AL31 de drcienabre del 201/ y 2016 las oporacionos de la Compañra se relacionan principalmente con la 
tenencia do wwermones a largo plazo inversiones en subsidianas s mstucbles imoludos en el rubro 
propiedades de mversion 

Enteimo economico 

La Compaña realiza $us pperaciones en nn entorno econontco que se ha detenorado desde el segundo 
semestre del año 2018 Entre los principales factores que contnbuyeron al deterioro de la cconorma 
ecuatonana fueron 1) la caida de los precos del petroleo y atras matenas primas en el me*cado 
internacional provocado por la crisas económica mundial que afecto a muchos de los passes importadores 
de prodnelos ecuatonanos 1) el fortalecirnento del dolar estadounidense que encarecio los preoros de 
los productos ecuatorianos de exportación 1) las zestncciones a las importaciones a través de 
salvaguandas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comeraxal, 1v) las perdidas 
econónucas sigmiicativas producidas por el terremoto ocunido en la provinera de Manabx en el mes de 
abnl del 2018 v) la estabilidad del marco legal ecuatonano quo desfavorece a la inversion extranjera y 
local vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector públ co a sus proveedores de bienes y 
servicios provementes del sector privado y vn) la escases de fuentes de fmanciamuento y/o altas tasas 
de micros para obtener renursos monetarios 

Paspna 1
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CODIMCA 5.8, TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
41,31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadonradenses) 

La Adnumstracion de la Compañas forma que no cuenta con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolucion futura de la sifracion fimancicra mencionada en el parrafo antenor, a pesar 
de que durante el segundo semestre del ano 2017 se han mamfestado factores positwos como la 
recuperación parcial de los precios del petroleo y cl dobhtamento del dolar estadourdenses en los 
mercados mternacionales Los estados financieros adjuntos deben ser ledos considerando esta 
circunstancia 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A contmacion, se desenbon las pmneipalos polmcas contables adoptadas por la Admunstracion de la 
Compañia en la elaboracion de estos estados financieros 

Declaracion de cumplimento con las NIF 

Los estados financieros de la Compara comprenden los ostados de situacion financiera al 31 de 
diciembre dol2017 y 2018 y los corresponcientes estados de resultados y otros resultados rogralos de: 
caminos en el patrimomo y de flujos de efectivo por los años jermnados en dichas fechas, así como las 
notas explicativas de los estados fmancieros que incluyen un xesumen de las politicas contables 
sigwlicativas 

  

Los estados Bnanciezos adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la vers.on completa do las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera NIF cnutidas y traducidas oficialmente al scitoma castellano 
por el 1ASB, de acuerdo con las disposiciones ermtidas por la Supenntendencia do Compañtas, Valores y 
Seguros del Fovador Dichos estados financieros muestran la adopción Integral, explicita y sin reservas 
de las referidas Normas Intemacionales y su aplicación do mencra umorme a los periodos contables que 
50 presentan 

La preparación de los estados financioros de acnerdo con la ultima verston vigente de las NIF requiere 
que la Admrustracion 1) ejerza u juicxo en el proceso de seleccion y aplicaion de las polsticas contables 
dela Compama, y uy roaher cstimmaciones nvpoxtantes en ta medicion de los diterentes rubros molwdos 
en dichos estados financieros La Nota 3 revola las arcas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estaciones son sigraficativos para la clabor cion de los 
estados financieros adjuntos Debudo a la subjotrvidad inherente en este proceso contable, los resultados 
soles pueden dufern de los montos estados por la Admmsb acron 

Yaluación de las partidas mcluidas en los estados   Enancieros   

Las paradas clics en los estados financieros acjuntos fueron medidas al costo e a su valor 1 ezonabio 
tal como se describe en las politicas contablos mencronad 15 mas adelante El valor razonable puede ser 
requendo o permitido poz una NIIF para la medicion de parudas y/o efectuar xovolaciones en las notas 
de los estados linancioros 

Pl costo lustonico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisicion de ua activo o on al valor 2azcnablo de la contraprestación recibida al asurmr un pasivo Por 
el contrano, el valor razonable es el preczo que seria recibido porvonder un achvo o pagarlo por transierir 
un pasivo on una transaccion ordenada ente parhepantes del mercado en la fecha de medicion 

El yalor razonzble de 1na partida puede ser obtenido de datos observables o ostumado utilizando otras 
técuucas de valoracion has icorucas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada" que se 
clasifican en 

+ Datos de entrada de nuvel 1. S1 corresponden a precaos cotizados (san ajustar) en mercados activos 
para actrvos o pasrvos 1déntcos en los que la entudad puedo acceder a la fecha de medie ón 

+ Datos de entrada de muvel 2 51 son distintos a los precios cotwados ancimdos en el Mve 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, derecta o and1rectamente 

> Datos de entrada de ruvol 3. S1 corresponden a datos que no son observables para el activo 0 pasivo 
  

Paca ?
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CODIMCA 5 A TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2037 Y 2015 

(Expresado en dolares estadourdensos)     

La determnacion dol valoz xazonable de una partida incluida en los estados fmancieros requiere que la 
Admumustración de la Compañía maximuce el uso de datos de entrada observables relevantes y mmza 
eluso de datos de entrada no observables 

Cambios en Jas pohtcas contables 

Aphcacion mícral de nuevas normas, modificaciones e mtorprotaciones de las NUF 

A contenuacion, un resumen de las nuevas normas modihcaciónes e mterpretaciones de las NI(F que 
fueron aplicadas por primera vez en la emsion de los estados fnancicros adjuntos 

      

  

  

Norma Tipo do cambio Aplicación obligatoria 
apartir de, 

A “a enero del 2017 
mstmumentos de denda medicos á valoz raronable 

MIG-TO > Revescionss adronales poros carbon ¡ce pasivos que cuqer de acurdadas LOC nosoda12017 
de fvanciamon 

MUE-Z O tsvelacicnes adiorenales porlos cambios ens puros que susqor le cclvadadus — ] de oncro dcl2017 
de ban cacon 

Megoras amados > Esopo us 4 da lor momo revelar sob 0 purtacio acens enolise calados. 1 do oiero dz 7 
daleaclo 2014 

2016 
  

La Adrtumstración de la Compañia mforma que no extstreron efectos siguficanvos provementes de la 
aplicacion mcial de estas nuevas normas modificaciones e terpreraciones de las NIF 
Nuevas normas e interpretaciones publicadas: 

A consnuación, un resumen de las nuevas normas e mtorprotacionos de las NIF que no han sido aphoadas 
enla ermsión de los estados tmancieros adyuntos 

Ls.as normas e ierpretaciones seran de aplicacion obhgatona en la elaboricion de los estados 
“Ananicieros enutidos a parur de las lechas indicadas a continmacion a menos quo Ja Admnstracion de la. 
Comoama decida aplicarlas anneipadamente 

Norma Tipo de sarmbio Aplicación obligatoria 
      TgNeOS do arto Ido SrÓMaTas pr 

  

rr aatrucentoshrancesos lar dao 
EOL 22 Iramozciones en monda extuange a y comrapuastacicnss entoppadas Lacemao 412018 
BUE LE remidar ass 14 ovio de120 € 
CITE 3 La mserus mubsroliconlea os sacarlos kelumpues elos yá a. 1 do onero alar 
MUF 11 __ Comuatos co vog nos Lasenerr del 4.21 
  

Luego de una evaluacion general de los requenmuentos de aphicación mucial de estas nuevas normas la 
Aduwmustración de la Coripañia concluyo que no tendra efectos sigufirarvos sobre los mmportes 
reconocidos en les estados Imancieros adjuntos y sus fevelaciones Sm embargo no os posible 
proporcionar una cstmacion razonable do esos efectos hasta que concluya el proceso de aplicación Irucral 
de los xequenmuentos de clasificacion, medicion y revelacion moludos en dichas normas 

NIF 15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON 
CLIENTES 

En mayo del 2014 se ento la “NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con chentes” que establece 
un modelo extenso y detallado que deberán utibzar las entidades en la medicion y reconocimento de los 
mgresos de actmidades ordmanas procedentes de contratos con chentes Esta nora reemplazará los 
requenmuentos ostablecidos enla "NIC 18 ingresos ordmanos “NIC 11 Contratos de Construccion y 
las mnterpretaiones respectivas En septiembre del ¿01b, se establecio que estas moarficaciones 50 
aphogran a partx del 1 de enero del 2018 sta embargo se perrmte su aplicacion anterpada 

  

  Pagma



CODIMCA 5 A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses)     

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los mgresos de actrridades ordmanas de 
lorma que repsesenten la transfezencra do bienes o sorviios compromendos con los chentes a cambro 
deun importe quo refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a camino de dichos 
hienes o servicros Una entidad reconoce los mgxosos de actrvidades areinanas de acuerdo con ese 
principxo basico meechante la aplicación de los siguientes pasos 

a) Paso 1, Identificar el contrato (o contratos) con el ctente 
b) PasoZ2: Identificar las obligaciones de desempeno en el contrato 
0) Paso3 Determinar el precio de la transacción 
d) Pasod Asgnarel precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeño del contrato 
e) Pasos. Reconoce: el mgreso de actividades ordmarias cuando (o amectda quo) la entidad satisface 

una obligacion de desempeño, es decar cuando el control de los bienes o servicios relacionados 
con una obhgacion de desempeño particular es transferido al chionte 

  

La “NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con chontos” añade Imeamientos detallados para poder 
analizar sitvacionos especincas, as1 010 tarbién requiere amplias revelaciones 

NIIF-S INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La “NIF 9 Instrumentos fmancieros” emitida en noviertbre del 2008, introduyo nuevos requisitos para la 
clasificación y medicion de activos fmancieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre dol 
2010 para mclurr los requisitos para la clasificación y medicion de pasivos financieros as como para su 
baja en los estados financieros y, en noviembre del 2013, meluyó nuevos requisitos para le contacilidad 
de cobertura general En julo del 2014 se emuto otra version revisada de esta Norma para molar 
principalmente lo sigmente 1) Requerimientos de deterioro para activos financieros y 1) Modificaciones 
hmtadas a los zequusitos de clasificacion y medicion al introducir una categoría de medicion a “valor 
razonable con cambios ea olro resultado micgra?. para ciertos pastvos financieros 

Activos financieros 

1) Activos financieros - definicion Ur actvo hnanciero es cualquier activo que sea 

2) Efecto 
») Un smstrumento de patramozao de otra entidad 
e) Underecho contraciaal 

1) arcombax cfechvo u otro achavo financiero de otra entiaad. o, 
1) 2 mtercambiaz activos financieros o pasivos financieros con olxa enndad en conciciones 

que sean potencralmente favorables para la Compara y, 

4) Un contrato que sera o podra sex liquidado uthzando mstrunentos de patrimomo propio de la 
entidad y sea 
1 uninstrumento derivado, segun el cual la entidad esta o puedo ostar obligada a recibir una 

cantidad vansble de sus instrumentos de patrimomo propios, o 
1) un mstrumento derivado que será o podrá ser hiquidado mediante una forma distinta al 

intercambio de un importe fo de efertivo o de otro actrvo Financiero, por ma cantidad fga 
delos instrumentos de patrimomo propio de la entidad A estas efectos los mstramentos de 
patrimoma propio de la entidad no mcluyen los mstrumentos fmancieros con opción de 
venta clasificados como instrumentos de patrmomo, strumentos que imponen una 
obhgación a la entidad de entregaz a terceros una participacion proporcional de los activos 
netos do la entidad solo en el momento de la lquidación y se clasifican como instrumentos 
de patrmomo o los instrumentos que son cortratos pasa la recepción o entrega futura de 
instrumentos de patrono propos dela entidad 

"Pagina 4



CODIMCA S.A TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
(Expresado en dolares estadosmdenses) 

D 

3 

2 

    

Reconocimento 1mucral La Compañia reconoce un activo tinanciero en su estado de situación 
Ananciera cuendo y solo cuando, so convierte en parte benehexana segun las clansulas contractuales 
dclimstrumento fmanciero 

Las campras o ventas convencionales de activos hnanciezos se reconocen y dan de baja, segun 
corresponda apicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha de 
hqudación La fecha de contratacion es la fccha en qme una entidad sc compromete a comprar o 
vendor un actrvo financiero La fecha de liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega 
orecibe por una entidad 

La Adranustracion de la Compañía miorma quo no ha cfectuado compras o ventas convensonales de 
activos Iinanciozos 

Baja de actrvos fmancieros La Compañza da de baya na activo Financiero cuando y soro cuando 

a) Expuenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del achvo fmancrero, o, 

b) Se transfiere un acto financiero Una entidad transfiere un activo financioro sí y solo 51 1) son 
trarsfendos los derechos contractuales a recibnt los fyyos de efectivo de un activo financiero, o, 
5) se renene los derechos contractuales a recibir lor flujos de cfoc 1vo del activo hinanciero pero 
asume la obligación contracal de pagarlos a uno o mas perceptores dentro de un acuerdo que 
establezca estas condiciones La transferencia de un actvo francrero requiere que la entidad 
transfiera de forma sustancial los mesgos y ventajas mherentes a la propiedad del actvo 
Fmanciero 

Clasificacion de los activos financieros" La Compañra clasxfica los activos financieros segun se 
maiden postenosmente a costo amorhzado, a valor razoneble con cambros en otro resultado mtegral 
94 vasor razonable con cambios en resultados sobre La base de los exquentes entenos 

+ Son medidos al costo amortzado si cumplen las dos condiciones siguentes a) los activos 
financieros so conservan dentro de un modelo de negotz cuyo ubjétvo es mamener dichos 
activos para obtener los fhyos de cicctivo contractuales y b) las condiciones contractuales del 
activo Ínanciero dan tugar en fechas especificadas a fijos de efectivo que son unicamente 
pagos del prnempal e mtereses sobre el importe del principal pendiente 

+ Son medidos a valor razonable con cambros en el otro resultado mtegral s: cumplen las dos 
condiciones siguentes a) los activos fmancieros se conservan dentro de un modelo de negocro 
cuyo objetivo se logra obiemendo flujos de cicctvo contractuales y vendiendo activos 
hnancieros y B) las condiciones contractuales del acto financiero dan lnger en fechas 
espemticades a flujos de efechvo que son unicamente pagos del principal e mtereses sobre el 
importe del prinexpal pendiente 

+ Son medidos a valor razomable con cambios en resultados a menos que se mida a costo 
amoruzado o a valoz razomable con cambros on cl otra resultado integral Sim embargo una 
enhdad puede realzar una elección irrevocable en el momento del reconocinuento 1mcral de 
presentar los cambios postonores en el valor razonable en otro fesultado integral para 
inversiones concretas en mstrumentos de patrimonio que, en otro caso, so mediran a valor 
razonable con cambios en resultados 

En el momento del reconoenmuento mucral, la Administracion de la Compañía puedo designar un 
acuvo financioro de forma nrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados $1 
haciendolo elmina o reduce sigraticativamento tna mconginencia de medicion o reconocirmento 
(asmetna contable) que surgma al utilizar diferentes enterios para la medición de los activos o 
pas.vos o del reconoenmento de las ganancias y percidas de dichas partidas medidas sobre bases 
diferentes 
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Medición inicial de los actrvos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales, en el reconocimiento muctal le Compaña mudo sus activos hnansueros por su valor 
razonable mas one! caso de un activo financiero que no se contabilice a valor razonable con cambios 
en resultados, los costos de la transaccion que sean ehrectamente atribuibles a la adquisicion del 
activo financiora Si los activos hmancieros representan ma transaccion financiada dichos activos so 
nuden al valor presente de los flyyos futuros esperados descontados a una tasa de anterés de mercado 

Las cuentas por cobrar a dendoxcs comerciales se rmuden mucialmente por su precio de transaccion 
de acuerdo con los requermuentos de la “NUF 15 Ingresos de actividades ordinanas procedentes 
de contratos con cliemtos” 

Medicion posterior de activos financieros: Despues del reconacirmento 1ucal, la Compañía rude 
sus activos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, os decn al costo 
amormzado al valor razonable con cambios en otro resultado miegral o al valor razonable con 
cambros en resultados 

Los actrvos financieros se clasifican on activos comentes excepto los vencimientos supénores a 12 
meses contados desde la fscha del estado de srtuación linanciera, que se clesifican como activos no 
corrientes 

Activos financieros clas1f.cados como medidos al tosto amortizado: 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categona se me utilizando el 
método de la tasa de mteres efectva menos cuatqmer posible deterioro Los mgresos por Intereses 
(neluyendo los intereses implicatos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconscrmento del mterés resultare mmatenal 

Excepto por las iwvecsiones no cormentos (clamicados como medidas a valor razonable con cambros 
an ateo zesultado integral) el resto de activos Imancieros de la Compaña son clasificados como 
medidos al costo amortizado 

  

Astivos financieros clasificados como medidos a valor razonable con samixos en otro resultado 
iwtegral 

bas ganancias o perdidas en un activo fmancrero medido a valor razonable con cambios en otro 
sseultado integral son reconocidos en otro resultado integral y acurmlados en la cuenta patnmomal 
reserva por valuación de ¡versiones, excepto was ganancias o pordidas por detenoro de valor y las 
ga tancias y perdidas por dilerenczas de carro, hasta que el achvo financicro so de de baja cn 
cuentes v se reclacifique 

Cuando un activo financicro clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral se de de baja en cuentas, la ganancia o perdida acumulada enla cuenta patnmoral 
Toscrva por valnacion de inversiones se reclasificara desde patrimorno al resultado del periodo como. 
un ajusle de reclasificación, $1 cl activo nnanciero clasificado como medido a valor razonable con 
cambios en otro resultado integral se reclasifica la enudad contabrhizara las ganancias o perdidas 
acumuladas quo estaba previamente reconocida en la cuenta patnmoral reserva por valuación de 
inversiones de la siguente manera 

» — Stungentidad rcclasifica un actrvo Imanciero desde la categoría de medicion del valor razonable 
con cambios en otro resultado integral a la de costo amorhzado el activo financiero se 
reclasificara a su valor razonable en la fecha de reclasificación San embargo las gananeras o 
perdidas acumuladas en la cuenta patnmomal reserva por valuación de mversiones se 
elumunarán del patrimomo y ajustaran contra cl valor razonable del actvo financiero en la fecha 
de reclamficación Como resultado, el achvo financiero se medira cn la fecha de reolasiicacion 
como s1 siempre so ubiera medido al costo amortizado Este ayuste alecta al otro 1esultado 
mtegral pero no al resultado del penodo y por ello no csm ajusto por seclasifeacion 
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+ Sruna entidad reclasifica un activo Imancieto desde la categona de medicion de valor razonable 
con cambios en resultados a la de valor razonable con cambaos en otro resultado mtegral el 
activo financiero se contnma nudiendo a valor razonable 

+ Sruna entidad reclasifica nn actrvo Ananciero desde la catogona de medición de valor razonable 
con cambios en otro resultado míogral a la de valor razonable con cambios en resultados el 
activo financicro se continua midiendo a valor xazonable La ganancia o perdida acumulada 
antenormente reconocida en otro resultado integral se reclasificara desde patrimomo al 
restltado del ponodo romo un ajeste de reclasificación 

Los drviciendos procedentes de las versiones on mstrumentos de patrimomo son reconocidos en 
los resultados del periodo que se miorma cuando surge el derecho legal a recibulos 

Actvos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en resnitados: 

Las ganancias o perdidas cn un activo hrariciero medido a valor razonable con carros enzesultados. 
son reconocidos en los resultados del penodo que se mícrma 

Detenoro de activos financieros. En cada fecha de presentación de los ostados financieros, la 
Compañia roconecera una provisión por perdidas crediticias esperadas sobre an activo financiera 
que se mida al costo antoruzado o al valor razonable con caminos en otro resultado miegral Las 
pexdidas crediticias son el valor presente de la diferencia exttre los flujos de cfectrvo contractuales 
que deben a una entidad segun el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad 
enpeza resubrr 

  

La Ademmstracion de la Compañia detersmnó la provision por perdidas crediticias de todos sus 
actos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a 
dendorrs comerciales en cayo caso se aplico el enfoque simphiicado 

Enfoque general. Eu cada fecha de presoracion una entidad medira la provision por pérdidas de 
ua mstienento manero por un ¡mporte 19ual a las pércidas credatcias esperadas mante el ismpo 
de vida del activo m1 cl mesgo crediticio de ese mstramento inanciero se ha incrementado do forma 
sigmificavo desde su reconocimiento maral 

  

5 enla lecha do presentación el nesgo crediticio de un mstrumento fimancnero no se ha morcimertado 
de forma sigimcaliva, desde el reconocnmento muciel, ura entidad medrra el valor de las pérdidas 
para eso mstrumento financiero a an importe igual a las perdidas crediticias esperada en los 
proxmos 12 meses 

Entre la evidevesa objenva de que el niesgo crediticio de un mstrumento financiero se ha 
incrementado tenemos 1) tetrasos en los pagos por más de 30 d1as, 1) moumplimentos ex la fecita 
de presentación, m) muumplimuentos en el momento del reconocimiento 1cral 1) dificultades 
Imarueras de los chentos v) un entorno económico dostavosable va), canbros observables cn las 
condiciones sconóntucas locales y nacionales que se relarsonen con el menmplamento en los pegos 

Enfoque sumplificado Una entidad medwa siempre la correccion de valor por pérdidas a un 
mporte agual a las pérdidas crediticias csperadas durante el nermpo de vida del achvo para las 
cuentas por cobrax comercrales o actrvos de los contratos que procedan de transacciones que estar 
dentro del alcance de la "NIF 15 Ingresos de actvicdades ordinanas procedentes de contratos con 
clentos” 

Una entidad reconocerá en el resultado del penodo como una ganancia o perdida por detenoro de 
valor, el msporte de las perdidas crediticias esperadas (0 reversiones) en que se requiere que sea 
ajustada la correccion do valor por perdidas enla fecha de prosentacion para reflejar el importe que 
$9 ex gr1cconocer de acuerdo con esta Norma 
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El importe en libros de los actevos hmancieros se reduce directamente por cualquier perdida por 
detenora, excepto para las cuentas por cobrar comerciales donde el importe en libros se zednos a 
traves de uma cucuta de activo denormnada provision por detencro de dendoros comerciales que se 
constituye con base en las perdidas crediticias esperadas de un activo imanciero aplicando cl 
enfoque simplificado Cuando la Compema considera que ma cuenta por cobrar comercial no €s 
recuperable, se da de baja afectando la cuonta provision para cuentas 1cobrables 

Pasivos financieros. 

» 

2 

3 

y 

Pasivos financieros — definicion: Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea 

8) Una obligacion contractual 
1 acntregar efectivo u ctro actrvo financiero a otra entidad, o, 
1) a mterarmbrar activos financioros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones 

que scan potencialmente desfavorables para la Compañíta, Y, 

b) Un contrato que sera o podra ser hquidado utilizando instrumentos do patrmomo propio de la 
entidad y sea 
» Un mehumento derivado, segun el cual la entidad estuviese o pudhose estar obligada a 

entregar ana cantidad venablo de los mstrumentos de patrono propros, O 
»)  Unustrumento derrvado que será o podra sex hquidado de una forma distinta al intercambio 

de un amporie fijo de cfecuvo o as otro actrvo financiero por una cantidad fya de los 
nstrumentos de patnmomo propio de la entidad A este efecto los derechos, opciones o 
certificados de opcxones para compra de accxones (warrants) para adouizir una cantidad fya 
de los Listrumentos de patrmomo propic de la entidad por un importe bjo de cualquier 
moneda son mstrumentos de patrimoruo sx la ontidad ofrece los derechos, opciones o 
corhf caros de opciones para compra de acerones (warrants) de forma proporcional a todos 
los propietanos exsiontos de la musma clase de sus instrumentos de patemomo no 
denvados propios Ademas a astos efectos los msteumentos de patramomo propio de la 
ovtidad no incluyen los mstrurmentos financieros con opcion de venta clasihoados como 
xostramentos de patrmomo metrnmentos qus imponen una obligacion a Ja entidad de 
entregar a terceros ua participacion proporcional de los ach os netos de la entidad solo 
en cl momente de la hquidacion y se clasilican como instrumentos de patrimoro o los 
instrumentos que son contratos para la rccepcion o entrega futura de metrumentos do 
Patrimomo propxos de la entidad 

Reconociruento imexal. La Co npalua reconoce un pasto Ánarciero en su estado de situacion 
financiota cuando, y solo cuando se convierte en parte obligada segon las clauenlas contractuales 
del instrumento financiero 

Baja de pasivos fmancieros La Compara da de baja pasivos hrancieros ímeamonte cuando y salo 
cuando se haya extingido es decw cuando la obligación especificada en el correspondiente 
contrato haya sido pagada o cancelada o haya oxprrado 

Clasificacion de los pasivos financieros La Compañra clammica los pasivos hnancieros segun se 
uden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados 

Una entidad puede, en el momento del reconocimento wucial designar un pasivo financiero de 
Torma1rrevocable como mechdo al valor razonable con cambios en zesultados sz haciendolo, de lugar 
a mtormación mas relevante porque 

+ Se elimuna o reduce sigraficativasuente una congruencia de medicion o reconocimiento 
(asuneula contable) gue surqma al utilizas dlerentes initenos para la medicion de los activos o, 
pasivos o del reconocimento de las ganancias y perdidas de cichas partidas sobre bases 
diferentes, o 
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+ Ungrupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos Ímencieros, sc gestiona y su 
rendimuento se evalua según la bese del valor razonable, de acuerdo con una estrategra de 
inversoa o de gestion de nosgos documentada y so proporciona wiernamente informacion 
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Admirstración de la Comparta 

3) Medicion 1mucial de los pasivos financieros En el reconvermento 2mucial la Compaña mide sus 
pasivos hnancieros poz su valor razonable 

Sa los pasrvos Anancieros representan una transaccion hnanciada dichos pasivos se ruder al valor 
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de mteres de mercado 

8) Medicion posterior de pasivos financieros. Después del reconocimiento mcral, la Compañra mido 
sus pasivos financieros de acuexdo con la clasificacion a la que pertenecen Por lotanto, estos pasrvos 
son medidos a) al costo amortizado, o B) al valor razonable con cambros on resultados 

Fl costo amortizado de los pasivos futancioros pertenecientes a esta categona se mude unlizando el 
método de la tasa de mteres elechva menos cualeqner posible deterioro Los gastos por mteresos 
(ueluyerdo los mtereses anphextos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes efechva, 
excepto cuando el reconocimento del mterés resultare mmatenal 

La medicion de los pasivos fancieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 
requiere que el importe generado por cambxo en el valor razonable del pasrvo financiero que soa 
atnbuíble a cambros en el resgo de crerhto del refendo pasivo, se presente en otro resultado 
integral a monos que, el reconocuniento de los efectos de los cambios en el nosgo de credito del 
pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del penodo Los 
carabios en el valor razonable atniamble al nesgo de credito de un paso Ímanc.ero no són 
postenormente reclasiticados al resultado del penodo Las venaciones del valor razonablo de estos 
pasivos se reconocen en los resultados del pertodo 

   Los pasivos financroros se clasifican en activos conmentos excepto los vonemmentos mpenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación linanciera, quese clasilican como pasivos no comentes 

CNUF-22 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA CON PAGOS ANTICIPADOS 

Ln dactembro del 2016 se ento la CNIIT 22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticapada: 
que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la trastsacuión y el po de Lario a ulizar en el 
Teconocimmento mcial do nn actvo ges'o o maxroso 

NILF-16: ARRENDAMIENTOS 

  

Fn cnero del 2016 se emutio la "NIF 16 Arrendamuentos , que establece los prmacipios para el 
reconocimmento medicion, presentecion y revelacion de los efectos economicos derivados de los 
contratos de arrendamuentos, as: como incluye lmeanuentos detallados para poder analizar sstuaciones 
especricas Esta norma recrplazara los requermuentos establecidos en la "NIC 17 Arrendamentos” y 
las mterpretaciones respectivas Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de 
esta norma siempre y ceando la Compañia haya amplementado o se encuentre en proceso de 
implementacion de la “NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes" 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y artendadozes proporcionen información 
relevante de una maneza que represente fietmente los efectos econorcos dervados de los contratas de 
arrendamiento con la mtención de que los usuanos de los estados fmantieros puedan evaluar dichos 
efectos sobre la mtuacion finanercra cl rendimento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la 
entidad 
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Requermentos para arrendatarios. 

La “NIF 16 Arrendamientos” zoqucre el resonoenmento y medicion de los contratos de artendamiento 
aplicando el modelo de “derecho de uso” De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran 
en el ostado do situación hnanciora un activo por cl dexecho de uso y tin pasivo por arrendamiento 
denvados de los contratos de arendamiento El actrvo por derecho de uso se nude mucalmente al costo 
conformado por 1) el valoz del zeconocimento inicial del paswo por arrendamnento 1) los pagos 
anticipados de arrendanuento menos los meentivos recrbb1dos, x1) los costos drectos mucrales incurndos 
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamucnto, y 1v) una ostirmacion do los 
costos de desmantelanuento el activo subyacente Ll reconocimiento mucral del pasrvo por aLrendanuento 
sora el valor presente de los pagos de arrendamuento establecidos por las partes en el contrato 

Con postonondad al reconocinmento mucral el actrvo por derecho do uso puedo modursc aplicando el 
modelo de costo o el modalo de valoz razonable Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de 
uso sera depreciado durante su vida util y sujeto a una revasion amal para determinar posibles perdidas 
por dotenoxo Al aplicar el modelo de valor razonablo el activo por derecho de uso sera medido de 
avuerdo on la naturaleza del activo arrendado y los requerimentos establecidos en la “NIG. 40 
Propiedades de version ola "NIC 16 Propiedados planta y equipo” 

Los resultados del penodo que se imforma acluran los gastos fmancaczos donados de los pasivos por 
axzendamuonto con base en el metodo de la tasa de mtozes electiva duranie el plazo del contrato de 
asrendarmento 

Un arrendatano puede optar poz no aplicar las politicas mencionadas en los párrafos antenores en los 
siguientes casos 1) pata contratos de arrendamiento a corto plazo y, 1) para contratos de arrendarmento 
cuyo achvo subyacente es de bajo valor En estos casos, el arrendatano reconocera umcamente un gasto 
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento 

Requenruentos para artondadoxos 

Tos anondadoros clammficaran los contratos de arrendarmento como operativos o f nancieros Un contrato 
de artendamuento se clasifica como financiero sn transfiere sustancialruente todos los nesgos y beneficios 
mherentes a la propiedad del actrvo subyacente Un contrato de =mendanuento se clasica romo 
operativo 51 no transboro sustancialmente todos los 130sgos y beneficios mherentes a la propiedad del 
activo subyacente. 

Los contratos do arrendanmerto clasificados como fnancioros se reconocen en el estado de situación 
nnanciera como una cuenta por cobrar por un amporte 19ual a la mvermon neta en el arrendarmento que 
comprondonlos siuquentes pagos por ol derecho de 1so del actwvo subyacente 1) el valor presente de los 
payos de arsendamiento establecidos por las partes menos los incentivos Je mcendarmento por pagar, 
1) los pagos de arrendarmento vanables 1) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador 
al arrondatanto 24) el precio para ejerce la opcion de compra on caso de ems certoza zazovablo de que 
se efectue, y v) los pagos de penaladades por termnación de contrato 

  

Los resultados del poizodo que so mforma moluran 1) un ingreso equivalente al valor del actrwo 
subyacente, o, s1 es inferior el valor presente de los pagos de arrendarmento establecidos por las partes 
enclcontrato 1) el costo o valor en hbros del activo subyacente menos el valoz presento del valor residual 
no garamtwado, mi) la uhlidad o perdida denvada del contrato de arrendamuento clasificado como 
Kmanciero Los mgresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el 
metodo do la tasa de tere cfsotiva durante el plazo del contrato de arrendamiento 

Los arrendacores que mantengan contratos de arrendamiento apezatwo, roconoccran en los resultados 
del periodo que se miorma y) un ¡greso por atrendanuento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendamiento, y 1) la depreciación de los actevos arrendados 
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CNIF-13- La INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS 
GANANCIAS 

  

En jumuo del 2017 se ermuto la CNIF-13 La incertidumbre frento a Jos tratamientos del umpuesto a les 
ganancras” que proporeronaron una aclaracion sobre cómo aplicar los requermentos de reconocimiento 
y medicionde la “NIC 12 Impuesto 1 las ganancias” cuando susto mcertdumbrefronto a los tratarmentos 
del impuesto a las ganancias 

NUF 17: CONTRATOS DE SEGURO. 

Fr mayo del 2017 se cxto la *NITE 17 Contratos de seguro”, que establece los prinerpros para el 
reconocimiento, medición, presentación e formation a revelar de los contratos de seguro emitidos 
Tambien requiero panapios simuleres a aplicar a contratos de reaseguro manterado y a contratos de 
aversión ermiidos con componentes de partuipación discrecional El abjetivo es asegurar que las 
entidades proporcionen formacion relevante de forma que represento tielmento esos contratos Esta 
nonna reemplazera los requenmientos establecidos en NIF 4 Contratos de seguro y se aplicará a 
penodos anuales que cormencen el | de enero del 2021 So permte su aplicacion antoxpada 

Modificaciones a las NUF publicadas 

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NHF que no han sido aplicadas en la ermsion de 
los estados financieros adjuntos Estas modrficaciones seran de aplicacion obhgatora en la elaboxacion 
de los estados financicros a part de las fechas indicadas a continuación, a menos que, la Adrammustración 
de la Compañíe decida aplicarias anticipadamente 

Bplacacion obhigatoria 
  

  

Norma. Tape decambro a partor de, 
AUEZ O Meicacones a E ESnEaDory mecrian de 1-ameacoanes conpagos basados Ide enerodelzo1S 

MG4D— Riquoranicntos para fa lo encios de props. dos de verarson 1 de nero del2010 
Mejoras armales Modilieriones a! pro Poo ce adops $e de 12 MIT por pun méa vo y 1 deco 213019 
AAGYIS2011 mroeimicartones ae aph aoton deln todo d+ parvospación coa vamación de 
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La Adimarustración de la Compama informa que 12 aplicacion uvcial de estas modificaciones no tendra. 
ofectos sigmficatvos sobro los importes reconocidos en los estados Imancieros adjuntos y sus 
revelaciones Sin embargo, no es posible proporcional na estemacion razonable de esos efectos hasta 
que un examen detallado hay sido completado 

    Moneda fuucronal y moneda de presentaci 

bas partidas en los estados financieros de la Compajua se expresan en la moneda del ambiente economico 
primario dende opera la entidad (moneda funcional) La Adrmrustracion de la Compañia ostablecio que 
el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados financieros 

A menos que se indique lo contrano las cifras mcludas on los estados financieros adjuntos estan 
expresadas en dolares estadon:denses 

Efectivo y equivalentes 

El elechvo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos hnancieros hgmidos depositos 9 
inversiones financicras que se pueden irarsformar rap.damente en efectivo en mm plazo infecior a tres 
rueses y sobregiros bancanos no recurrentes 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos comentes en ol estado de situacion 
financiera 

Activos financiezos 

Los activos financrcros son amstraraontos financieros no derivados con pagos fos o determnables, que no 
cotizan en un mercado activo 

Re: 

  

“ONOCIMISNO Y deR-FACONACIEO 

"Todos los activos [mancicros so reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decar cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un acto financiezo bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un penodo que generalmente esta regulado por el mercado 
correspondiente 

La Compañsa da de baja un acnvo linanciero uncamento cuando 1) exparen los derechos contractuales 
sobro los fiwjos de cxectrvo del activo financiero, y 1) transfieran cie manera sustancial los 1esgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del acírvo financiero 

Clasificacion de activos financieros 

La Compañaa clasibica sus actevos financieros enlas siguientes categozas 1) avalos razonable con cambros 
enzesultados 12) actrvos financieros manterudos hasta su veneamiento, 1) prestamos y cuentas por cobrar 
y, 1v) actrsos financieros disporubles para la venta La clasibicacion depende del proposito con el que se 
adquimoron los mstrumentos hrancieros La armunustración deternuna la clasificacion de sus nstrumentos 
Snancieros en el momento del reconocimiento 2ucral 

Alafecha do los estados financieros adjuntos la Comparna mantens las siguientes categorias de activos 
linancieros 1) prostemos y cuentas por cobrar 11) activos Enancieros manterndos hasla el ven-nmento, y, 
11) actrvos financieros dispombles para la venta 

Los actos financieros do la catogorra prestamos v cnertas por cobrar as: como los actrvo9 inencieros 
manteridos hasta el vencimiento tueron clasalicados como activos comentes Los activos Emancieros 
dispomblos para la venta que fueron clasificados como ac hvos no comentes 

Medición mucial y posterior 

Los activos linancictos son medidos 2umalbnente a su valor razonable mas los costos relacionados con su 
adcpsacion, excepto s1 el acuerdo consistuye ina transaccion financiada cn cryo caso la Compara inde 
el activo financiczo al vales presente de los fujos futuros esperados desconlados a una tasa do foros de 
mercado Despues del reconoermuento mera] los activos financieros do la Compara son medidos de la. 
siguiente manera 

Activos fnanc:eros mantenidos hasta el venonricalo y-prestamos y cuentas por eobiax, Se maden al 
costo amorhzado utihzando el metodo de la tasa de mteres efectuva, menos cualquier posible detonoro 
Los ingresos por mteresos (moluyendo los intereses imphertos) ss reconocen y se cálcalan uulrzando 
la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del mioros resultare material 
Actrvos fmancieros dispombles para la venta. Se muden al costo de adquisición cuando 1) estas 
anversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo, y, 1) el valor razonable de las 
mvorsiones no puede ser medido con habilidad Los demás acnvos financieros melmdos en esta 
categona se miden a sn valor razonable al ciorre del periodo que se forma, las ganancias y pércidas 
ongmados en los cambios del valor sezonable son recomocidos en ol otro resultado integral y 
acumulados cen la cuenta patrimorual reserva por valuación de iwversiones Los dividendos 
procedentes de las inversiones en mstrumentos de patnmomo son reconocidos en los resultados 
cuando surge el derecho legal a reciberlos. Las ganancias o perdidas denvadas de la disposicion de 
los activos financiero son reconocidas en los resultados del penodo en que ocurren 
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Los activos financieras se clasifican en actvos cornontes excepto los vencimientos supenores a 12 meses 
desdo la fccha dol estado de satuacion financiera que se clasifican como actyos no coriontes 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Son achwos financieros no denvados con pagos fos o determmables, que no cotizan on un mercado 
activo Los prestamos y cuentas por cobrar 2elyen 

(2 Efeotra y equivalentes de efectivo Muestran el dinero dispomble en ofecvo y los deposttos a la 
vista efectuados en entidades del sistema futanciero ccratoniano 

(1) Otras cuentas por gobrar. Representadas por dividendos por cobrar y otras cuentas por cobrar 
menores 

Actwos financieros mantenidos hasta el vencumento 

  

Son actwos hmancieros no denvados con pagos hjos o deformnables y vencimiento fyo, que la 
Adnuristracion de la Compama fono la tencion y la capacidad de mantener hasta su vencmmiento Sula 
corapaía vendiese un importe sigmicatvo de los activos hnancioxos mantexudos hasta su vencimiento 
la categoria completa se reclasificana como dispomble para la venta. Los activos financieros mantemdos 
hasta el venermuento meluyon. 

£2  Electvo y equivalentes de efectivo, Muestra las ivversiones en entidades del sistema Anancicro 
ecuatoriano con vencwmrentos menores a 80 cras contados desde la fosha de contratacion de estos 
instmimentos 

(2 Iwversiones a corto plazo Muestra las inversiones en entidades del sistoma financiero ecuatoriano 
con vencmuentos supenores a 90 chas y menores a 1 año contados desde la fecha de contratacion 
de estos instrumentos 

Actiyos hnancieros disponibles para la venta 

Los scbvos financieros dispombles para la venta son activos po denvados que so designan on esta 
categona o no se clasifican en ninguna de otras categonas señalada cn cl hteral 1) de la Mota 2 6 

Los achvos financieros disponibles paza la venta mcluyen inversiones en acciones que fueron adquiridas 
con el objetivo de obtener rentabitdad. es decir corresponden a mvormones en entidades donde la. 
Compaña no ejerce control su posee miluoncra significativa Estas partidas acluyen inversiones en 
acciones que no colan en un mercado activo 

Detenoro de achvos hnancieros al costo amortizado 

final del penodo sobre el que se morra, los activos fnanciozos que se nuden al costo amoriwado son 
evaluados para determinar si exasto cvadoncia objetiva de deterioro Sa exsten evidencias la Compañia 
determuna el importe de cualquier perdida por detenoro considerando 51 oxaste endencia objetiva 
individual de detenoro del valor para actives financioros que sean individualmente sigmficatvos, e 
individual y colectivamente para activos linancieros que no sean sigmhcativos 

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado esten deteriorados 
mneluye 1) expenencia pasada de la Compañía, 1) dificultades financieras de los chentes am) un entorno 
económico desfavorable 1v) mcrementos en el numero de pagos atrasados, v) así como cambios 
observables en las condiciones econormeas locales y nacionales que se relacionen con el incumplirmento 
en los pagos 

Para los actrvos Imancioros registrados al costo amorhzado el importe de la perdida por dotenaro de 
valor es la cnferencia entre el unporte en libros y el valor presento do los fiyos futuros eshmados del 
activo descontados a la tasa de interes efectrv1 original dol activo financiero 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en ciólares estadomudenses)   

Baja cu cuenta de los activos Ínancieros 

La Compaña da de baja acuvos financioros unicamente cuando 1) erpiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo £nanciero, o, 1) se transhiera do manera sustancial los riesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad 

Se transhere nn activo financiero sx y solo sx ha transferido los derechos contractuales a recibar los fhujos 
de efectivo de um acavo fmanciero, o, retiene los derechos contractuales a reciba los flujos de efectivo 
del activo financiero, pero asume la obligacion contractual do pagarlos a 1nno o mas perceptores, dentro 
de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El amporte en hbros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier perdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobzax comexcrales donde el importe en libros seduce a través 
de una cuenta de activo denominada provision por detenoro de deudores comercxales que se consttuye 
en función de un análisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran 
vencidas Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable se da 
de baja alectando la cuenta provisión para cuentas mcobrables 

Pasivos financieros 

Los anstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no denvados con pagos fijos o 
determmnables, que no cotizan en un mercado activo ó como patsmormo de conformudad con la osencra 
del acuerdo contractual 

Reconocimiento inicial y des-reconocimento 

La Compañia reconoce sus paarvos financieros en el estado de situacion financiera cuando y solo cuando 
se coavierta en parte obligada, según las cláusalas contractuales del mstramento hnancioro. 

La Compañia da de baja un pasivo financiero unucamente cuando 1) expuren los derechos contractualos 
sobre los iMuos de etectivo del pasivo financiero, m) son cancelados o cumplen las ooligaciones 
contractuales asumidas por la Compañia y 1) ss transboran de manera sustancial los 1iesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del pasrvo financiero 

Clasficacion de pasivos hnancioros 

La Compañia clasifica sus pasivos hnanciezos en las sigmentes categonas 3) a valor zazomable con 
cambios en resultados y 1) medidos al costo amornzado La clasificación depende del proposiso con el 
que se adqumeron los mernumentos finantuerús La Adrmmstracion determea la clasificacion de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento mucial 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compamua mantiene basicamente pastos medicos al 
costo amortizado que ss clasihcan como pasivos cormontes La Comparta no ha reportado basrvos 
linanciezos medidos al valor razonable con vambros en resultados 

Medicionmcral y postenor 

Los pasivos finaneieros son medidos imeralmente al costo hustonico, neto de los costos relacionados con 
su adquisicion, excepto s1 el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañra 
ade el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelas doscontados a una 
tasa de mueres de mercado 

Después del reconocinmento mucral estos activos se miden al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de meros efectiva Los gastos por mtereses (molnyendo los mtereses 1mplexos) se reconocen y se 
calenlan utilizando la tasa de mterés efechva, excepto cuando el reconocimiento del mtoros resultare 
inmatenal 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Exprosado en dolares estadoumdenses) 
    

Los pasivos hmancicros se clasifican en pasivos cornentes, excepto los vencimientos supenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no comentes 

  

28 

29 

» 

9 

Son pasivos linancieros no denvados con pagos hjos o determnables que no cohzan en un mercado 
activo hos pasivos hnancieros incluyen 

  

í1  Arreedores comerciales Corresponden a montos adeudados por la Compaíia por la compra de 
bienes y servicios que son adquindos en el curso normal de sus operaciones El periodo promedio 
de pago a sus acreedores comerciales es mferior a $0 das 

í) Otras cuentas por pagar. Reprosontadas principalmente por pasivos a la vista con partes 
rolacionadas y otras cuentas por pagar menores 

La Compañua nene implementadas políticas de manejo de nesgo financrero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformdad con los termunos crediticios acordados 

Instrumentos de patriragma 

Un mstrumento de patremomo consiste en cualquier contrato que evadencie un interes residual en los 
activos de la Compañaa luego de doducr todos sus pasivos Los instrumentos de patnmormo ermtidos por 
la Compañía se reconocen por los mgresos recibidos neto de los costos de omsion directos 

Propiedades de versión 

Medicion mucial 

Lar propiedades de mversión son aquellas manterudas para producir rentas, plusvahas o arsbas y se 
ruden tucialmente al costo incluyendo los desembolsos relacionados a su adouusación. 

El costo de las propiedades de inversión comprende su precio de adquisicion mas todos los costos 
chrectamento relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento, incluye 
ademas una estimación ineral de cuelquior corto do desmantelamiento y/o retro del elemento o de 
rohabiltacion de la ubicacion de los achvos 

Los costos por prestamos directamente alnbwbles a la adquisicion de activos aptos (aquellos qu: 
requieren de un periodo sustancial antes de estar stos para su uso o venta) son considerados como parto 
del costo de cachos activos 

Medicion pesiexior al reconocimiento mucial 

Despues del reconocimento 1ucral, las propiedades de inversion se muestran al costo monos su 
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de detenoro de valor en caso de extsnr 
Los gastos de reparaciones y mantenamentos so amputan a rosultados en el penodo en que se producen 

Depreciación 

Los terrenos no 50 deprerian La depreciacion de las propiedades de versión se caleula de acuerdo con 
sus vidas úhles estimadas mediante el metodo de luca recta. La vida util estimada valor residual y 
zastodo de depreciación son revisados al final de cada afio, siendo el efecto do cualquier cambro en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A la focha de erusion de los estados financieros adjuntos, la Comparta mantene edificaciones ncludas 
enel rubro propiedades de mvermon que estan sujetos a la depreczacion anual del 5% La Adramistración 
de la Compama estamó que el valor residual ela los activos fijos no es sigmficarivo y per lo tanto no fue 
mehudo en el calculo de la depreciarion de dichos achvos 
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Cuando el valor en hbros de una propiedad de versión excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta sn valor recupezable 

Disposicion de propiedades de inversion 

La utilidad o pérdida que suya del retiro o venta de una partida do propiedades de invermon es 
reconocida en los resultados del perrodo que se informa y es catenlada como la diferencia entro el precro 
de venta y cl valor en libros del actvo a la fecha de la transaccion 

  

ss en asociadas, 

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones gue son mantermdas por la Compañía 
con el amo de ejercer mfluencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad 
receptora de la version La miluencra en la toma de decisiones relacionadas con políticas financieras y 
operativas de la Compañia en que se invierte son evidonezas de la emstoncia de entidades asociadas 

Ln los estados financieros, las inversiones en asociadas ac suden vucralmente a su costo de adquisicion 
Postencrments las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualquier importe acumulado 
de perdidas por detenoro de valor Los drvidendos provenientes de las mvers:ones en asocradas son 
reconocidos por la Compañla en los resultados de los estados financieros en la fecha on que la Compañaa 
obhene el derecho legal de exugur el pago de los dividendos 

Deterzoro del valox de los activos no hnancieros 

Al final de cada penodo sobre el que se forma, la Compañia evalua informacion interna y externa del 
negocio con el fin de establecer la emstencia de mdrcios de deterioro de los valores en Lbros de sus 
activos Paxa Jos activos con molcios do detenioro se calcula el importe recuperable del actrvo evaluado 
con a fin de detormmar Tas posblos pordidas por doienaro Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de nn acuvo intdmidual, le Compañía calcula el mporte recuperable de la nimdad generadora 
de ctecivo a la que perteneco dicho actrvo 

Elimporte zecuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos darectamente relacionados 
asu potencial vota y el valor ernso Al estemar el valor en uso los flujos de efectrvo futuros estimados 
sos descontados utilizando una tasa cle descuento antes de mpuesto quo refleja les valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dmero y los nesgos especiheos para el activo para los cuales 
no sc han ajustados los estimados de flujo de efechvo futuros Se reconoce una perdida por deteroro ent 
los resultados del año vuando el importe recuperable de un actvo o umdad gencradora de efectivo es 
ruenor que su auporte en libros al frmal de Lada penodo sobre el que se forma 

Las perdidas por deterjoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore ol 
)mpoxte reruperable on el fufmo En estos casos, las reversiones de las perdidas por deterioro aumenta 
el valor en hbsros del activo de tal manera que no exceda al importe en hbros que habma terado s1 no se 
hulneran registrado tales perdidas en anos anteriores El reverso de una perdida por detenoro es 
reconocido en los resultados del año 

Impuestos comentes 

Los mpuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al hquidar 
el impuesto a la renta cornente del penado que se informa, estas partidas se muestran en el estado de 
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos comentes 

Astwas por puestos comentes 

Los 1ctivos por impuestos cornentes imcluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compama y los pagos eJectuados en calidad de antieipos mummos del impuesto a la renta 
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Retenciones enla fuente 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaía duranto el perodo que se 
míorma y en periodos antenores podran scr utilizadas para 1) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del penodo que se mforma o cn ol pago del ampuesto a la Yenta 
reconocido en los resultados de los proxamas 3 años a, 1) recuperado medrante reclamos de pago 
en exceso o pago andebido antes de que se eumplan Jos plazos de presenpcion de ese derecho legal, 
es deow, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaracion del impuesto a la renta del 
ano correspondiente 

Entcipo amiroo del impuesto a la renta, 

La legislación tnibutana vigente en el año 2017 establece que los contabuyentes deben pagar un 
anticipo murumo del impuesto a la renta que será determado mediante la suma antmetica de los 
siguentes rubros 

* FLO 4% del actrvo total menos ciertas deducciones 
+ ELO 4% deltolal dle mgresos gravablos para ol calculo del impuesto a la renta 
+ ELO 2% del patsimomo, sin nclur perdidas del año y de años anteriores 
» ELO 2% déltotal do costos y gastos deducibles para el cáloulo del impuesto a la renta, mcluyendo 

las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado 

El valor determunado como anucipo muumo del jmpuesto a la renta sera cancelado por los 
conmbayontes de la siguiente manera 

Prine”a cuota Enjulo del ario siguente so pagara ol equivalente al 80% de la chferencia establecida 
entre el valor asterminado como anticipo mínimo del impuesto a la ronta y la totalidad de las 
retenciones enJa fucnte que lo hayan sido efectuadas a la Compaíñta en el año antenor 

Scgunda cuota. En septiembre del ano siguente, se pagará un valor 1gual al doterranado en la 
primera cuota 

Tercera cuota. En abri del ano subesguente, se pagara la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anherpo mamo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 
segunda cuotas Este semanente podra ser cancelado con retenciones en la fnente que le hayan sido 
efectuadas a la Compañaa durante el penodo que se norma 

  

Bobaa del valora pagar del saldo del anticipo rurumo del impuesto a la renta 

Con fecha 7 de diciembre del 2017, ge promulgo el Docroto Fjccutvo No 210 que ancluye las 
siguonfos rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del ambcipo del impuesto a la renta 
correspondiente al peniorto fiscal 201 

+ Rebaja del 100% en el valoz a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o mgresos brutos anales del ejercirio fiscal 2017, sean 1guales o 
menores a US$800 000,00 

+ Rebaja dol 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o mgresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre 
1U5$300 000 01 y US$1000 000,00 

+ Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos amualos del cjerexo fiscal 2017 sean de 
1U8$1000 000 01 o:1mas 
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Exclusivamente para cl año 2017, el valor dotermunado como antiexpo mimo del impuesto a la senta 
fue establecido considerando la rebaja mencionada en el Decreto Ejecutivo No 210 

hb) Pastos por impuestos comentes 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valoz entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mummo del apuesto 1 la renta 

1) Impuesto a laxenta cansado 

El calculo del impuesto a la renta causado se baso on las ganancias fiscalos (base impomble dol 
impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre Los mgzesos gravados del penodo hscal menos 
las gastos deducibles en ese mismo penodo La utilidad contable drfiero de la base mmpomble por la 
exstencia de 1) Ingresos exentos, mgresos no gravados o Ingresos que seran gravables en el futuro, 
2 Gastos no deducibles, gastos sin efectos hscales o gastos que seran deducibles en el futuzo 3) 
amorbzaciones de pordadas trbutanas que se hayan obtenado en los ultimos 8 ejercicios tributarios 
antenores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributana vigente 

Para los arios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 22% 
sobre el 75% de la base impomble y la tania del 28% sobre cl 257, de la base mporblo esta tanta 
sc reduce en 10 puntos porcentuales para la beso 1mponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre 
del sigmente año Las péreidas tnbntarias o pases impombles negativas otorgan al contribuyente el 
derecho de amorhzar esas perdidas durante los 5 periodos hscales siguentes su que sobrepase en 
cada año el 25% de las respectuvas bases impombles 

2) Casculo del pasivo per ampue rent 

Cuando elampresto causado sea supenor al anticipo mmumno del ampuesto a lazenta el contrbuyente 
debera cancelar la drerencia utlizando las retoncionos en la fuento que le hayan sido cfcotuadas 
durante el ponodo fiscal que no hayan sido previamente uhizzadas para cancelar la tercera cuota del 
pago del valur deternurado tomo anucipo ruramo del impuesto a la renta 

Cuando el valor detenmunado como anticipo animo del impuesto a la renta sea superior al ampuesio 
alazenta causado, el contribuyente podra sohcitas a la Adrarustracion fiscal la devolucion del anticipo 
pagado cuando por caso "ortmto o fuexza mayor se haya visto afectado gravemonto la actividad 
economica del snjeto pasivo esta operon esta dispomble para los contribuyentes cada Inemo En caso 
de que la Adrmrastracion de la Compañia decida no soliertar la devolucion dol anticipo esto valor se 
consntura en un pago defrativo del »mpuesto a la renta 

Para los anos 2017 y 2018 elimpuesto zeconacido como pasivo por impuesto comento fue establecido 
con base en el valor determmado como impuesto a la renta causado 

2 13 Impuestos difendos 

Elumpuesto diferido fue reconocido con base en Jas diferencias tempozanas entre el amporte en hbros de 
los achvos y pasivos de la Compaña y las bases hscales correspondientes utilizadas para determnar la 
ganancia hscal de la siguiente manera 

+ Los pasmos por impuestos chfenidos fueron reconoridos para todas las chferencias temporarias 
imporables 

+ Los acnvos por 1mpuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporaras 
deducibles en la medida en que resulte probable que la entidad disponga do ganancias fiscales 
futuras quo petmtan su utilización 
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La medicion de los pasivos por impuestos chfendos y los activos por impuestos difendos teflejara las 
consecuencias fiscales que se denvaran de la forma en que la onndad espera, al final del ponodo sobre 
el que se mforma, recuperar O liquidar elimporte en libros de sus activos y pasivos Los activos y pasivos 
por impuestos cifendos se miden empleando las tasas del nmpuesto a la renta que so espera sean 
utlzadas en el penodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele 

El estado de situación fmanciera de la Compañía presenta gus actrvos y pasrvos por impuestos difendos 
por scparado, excepto cuando 1) exuste el derecho legal de compensar estas partidas ante la musma 
autoridad fiscal, y, 11) se denvan de partidas con la nusma antondad fiscal y, 19) la Compara tene la 
atencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos difendos como motos 

Ajustes por cambios en la tasa del mpuesto a la renta y otros ajustes 

Elimpuesto diferido correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestmacion de la 
recuperabilidad de los activos por ampuestos cltendos o en la jorma esperada de reeuperar el valor en 
hbros de un activo se reconoce en los resultados del periodo que se informa excepto en la medida en 
que se relacionen con partidas prevamento tecanocidas fucra de los resultados del panodo que se 
informa 

tegustro de los impuestos comentes y dxiendos 

Los puestos comentes y dtendos fueron reconocidos como ingresos o gastos e mchndos en el estado 
de resultados del penodo que se forma, excepto en la medida en que ha fan surgido de una transacción 
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimomo, en cuyo caso el mpuesto tambien se reconoce fuera del resultado 

Reronosimuento de mgresos de aciyuidades orámanas 

Los mgresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recilada o por tecibrr temendo en 
cuenta el importe esnmado de cualquier descuento, boraficacron o rebaja que podna exister provemente 
de estas transacciones 

Ingresos por dividendos. Los dividendos provementos de las mvermones de la Compaña som 
reconocidos en los resultedos en la fecha en que la entidad obuene el derecho lecral do exga su nego 

Costes y gastos. 

Los costos y gastos incluyendo la deprecsacion as los acuwos fos y la amortizacion de aubvos tangibles 
se reconocen en los zesultados del año en la medida cn que son uemnidos mdepordientomento de la 
fecha en que se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los gresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requenda o perrmtda por alguna nora y esta presentacion sea 8l 
reflejo de la esencia de la transacción Los mgrosos y gastos con omgen en transacciones que 
contractualmente o por una norma legal contemplan la postbalidad de compensación y la Comparua nene 
la tencion de liquidar por su mporte neto o de realizar el acuvo y procedez al pago del pasivo de forma 
simultanea se presentan actos on resultados 

Otros resultados miegrales 

El estado de resultados y otros resultados integrales incnye partidas de mgreso o gasto que no son 
zcconocidas en los resultados del penodo que se mforma Estas partidas de mgreso o gasto som 
reconocidas en otro resultado mtegral agrupadas como “partidas que seranreclasificadas postenormente 
a resultados? y “partidas que no seran reclasificadas postenormente a resultados Las partidas de 
greso o gasto reconocidos en otro resultado micgral se acumulan cn cuontas patramomalos del otro 
resultado mtegtal 
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Cananezas y/o pérdidas provesuentes de la medieon de achvos financieros dispombles para la vonta 

Muestra las ganancias 9/0 pérdidas acuruuladas que surgen de la medicion de los activos financieros 
dispomblos para la vonta como consecuencia de las vanaciones del valor razonable de dichos activos 
Imancieros El valor razonable de los activos financieros dispombles para la venta fue obtorudo utilizando 
variables observables dispombles en un mercado financiero activo (Ver comentaros adicionales en la 
Nota 22) 

Las vanaciones en el valor razonable se muestran como ingresos y/o gasto reconocidos en el otro 
resultado mtegral y postenonnente se acumulan en la cuenta xoscrva por valuación do activos fmancieros 
dispombles para la venta que forma parte del otro resultado mtegral actuado en el patrimomo 

Cuando se vendan estas acciones, el saldo acurmlado de la cuenta reserva por valuación de activos 
Imancieros disponibles para la venta sera reclamicado a los resultados del año on que ocurra la 
transferencia de las acciones 

Feserva legal 

La Loy de Comparuas requiere que poz lo menos el 10% do la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mnumo alcance el 80% del capital social Esta reserva no es dispomible para 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

Resultados acumulados 

Resultados acumulados a libre disposicion. 

Los resultados acumulados a lebre disposición corresponden a los obtemdos por la Compañia hasta el 31 
de diciembre del 201 1 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtemdos a partir del 1 de enero 
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta General de Accromstas puede 
distabur o disponer el destino de estos resultados 

  

Resultados acumularlos establecidos enel proceso adopcson de las NIFF por prmera vez   

Los resnitados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIF por primera vez melayen 
los efectos que surgen del proceso de conversion de los Estados financieros de la Compeña al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 de contormidad con lo mencronado en la “MUI | Adopcion de las NL! por 
primera vez! 

Fl saldo acrecdor de esta cuenta podra ser capitelvado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
ac unuladas y las pérdidas del pertodo que se mforina así como utilizado en absorber perdidas o devuelto 
en el caso de hqudacion de la Compara. El saldo dendor de osta cuenta podra ser ebsorkado por las 
unidades acumuladas y las unlidades del periodo que se informa 

Dividendos 

La distribucion de dividendos a los acciomstas de la Compara dismumuyo ol patrmomo y se reconocen 
como pasivos comentes en los estados financieros en el periodo en el que los accromstas resuelven en 
Junta General declarar y castribbmr ervidendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformudad con NIIF requiere que la 
Zcmmistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
economuca de la entidad, con el proposito de determnar la valuación y presentacion de algunas partidas 
gue forman parte de los estados financicros y sus notas relacionadas En opimión de la Adrmistración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados e la mejor utilizacion de la mformacion dispomble al 
momento les cuales podran llegar a díern de sus efectos hinales bajo ciertas condiciones 
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En la aplicación de las politicas contables de Ja Compañía la Admmustación debe hacer yucxos, 
estimados y presunciones que mciden en la valuación de defemmados activos y pasivos y em la 
determacion do los resultados as como en la revelacion de activos y pasivos contingentes hos 
estanados y presunciones asociados se basan en la expertenera lustorica y otros factores que se 
consideran como relevantes san embargo, debido a la subjetividad on esto proceso contable los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adramustración Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva es dec1z, en el periodo de la revision y en penodos 
futuros 

A continuación se presentan un fesumen de las estimaciones y juicios contables embicos que la 
adraimstración de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los enterros contables 

Vida uul de propicdados de inversion. 

Como so desonbon en las Notas2 9 la Compañia revisa al final de cada ponodo contable sus estimaciones 
dela vida úhl y el valor residual de sus propiedades demversion Conla misma periodicidad la Compañía 
revisa ol motodo utilizado para el calculo de la depreciación de estos achvos 

Valoracion de ¡versiones en asociadas 

Las versiones en inversiones asociadas fueron medidas a su costo de adquisicion menos cualquier 
importe por dstenpro acumulado de estos activos, tal corno lo requiere la NIC-27 Estarlos fmancieros" 
Enla valuación rle estas versiones so considera las proyecciones financioras que la entidad receptora 
de les versiones espera obtener en el fumro La Acmanistración de la Compañía informa que no espera 
toner perdidas por deterroro derivado de estas inversiones 

Deterioro de actrvos no financieros 

El detenoro de los activos hmancicros y oftos activos de la Compañia sc ovaluan al icrro de cada ponodo 
contable con base en las políticas y Ineanuentos mencionados enla Nota 2 11 

Impuestos difendos 

Ta Adwwnstracion de la Comparua ha reahzado la estimacion de sus achvos y pasivos por impuestos 
drfenidos consiclerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base mbutana de los activos 
y pas.vos se revertiran en el futuro Las proyecciones financieras de los prómmos años determinan que 
las diferencias tomporanas actrv 15 podran ser compensadas en las decleracionos futmas del apuesto a 
la renta 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A contmnacion nn resumen de los instrumentos hnancieros 

    

Composición de saldos 3131 de diciembre del 

2017 2016 
Achvos fnane eros comentes 

Efcctivo y equivalentos 19 490,74 3171 13 
Inversores 1 corto plazo 150 000,00 106 632,25 
Otras cLontas por cobrar 43 408,48 43 498 89 

Totalactrvos Enancaeros comentes 212 909,22 163 299 27 
Zenyos financioros no comentes, 

Taversrones a lazgo plazo 4 461 265 68 3 857 897 85 

  

al activos fnancieros no cornentes 
Total activos inancreros 

    

257 89795 
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Composeion de saldos 5131 de diciembre del 
2017 2016 

Pasavos fsancreros cormentes 
Aoxvedores 57266 
Otras cuentas por pagar 134310 2 365,89 

Jotal pasivos finar.eroros 134310 2838 55    
  

Posicion neta positiva de mstrumentos fnanereros 4 702 827 80 4.008 268,07 
Posicion nota de mstrumontos financacros corto plazo 211 562 12 150 360 2 

Excepto por las inversiones a largo plazo que fueron medidas a valor razonable todos los achvos y 
pasivos Iimancieros melrdos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como pexte del gio normal de negocios la Compañia se encuentra expuesta a dishntos riesgos do 
naturaleza financiera que pueden afectar cle manera sigmficaniva la situación financiera de la Compañía, 
el resultado de sus operationes y su capacidad para generar flujos en el futuro 

Como parte de sus funciones, la Adrmnistración de la Compañra ha establecirlo procedimientos de 
informacion para 

a) Jaennficar nesgos hnancieros a los cuales se encuentra expuesta 
») CuantBicar la magmtud de los ncagos identihrados 
e) Proponer alternativas para munigar los niesgos finanereros 
d) Venfcar el cumplzmento de las meridas aprobadas por la Adrmumstracion y 
e% Controlar la efeciradad do las medidas adoptadas 

A continuacion presentamos un resumen de los prinexpales nesgos hnancieros identificados por la 
Cowpafua 52 cuantificación y un resamon de las medidas de mitigación que actualmente estan en uso 
por parte de la Compara 

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado meluyen nesgos de cambio, nesgos de precio y nesgos por la tasa de mtexes A 
contmuacion los nesgos detectados 

   Tussgo de.cambre Dotado al gro normal de negorios, la Compañía osta expuesta a cambros en la 
cotizacion del dolar estadomudense Estos carabios pueden provocar modificaciones importantes en los 
precios de los nenes y servieros amportados 

Juego de precio Denvado de polsticas economicas gubernamentales que restungen las importaciones 
la Compañia esta expuesta a cambios cn los precios de reposicion de sus activos amportados ha 
Aclruirastracion de la Compañia estima que no exstiran modificaciones muportantes en los precros de 
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán consumos durante el desarrollo 
normal de sus operaciones 

Zuesgo portasa de mteres. La Compaña esta expuesta a cambxos no siguulicatvos en las tasas de mtoxos 
pactados en sus obhgacionos bnanciores La tasa do miores establecida en sus obligaciones financieras 
es sular ala vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este po de operaciones financieras 

Riesgo de credito 

Elnesgo de credrto corresponde al nesgo de que una de las partes de unzstrumento fmanciero meumpla 
con sus obligaciones contractuales resnltando en nna perdida financiera para la Comparsa 
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A partir del año 2011 la Compafva se dedica excluswamonto a la tenencia de acciones en su calidad de 
empresa Holdmg y adrumstrar nunuebles meludos en el rubro propiedades de mversión Por lo tanto, 
no posee cuentas por cobrar a chentes proveruentes de deudores comerciales 

Por otro lado la Admerstracion de la Compañía mantiene como politica cicoluar versiones a corto plazo 
nrcamente en entidades financieras cuyas calificaciones de nesgo dependientes determnen nuveles 
de solvencia que garanticen estabilidad, dmárca y respaldo de las inversiones efectuadas 

Riesgo de Liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la hquidez de manera que la Admumstracion 
pueda atendor los zequenmuentos de fmancianuento de la Compañia a corto, mediano y largo plazo 

Como se puede aprecrar enla Nota 4 los estados hnancicros de la Compañia muostran activos fmancieros 
supenores a los pasivos financieros de US$4,/02,82/.80 (2016 US$4,008,268 07) Los drvdendos 
recibidos durante el ano 2017 as1 como los mgresos provementes de la mocicion a valor xazomable de las 
mvorsionos a largo plazo contnbuyeron sigmficativamente para alcanzar esta posición financiera 

La Adrunstracion wforma que la iguidez do la Compalta permuto cumplir oportunamente con el pago 
de sus pasivos financieros Adicionalmente, la Admitustración forma que no se espexa tener problemas 
de hquidez durante el año 2018 

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entulades del sistema hnanciero ecuatoriano 
sn condiciones simlares a las del esto del mercado financioro ecuatoriano, que ente otras condiciones 
establecen el pago de imtereses a tasas fijas 

Rsergo de caprtal 

La Adrunusiración gestiona su capilal para aseguiar que la Comparua estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximuza el tendimento a sus acciomstas a traves de la 
openvzación do los gastos, deueta y patrimorao 

La Adrwnstracion de la Compañra financia sus activos principalmente con recursos propios los mismos 
que al Si de dirembre del 2017 representan el 99 5 lo del activo total El restante 0 5% de los actrvos de 
la Gompamsa fueron hnazciados principsimente con pasivos por impuestos difendos acreodozes 
comermales pasivos por ampuestas cornentos y otras cucatas por pagar (pasivos a la vista con partes 
relacionadas obligaciones tnibatarias no vencidas y olras cuentas por pagar) que no devengan costos 
hnancieros 

Valor razonable de los instrumentos finar cieros 

La adrearustracion considera que, debido a su naturaleza Je corto plazo, los 1mportes en libros de los 
acl:vos y pasivos Iimancieros revonouados al costo amornzado en los estados hnancieros se aproxunan a 
su valen razonable 

ETECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A131 de diciembre del 2017 los estados finanueros adjuntos muestran efectivo y equivalentes de efectrvo 
por el valor de US$19,498 74 (2016 1SS3 171 13) que corrosponden a depositos a la vista efectuadas en 
entidades del sistema fmanciero nacional con calificación AAX (Banco Piemeha S.A y Banco de la 
Producción Produbanco S A ) 

INVERSIONES A CORTO PLAZO 

4131 de diciembre del 2017 los estados finencieros adjuntos muestran mversiones a corto plazo por el 
valor de U5$180,000 00 que corresponden a 
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+ Un deposito a plazo fijo efectuado en el Banco de la Produccion Produbanco S.A con calificación 
AAA- por el valor de US$50 000 00 que devengaron mtereses a una tase arttal del 2 8% y vencieron 
el 30 de enexo del 2018 y 

+ Un deposito a plazo fjo efectuado en el Banco Pictuncha de Miaru con cahficacion ARA por el valor 
«le US$100,000 00 que devengaron mtereses a a tasa anal del 1 6% y vencieron el 5 de febrero 
del 2018 

131 de dwciembre del 2016 los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el 
valor dle US$108,632 25 que corresponden a 

+ Dos depositos a plazo Bjo ofectuados en el Banco de la Produccion Produbanco S.A con calificación 
AAA que devengaron mtereses a una tasa anual del 5 28% y vencieron durante el primer trimestre 
del año 2017 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar 

Compomeion de saldos 5131 de drcremabre del 
201Z 2016 

Partos zolacionadas 0) 43 408 48 48 495 89 
Amtieipos a proveedores 1000 

To'al otras cuentas por cobra 43 408,48 43 505,89 
  

(1) Vez resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2017 los estados hnanereros de la Compaña nuestra activos por impuestos 
comentes por el valor de US$144 09 (2016 US$77 71) que corresponden a reten.zones en la fuente del 
impuesto a la xenta efectuados por las entidados Inancioras dorde se obtuvieron ingresos frianciozos 

  

Jen los activos por impuestos comentes. 

Los movamentos de los acuvos por impuesto a la renta corrientes se tesumen a continuacion 

Movsmentos 3 31 de drcscmbre del 
207 2016 

Saldo mica aa 087 
Incrementos de 

Retenciones en le fuente 6738 rn 
Subtotal 14 98 8438 
Disrmmciones por 
Compensación Cot pasavos por ampuestos comentes (68m) 

Total activos p: TA     

PROPIEDADES DE INVERSION 

A continuación vu resumon de las propicdados de mversion 
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Corposición de saldo. B131 de dlctombre del 

  

2oLz 2016 
Teens 188 50000 196.590,00 

Ecilicion oltouss yloral.s comorcfalos 2393 600 44 568 600 44 
Subtotal TA TOA 
(Depreciación acu pda (137 915,58) (214 829,85) 

  

Total prey'ptades demyerson LT HE 

Momentos de las propicdades do tnverz.en. 

Los movimentos de las propaedados de mvcrsión duran cos anos 4014 y 2016 se re=uuen a contiriación, 

  Moruuentos 2131 de diciembre del 
zz 206, 

Salio mel 1.044 590.89 D75251,42 
Dopeccación del año -17:086 08 20.898 89 
Saldo final Tre 103005 

  

INVERSIONES A LARGO PLAZO 

Aconbrurasion un res «uen de las mversionos a argo plazo 

  

Componesan de AL31 de dlotemitre del 
207 2018 

4431 285,58 CorporauionPason ASA, m 
Emprelios a 

857 Aa 
bond 

  

Totaluerasionos cn aoctonos 
() Prernón por detenoro a 

AE       (800 un) 
Totalnuworsionos on josivomentos de patromorto Ea 2 
    

(1) AL 3L de duciermbre del 2017 correspunden a 2,268,316 (2016 2 191,136) de arciones de la 
Coxporacion Favorta S.A, que representan sl 0.39% del total dol patrimomo de esta entidad Tas 
acciones fzoron modidas a su valor ra»onable establecido con baso en conzacionos establecidas em 
un marcado activo (datos observables cla nuvel 1 tal como se mdica onla ¡Vota 2.2) 

(2) Corresponden al 28% de las acciones de la compaiua Emprohtec que so oncuenza en proceso de 
dnsolucion y lnuidación anucipada Al 31 de Stctemnore fiel 2017 estas mvcxsonos se cncuentian. 
Arteroradas ex su lotalidad 

Momauontos delos activos por tr puestos rormentes 

Los movimiontos do las 1aversiones a largo plazo pe resumen a continuación, 

Momentos, 

Saldo tnicnal 
“Vanacion enel valerazonable 
Deridendos ganados cn accion. 
Saldo nal 

131 de diciembre del 
  

2011 2018 
3.887 897,98 4636 632,40 

o 389 120,18 (1 009 598,28) 
5) 249,948,18 330 861,20 

IAGIZOS ES ISMTETAS 
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CODIMCA 5.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadoumdensos)   

(3) Corresponde a mgresos (pérdidas) prevementes de la medicion de las versiones en acciones de la 
Corporacion Favorita $ A a su valor xazonable establecido con base en cotizaciones de un mercado 
activo (datos observables de mvel 1, tal como se mdica en la Nota 22) Estos ajustes fueron 
acumulados on la cuenta reserva por valuacion de aotrvos financieros disponibles para la venta que 
forma parte del otro resultado mtegral melardo en el patimomo 

(4) Corresponden a dividendos en accron recibidos durante Los años 2017 y 2016 que fueron registrados 
enlos resultados del penodo que se forma con base cn su valor razonable en la fecha de recepcion 
de estos mgresos ordmanos 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

A continuación tn resumen de las inversiones en asociadas 

  

Composeren de saldos ——  Bl3L de diciembre del 
2011 2016 

Hospaclean Cra Ltda wm 4 620.00 4620.00 
Fletcher Lazo 6 Asociados 5.4. Estudro Jundico e $ 380,69 6 380,88 

Subtotal 11 000 69 11000697 
42) Promision por detenero e (6 380,68) (6 280,69) 
Toralmversiones en asociadas 160008 462000 

(1) Corresponde al 28% de las acciones de la compañia Hospacloan Cia Ltda que fueron adquiridas a su 
valor norunal durante el año 2018 Esta compañia se dedica a la prestación de servicios de lmpaeza 
de wnmuebles 

(2) Corresponde al 27 5% de las accronos de la compañia Fletcher Lazo Se Asociados Estudio Juridico que 
Jueron adquandas a su valor nomnal durante el año 2012. Esta compaña se dedica a Ja prestacion de 
sermcios de asesora legal A la fecha de esion de los estados financieros adjuntos esta compara 
ha amuciado su proceso de disolución y liquidacion anticipada 

Durante el año 2017, la Compama no recibio dividendo de sus mversionos on asociadas 

ACREEDORES COMERCIALES 

Al31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compañaa amuestran acreedores comorciales 
por el valor de US$872 85 que corresponden a los valores pendiontos do pago a proveedores de bienes 
y servicios que son consurudos durante el proceso normal de sus actividades 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuacion un resmen de las otras cuentas por pagar 

Composicron saldos _BL31 de drciembre del 
2017 206 

Partes relacionadas wm 134310 2 369,89 
Retenciones enla fuente del mpuesto ala renta 286,05 120,29 
Rotenciones enla fuente dol mpuesto al valor agregado 915 32 412,80 
Totalotras cuentas por pagar 2 504 67 2.353,98 

  

(1) Vez un rosumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26 
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CODIMCA S.A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
3131 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2015 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

  

  

15 OBLIGACIONES LABORALES 

A131 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compaña muestran obligaciones laborales por 
el valor de USS108 56 (2016 US$789 18) que corresponden a los valores pendientes de pago al Instituto 
Ecuatonano de Segundad Social - IES$ 

Movnuento de las obligaciones laborales 

Los movsmientos de las obligaciones laborales durante los años 2017 y 2016 se xesumen a continuacion 

    
  

     

Movimiento 4131 de diciembre del 
2017 

Saldo mucial 759,15 721 70 
Trerementos por 
Remuneraciones 11 porsonal 11 238,96 21 065 82 

Subtotal —TTBOTEN TEE 
Desmanciones por 
Pagos de normna del año (11 890,93) (21 088,27) 

Lobligaciones Isborales 7 105,56 759,15 

15 PASIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES 

a) Situacion foral 

Cor baso en Ja oprmuon de sus asesores legales, la admimstracion de la Compañia considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas pora legislacion ubutana vigente Este entero 
podna eventualmente sez zanficado o no por la administracion moutane en una eventual revision fiscal 

La normativa tebutena vigente establece que la Admumstracion "ribntana puede fiscalizar las 
eprrimiones de las compañas para los ultimos 3 años (contados desde la fecha de presentacion de las 
acclaraciones de ampuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en quo debio presentarse la 
declaración de puesto a la renta) 

Por lo tanto en caso de que la Adminsiración Tnbutana lo requiora los años 2014 a 2017 podrían estar 
sujetos a posibles procesos de determumtción 

b) Amvorizzacion de pérdidas tnbutarlas 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes las perdidas tnbutanas pueden ser compensadas con las 
ubhdades guavables que se obtongan dentro de los emco (5) penodos impositivos siguientes sim que. 
exceda en cada período, del 29% de las utilidades gravables Al 31 de diexembre del 2017 y 2016, la 
Compañia no mantrsne perdidas teibutanas pendientes de amortizar 

<) Pasivos por impuestos corrientes 

AL 31 de diciembre del 2017 los estados financieros de la Compañía muestran pasivos por Impuestos 
cornentes por el valor de US$481 27 que corresponden al impuesto a la renta por pagar devengado 
durante el periodo que se forma 

a) Resumen de los movinuentos del pasivo por impuesto corriente 

(Vea cuarito on la pagina siguiente) 
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Movm.entos A131 de diciembre del 
2027 208, 

Saldo mueal 18% 56 
Incrementos por 
(E ) Valores nohndos em la unidad nera de ejercicio 481,21 
Suototal 481,27 718256 
Dismunuciones 
Compensación con actzvos por impuestos comentes (687 
Pagos efectuados cn el año (175,89) 

Total pasivos por ur puestos comentes SELa7 

e) Utihdad nota antes del reconocimiento de la participacion laboral y el impuesto a la renta 

  

  

    

  

  

  

Conciliaciones n-bomtarnas resunudas —_ _ ML Ge dncsembre del 
2017 2016 

Vtldad neta de ejercacto 678 736,63 (658 348,86) 
(+7 ) Valozos mchudos enla utiidad neta de ejercicao 
Impuesto ala 1enta (3 088,75) 

Utadad peta antes del reconocrmonto do la participacion 
leporal y elimpuesto á1a renta del año 877 845,08 (661 433,81) 

1) Calculo del pasivo por ampuesto corriente - concihación tributaria 

Cerciheciones tribulanas res mudas 131 de drcrembre del 
017 2016 

Viliden a ves delimpresto a la xevta 677 525 09 (607 433 61) 
Dilcrencias temporanas | 

(1) Pistamacionas de diferencr s termporanas pasivas 14 017 03 14 017 03 
Diferencias NO ternporanes 

11) Gas cs mo acducibles o sm efoctos scales 199 538 24 117912100 
€) Ingresos exentos o no gra sados (828 912 83) (532 497 44) 

Base impor io ZMETET (419302) 
Impuesto asa 1onta comente 48127 
Pasrvo por ampresto ornente — 18127 

  

Tasa promtegio delimipresto a la senta comento 0,1% 00% 

$) Concillacion entre el pastvo por impuestos cornentes y el impuesto a la venta del año 

Conciliación _—_H18) de diciembre del 
2017 2016 

Impuesto ala renta comente 481,27 - 
Pasos pormpuestos diferidos vanacion (Ver Nota 14) (8 083,78) (3 083,78) 
Pasivos por puestos difendos - ajuste por cambios enla 
tasa del mpuesto a la senta (Ver Nota 14) 3360 94 - 

  58% (E 088,73) 

  

jecto ala sema delaño 7 
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CODIMCA $ A. TENEDORA DE ACCIONES HOLDING 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1,31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
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Estudio de precios de transferencia 

El regimen de precios de transterencia mehudo en la Ley Orgarca de Regimen Tabutano Interno fue 
establecido con el objetivo de confirmar sa las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron 
zcalizadas en condiciones sinulares a las transacciones efectuadas entre partos independientes hos 
contnbuyentes sujetos al regimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguentes 
obligaciones tnbbutarias 

+ Presentar hasta el mes de jumo un anoxo de precios de translerencia e las transacciones superan los. 
U$83,000,000 00 

+ Presentar basta ol mes de jumo un informe de precios de transferencia sí las fransacciones suporan 
los US$1S 000 000 00 

+ Presentar un mfore de precios ae transferencia en el caso de que la Adwurstración Tnbatania lo 
requiera 

Con estos antecedentes la Admumstración de la Compañia decidio no contratar un profesional 
independiente para claborar un estudio de ' precios de transferencia" que confirme que las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas durante el año 2017 fueron roalzadas en condiciones similares a las 
transacciones efectuadas entre partos meopendientes, en consecuencaa, informamos que no fue posible 
determinar los efectos que podrian exis en los estados fmancreros separados adjuntos denvados de la 
aplicación del regamen de precios de transferencia Los estados Imancieros separados adjuntos deben 
ser lerdos considerando esta orxounstancia 

Ley Organica para la Reactivación de la Economía, Fortalecamento de la Dolanzación y 
Modernización de la Gestión Financrera 

Con fecha 29 de diciembre del 2017 so promulgo la ley Organica para la Reactovación de la Econorma 
Fortalecimento de la Dolanzamon y Moderawación de la Gesnon Financiera Estas reformas son 
aphcacles a partir del ejercicro scal 2018 y entre ctuos aspoctos melnye las siguentes relonmas 
texbutanas relevantes 

Zticipo del mpuesto. 

  

= Se exalunan del ralculo de) anticipo del impuesto 4 la renta en el rubro costos y gastos los sucldos 
y salanos la decimolercera y decimocuarta rersuneracion 151 como los aportes patronales al seguro 
social obhgatono 

e So exoluran del calcule del anucipo delarupuesto a la renta de los rubros correspondientes a activos, 
costos y gastos deducibles de dicho apuesto y patrimonio, cuando corresponda. los montos 
tefendos a gastas moromontales poz generacion de nueve empleo, ast como la adquisicion de aucvos 
achvos produchvos que perulan ampliar la capacidad productiva futura generar un mayor mvel de 
produccion de bienes o provis.on de servicios 

+ — El Servicio de Rentas Intemas podra devolver total O parcialmente el excedente entre el anncrpo 
pagado y el mpuesto a la renta causado siempre quo se venfique que se ha mantemdo o 
incrementado el empleo neto 

Deducibilidad de gastos. 

+ Será deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de penstonos jubalazes patronales, 
conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo que no provengan de provisxones declaradas en 
ejercicios hscales anteriores, coma deducibles o no, para efectos de mpuesto a lexonta sim poroto 
de la obligación del empleador de raarrener los fondos neecsanos para el cumplinuento de au 
obligacion de pago de la honrticacton por desahucio y de jubilación patronal 

Fue
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(Expresado en dolares estadoumdenses) 

» Se establece que los gastos supenores a US$1,000 00 deberan sor bancanzados por lo tanto toda 
transaccion que supere este valor deberá realizarse a traves del sistema financiero 

Tanta dol ampuesto a la renta. 

+ La tanía general del apuesto a la renta será del 28% a parur del 1 de enero del 2018 su embargo, 
esta tanfa so meromenta al 28% sobre la propormon de la base ampomble que corresponda a la 
participacion erecta o mirecta de socros, accionistas, beneficiartos o sirmlares que scan zemdentos 
en para1sos físcalos o regamenes de menar imposición $1 dicha participacion excede del 80%, la 
tanza del impuesto a la renta apircable a toda la base impomble será del 28% 

+ Los beneficianos do wtlidados o dmidendos que se paguen o acrediten al extenor pagarán la tanfa 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deducción de los creditos 
inbutanos a los que tenga derecho 

» Los pagos efectuados a paralsos fiscales o regimenes de menor imposición estira suyotos a la 
1otoncron del impnosto a la xenta del 35% Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados en 
pararsos fiscales o regimenes de menor mposicron estaran sugotos a retencion en la fuente del 35% 
menos el porcen'aje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador 

+ Las sociedades exportadoras habrtuales, asi como las que se dediquen a la producción de bienes, 
mcludas las del sector manufacturero, que posean 80% o mas de componente nacional y aquellas 
sociedades de turismo receptivo que remviertan sus utilidades en el pass podran optener una 
reducción de 10 puntos porcentuales en la tanfa general del mpuesto a Ja renta sobre el monto 
remveztido en attrvos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adyju1sicion de 
+ maquunenas muevas o equipos nuevas 
+ todo tipo de sumo vogetal para produccion agnicola acmcola, forestal, ganadera y de 

fonceltura, y, 
+ bienes relacionados Lon investigación y temnología que mejerea la productividad, gonoron 

dwersicación productiva e meremento as empleo. 

Otras seformas 

+ — Seran validos los partos ontre acerorustas que establezcan condiciones para la negociacion de 
acciones Sim embargo, lales pactos no seran opormbles a terceros sm perjuicio de las 
rosponsabildados civiles a que hubiere lugar y en rungun Laso podrán peyudicar los derechos de 
los accionistas minonitanos 

+ Los medios de pago electrorcos seran :tiplementados y operados por las entidades del sistema 
Tinanc.ero nacional de confommudad con la antonzacion que le otorgue el respectivo vrgarsro de 
control 

PASIVOS FOR IMPUESTOS DIFERIDOS 

AL3] de diciembre del 2016 los estados tnancieros adjuntos muestran pasivos por puestos ebfendos 
de US$28,007 80 (2016 US$21,750 61) que provienen de dxferencias temporanas pasrvas reconocidas por 
Ta Compañaa 

Movinuento de los pasivos por impuestos diendo. 

Los movmuentos del año 2017 de los pasivos por impuestos difendos provementes de las diferencias 
temporanias pasivas se resumen a contimtación 

Ver negro en la pagina siguiente) 
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pie 9 2017 
uscimos Amicionos — Disminuciones — Salieñosl 

Renardo Le a L pc yo acumula de 
propaedados do scrson. 10.04844 asas MASIA 
Taroleblevencastesrporaxis pasas RA (oros MAA 
Fastvos pon opuestos endos dtermuadog RAR AA 

    

Ayora fa 22ESA 
  "oral pasrrcs pormmpuestos cfendos. Tessa 

asa prometo de smparto la sent ——— 

  

Los movimientos del año 2018 de los pasivos por impuestos difondos provenientes de las diferencras 
temporarias pasivas se resumen a continuacion, 

  

ernesto pares 2015 
Saldo futcial Dismmacionos Salga 

Recaloalo dell depreciación econlada de 
osprecades demvenita. 2008597 UsLaTos 120 048,24 

    Totoro apre per deal dE »     
Pastos porsmpuestos dusados determunacos A, ar 
rss gratedos e esporas     2400 Té 

CEPITAL SOCIAL 

-A131 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compañia muestran un capital social por 
el valor de US$10 000 00 que se encuentra dividido en 10,000 acciones ordinarias exyo valor normal es 
US$] cada una 

RESERVAS 

5131 de dicrermbre del 20172016 los estadios hnancieros muestan reservas por un valor de US$2 321 42 
eme corresponde a la reserva legal que Jue constitimda do confomudad con la politica mencionada en la 
Nota 2 17 

RESERYA POR VALVACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

A131 de diciembre del 2017, los estados imancieros adjuntos muestran vna resorva por valvación de 
acuvos fmaneicros dispomblos para la venta por un valor negativo de US$1 468 736 23 (2016 
US$] 856,456 30) que corresponden a las pérdidas acumuladas provementos de la medicion a valor 
razonable de las acciones de Corporacion Favonta S.A woludas en el rubro mvezsiones a largo plazo 

El valor razonable de estos activos financieros fue establecido mediante cotmacionos do un mercado 
achwo (datos de entrada observables de mvel 1, tal como se menciona en la Nola 2 2) 

Mowinuento de la zeserva por valuacion de activos fmancios os disponibles para la venta 

Los mowamentos de la reserva por valuación de activos fmancieros disponibles para la venta se resumen 
a contmuacion 

Movimiento _A13] de diciembre del 
2017 2016 

Saldo muera) (1 856 458,88) (840 860,19) 
Incrementos de as provisiones m 299 720 18 (1 009 596 28) 

  

Total obligaciones laborales 1405 736.23) (1858 455 38) 

(1) Ver comentanos achcionalos cn el numeral 4 do la Nota 11 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolaros estadommdenses) 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acumulados 

Composición de saldos Al3ldediciembredal 
2017 2016 

Wundades acurmlados 5 740 488 88 3 388 192,49 
Adopeion de las NUF por prmnera ves m 1 181 939,90 1 181 939 90 
Vufidades delaño 287 066 48 351 240,39 

Total sesultados acurmlados 7159 448 2 SETE 238 78 

  

  

(1) Vox comentarios adicionales en la Nota 2 19 

Durante los años 2017 y 2016 la Junta General de Acctorustas decido no repartir dividendos De acuerdo 
ala leyistacion tnbutana vagente en el Ecuador, los duviciendos citstnibuidos a favor de acciomstas que 
son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domsciliadas en pararsos fiscales o en 
junsdieciones de menor mposición, Se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador 
Este ampuesto debora ser retemelo en la fuente por parte de la Compañia en el momento del pago o 
credito en cuerta de los dividendos declarados 

INGRESOS ORDINARIOS 

4131 de diciembre del 2016, los estados fmancieros adjuntos muestran mgresos ordimamos por el valor 
de 1'S$439 192 68 (2016 US$S32 497 44) que corresponden a dividendos ganados provementos de las 
;nversiones a largo plazo Los ingresos ordmanos amclnyen dividendos recibidos en acciones 
provementes ds la Corporación Favonta S.A por el valor de US$439,192 68 (2016 US$330 861 20) quo 
Taeron “e-hdos a su valor razonable en la fcoha on que se recibieron estos dividendos Ver eomentanos 
adimonales en la Nota 11 

GASTOS DE OPERACION . 

A continuacion un resumen de la composicion do los gastos de operacion, ostablecido con base on la. 
naturaleza dol gasto 

Composcor de saldos _  H131 dedaciembre del 
2017 2016 

Remuneraciones el personal 12 28036 ¿1 065 82 
Honoranos p otesonales 71 104,25 41 593,28 
Sumuastros y matenalos 35.00 103 90 
Mantcranuonto y reparacion 1 570,00 
Seguros y reaseguros 2533.02 2093 40 
Impuestos con bucrones y otros 29 982,22 21 698 61 
IVA Largado al gasto 10 313,01 9258 18 
Servicios publicos 3 185,88 329% 40 
Depreciacion de activos. 17 086,03 30 898 83 

Total gastos adrurestratvos 153 01778 15% 602,08 
  

MOVIMIENTO FINANCIERO 

A continuacion un resumon de los movirmentos hnancreros 

(Ver cuadro en la pagina s1ginente) 
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A131 de dictembre del 

  

  

  

2017 2018 
Ingresos financieros 3 369,58 3 888,28 
Gastos hnancioros (Is 21) (194,44) 

*Totalmgrosos financioros 3 198,37 3691 84 

25. OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

A contimacion un resumen de los otros mgresos y egresos 

Otros mgresos y egresos. ALSI de iciembredel 
2017 2016 

Otros ngresos 060 
Otros egresos (1 498 36) (81 425 14) 

Total otros grosos y egresos (sesos) "> 61iRIES 

26. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguente es imzesumen de las pnnexpales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con partes 
vinculadas Se considera partes vinenladas 51 una Compañia tiene capacidad para controlar a ctra 9 
Puede ejercer una aniluencia importante en la foma de sus docisionos Inancieras 1 operativas Se meluye 
tambien a los socios y adriamistradores representativos en la Compañía 

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacion Zi 31 de dsciembre del 
2017 2016 

Actvas 885 88 43 485 36 
De gastos 18 145 43 77 183,30 

Total transiectones com relacionadas 779 681 26 123 ¿38,66   

A cont.uacion un resumen de las transarciones con partes relacionadas 

a) Resumen de transacciones Con partes relacionadas — actevas 

  

Resumen de tra usaciones artivas- AL3% de diciembre del 
2017 0) 

Prestamos efectua 
Walter Vinght 720 88 26 091 74 
Promotora Esumocero Proequmocoro $ A, 17 143 62 
Properacionos 8 A Sorvarios y Asistencia 165 00 80 00 

"Total operaciones achvas EE 43105 30 

EN Resumen de transacciones con partes relemonadas — de gastos 

Resumen de transaciones de egresos $131 de diciembre del 
2917 2016 

Sommers prestados 
Xamena Salvador 59 693 33 59 463 22 

Remuneraciones al personal clave 19 082 10 18 290,08 

   Total operaciones de egresos 
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a) Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar 

  

Composicion de saldos. A131 de diciombre del 
2017 

Promotora Equinoccio Proequinoccio S A 30 000,00 2,41 
Properaciones S.A, 165,00 250,00 
Prommobilana S.A. 13 249,48 13 243 48 

"Total otras cuentas por ccobrar relacionadas — 43 408,48 43 495,89 

b) Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar. 

¡Composación de saldos, A131 de dici: 
2017 

Fletcher Lazo 126,00 
Xamena Salvador 1217,10 

1343,10 

  

Total otras cuentas por pagar a relacionadas 

No se han otorgado m recibido garantías para el cumplimento de estas obligaciones Durante los años 
2017 y 2016 no se han reconocido perdidas relacionadas con cuentas mcobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de ermsión de estos estados financieros (2 de marzo del 2018) 
nose produjeron eventos que, en la opimón de la Adrumstracion de la Compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

Uactamdt dell 
Sra Vanessa Wright Salvador C P.A_MyristrCarrión Naranjo 

Representante legal Contadora general 
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